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PINTURAS EL MAESTRO CIA. LTDA. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 

En Dólares de los Estados Unidos de Norte América zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Notas 2014 2013 
Activos 

Efectivo 4 122.243,04 60.069,65 
Cuentas por cobrar-clientes 5 263.749,39 318.041,05 

Impuestos por cobrar 10,2 15.479,31 22.091,60 

Otras cuentas por cobrar 355.304,26 291.240,65 
Inventarios 6 350.536,90 322.009,49 

Total activos corrientes 1.107.312,90 1.013.452,44 

Propiedades y equipos 7 135.006,24 162.158,54 

Propidades de inversión 8 345.531,78 218,987,54 

Total activos no corrientes 480.538,02 381.146,08 

Total activos 1.587.850,92 1.394.598,52 

Pasivos 

Porción corriente deuda a largo plazo 12 57.781,99 58.891,37 

Cuentas por pagar- proveedores 9 1.061.622,24 1.055.779,61 

Impuestos por pagar 10,3 16.035,15 20.791,31 

Otras cuentas y gastos acumulados 11 36.529,19 36.446,41 

Total pasivos corrientes 1.171.968,57 1.171.908,70 

Obligaciones bancarias 12 251.602,17 135.180,97 

Total pasivos a largo plazo 251.602,17 135.180,97 

Total pasivos 1.423.570,74 1.307.089,67 

Patrimonio: 

Capital social 14 2.400,00 2.400,00 

Aporte para futuras capitalizaciones 9.641,54 9.641,54 

Reserva legal 15 4.496,81 4.496,81 
Resultados acumulados 147.741,83 70.970,50 

Total patrimonio 164.280,18 87.508,85 

Total pasivos y patrimonio 1.587.850,92 1.394.598,52 

0,00 0,00 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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PEVTURAS EL MAESTRO CIA. LTDA. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 

Año que terminó el 31 de diciembre del 2014 y 2013 
En Dólares de los Estados Unidos de Norte América 

• i maMtro i zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Notas 2014 2013 

Ventas netas 
Costo de ventas 16 

4.803.258,09 
(3.950.795,05) 

852.463,04 

4.622.942,26 
(3.904.389,79) 

718.552,47 

Gastos: 
Administración y ventas 
Depreciación 
Financieros 

Utilidad en operaciones 

17 
7 

(634.660,68) 
(31.280,06) 
(49.932,53) 

(715.873,27) 

(568.915,81) 
(27.462,65) 

0,00 

(596.378,46) 

Otros ingresos (egresos) 62,03 

Utilidad antes de participación de utilidades e 
impuesto a la renta único 136.651,80 122.174,01 

Participación de utilidades 

Utilidad antes de impuesto a la renta 

11 

10,4 

(20.497,77) 
116.154,03 

(18.326,10) 
103.847,91 

Impuesto a la renta causado 
Salario digno 

Utilidad integral neta 

10,4 (39.241,46) 
(141,24) 

76.771,33 

(27.306,32) 
(266,76) 

76.274,83 

Vessicai Memloiea Retábala 
Conttdora General 
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PINTURAS EL MAESTRO CIA. LTDA. 

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO 

Año que terminó el 31 de diciembre del 2014 y 2013 

En Dólares de los Estados Unidos de Norte América zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

mt niMstro i zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Aporte Resultados acumulados Total 
para futuras Adopción Utilidades patrimonio 

Capital capitaliza- Reservas por primera acumuladas délos 
social ciones legales vez de NIIF disponibles Accionistas 

Saldos al 31 de diciembre del 2012 2.400,00 129.641,54 4.496,81 (188.738,97) 183.434,64 131.234,02 

Aportes (120.000,00) (120.000,00) 

Utilidad integral neta 76.274,83 76.274,83 
Saldos al 31 de diciembre del 2013 2.400,00 9.641,54 4.496,81 (188.738,97) 259.710,47 87.508,85 

Utilidad integral neta 76.771,33 76.771,33 

Saldos al 31 de diciembre del 2014 2.400,00 9.641,54 4.496,81 (188.738,97) 336.481,80 164.280,18 

GeranitCieiierti zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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PINTURAS EL MAESTRO CIA. LTDA. 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 

Año que terminó el 31 de diciembre del 2014 y 2013 
En Dólares de los Estados Unidos de Norte América zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Notas 
Flujos de efectivo de las actividades de operación. 

Recibido de clientes por la venta de bienes 
Pagado a proveedores de bienes y servicios 
Pagado a empleados 
Intereses pagados 
Impuesto a las ganancias 
Otras entradas(salidas) de efectivo 

Efectivo neto provisto de las actividades de operación 

2014 

5.064.822,87 
(4.595.339,64) 

(284.449,57) 
(49.932,53) 
(39.241,46) 
(18.326,10) 

77.533.57 

2013 

4.467.420,56 
(3.955.632,35) 

(289.713,05) 
(31.374,82) 
(24.208,00) 
(40.732,00) 

125.760,34 

Flujos de efectivo de las actividades de inversión: 
Adquisición (b^a) de equipos, muebles y otros 
Propiedades de inversión 

Efectivo neto utilizado ai las actividades de inversión 

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento; 
Préstamos de parte relacionada recibidos 

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento 

(40.438,50) 
(130.672,00) 

(130.672,00) (40.438,50) 

115.311,82 (131.288,50) 

115.311,82 (131.288,50) 

Aumento (disminución), neto en efectivo 62.173,39 (45.966,66) 

Efectivo al inicio del año 60.069,65 122.243,04 
Efectivo al final del año 122.243,04 76.276,38 

Conciliación entre la utilidad neta y los flujos de operación: 
Utilidad neta integral 76.771,33 76.274,83 
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto 

provisto por las actividades de operación: 

Depreciación de propiedades y muebles 31.280,06 27.462,65 
Cuentas incobrables 2.402,32 2.581,51 
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 141,24 3.075,54 

Participación trabajadores 20,497,77 0,00 
Impuesto a la renta 0,00 0,00 

131,092,72 109.394,53 

Disminución (aumento) en: 
Cuentas por cobra clientes 51.889,34 (56.722,77) 
Otias cuentas por cobrar 175.526,85 (65.448,41) 
Inventario (28.527,41) 60.136,09 
Gastos anticipados y oti-as cuentas por cobrar 6.612,29 (33.350,52) 
Otros activos (239.590,46) 0,00 

Aumento (disminución) en: 
Cuentas por pagar comerciales 5.842,63 160.729,01 
Otras cuentas por pagar (4756,16) 2.557,93 
Beneficios a empleados (18.326,10) (10.803,94) 
Ofros pasivos (2.230,13) (40.731,58) 

Efectivo neto provisto de las actividades de operación 77.533,57 125.760,34 

(0,00) 0,00 

GcKoleGcacTd 
Yes«c« Memioia Resabala 

Contadora General 
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PINTURAS EL MAESTRO CIA. LTDA. 
Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 
En Dólares de los Estados Unidos de Norte América 

1. Información General 

1.1 ConstituciónzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA - PINTURAS EL MAESTRO CIA. LTDA., fue constituida bajo las leyes de la 
República del Ecuador en Abril del 2004, mediante Resolución No.213 emitida por la 
Superintendencia de Compañía e inscrita en el Registro Mercantil en Mayo del 2004 

La superintendencia de Compañía le asigno el Expediente No. 35621, y la Administración 
Tributaria Ecuatoriana le asigno el Registro Único de Contribuyente (RUC) No. 
1391727240001. 

1.2 Operaciones.- Sus operaciones consisten principalmente en la distribución y 
comercialización de pinturas, barnices, lacas y de artículos de ferreteria. 

Al 31 de diciembre del 2014, no existen incertidumbres respecto a sucesos o condiciones que 
puedan aportar dudas sobre la posibilidad de que la Compañía siga operando normalmente 
como empresa en marcha. 

1.3 Aprobación de los estados financieros.- Los estados financieros de la Compañía para el 
periodo terminado al 31 de diciembre del año 2014, fiieron aprobados y autorizados para su 
emisión el 31 de marzo del 2015 por la Junta de Socios. 

1.4 Entorno económico.- Durante los años 2014 y 2013 se mantuvo la desaceleración del ritmo 
de la economía, estimándose en 4% el crecimiento del PIB frente al 8% del 2011 y 5% del 
2012. La inflación anual se mantuvo controlada en valores inferiores al 3.67% (2.7% en 
2013). El desempleo se ha mantenido constante durante los últimos 12 meses, por debajo del 
5%. Aimque con im ambiente im poco favorable, la inversión extranjera continua siendo a la 
baja. 

Considerando que a finales del ejercicio 2014 el precio del petróleo ecuatoriano descendió en 
más del 30% frente al promedio de US$97 por barril diffante el año 2013. Las políticas del 
Gobierno tenderán aún más a la limitación de importaciones de bienes terminados mediante el 
incremente de aranceles o salvaguardas en aproximadamente un 100% en ^roximadamente 
200 productos. 

El crecimiento del sector industrial en los últimos años ha sido en promedio del 7%. El 
Gobierno ecuatoriano está enfocado en dinamizar el sector industrial, fomentar la producción 
e impulsar la calidad de los productos nacionales y la sustitución de importaciones. El reto 
propuesto por el Gobierno a futuro es avanzar en el cambio de la matriz productiva. Sin 
embargo, se espera que las itmiinentes restricciones en el gasto fiscal originadas en la 
disminución de los recursos provenientes del petróleo no reviertan las tendencias. 

2. Bases de preparación de los Estados Financieros 

2.1. Declaración de cumplimienta- Los estados financieros adjuntos han sido preparados de 
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y 
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitidas por el lASB, vigentes a la fecha de 
presentación de los Estados Financieros. 

2.2. Bases de medicióa- Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo 
histórico. 
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PINTURAS EL MAESTRO CIA. LTDA. 
Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre del 2014zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y 2013 
En Dólares de los Estados Unidos de Norte América 

2.3. Moneda funcional y de presentacióa- La Compañía, de acuerdo con lo establecido en la 
Sección 30 de las NIIF para las PYME "Conversión de la Moneda Extranjera", ha 
determinado que el dólar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional. 
Para determinar la moneda funcional, se consideró que el principal ambiente económico en 
el cual opera la Compañía es el mercado nacional. Consecuentemente, las 
transparticipaciones en otras divisas distintas del Dólar de los Estados Unidos de América se 
consideran "moneda extranjera". 

2.4. Uso de estimados y juicios.- La preparación de Estados Financieros de acuerdo con las 
NIIF para las PYME requiere que la administración de la Compañía efectúe ciertas 
estimaciones, juicios y supuestos que afectan la apHcación de políticas de contabilidad y los 
montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales 
pudieran diferir de tales estimaciones. 

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones 
de las estimaciones contables son reconocidas en el período en que las estimaciones son 
revisadas y en cualquier período futuro afectado. 

2.5. Estados financieros comparativos.- La preparación de los Estados Financieros de acuerdo 
con las NIIF para las PYME, requiere que la Administración de la Compañía presente las 
cifras del año corriente comparativas con el año imnediato anterior. 

2.6. Período de reporte.- El ejercicio económico contable y tributario, obligatorio, corresponde 
al período del 1 de enero al 31 de diciembre de cada año. 

Principales poUticas de contabilidad signiñcativas aplicadas para la emisión de los estados 
financieros 

Las políticas de contabihdad mencionadas más adelante han sido apUcadas consistentemente a 
todos los períodos presentados de estos estados financieros, a menos que otro criterio sea 
indicado. 

3.1. Clasificación de saldos corrientes y no corrientes.- Los saldos de activos y pasivos 
presentados en el estado de situación financiera se clasifican en fiinción de su vencimiento, 
es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que están 
dentro del ciclo normal de la operación de la Compañía, y como no corrientes, los de 
vencimiento superior a dicho período. 

3.2. Efectivo y equivalentes de efectivo (flujo de efectivo).- El efectivo y equivalentes de 
efectivo registrará los saldos del efectivo disponible en caja y bancos, depósitos a plazo e 
inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente líquidos, sujetas a un riesgo poco 
significativo de cambios en su valor y con vencimientos originales de tres meses o menos. 

3.3. Clientes, proveedores y otras cuentas por cobrar y por pagar 

Reconocimiento y medición.- Las cuentas por cobrar y por pagar constituyen activos 
financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo, y se 
originan por ventas que se realizan en condiciones normales de crédito y no generan 
intereses. 

Página-7-de 17 



PINTURAS EL MAESTRO CIA. LTDA. 
Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 
En Dólares de los Estados Unidos de Norte América zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable más cualquier costo de 
transacción directamente atribuible. Cuando el crédito se amplía más allá de las condiciones 
de créditos normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado usando el método 
de interés efectivo. 

Deterioro de cuentas y otras por cobrar.- Al final de cada período sobre el que se 
informa, los importes en libro de clientes y otras cuentas por cobrar se revisan para 
determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es así, 
se reconoce iiunediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor. 

3.4. Propiedades y equipos 

3.4.1 Reconocimiento y medición.- Las partidas son valorizadas al costo menos 
depreciación acumulada y pérdidas por deterioro. Las propiedades y equipos se 
reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios económicos 
fiituros y su costo puede ser determinado de ima manera fiable. 

Las propiedades y equipos se presentan principalmente a su costo de adquisición. Las 
pérdidas por deterioro, si aplicaren, se reconocen a través de una rebaja adicional en 
su valor, a los resultados del ejercicio. 

En las importaciones o adquisiciones locales de bienes que pasan a formar parte del 
propiedades y equipos del adquirente o utilización de servicios, cuando éste produce 
bienes o presta servicios exclusivamente gravados con tarifa 0%. El IVA pagado, por 
el que no se tiene derecho a crédito tributario pasa a formar parte del costo de los 
activos. 

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida útil del activo o su 
capacidad productiva, son c^itahzados sólo si es probable que se deriven de ellos 
beneficios económicos futuros para la Compañía y su costo puede ser estimado de 
manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina son 
reconocidos en resultados cuando ocurren. Cuando partes de las propiedades y 
equipos poseen vidas útiles distintas, son registradas de forma separada como un 
componente integral del activo. 

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedades y equipos son 
determinadas comparando los precios de venta con sus valores en übros, y son 
reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o se conocen. 

3.4.2 Depreciación.- La depreciación de propiedades y equipos se calcula sobre el monto 
depreciable, que corresponde al costo de un activo, menos su valor residual. La 
depreciación es reconocida en resultados con base ea el método de línea recta, 
considerando la vida útil establecida para cada componente, en fimción de la vida útil 
establecida en la normativa tributaria, que se asemeja a la vida útil económica real que 
estima la administración de la Compañía. Las vidas útiles estimadas para los 
periodos, actual y comparativos son las siguientes: 

Infraestructura 20 años 

Muebles y enseres 10 años 

Vehículos 5 años 
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PINTURAS EL MAESTROzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA CIA. LTDA. 
Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 
En Dólares de los Estados Unidos de Norte América zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Los métodos de depreciación, vidas útiles y valores residuales son revisados en cada 
ejercicio y se ajustan si es necesario. 

3.43 Deterioro de propiedades y equipos.- El valor en libros es revisado en la fecha del 
estado de situación financiera para determinar si existe algún indicio de deterioro. Si 
existen tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo. 
El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor 
entre su valor en uso y su valor razonóle menos los gastos de venta. Para determinar 
el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo fiituros estimados a su valor 
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones 
actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos específicos 
que puede tener el activo. Para propósitos de evaluación del deterioro, los activos son 
agrupados juntos en un pequeño grupo de activos llamados "unidad generadora de 
efectivo" que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los 
que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos 
de activos. 

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad 
generadora de efectivo sobrepasa su valor recuperable. Las pérdidas por deterioro son 
reconocidas en el estado de resultados integrales. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en períodos anteriores se revisan en la fecha 
de cada estado de situación financiera para determinar si las mismas se han reducido. 
Las pérdidas por deterioro se revierten si existe m cambio en los estimados utihzados 
para determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el 
valor en libros del activo no puede exceder al valor que habría sido determinado, neto 
de depreciación y amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por 
deterioro. 

>.6. Beneficios a empleados 

3.6.1 Beneficios post empleos.- La legislación laboral establece la constitución de una 
reserva por jubilación patronal que se liquidará cuando los empleados hayan cumplido 
más de 25 años continuos o discontinuos trabajando para el mismo patrono, sin 
embargo las provisiones por planes de jubilación patronal son aceptados por la 
administración tributaria cuando los empleados cxmiplen más de 10 años continuos o 
discontinuos hasta llegar a los 25 años de labores en una empresa, caso contrario el 
gasto por esta reserva no sirve la deducibilidad de los ingresos. 

Así también, de acuerdo con disposiciones del Código de trabajo, en los casos de 
terminación de la relación laboral por desahucio sohcitado por el empleador o el 
empleado, la Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada 
uno de los años de servicio. 

La Compañía procederá con el reconocimiento de la provisión requerida cuando los 
empleados cumplan más de 10 años prestando sus servicios a la empresa, debido a la 
alta rotación de personal que normalmente existe en los trabajos de agricultura. 

3.6.2 Beneficios a corto plazo.- Las obUgapiones por beneficios a corto plazo de los 
trabajadores son medidas sobre una base no descontada (esto es, valor nominal 
derivado de la apHcación de leyes laborales ecuatorianas vigentes) y son 
contabihzadas como gastos a medida que el trabajo relacionado se provee. 
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PINTURAS EL MAESTRO CIA. LTDA. 
Notas a los Estados Financieros 

AlzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 31 de diciembre del 2014 y 2013 
En Dólares de los Estados Unidos de Norte América 

Se reconoce un pasivo si la Compañía posee una obligación legal o implícita actual de 
pagar este monto como resultado de im servicio entregado por el empleado en el 
pasado y la obligación puede ser estimada con fiabüidad. Las principales 
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a la decimotercera 
remuneración, decimocuarta remuneración, fondos de reserva, vacaciones. 

Así también, la compañía debe reconocer el 15% de la utilidad anual del ejercicio, por 
concepto de participación laboral en las utilidades, y se registra con cargo a los 
resultados del ejercicio en se devenga. 

3.6.3 Beneficios por terminación.- Las indemnizaciones por terminación, desahucio o cese 
laboral son reconocidas como gasto cuando la Compañía se ha comprometido, sin 
posibiüdad realista de dar marcha atrás, amparados en términos contractuales para dar 
por terminada la relación con los empleados. 

3.7. Provisión̂  y contingencias.- Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y 
contingencias, originadas en reclamos, Utigios, multas o penalidades en general, se 
reconocen como pasivo en el estado de situación financiera cuando existe una obUgación 
legal o implícita resultante de eventos pasados, es probable que será necesario un 
desembolso para cancelar la obligación y el monto puede ser razonablemente estimado. El 
importe reconocido como provisión corresponde a la mejor estimación, a la fecha del estado 
de situación financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligación presente, 
tomando en consideración los riesgos e incertidimibres que rodean a la mayoría de los 
sucesos y circunstancias concmrentes a la valoración de éstas. 

Cuando no es probable que un flujo de sahda de beneficios económicos sea requerido, o el 
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obUgación es revelada como un pasivo 
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia será confirmada por la 
ocurrencia o no octurencia de uno o más eventos fiituros son tmnbién reveladas como 
pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios 
económicos sea remota. 

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros. No se 
reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes. 

3.8. Ventas.- Los ingresos proveniaites de la venta de bienes en el curso de las actividades 
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta 
de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Los ingresos son 
reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos 
de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres 
significativas relativas a la recuperación de la consideración adeudada, de los costos 
asociados o por la posible devolución de los bienes negociados. 

La oportunidad de las tiansferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los 
términos individuales del contrato de venta. En el caso de la venta de banano, la 
transferencia generalmente ocurre al momento de la entrega del banano en el puerto de 
exportación o cuando el cliente recoge el banano en la hacienda de la Compañía. 

3.9. Costos y Gastos.- Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son 
inciuridos. Se reconoce irunediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no 
produce beneficios económicos fiituros o cuando tales beneficios económicos fixturos, no 
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cumplen o dejan de ciunplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el 
estado de situación financiera Se reconoce también un gasto en el estado de resultados 
integrales en aquellos casos en que se incurre en un pasivo. 

3.10. Impuesto a la Renta 

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del año 
utilizando la tasa impositiva ^licable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de aflos 
anteriores. 

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de 
los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes 
(conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen 
para todas las diferencias temporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el 
fiituro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias 
temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el fiituro, y cualquier pérdida o 
crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe máximo 
que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se 
recuperen. 

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre 
la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluación actual de las ganancias fiscales 
fiituras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo. 

El impuesto diferido se calcula según las tasas impositivas que se espera apücar a la 
ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por 
impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas 
impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobación esté prácticamente 
terminado al final del periodo sobre el que se informa. 

La Compañía reconoceré un Activo o Pasivo diferido, solo cuando existan diferencias 
temporarias entre la normativa contable y la normativa tributaria, vigentes. 

4. Efectivo 

Un resumen de esta cuenta, son los siguientes: 

Diciembre 31, 2013 2012 
Caja 84.323,70 4.697,46 
Depósitos en bancos 37.919,34 18.700,00 
Otros 36.672,19 

' 122.243,04 ' 60.069,65 

La cuenta bancos, incluye depósitos en cuentas corrientes en instituciones financieras locales, no 
incluyen moneda extranjera y son de libre disponibilidad sin restricción alguna. 

5. Cuentas por cobrar a cientes 

Un resumen de esta cuenta, son los siguientes: 
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Clientes 

Estimación para cuentas incobrables 

2013 
266.419,90 

(2.670,51) 

2012 
333.924,79 
(15.883,74) 

263.74939 318.041,05 

Clientes incluye, deudores comerciales por la compra de mercaderia a crédito bajo términos 
normales del mercado, no generan intereses, y tienen vencimiento corriente 

El movimiento de la estimación para cuentas incobrables, fue el siguiente: 

Saldo inkial 
Gasto del ejerckjio 
Castigo 

6. Inventarios 

2013 
15.883,74 
2.402,32 

(15.615.55) 
2.670,51 

2012 
13.302,56 
2.581,18 

'15.883,74 

Los inventarios incluyen productos terminados disponibles para la venta como son pinturas, 
implementos e insumos para pintar y productos de ferretería, no registran efecto por deterioro 
que sea relevante por lento movimiento o caducidad, o ajuste por Valor Neto de Realización, por 
la alta rotación que tienen las existencias. 

7. Propiedades y equipos 

Un detalle de las propiedades y equipos, es el siguiente: 

Vetóculos 

Adecuaciones 
yremode-
laciones 

de 

Computación 

Mwbles 
y enseres Total 

Costo 0 costo atribuJA): 
Saldos al 31 de diciembre del 2013 

Adiciones 
44.579,47 

0,00 
98.486,62 

0.00 
23.059,40 39.872,00 

0,00 
205.997,49 

0,00 

Saldos al 31 de diciemte-e del 2014 44.579,47 98.486,62 23.059,40 39.872,00 205.997,49 

Depreciaci&i acumulada: 
SaHos al 31 de diciemke del 2013 

Gasto depreciacirái del afio 
Saldos al 31 de diciemtre del 2014 

(21.673,00) 
(9.640,59) 

(31.313,59) 

(12.206,00) 
(11.048,64) 
(23.254,64) 

(3.505,27) 
(4.128,09) 
(7.63336) 

(2.326,17) 
(6.462,74) 
(8.788J91) 

(39.710,44) 
(31.280,06) 
(70990,50) 

Vate en libros neto: 

Al 31 de diciemke ^12013 22.906,47 86.280,62 19.554,13 37545,83 166.287,05 

A131dedk:ismkedel2014 13.265,88 75.231̂  15.426.04 31.083,09 135.006,99 

8. Propiedades de inversión 

Un detalle de las propiedades de inversión. es el sigxdente: 
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Saldo al 31 de diciembre de 2013 

Adquisicicmes 

Ajuste a valor de mercado 

Saldo al 31 de diciembre de 204 

Terreno 

140.000,00 

130.000,00 

0,00 

Edificio 

78.987,54 

0,00 

(3.455,76) 

270.000,00 75.531,78 

Obras en 
curso 

0,00 

672,00 

0,00 

672,00 

Total 

218.987,54 

130.000,00 

(3-455,76) 

345.531,78 

Las propiedades de inversión incluyen un terreno adquirido y luia edificación pendiente de 
concluir, el cual será alquilado para locales comerciales en la ciudad de Portoviejo. 

9. Cuentas por pagar a proveedores 

Las cuentas por pagar a proveedores incluyen proveedores de bienes y servicios, nacionales, para 
el giro del negocio, como son insumos agrícolas, materiales, etc, no incluye partes relacionadas, 
tienen vencimiento corriente y no generan intereses. 

10. Impuestos corrientes 

10.1 Situación tributaria.- La Compañía no ha sido fiscalizada desde su constitución. De 
acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de tres años 
posteriores contados a partir de la presentación de la declaración del impuesto a la renta, 
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. 

10.2 Impuestos por cobrar.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde al remanente de 
retenciones aplicadas por cUentes, luego de ser compensados con el impuesto a la renta 
causado, este valor tiene validez como crédito tributario hasta el vencimiento de los 
próximos tres años desde la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la 
renta. 

10.3 Impuesto por pagar.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los impuestos por pagar 
corresponden a un porcentaje aplicado como retenciónzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA en la fuente de impuesto a la renta e 
impuesto al valor agregado, en la adquisición de bienes y servicios, que se cancelará en el 
siguiente mes. 

10.4 Impuesto a la renta 

Tasa de impuesto a la renta.- La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 22%. 
Dicha tasa se reduce al 12% si las utilidades se reinvierten en la Compañía a través de 
aumentos en el capital participaciones y se destinan a la adquisición de maquinarias o 
equipos nuevos o bienes relacionados con investigación y tecnología que mejoren la 
productividad. 

Anticipo del impuesto a la renta.- A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigencia la 
norma que exige el pago de un anticipo mínimo de impuesto a la renta, cuyo valor es 
calculado en función de las cifras del año anterior tomando como base los siguientes 
rubros: 0,4% del total de activos, 0,2% del total del patrimonio, 0,4% de los ingresos 
gravables; y, 0,2% de los costos y gastos dedupbles. 

El anticipo será compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de 
devolución, salvo casos de excepción. En caso que el impuesto a la renta causado sea 

Página -13 - de 17 



PINTURAS EL MAESTRO CIA. LTDA. 
Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre del 2014zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y 2013 
En Dólares de los Estados Unidos de Norte América 

menor al monto del anticipo determinado del afio imnediato anterior, este último se 
convertirá en impuesto a la renta mínimo. 

Conciliación del gasto de impuesto a la renta.- La siguiente es la conciliación entre el 
gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaría de aplicar la tasa corporativa de impuesto 
a la renta del 22% a la utilidad antes de impuesto a la renta: 

2014 2013 
Utilidad antes de impuesto a la renta 116.154,03 103.847,91 

Tasa de impuesto a la renta 22% 22% 
Impuesto a la renta corriente 25.553,89 22.846,54 

Incremento resultante de: 
Gastos no deducibles 13.687,57 1.729,65 
Impuesto a la renta causado 39.241,46 24.576,19 

Anticqx) a la renta determinado 32.183,48 27.306,32 

Liquidación del impuesto a la renta- El impuesto a la renta por pagar, se liquida de la 
siguiente manera: 

2014 2013 

Impuesto a al renta causado 39.241,46 27.306,32 
Anticipo de impuesto a k renta pagado (4.1%,20) (5.363,24) 
Retenciones en la fuente del ejercicio (28.432,97) (27.987,28) 
Crédito de años anteriores (10.758,31) (16.047,40) 

Imjxiesto (a favo-) a pagar (4146,02) (22.091,60) 

10.5 Régimen de precio de transferencia 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las 
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el SRI solicita se prepare y 
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de 
operaciones, entre otros, para aquellas compañías que hayan terúdo operaciones con parte 
relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto 
acumidado sea superior a US$6.000.000,oo. Se incluye como parte relacionadas a las 
empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el 
mes de junio del 2015 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionahnente exige que en 
su declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, 
ingresos y egresos. 

La Administración de la Compañía basada en el diagnostico preliminar considera que no 
habrá impacto en los estados financieros en el ejercicio 2014, ya que no se cumple con 
estos requerimientos. 

10.6 Reforma tributaria 

En diciembre del 2014 fiie publicada la Ley orgánica de incentivos a la producción y 
prevención del fi-aude fiscal y su respectivo reglamento, en los ctiales se establecen 
reformas al Código Orgánico Tributario, a la Ley Orgáxtíca de Régimen Tributario Interno 
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y su Reglamento, al Código Orgánico de la Producción, Comercio y a la Ley Reformatoria 
para la Equidad Tributaria, que rigen a partir de enero del 2015. 

Las principales reformas están relacionadas con los siguientes aspectos: 

• Reconocimiento de impuestos diferidos para fines tributarios. 
• La depreciación a la revaluación de propiedades, plantas y equipos será no deducible para 

determinar la base gravable de impuesto a la renta. 
• Se establecerán límites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalías, 

servicios técnicos, admitiistratívos y de consultoría prestados por partes relacionadas del 
exterior; ii ) promoción y publicidad; y, iii ) remimeraciones pagadas a ejecutivos. 

• Extensión a 10 años del período de exoneración del pago de impuesto a la renta, en el caso 
de inversiones nuevas y productivas en los sectores económicos determinados como 
industrias básicas. Este plazo se extiende por 2 años más en caso de que dichas 
inversiones se realicen en cantones fronterizos del país. 

• Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos 
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y 
originados en operaciones del giro ordinario del negocio. 

• Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la 
enajenación de participaciones y otros derechos representativos de c^ital. 

• Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre 22% y 25% dependiendo del 
domiciUo del accionista de la empresa. 

• Se fija en el 35% la tasa de retención en la fuente en remesas a paraísos fiscales. 

11. Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 

Un resumen de otras cuentas y gastos aciunulados por pagar, son los siguiente: 

Diciembre 31, 2014 2013 
PartK5)acirái de tos trabajadores 20.497,77 18.326,10 
Aportes al lESS, lECE y SECAP 5.037,29 4.750,73 
Benefíctos empleados 9.070,75 8.406,43 
Otros 1.92338 4.963,15 

36.529,19 36.446,41 

Los aportes al lESS, corresponden al aporte individual (9,45%) y patronal (12,15%) que se 
liquidaran al Seguro Social, e incluyen el fondo de reserva. 

12. Obligación bancaria 

Las obligaciones bancarias incluyen operaciones con Banco del Pichincha C.A. con vencimiaito 
a largo plazo, con pagos mensuales, y genera una tasa de interese que no supera la tasa autorizada 
por el Banco Central del Ecuador. Esta operación se encuentra garantizada con las propiedades 
de inversión. 

13. Transaccciones con partes relacionadas 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos con partes relacionadas corresponden a pagos 
realizados por el accionista, por cuenta de la Compañía, para cubrir ciertos gastos iiunediatos 

Página-15-de 17 



e lzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA maest ro zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

PINTURAS EL MAESTRO CIA. LTDA. 
Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 
En Dólares de los Estados Unidos de Norte América 

para el giro normal del negocio. Estas transacciones no generan intereses ya que se liquidan en 
términos corrientes 

14. Capital social 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el capital social de la Compañía estaba constituido por $ 
2.400 participaciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una, totalmente pagadas. 

15. Reserva legal 

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como 
reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Dicha reserva no 
está sujeta a distribución, excepto en el caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser 
utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. 

16. Costo de venta 

Un detalle de los costos de venta, es el siguiente: 

DKJembre 31, 
Inventario inicial 
Compras bcales 
Inventario final 

2014 
322.009,49 

3.979.322,46 
(350.536,90) 

2013 
382.146 

3.844.254 
(322.009) 

3.950.795,05 3.904.389,79 

17. Gastos de Adminsitración y Venta 

Un detalle de los gastos de administración y ventas, es el siguiente: 

Gastos de personal 
HoiKM-arios profesioaales 
Mantenimiento y reparaciones 
Combustible 
Comisicmes zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Transpcate 
Promoción y publicidad 
Arrendamiento operativo 
Seguros y reaseguros 
Gastos de viajes 
Servicios básicos 
Inqjuestos contribuciones y otros 
Cuentas incotn'ables 
Suministros y materiales 
Otros Gastos 

2013 2012 
286.875,88 262.858,69 

9.748,20 10.772,34 
47.007,55 40.153,49 
17.109,07 11.884,20 
9.720,00 18.799,39 

14.818,61 21.533,40 
29.591,89 32.197.22 
43.788,68 0,00 
8.956,27 5.80533 
3.674,23 2.223,72 

14.668,14 11.468,04 
8.386.97 6.541,18 
2.40232 2.581,51 

14.739,44 0,00 
123.173,43 142.097,30 
634.660,68 568.915,81 

18. Eventos subsecuentes 
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Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de preparación de este informe, no se han producido 
eventos que en opinión de la Admiitístración de la Compañía pudieran tener un efecto importante 
sobre los estados financieros. 
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