PINTURAS EL MAESTRO CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012
En Dilares de los Estados Unidos de América

Notes 2013 2012
Activay
Efectivo v equivalente de efiectivo 5 #1070 &0 404
Cuentas por cobrar comerciales, neto L k041 264 701
Crédito tributario 12.iv 2092 37000
Otras cuentos por cobrar T 291.241 200 744
Inventarios | I oW 382 146
Total activos cormontes 1.013 452 1,044 9R4
Propiedades v cquipos 9 162.159 167,335
Propicdades de imcrsion 10 21% 988 226 899
Total actrvos no comenics 3B 146 394 284
Total activos 1.394.599 1.439.168
E i z ] [
Porcian cornente deuda a largo plaro 15 5%.891,.37 167.272
Cuentas por pagar comerciales 11 1.055.780 895 051
Impuestos por pagar 12v 20.791 42.441
Otras cuentas v gastos acumulados por pagar 13 J6.446 45182
Total pasives cormicntes L1711 908 1,149 946
Obligaciones bancarias 14 135181 158,089
Total pasivos a largo plazo 135.181 158,089
Total pasivos 1.307.090 1.308.034
Patrimonio;
Capital social 15 2400 2400
Aparie par filuras capitalizaciones 9642 129 642
Rescrva legal 16 4497 4497
Resultados acumulados 0971 {5.304)
Total patrimonio 87.509 131.234




FINTURAS EL MAESTRO CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL POR FUNCION L
Aiio qoe termind el 31 de diciembre del 2003 v 2012
En Délnres de los Enades Unidos de América b
Notas 2013 2012
Ventas netas 4612942 19352883
Caosto de productes vendidos 17 (39M43%0)  (3353.930)
Litilidad Bruis 718,352 193.893
Gastos de venia (1%9.329)
Crastos de administracim 1} ] (336.026) (427.224)
Unilidad en operaciones 173197 I7).668
Otros gasios (31.290) (44.210)
Utilidad antes de paricipacion de utilidades »
¢ mmpucsto o la renta 121.907 127459
Participacion de utildades (18 326) (16.524)
Utilidad amtes de impuesto a la renta 103,581 110,935
Imxpuesio o la renta 12 {27.306) (24.208)
Utilidad integral seta 76275 86.727
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PINTURAS EL MAESTRO CIA. LTDA,
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Afio que termind el 31 de diciembre del 2013y 2012
En Ddlares de los Estados Unides de América

Notas 2013 2012
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Recibido de clienies 4.467.421 4.243.187
Pagado a proveedores de bienes v servicios (3.955.632) (3.587.080)
Pagado o empleados (269.713) (236.740)
Intereses pagados 31.375) 44 208)
Impuesto a las ganancias 12 (24 208) (21 349)
Otras entrodasisabidas) de efectivo {40.732) -
Efectivo neto provisio de las actividades de operacion 125.761 1583 804
Flujos de efectivo de las actividades de mversion
Adquisiciin (baja) de equipos, mushles v otros 9 (40.439) (135.968)
Otras entradasisalidas) de efectivo -
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversiim (40.439) {135.9G8)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Présiamos de parte relaciorads recibidos i3 (131.289) (216.578)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (131.289) {216.578)
{Disminucion) Aumenio, neto en efectivo (45 966) |.258
Efectivo &l inicio del aflo 650, 404 14.438
Efectivo al final del afo 5 |4 438 15,696
—_—
Conciliacién enire la utilidad neta y los Mujos de operacién:
Utilidad neta 76275 B6.727
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacian: .
Depreciacion de propiedades, equipos v muebles 9 27463 18.272
Cuentas incobrables 6 2582 2227
Participacién de trabajadores 16.524
Impuesto a la rentn 12 24208
Otros ajustes por pamidas distnias al efective 307554
10 395 147 95K
Dhsmuinucion (aumenio) en
Cuentas por cobrar comerciales (56.722.TN {130.861)
Otras cuentas por cobrar v gastos pagado por adetantado (65.448.41) JIHB.959
Inventanos 60.136 112.526)
Otros Activos (33.351)
Aumento (dismunucién) en:
Cuentus por pagar comercinles 160.729 {20 849)
Otras cuentss v gastos acumulados por pagar 2558 (3 8H1)
Beneficios u empleados {10 B04) 14 998)
Otros pasivos (40.732)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacitn 125.760 353 80




PINTURAS EL MAESTRO CIA. LTDA.

Notas o los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 20013 y 2012
En Ddlares de los Estados Unidos de América
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PINTURAS EL MAESTRO CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012
En Délares de los Estados Unidos de América

1.

Informaciin General

PINTURAS EL MAESTRO CIA. LTDA. fue consttida bajo las leves de ls Repiblica del

Ecuador en Abril del 2004, mediante Resolucion No 213 emitida por la Supenniendencia de

Compafia ¢ inscrita en el Registro Mercantil en Mayo del 2004 Sus operaciones consisien

prifmn:‘:p-hnmumhdimihmibn y comercializacion de pinturas, barmces, lacas y de articulos de
erin

La compaiiia tiene como domicihio la Provincia de Manabi, Canton Manta, en la Cdla. Lotizacion
Entrevias, Av 113 sin numero. La Administracion Trnbutana Ecuatonana le asigno el Registro
Unmde{.‘mmhuytme (RUC) No 1391727240001

Bases de preparaciin de los Estados Financieros

21

22

24

2.5

26

Declaracion de cumplimiento.-Los estados financieros adjuntos han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitidas por el [ASB, vigentes a la fecha de
presentacion de los Estados Financicros

Bases de medicidén-Los estados financieros han sido prepamdos sobre la base del costo
it

Moneda funcional v de presentaciéon-La Compadiia, de scuerdo con lo establecido en la
Seccibn 30 de las NIIF para las PYME “Conversién de la Moneda Extranjera”, ha
deterrminado que el délar de los Estados Unidos de Aménca representa su moneda funcional
Para determmar la moneda funcional, se considerd que el principal ambiente econdmico en
¢l cual opera la Compaiiia es el mercado nacional Consecuentemente, las transacciones en
otras divisas distintas del Dolar de los Estados Unidos de Aménca se consideran “moneda
extranjera”

Uso de estimados y juicios- La preparacion de Estados Financieros de acuerdo con las
NIIF para las PYME requiere que la admimstracion de la Compadiia efectue ciertas
estimaciones, juicios v supuestos que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad v los
montos reportados de activos, pasivos, mgresos v gastos mformados  Los resultados reales
pudieran diferir de tales estimaciones

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua.  Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son
revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

Estados financieros comparativos.-La preparacion de los Estados Financieros de acuerdo
con las NIIF para las PYME, requiere que la Administracion de la Compafia presente las
cifras del afio comente comparativas con ¢l aflo inmediato anterior

Periodo de reporte.-El gjercicio econdmico contable y tributario, obligatorio, corresponde
al periodo del | de enero al 31 de diciembre de cada afio

Pagins - 8 . ds 18



PINTURAS EL MAESTRO CIA. LTDA.

Notas n los Estndos Financieros
Al 31 de diciembre del 2013 vy 2012
En Ddlares de los Estados Unidos de América

3. Politicas de contabilidad significativas aplicadas para la emisién de los estados financieros

Las politicas de contabilidad mencionadss mas adelante han sido aplicadas consisientemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros v en la preparacion del estado de
situacion financiera, a menos que otro cniteno sea indicado.

3"-

32

3.3,

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financicra se clasifican
en funcion de su vencimento, es decir, como comentes aquellos con vencimeento igual o
mfenor a 12 meses, los que estin dentro del aiclo normal de la operacion de la Compaiiia, y
como no cormientes, los de vencimiento supenor a dicho periodo.

Instrumentos Mnancierosbasicos

Efectivo y equivalentes de efectivo.- El efectivo y equivalentes de efectivo se componen de
los saldos del efectivo disponible en caja y bancos, depositos a plazo e inversiones de coro
plazo adquindas en valores altamente liquidos, sujetas & un nesgo poco significativo de
cambios en su valor y con vencimienios onginales de tres meses o menos

Clientes y otras cuentas por cobrar.- Constituyen activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo, ¥ se originan por ventas gue se
realizan en condiciones normales de crédito y no generan intereses

Estos activos imcialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de
transaccion directamente atnbuible. Cuando el crédito se amplia més alld de las condiciones
de créditos normales, lus cuentas por cobrar se miden al costo amortizado usando ¢l método
de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libro de clientes v otras
cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. 5i es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una perdida
por detenoro del valor

Inventnrios

Los inventanos se presentan al menor entre su valor en hibros y el valor neto de realizacién.
El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos de terminacion y los gastos estimados para completar la venta El importe
de cualquier rebaya de valor de los inventanios, hasta alcanzar su valor neto de realizacion, se
reconoce en ¢l gjercicio en que ocurre la pérdida

El costo se determina por ¢l método del costo promedio
El costo de los inventarios pueden no ser recuperables en caso de que los mismos esién

dafindos, 0 se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios de mercado han
fiamituido.

Pagina - T - de 10




PINTURAS EL MAESTRO CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2013 v 2012
En Dolares de los Estados Unidos de América

3.4. Instalaciones, equipos ¥y muehles

Reconocimiento v medicién.- Las partidas son valonzadas al costo menos depreciacion
scumulada v pérdidas por deterioro.  Las instalaciones, equipos v muebles se reconocen
como activo si es probable que se denven de ellos beneficios economicos futuros vy su costo
puede ser determinado de una manera fiable

Las propiedades v equipos se presentan principalmente a su cosio de adqusicion. Las
perdidas por detenoro, 1 aplicaren, se reconocen a través de una rebaja adicional en su
valor, a los resultados del ejercicio.

Mejoras y renovaciones mayores que mcrementen la vida bl del activo o su capacidad
productiva, son capitalizados solo si es probable que se denven de ellos beneficios
economicos futuros para la Compadiia y su costo puede ser estimado de manera fisble. Los
costos por repamaciones y mantenmimientos de nutina son reconocidos en resultados cuando
pcurren. Cuando partes de las instalaciones, equipos v muebles poseen vidas utiles distintas,
son registradas de forma sepamda como un componente imtegral del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedad, planta v equipo son
determuinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, ¥ son reconocidas
en el estado de resultados cuando se realizan o se conocen.

Depreciacidn.- La depreciacion de insialaciones, equipos v muebles se calcula sobre el
monto depreciable, que comesponde al costo de un activo, menos su valor residual. La
depreciacion es reconocida en resultados con base en ¢l método de linea recta, considerando
la vida Gtil establecida para cada componente de las instalaciones, equipos y muebles, en
funcion de la vida dtil establecida en la normativa tnbutania, que se asemeja a la vida qtil
econdmica real que estima la admimstracion de la Compafia Las vidas itiles estimadas para
los periodos, actual y comparativos son las siguientes:

Instalaciones 10 ahos
Equapos entre 3 y 10 afios
Vehzulos 5 afios

Los métodos de depreciacitn, vidas dtiles y valores residuales son revisados en cada

EJervicio ¥ ¢ Bjusinn $1 &5 necesano.
3.5, Deterioro

Activos financieros.-Los activos financieros son evaluados por la Compafia en cada fecha
de presentacion de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro. 5S¢ considern que existe esa evidencia objetiva cuando ha ocurndo un evento de
perdida despues del reconocimuiento imeial del activo, con efectos negativos en los flujos de
efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera fiable

La ewidencia objetiva de gue un activo financiero esta detenorado puede nchor el
incumplimiento de pago por pane de un deudor, la reestructuracion de un valor adeudado a
Ia Compafiia en términos que ésta no tiene ot altemativa que aceptar la reestructuracion,
indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, o la desapanicion de un mercado
ACtIvO pars una imversion

Pagna -8 - de 10




PINTURAS EL MAESTRO CIA. LTDA.

Notas a los Estndos Financieros
Al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012
En Dilares de los Estados Unidos de América

3.6

4

La Compafiia considera In evidencia de deterioro de las partidas por cobmar a nivel
especifico. La evaluacion se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas las
cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo v representa la mejor estimacion de
la gerencia sobre las pérdidas en que podrian mcurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del active v el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva.

Las perdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de provision contra las
cuentas incobrables. El inierés sobre el activo detenorado continua reconociéndose a través
del reverso del descuento. Cuando un hecho postenor causa que el monto de la perdida por
detenoro dismunuya, esta disminucion se reconoce en resultados Las pérdidas por deterioro
pueden ser revertidas amicamente s1 ¢l reverso esta objetivamente relacionado con un evento
ocurnido después de que la pérdida por deterioro fue reconocida

Activos no financieros.- El valor en hibros de los activos no financieros de la Compatiia,
diferentes a inventarios, es revisado en la fecha del estado de situncion financiern para
deterrminar si existe algin indicio de detenioro. 51 existen tales indicios, entonces se estima
¢l valor recuperable del activo.

El valor recuperable de un activo o umdad generadora de efectivo es el valor mayor entre su
valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta Para determinar ¢l valor en
uso, se descuentan los flujos de efectivo fiuturos estimados a su valor presente usando una
tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre
el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener el activo. Para
propdsitos de evaluacion del deterioro, los activos son agrupados juntos en un pequefio
grupo de activos llamados “unidad generadora de efectivo”™ que generan flujos de entrada de
efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada
de efectivo de otros activos o grupos de activos

Una pérdida por deterioro es reconocida si ¢l monto en libros de un active o su umidad

generndorn de efectivo sobrepasa su valor recuperable Las pérdidns por detenoro son
reconocidas en el estado de resuliados mtegrales.

LLas perdidas por detenoro reconocidas en periodos antenores se revisan en la fecha de cada
estado de srtuacion financiera para determinar 51 las mismas se han reducido. Las perdidas
por detenoro se revierten 51 existe un cambio en los estimados utilizados para determnar el
valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor en libros del activo
no puede exceder al valor que habriz sido determinado, neto de depreciacion v
amortizciones, si no s¢ hubiese reconocido una pérdida por detenoro

Beneficios n empleados

Beneficios a largo plazo.- La legislacion laboral establece la constitucion de una reserva
por jubilacién patronal cuando los empleados han cumplido mas de 25 afos continuos o
discontinuos, sin embargo las provisiones por planes de jubilacién patronal son aceptados
por la admimistracion tributaria cuando los empleados cumplen mas de 10 afos continuos o
discontinuos hasta llegar a los 25 aflos de labores en una empresa, caso contrano ¢l gasio
por esta reserva no sirve la deducibilidad de los ingresos

Pigna-9-de 19



PINTURAS EL MAESTRO CIA. LTDA.
MNotns a los Estndos Financieros

Al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012
En Délares de los Estndos Unidos de América

3.7.

(g

Asi también, de acuerdo con disposiciones del Codigo de trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o el empleado,
la Compadiia entregara el 25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afos
de servicio.

La Compafiia procedera con el reconocimiento de la provision requenda cuando los
empleados cumplas mas de 10 afios prestando sus servicios a la empresa. debido a la alta

rotacion de personal que tenen las empresas ecuatonanas

Beneficios a corto plazo.- Las obligaciones por beneficios a cono plazo de los trabajadores
son medidas sobre una base no descontada (esto es, valor nominal denvado de la aplicacion
de leyes laborales ecuatonanas wigentes) y son contabilizadas como gastos 3 medida que el
trabajo relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar
este monto como resuliado de un servicio entregado por ¢l empleado en el pasado v la
obligacion puede ser estimada con fiabilidad Las principales acumulaciones reconocidas
por este concepto comresponden a la decimotercera remuneracion, decimocuarta
remuneracion, fondos de reserva, vacaciones

Asi tambien, la compafiia debe reconocer el 15% de la utilidad anual, por concepto de
participacion laboral en las utilidades, v se registra con cargo a los resultados del ejercicio
en s¢ devengn

Beneficios por terminacién.- Las indemnizaciones por terminaciéon o cese laboral son
reconocidas como gasto cuando la Compafiia se ha comprometido, sin posibilidad realista de
dar marcha atrés, amparados en términos contractuales para dar por terminada la relacién
con los empleados.

IR :

Las obligaciones o pérdidas asociadss con provisiones y contingencias, onginadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado
de situacion financiera cuando existe una obhigacion legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable que semi necesanio un desembolso parn cancelar In obligacion y el
monto puede ser razonablemente estimado. El importe reconocido como provision
comesponde a la mejor estimacidn, a la fecha del estado de situacion fnanciera, del
desembolso necesano pam cancelar la obligacion presente, tomando en consideracion los
nesgos e incertidumbres que rodean a la mayorin de los sucesos v circunstancias
concurrentes a ln valoracion de éstas

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requendo, o el
monte no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion s revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la
ocurrencia 0 no ocurrencia de uno o mas eventos futuros son también reveladas como
pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
econdmicos sea remota

Pagna - 10 - de 19




PINTURAS EL MAESTRO CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012
En Délures de los Estndos Unidos de América

3.9.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros. No se
TECaNOCEn INEresos, EAnancias o activos contingentes

Reconocimiento de ingresos ordinarios v gastos

Venins.-Los ingresos provenienies de la venia de bienes en el curso de las acuwvidades
ordinanas son reconocidos al valor razonable de |a contrapartida recibida o por recibir, neta
de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales v del impuesto al valor
agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el nesgo y
los beneficios significativos de propiedad han sido transfendos al comprador, y no subsisten
incertidumbres sigmificativas relativas a la recuperacion de la consideracion adeudada, de los
costos asociados o por la posible devolucion de los bienes negociados

La oportumdad de las transferencias de mesgos y beneficios varia dependiendo de los
términos individuales del contrato de venta En el caso de ventas, la transferencia
generalmente ocurre al momento de la entrega de los productos en las instalaciones del
comprador y/o cuando este dlttmo recoge de las instalaciones de la Compaiiia los productos

Costos y Gastos.-Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son
incurnidos.  Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no
produce beneficios econdmicos futuros o cusndo tales beneficios econdmicos futuros, no
cumplen o dejan de cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el
estado de situncion financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados
integrales en aquellos casos en que se mcurre en un pasivo.

Impuesto a la Rentn

El impuesto cornente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del afio
utihizando la tasa impositiva aplicable y cualqwer mjuste al impuesto por pagar de afos
Antenaones.

El mmpuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los impones en hibros de
los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales comrespondientes
(conocidas como diferencias tempomnas). Los pasivos por impuestos difendos se reconocen
para todas las diferencias tempomnas que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el
futuro. Los activos por impuestos difendos se reconocen pam todas las diferencias
tempomrias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o
crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos difendos se miden al importe maximo,
que sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se
recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos difenidos se revisa en cada fecha sobre
la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias fiscales
futuras. Cualquier ajusie se reconoce en el resultado del peniodo

El impuesto diferido se calculs segin las tasas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por
impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos difenidos, sobre la base de las tasas
impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion esté prachicamente
terminado al final del peniodo sobre €l que se informa
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PINTURAS EL MAESTRO CIA. LTDA.

Notas n los Estndos Financieros
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012
En Délares de los Estados Unidos de América

4. Adopcién por primera vez de las NIIF

Segun Resolucion No. 08 G.DSC 010 eminda por la Superintendencia de Compaiiia y publicada
el 31 de diciembre de 2008, se establecio un cronograma para la adopcion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en Ecuador En base a este cronograma la
Compafiia estaba obligada a adoptar las nuevas normas a partir del | de enero del 2012, siendo su
periodo de conversion de NEC a NIIF el imicio v final del afio 2011

Mediante Resolucion No. SCICICPAIFRS.G.11010, se expidio ¢l Reglamento para la
Aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” completas v de las
Normas Intemmacionales de Informacion Financiera pama Pequefias y Medianas Entidades “NIIF
para las PYMES", para las compadias sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compaiiias En base a esta resolucion, la compafiia esti obligada & aplicar las NIIF para las
PYMES, por cumphr una de las sigwentes condiciones:

- Monto de activos infenores a cuatro millones de dolares (4 000 000,00),
- Valor bruto de ventas anuales de hasta cinco millones de dolares (5 000 000,00); v,
- Tenga menos de 200 trabajadores (personal ocupado).

Resultados acumulados por aplicaciion de NTIF

La Supenntendencia de Compafias del Ecuador, mediante Resoluén SCICL
CPAIFRS G 11.007 del 9 de septiembre del 2011, determind que los ajustes provenientes de la
adopcién por primera vez de las “NIIF”, se deben registrar en el Patimonio en una subcuenta
denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopeion por pnimera vez de las NITF,
separnda del resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor solo podra ser capitalizado
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o devuelio en el caso de liquidacion de
la Compadiia

5 Efective
El detalle del efectivo y equivalemte de efecto, es el sigutemte:
2013 012
Caj 4 698 11.439
Depostos en bancos 18700 10.328
Orros 36671 38.637

60069 60 404

Otros efectivos incluye cheques post-fechados recibidos de clientes como forma de pago por la
venta de mercadena

6. Cuentas por cobrar comerciales
El detalle de las cuentas por cobrar comerciales, es el siguiente
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2013 2012
Chentes 333925 278 004
Estimacion pam cuentas mcobrables (15.884)  (13303)

313041 264.701

Clientes incluye, deudores comerciales por la compra de mercaderia a crédito bajo terminos
normales del mercado, no generan intereses, y tienen vencimiento cormiente

El movimiento de la estimacion para cuentas incobrables, fue el siguiente

2013 2012
Saldo wicml 13.303 0
Gasto del eercxcio 2381 13303

15 BR4 13.303
E——

La estimacion por nesgo de incobrabilidad corresponde a un porcentaje asignado a la antiguedad
de la canera y otras condiciones paruculares por chiente

7. Oiras cuenias por cobrar

Un detalle de las otras cuentas por cobrar, es el siguiente

2013 alla
Relacwonadas 248 693 257418
Anticipos o proveedores 10453 12526
Tarjeta de crédito 4,500
Funcomaros y empleados 27 595 29 800
291 241 200 744

8. laventarios

implementos e msumos para pintar v productos de ferreteria, no registran efecto por detenoro
que sean relevantes por lento movimiento o caducidad, o myuste por Valor Neto de Realizacion,
por la alta rotacion que tienen las existencias.

9, Equipos y muebles
Un detalle de los equipos y muebles, es el siguiente:
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Costo o cosio atrbuts:

Saldes al | de encro del 2012
Adcones

Saldos al 31 de doembre del 2012
Adoones

Bags v venms

Sakdos al 31 de deembre del 20013

Deprec e 6n acumubda.
Sakios al | de encro del 2012
Gasto deprec ac on del afo
Sakdos al 31 de diciembre del 2012
Casto deprecacon del afio
Sakdos al 31 de diciembre del 2013

Valor en lbros neto;
Al | de enero del 2012

Al3] de dexmbre del 20012
Al31 de dicembee del 2013

10. Propiedades de inversitn

Un detalle de las propiedades de inversion, es el sigwente

Saldo al 31 de dicrembre de 2012
Saldo al 31 de diciernbre de 2013

v remade- & Muehles v
Vehicubs beones compubsctn cqupos Total
30.07 778 17752 7038 142 604
40 614 455 49 060
N &5 778 17.7%2 340 LT
- 26740 5307 #3502 40438
(26.114) {26.114)
usm 9K 457 10w WIR  NEHT
(6.016) - - . (6.016)
(10.077) (4.443) (1.775) (197 _ (1827)
(1608)  @43) (79 (L9Th (4.2
(53800 (7.763) (5 B5¥) (349) (19 350
(2L673)  (12.206) (7.633) (2326 _ (4359)
24063 71.738 172,752 23405 136,588
4,600 67.295 15977 20513 167388
2 906 86 281 18 426 WML 162159
Temreno Edihco Total
140 000 86890 22689
0 (7.911) (7.911)
140.000 78988 218988

Las propiedades de inversion incluyen un terreno adquinido y una edificacion pendiente de

concluir, el cual sera alquilado para locales comerciales en la ciudad de Portoviejo

1. Cuentas por pagar a proveedores

Los Acreedores comerciales incluyen a proveedores de mercaderia locales para ¢l giro del
negocio, no incluye partes relacionadas, ienen vencimiento comente y no generan infereses

12. Impuoestos

12.i. Situscién tributaria

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde su constitucion. De acuerdo con disposiciones
legales, la autondad mbutana tene la faculiad de revisar las declaraciones del impuesto a
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12.i.

12,1,

120w,

1w,

la renta de la Compafiin, dentro del plazo de tres afios posteriores contados a partir de la
presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre v cuando haya cumplido
oporiunamente con las obligaciones tnbutanas.

Tasa de impuesto o la renta

La wmsa corporativa de impuesto a la renta ecuatonana es ¢l 22% (23% en 2012) Dicha
tasa se reduce al 12% (13% en 2012) s las utilidades se remvierten en la Compaiiia a
traves de aumentos en ¢l capital acciones y se destinan a la adquisicion de maguinanas o
equipos nuevos o bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la
productividad

Anticipo del impuesio a la renta

A partir del gjercicio fiscal 2010 entré en vigencia la norma que exige ¢l pago de un
anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras del
afio anterior tomando como base los sigwentes rubros: 0,4% del total de activos, 0,2% del
total del patnmonio, 0,4% de los ingresos gravables, v, 0,2% de los costos y gastos
deducibles.

El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado vy no es susceptible de
devolucion, salvo casos de excepcion. En caso que el impuesto a |a renta causado sea
menor al monto del anticipo determinado del afio immediato anterior, este altimo se
convertird en impuesio a la renta minimo.

Impuestos por cobrar
El detalle de los impuestos por cobrar, es ¢l siguente:
2013 2012
Impuesto al Valor Agregado : 1115
Retenciones en la fuente de impuesto a b renta 2092 M 875
200 37.990

El IVA por cobrar se ongina por la compra de bienes y serveios para el giro del negocio, v
se compensa mensualmente con el IVA generado en las ventas.

Las Retenciones de Impuesto a la Renta de clientes, se compensa con el impuesto a la
renta causado, que se determina mediante una conciliacion entre lo utihdad contable y In
tributania, al final del ejercicio fiscal cornente

Impuestos por pagar
El detalle de los impuestos por pagar, es el siguiente
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2013 2012
Retenciones en I fuente de impuesto s la renta
& Impuesto al Valor Agregado 20,791 12233
Impuesio a la renta - 24 208
20791 42441

El impuesto al valor agregado corresponde al valor generado en las ventas mensualmente ¥
se compensaran con el impuesto cobrado, v su liguidacion se ha realizado oportunamente.

Las retenciones de impuesto a la renta a proveedores, carresponde a un porcentaje aplicado
a ln adgquisicion de bienes y servicios, y se liquida a favor de la Admimistracion tributaria
mensualmente oportunamente. .

12.vi. Gasto de Impuesio a la Renta-
La sigwente es |a conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria

de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 22% (23% en 2012) a la utihdad
antes de i/mpuesto a la renta:

2013 2012

Utilidad antes de mnpuesto a la renta 103 848 93 636

Tasa de impuesio a la renta 2% 2%
Impuesto a la renta contable 22847 21.536

Incremento (reduccion) resultante de;

Otras (59)

Gastos no deducibles 1.788 1.506
Impuesto a la renta comente 24576 23042
Anticipo determinado 27.306 24 208

12.vii. Impuesto a la renta por pagar

El impuesto a la renta por pagar por los afios que terminaron al 31 de diciembre del 2013 v
2012 fue el siguiente:

2013 2012
Impuesio a la rems 3 pagar
Impuesto & b rents mimmo & pagar (antcpo determmado) 27.306 24208
Anticipo de impoesto a la rents pagado (5.364) (5.380)
Credito tnbutano afios aniznores (16047)  (12932)
Retenciones en b fuente de mpuesto a la renta (27 987) {21.943)
Saldo a favor IZ?.D!ZI g:ﬁ.mgl
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1wviii. Otros asunios tributarios

13

14.

¢ Se grava con tarifa 12% a los servicios financiencs

» Los pagos por Impuesto a la Salids de Divisas (1SD), susceptibles de ser considerados
como crédito tributario para el pago del impuesto a la renta que no hayan sido
utilizados en el gjercicio fiscal en que se generaron o respecto  de los cuatro ejercicios
fiscales posteriores, podrin ser objeto de devolucién por parte de la Administracion
Tributaria.

* La determmacion del denominado salario digno mensual. A partir del 201 | deberd ser
M_wmmnmmm.m“m
un monio igual o supenior al salano digno mensual, para el pago de dicha
compensacion el empleador debera destinar un porcentaye equivaleme de hasta el 100%

de las unlidades del ejercicio, de ser necesano

» Exoneracion del pago del mmpuesto. Para el desarrollo de inversiones nuevas v
productivas v para aquellas sociedades que se constituven a partir de la vigencia del
Codigo de Produccion, las cuales gozaran de una exoneracion del pago del Impuesio a
la renta durante cinco sios

* Reduccion de tanifa del impuesio a la renta para sociedad, la cual se aplicara de mancra

progresiva a partir del 2011, aflo en el cual serd la tasa del 24%, hasta llegar en el 2013
al 22%

Otras cuentas y gastos acumulados por pagar
Un detalle de otras cuentas y gastos acumulados por pagar, es el siguiente

2013 2012
Participacion de los trabajadores 18326 16.524
Aportes al IESS, IECE y SECAP 4751 3.660
Beneficios empleados 8406 13 864
Owes 4963 11134

36 446 45 182
—_— ———

La partscipacon a trabajadores, de acuerdo con las leves laborales, la Compafiia debe distnbuir
entre sus trabajadores el 15% de la unhdad antes de impuesto a la renta  Los aportes a la
segundad social y los beneficios sociales, se liquidaron oportunamente de acuerdo a las fechas
establecidas legalmente

Obligacidn bancaria

Las obligaciones bancanas incluyen operaciones con Banco del Pichincha C A con vencimienio
a largo plazo, con pagos mensuales, y genera una tasa de interese que no supera la tasa autonzada

por ¢l Banco Central del Ecuador Esta operacion se encuentra garantizada con las propiedades
de inversion.
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6.

17

Capital social

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el capital social de 1a Compafiia estaba constituido por $
2 400, oo acciones ordinanas v nominativas de USS| cada una, totalmente papadas

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 5076 del capital social. Dicha reserva no

esta sujeta a distnbucion, excepto en ¢l caso de hiqudacion de la Compaiiia, pero puede ser
utilizada para aumentos de capital o para cubnir pérdidas en las operaciones.

Costo de venia
El movimiento del costo de venta durante los afios 2013 y 2012 fue el siguiente
213 2012

Inventano mcal 382 146 344,537
Compras locales 3844 254 3391.539
Imventars final (322 009) (K2 146)
Costo de venta _ 3904390 3353930
Gastos de Adminsitracién ¥ Venta
Un detalle de los gastos de admmmstracion y ventas, es el siguiente:

2013 2012
Crastos de personal 262 859 235 365
Honoranos profesonalkes 10,772 10,010
Mantenimienio v reparaciones 40,153 24 250
Combustible 11,884 -
Comsiones I8 T99 -
Transporte 21.533 -
Promocion y publicidad 32197 42143
Arrendamiento operativo - 29,0049
Seguros ¥ reaseguros % 805 5078
Gastos de viaes 2224 12 527
Servicios basieos 11 468 -
Impuestos contribuciones ¥ otros H.541 -
Deprecincion 27463 18272
Cuentas incobrables 2582 227
Otros Gasios 91.074 S8 340

345.353 427 224

Aprobacidn de los Estados financieros

Estos estados financieros fueron autonzados para su emision por la Junta General de Socios de la
Compaflia con fecha 30 de Marzo del 2014
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;

}Q‘H"

2. Ewventos subsecuentes

Desde el 31 de diciembre del 2013 y hasta la fecha de emision de estos estados financieros no
han ocurmdo eventos que requieran revelaciones adicionales v/o ajustes a los estados financieros
adjuntos.
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