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JAZMIN MENDEZ

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Socios de
PINTURAS EL MAESTRO CIA. LTDA.

Opinion

He auditado los estados financieros adjuntos de la compafiia PINTURAS EL MAESTRO CIA.
LTDA., que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y 2018, y los
correspondientes estados, de resultados integrales, de cambios en el patrimonio, y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas significativas y otras notas
explicativas.

En mi opinidn, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de PINTURAS EL MAESTRO CIA. LTDA. al 31 de diciembre del
2019 y 2018, y los estados, de resultados, de cambio en el patrimonio, de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, y de las notas a los estados financieros de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidon Financiera autorizadas por la Superintendencia de Compaiiia del
Ecuador.

Fundamentos de la opinion

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.  Nuestra
responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor” de nuestro informe. Somos independientes de la Compaiiia de
conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros
en Ecuador y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos
requisitos.

Considero que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para mi opinién.

Hechos posteriores

A la fecha de la emisién de mi informe, el pais y el mundo se encuentra en emergencia sanitaria
producto de una pandemia originada por un virus que obligo al aislamiento de las personas durante los
meses de marzo a mayo, disminuyendo seriamente a las transacciones comerciales y mercantiles que
han afectado seriamente la continuidad de las operaciones para ciertos sectores estratégicos de la
economia nacional. La Gerencia de la Compafifa se mantiene impulsando las ventas mediante
delivery, reprogramando sus abastecimientos y renegociando con sus proveedores para que el impacto
no afecte significativamente en la situacién financiera, resultados, evolucién del patrimonio y la
generacion de efectivo de la empresa. Cabe indicar que los estados financieros adjuntos no mantienen
ningtn ajuste por efecto de la pandemia.
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Otra informacion

Mi opinién sobre estos estados financieros no cubre otra informacién financiera para cuamplimento con
otros érganos de control y no expreso ninguna forma de conclusién de razonabilidad sobre la misma.
En relacién con mi auditoria de los estados financieros, mi responsabilidad es leer esta otra informacién
financiera para cumplimiento con otros 6rganos de control y, al hacerlo, considerar si esta otra
informacién contiene inconsistencias materiales con los estados financieros o con mi conocimiento
obtenido en la auditoria o de lo contrario parece estar materialmente equivocada. Si, con base en el
trabajo que he realizado, llego a la conclusién de que hay una declaracién equivocada material de esta
otra informacién, estoy obligados a informar sobre este hecho. No tengo observaciones significativas
que informar al respecto.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, y mantener el
control interno que sea relevante para la preparacién y presentaciéon razonable de los estados
financieros, de manera, que éstos no incluyan manifestaciones erréneas significativas originadas en
fraudes o errores.

En la preparacion de los estados financieros, la Gerencia es responsable de valorar la capacidad de la
Compafifa de continuar como empresa en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con la empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a
menos que la Gerencia tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mds realista para evitar el cierre de sus operaciones. La Gerencia es responsable
de la supervisién del proceso de informacién financiera de la Compaiifa

Responsabilidad del Auditor Independiente en la relacion con la auditora de los estados financieros

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basado en nuestra
auditoria. Mi objetivo es obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su
conjunto no contengan errores materiales, ya sea como resultado de fraudes o error. La seguridad
razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara distorsiones importantes cuando estas existan.
Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si, de manera
individual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios tomen basandose en estos estados financieros

Como parte de mi auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria.
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Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, que como parte de mi auditoria:

Evaltie si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables, asi como la correcta presentacion de la estructura de los estados financieros y sus
respectivas notas revelatorias efectuadas por la Gerencia.

Conclui sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Gerencia, del principio contable de
empresa en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe
0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaifiia para continuar como empresa en marcha.

Si concluyo que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la
auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en

el control interno que identificamos en nuestra auditoria

Informe sobre otros requerimientos legales

Mi opinién sobre el cumplimento de las obligaciones tributarias durante el afio 2019, se emite por
separado con fecha posterior a la emisién del informe de auditor independiente, que se emitird para
uso y control de la Administracién Tributaria.
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PINTURAS EL MAESTRO CIA. LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
COMPARATIVOS CON EL ANO 2018

CONTENIDO
Informe del auditor independiente
Estados financieros comparativos:
- Estados de situacién financiera
- Estados de resultado integral
- Estados de cambios en el patrimonio
- Estados de flujos de efectivo
- Notas a los estados financieros

ABREVIATURAS USADAS:

USA Estados Unidos de Norteamerica

NEC Normas Ecuatorianas de Contabilidad

NIIF Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIC Normas Internacionales de Contabilidad

NIA Nomas Internacionales de Auditoria

IASB Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
SRI Servicio de Rentas Internas

IVA Impuesto al Valor Agregado

IESS Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

usD Dolares estadounidense
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PINTURAS EL MAESTRO CIA. LTDA. e L
el maestro

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre del 2019
En Délares de los Estados Unidos de Norte América

Notas 2019 2018
Activos
Efectivo 4. 159.522 180.524
Cuentas por cobrar 5. 649.394 590.820
Activos por impuestos corrientes 12. 27.816
Inventarios 6. 543.303 695.636
Total activos corrientes 1.380.035 1.466.980
Propiedades y equipos 7. 1.196.816 1.175.276
Propiedades de inversion 8. 143.977
Intangible 10.500
Activos por impuesto diferido 17. 4.443 1.600
Total activos no corrientes 1.355.736 1.176.876
Total activos 2.735.771 2.643.856
Pasivos
Deuda bancaria corriente 9. 249.391 523.143
Proveedores 10. 1.281.125 1.325.687
Beneficios a empleados corrientes 11. 76.033 100.243
Pasivos por impuestos corrientes 12. 42.001 41.620
Partes relacionadas 13. 34.797 60.499
Anticipos de clientes y otros 3.151 25.085
Total pasivos corrientes 1.686.498 2.076.277
Deuda bancaria no corriente 9. 471.702
Total pasivos 2.158.199 2.076.277
Patrimonio 14. 577.572 567.579
Total pasivos y patrimonio 2.735.771 2.643.856

zd Resabala
Contadora general
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Las notas adjuntas son parte integrante de estos Estados Financieros
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PINTURAS EL MAESTRO CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL POR FUNCION
Al 31 de diciembre del 2019
En Délares de los Estados Unidos de Norte América

LAl
el maestro l

Notas 2019 2018

Ventas netas 5.652.130 6.164.151
Costo de productos vendidos 15. (4.430.556) (4.888.332)
Utilidad bruta 1.221.574 1.275.819
Gastos (1.198.616) (1.109.465)
Otros ingresos, netos 16. 2.446 45.614
Utilidad antes de impuesto a la renta 25.404 211.968
Gasto de impuesto a la renta corriente 17. (15.410) (59.261)
Utilidad neta 9.993 152.707
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Las notas adjuntas son parte integrante de estos Estados Financieros
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PINTURAS EL MAESTRO CIA. LTDA. e l
el maestro

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL POR NATURALEZA
Al 31 de diciembre del 2019
En Délares de los Estados Unidos de Norte América

Notas 2019 2018
Ventas netas 5.652.130 6.164.151
Costo de productos vendidos 15. (4.430.556) (4.888.332)
Utilidad bruta 1.221.574 1.275.819
Gastos, neto:
Nomina 11. (580.015) (587.897)
Honorarios (80.010) (82.042)
Beneficios post-empleo 11. (7.086) (6.400)
Depreciacion 7 (58.201) (82.991)
Deterioro por cuentas incobrables 5 (9.331) (2.506)
Deterioro de inventarios 6. (5.501)
Pérdida en venta de activos (7.247)
Arrendamientos (56.160) (41.860)
Mantenimiento y reparaciones (59.803) (64.852)
Combustibles (31.995) (31.842)
Promocion y publicidad (36.004) (47.501)
Suministros y materiales (63.805) (48.528)
Transporte (19.698) (7.143)
Seguros (18.319) (13.690)
Gastos de gestion (1.565) (132)
Impuestos, contribuciones y otros (17.869) (10.842)
Gastos de viajes (300) (225)
Servicios basicos (20.231) (19.532)
IVA gasto (2.068) (1.402)
Financieros (108.964) (53.995)
Otros (64.446) (56.085)
(1.198.616) (1.109.465)
Otros ingresos, netos 16. 2.446 45.614
Utilidad antes de impuesto a la renta 25.404 211.968
Gasto de impuesto a la renta 17. (15.410) (59.261)
Utilidad neta 9.993 152.707

zd Resabala
Contadora general

Las notas adjuntas son parte integrante de estos Estados Financieros
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PINTURAS EL MAESTRO CIA. LTDA.

LA
el maestro L

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO %a §
Al 31 de diciembre del 2019 e L
En Dolares de los Estados Unidos de Norte América “eriencid >
Total
Adopcion patrimonio
Capital Reserva por primera Utilidades de los
social Legal vez NIIF acumuladas accionistas
Notas 0,00 14.2
Enero 1 del 2018 62.400 4.496 (188.739) 563.742 441.899
Constitucion reserva 7.984 (7.984) -
Ajuste de anos anteriores (27.027) (27.027)
Utilidad neta 152.707 152.707
Diciembre 31 del 2018 62.400 12.480 (188.739) 681.438 567.579
Utilidad neta 9.993 9.993
Diciembre 31 del 2019 62.400 12.480 (188.739) 691.431 577.572

Las notas adjuntas son parte integrante de estos Estados Financieros
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PINTURAS EL MAESTRO CIA. LTDA. we L
el maestro

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2019

En Délares de los Estados Unidos de Norte América *%pe"em‘,a"“
Notas 2019 2018
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Recibido de clientes 5.465.300 6.116.734
Pagado a proveedores de bienes y servicios (4.701.496) (5.420.212)
Pago a empleados (*) (600.626) (538.686)
Intereses pagados (108.964) (53.995)
Otros cobros (pagos) (32.948) 37.991
Impuesto a la renta pagado (5.999) (56.843)
Efectivo neto pagado de actividades de operacion 15.266 84.989
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicion de propiedades y equipos 7. (79.741) (614.602)
Compra de intangibles (10.500)
Adquisicion de propiedades de inversion (143.977)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (234.218) (614.602)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Préstamo recibido (pagado) con bancos, neto 197.950 392.133
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento 197.950 392.133
Disminucion neto en efectivo (21.002) (137.480)
Efectivo al inicio del afio 180.524 318.004
Efectivo al final del afo 4. 159.522 180.524
) Incluye el pago de participacion de utilidades

zd Resabala
Contadora general

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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INTURAS EL MAESTRO CIA. LTDA.

STADO DE FLUJO DE EFECTIVO - CONCILIACION
| 31 de diciembre del 2019
1 Délares de los Estados Unidos de América

Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:

Deterioro por cuentas incobrables
Deterioro por lento movimiento de inventario
Depreciacion
Provisién de desahucio
Participacion de utilidades provisionados
Ingreso por impuestos diferidos
Impuesto a la renta provisionado
Reverso por provisién de desahucio
Reverso por deterioro de propiedades

Disminucién (aumento) en:
Cuentas por cobrar clientes
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Aumento (disminucion) en:
Cuentas por pagar proveedores
Otras cuentas por pagar
Beneficios a empleados
Anticipos de clientes
Efectivo neto pagado de las actividades de operacion
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1S notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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Notas 2019
9.993
5. 9.331
6. 5.501
7. 58.201
11. 7.086
11. 4.483
17. (3.147)
17. 18.254
17. 304

17.

110.005
(120.867)
6.893
146.831
(44.562)
(24.915)
(35.779)
(22.339)
15.266

152.707

2.506

32.991
6.400

37.406

(1.600)

8.800

239.211

(117.611)
(58.858)
(213.204)

235.481

(30.015)
5.405
24.580
84.989

zd Resabala
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PINTURAS EL MAESTRO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2019
En Délares de los Estados Unidos de Norte América
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PINTURAS EL MAESTRO CIA. LTDA. e L
el maestro

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2019
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norte América)

1.

INFORMACION GENERAL-
Constitucion
PINTURAS EL MAESTRO CIA. LTDA., fue constituida bajo las leyes de la Republica del Ecuador en Abril del 2004,

mediante Resolucion No.213 emitida por la Superintendencia de Compaiiia e inscrita en el Registro Mercantil en
Mayo del 2004.

Operaciones

Sus operaciones consisten principalmente en la distribucién y comercializacién de pinturas, barnices, lacas y de
articulos de ferreteria

Para el desarrollo y cumplimiento de obligaciones con 6rganos de control, la superintendencia de Compainia le
asigno el Expediente No. 35621, y la Administracién Tributaria Ecuatoriana le asigno el Registro Unico de
Contribuyente (RUC) No. 1391727240001.

Entorno econémico

En el afo 2019 el precio internacional del petrdleo se mantuvo en los promedios de los Ultimos dos afios y la balanza
comercial no petrolera continlia generando déficit; la deuda publica, interna y externa, se ha incrementado y persiste
en este afo un déficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones producidas en el mes de octubre produjeron
impactos negativos en las operaciones de muchas empresas privadas y publicas y en consecuencia en la economia
del pais. En el afo 2019, la Compaiia, no sufrio algin efecto desfavorable en sus operaciones como consecuencia
de estas protestas.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacién, han sido: la priorizacién de
la inversion y gasto publico; incremento de la inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con
beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros; reformas tributarias y focalizacion de subsidios; entre otras
medidas.

Los presupuestos y proyecciones de la Compania, tomando razonablemente en cuenta, los posibles cambios en el
mercado, muestran que la Compania sera capaz de operar dentro del nivel de su financiamiento actual. Para hacer
este juicio la Administracién considera la posicién financiera de la Compaiiia, las actuales intenciones, la rentabilidad
de las operaciones, el acceso a recursos financieros y analizar el impacto de la reciente crisis mundial y las variables
economicas y politicas que afectan al entorno local en las operaciones de la compania. La Compaiia por lo tanto no
visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la base de empresa en marcha al preparar estos estados
financieros.

Aprobacioén de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la Administracién
de la Companiia en abril 11 del 2020 y seran presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinién de la
Administracion de la Compaiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificaciones.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS-

Declaracion de cumplimiento.- Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacioén Financiera (NIIF) para Pequefas y Medianas Empresas (PYMES) emitidas por la
Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board - IASB) y sus
interpretaciones, en sus Ultimas versiones disponibles en esparol al 31 de diciembre de 2019 , fecha de cierre de
estos estados financieros, conforme la instruccién general impartida por la Superintendencia de Compaiiias.
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PINTURAS EL MAESTRO CIA. LTDA. e L
el maestro

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2019

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norte América)
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Bases de medicion.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo histérico de
adquisicion o produccioén y en ciertos casos al costo atribuido, debido a la adopcién por primera vez de las NIIF; al
costo amortizado en activos y pasivos financieros; y al costo o valor neto de realizacion, el menor en el caso de
inventarios.

Moneda funcional y de presentacién.- La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los Estados Unidos de
América (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Uso de estimados y juicios.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la
Administracion de la Compania efectle ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afecta la aplicacion de politicas
contables e incide en la valuacién de determinados activos, pasivos y resultados, asi como en la revelacion de
contingentes. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro
afectado.

Presentacién de los estados financieros.- La Administracién de la Compania ha elegido presentar el estado de
resultados integrales en un solo estado. La Compania ha escogido reportar el estado de resultados integrales por
su funcién y por su naturaleza.

Los estados de flujos del efectivo estan presentados usando el método directo y presentan el cambio en el efectivo,
basado en la situacion financiera a comienzos del afo, actualizada al cierre del mismo. Como un anexo adicional a
este estado se muestra la conciliacién del resultado neto con el efectivo proveniente de las operaciones.

La preparacién de estos estados financieros de acuerdo a la legislacion local obligatoria, corresponde al periodo del
1 de enero al 31 de diciembre de cada afo.

3. Principales politicas de contabilidad significativas aplicadas para la emision de los estados financieros.
En las siguientes notas se resumen los principios, politicas contables y criterios de valoracién mas significativos

aplicados en la preparacion de las cuentas anuales de la Compaiia en el ejercicio 2019. Estas politicas contables
han sido usadas en el periodo comparativo presentado.

3.1 Clasificacién corriente y no corriente-

Los activos y pasivos al cierre, presentados en la situacién financiera se clasifican en funcién de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12ms. y como no corrientes,
los de vencimientos superior a dicho periodo.

3.2  Efectivo-
Comprende caja y depositos a la vista que son de libre disponibilidad.

3.3 Instrumentos financieros-

Los activos financieros se reconocen si la Compaiiia tiene un derecho contractual de recibir efectivo u otro
activo de un tercero. Los pasivos financieros se reconocen si la Compafia mantiene obligaciones
contracturales de transferir efectivo u otro activo a un tercero.

Los activos financieros incluyen cuentas por cobrar y otras (incluye relacionadas); y, los pasivos financieros
incluyen cuentas por pagar y otras (incluyen relacionadas)

Los activos y pasivos financieros de la Compafia se miden originalmente al valor razonable menos los costos
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2019
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norte América)
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3.4

3.5

de transaccién, en condiciones de crédito normales, y los importes por cobrar y por pagar no generan
intereses.

Los activos financieros se dan de baja cuando expiran los derechos contractuales a recibir o flujos de caja u
otro activo financiero, o cuando son transferidos sustancialmente todos los riesgos y ventajas del mismo. Los
pasivos financieros se dan de baja cuando esté extinguido, ha sido pagado, ha expirado o legalmente
revocado.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los saldos de clientes y otras cuentas por cobrar se revisan
para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se
reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

Inventarios-

Se presentan al valor mas bajo entre el costo y el valor neto de realizacion. El valor neto de realizacién
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de distribucién y los costos necesarios para la
venta

El costo de adquisicion comprende el importe consignado en factura incrementado por los gastos adicionales
que se producen hasta que los bienes se hallan en el almacén.

El costo se asigna utilizando la férmula del costo promedio ponderado. El costo de los inventarios puede ser
no recuperable en caso de que los mismos esten dafiados, 0 se encuentren total o parcialmente obsoletos o
bien si sus precios de mercados has disminuido por motivos como los citados precedentemente.

Los inventarios incluyen una provisién por obsolescencia, la cual se realiza mediante la verificacion fisica de
los productos que se encuentran en mal estado y/o caducados y con base en el andlisis de rotacion de
inventarios efectuado por la Administracion, considerando aquellos items que no han registrado movimientos
por mas de un afo, asi como la posibilidad real de uso o venta de estos.

Propiedades y equipos-

Las partidas de propiedades y equipos se reconocen inicialmente a su costo, el cual comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia. Las reparaciones y mantenimientos son cargadas al
estado de resultados en el periodo en que ocurrieron.

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos se miden al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

La depreciacién es principalmente registrada en base al método de linea recta, de acuerdo con su periodo de
utilizacion econémica esperada. La base depreciable resulta de costo de adquisicion menos el valor residual
estimado. Si las partes de un activo individual tienen diferentes vidas utiles, estas son depreciadas en forma
separada. Las vidas utiles estimadas para cada uno de los rubros son:

Detalle Vidas utiles estimadas
Edificios e infraestructura 20 afos
Maquinarias y equipos 10 afios
Mobiliario 10 afos
Vehiculos 5 afos
Equipos de computacién 3 afos

Los estimados de la vida util, y de ser el caso del valor residual de los mismos, son actualizados conforme se
requiera, pero al menos anualmente.
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Las ganancias o pérdidas provenientes de la baja o ventas de propiedades y equipos son determinadas por
la diferencias entre los valores procedentes de la disposicién y el valor en libros de los activos, el resultado se
reconoce como otros gastos o ingresos, respectivamente. Cuando la disposicién es parcial, los saldos en
libros de las partes reemplazadas son desreconocidas.

3.6 Propiedades de inversién-

Las propiedades de inversion son inmuebles mantenidos con la finalidad de conseguir apreciacion de capital
y no para la venta en el curso normal del negocio, uso en la produccion o abastecimiento de bienes o
servicios, 0 para propoésitos administrativos. Las propiedades de inversidn se reconocen al valor de
adqusicion y cualquier asto directamente atribuible y se mide posteriormente al valor razonable con cambios
en resultados.

Cuando el uso de un inmueble cambia, se reclasifica como propiedad, planta y equipos, su valor razonable a
la fecha de reclasificacion se convierte en su costo para su posterior contabilizacion.

3.7 Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compania revisa las propiedades y equipos para determinar si existen indicios de
que esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Asi también, se evalla si existe deterioro
del valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario con su precio de
venta menos los costos para las ventas.

Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier
activo afectado con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe
en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados. De
forma similar, si una partida del inventario se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta
menos los costos para la venta, y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en
resultados.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera
que el importe en libros incrementado no excede el importe en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios
anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro de valor es reconocido automaticamente en el resultado
del periodo.

3.8 Beneficios a empleados-

Pasivo corriente:

Se reconoce un pasivo por los beneficios acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos,
salarios, beneficios sociales y vacaciones anuales, en el periodo en el que el empleado proporciona el servicio
relacionado por el valor de los beneficios que se espera recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos
relacionados con beneficios a empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del
servicio, conforme la forma de célculo de cada beneficio.

La Legislacion ecuatoriana establece una participacion del 15% para los trabajadores en las utilidades liquidas
de la Empresa, calculadas antes del impuesto sobre la renta. Este beneficio se paga en abril del afio
siguiente.

El Cédigo del Trabajo establece que en aquellos casos en que la relacién laboral termine por desahucio ante
el Ministerio de Relaciones Laborales, por parte del trabajador o del empleador, éste debera reconocer al
trabajador una indemnizacién equivalente al 25% de su ultimo salario multiplicado por el nimero de afos de
servicio. El costo de este beneficio a cargo de la Compafia para los empleados actuales es contabilizado
mediante la constitucién de una provisién con cargo a los resultados del gjercicio.
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3.9

3.10

3.11

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias-

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando se entregan
los bienes y ha cambiado su propiedad, considerando que los ingresos y los costos pueden medirse
confiablemente y el cobro es probable.

Los ingresos de actividades ordinarias se miden al valor razonable de la contraprestacién recibida o por
recibir, neta de descuentos e impuestos asociados con la venta.

Reconocimiento de costos y gastos-

Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se efectle el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Impuesto a la renta-

Elimpuesto a la renta es reconocido en los resultados del ejercicio en que ocurre. Comprende la suma del
impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta diferido.

Elimpuesto a la renta corriente se calcula de la utilidad gravable determinada de conformidad con la norma
tributaria ecuatoriana, y utilizando las tasas de impuesto vigentes (o sustancialmente vigentes en el futuro
inmediato) a la fecha de los estados financieros. La utilidad gravable, difiere de la utilidad o pérdida contable
en los estados financieros, debido a las partidas de ingresos no gravables, gastos no deducibles y otras
deducciones.

Elimpuesto a la renta diferido se calcula usando el método del balance en las diferencias temporarias entre
el saldo en libros de activos y pasivos y sus bases fiscales. Bajo este método, los impuestos sobre la renta
diferidos reflejan el efecto neto de las consecuencias fiscales que se esperan a futuro, principalmente, como
resultado de la variacion en el tiempo por la aplicacion de tasas de impuesto aplicables en afos futuros sobre
las diferencias entre los montos segun los estados de situacion financiera y los montos deducibles o
gravables posteriormente, derivados de la liquidacion de los activos y pasivos existentes.

Activos y pasivos tributarios diferidos son calculados, sin descontar, a las tasas que se espera estaran
vigentes en el periodo de realizacion. Los pasivos tributarios diferidos se estiman en su totalidad, en cambio
los activos tributarios diferidos se reconocen solo en tanto y en cuanto, sea probable que sean utilizados para
descontarse de un resultado gravable futuro.

La legislacion ecuatoriana permite la amortizacion de pérdidas fiscales de un afio con utilidades gravables en
los siguientes 5 afos. Al igual que los activos tributarios diferidos las pérdidas por amortizar solo se reconocen
si es probable que se recuperen con futuros ingresos gravables. La Compafiia no dispone de pérdidas por
amortizar.

Los activos y pasivos tributarios diferidos se compensan solo si la Compaiia tiene el derecho y la intencién de
cancelar los activos y pasivos tributarios con la misma Autoridad Tributaria.

Los cambios en activos o pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un componente del gasto (o
ingreso) por impuestos en pérdidas y ganancias, excepto cuando se relacionen con otras partidas
reconocidas dentro de otros ingresos integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso la variacion
relacionada a del impuesto diferido, es también reconocida en otros ingresos integrales o en el patrimonio,
respectivamente.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa a la fecha de cada estado financiero y se
reduce en la medida en que ya no sea probable que se disponga de suficientes beneficios fiscales para
permitir que parte o todo el activo por impuestos diferidos se pueda aplicar. Los activos por impuestos
diferidos no reconocidos se reconocen en la medida en que se convierta en probable que el beneficio fiscal
futuro vaya a permitir recuperar el activo por impuestos diferidos.
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4. EFECTIVO-

Un resumen comparativo de esta cuenta, es el siguiente:
Diciembre 31 de

Efectivo en caja

Dépositos en bancos

El efectivo incluye dinero en efectivo y depdsitos en cuentas corrientes en una institucién financiera local, no incluyen

moneda extranjera y son de libre disponibilidad sin restricciéon alguna.
5. CUENTAS POR COBRAR-
Un resumen comparativo de esta cuenta, es el siguiente:

Diciembre 31 de

Clientes

Empleados

Anticipos a proveedores
Otras

Deterioro por incobrabilidad

El movimiento del deterioro por riesgo de incobrabilidad, es como sigue :

Enero 1,
Gasto del ano
Castigo o baja
Diciembre 31,

6. INVENTARIOS-

2019
561.531
68.436
22.156
11.554

(14.283)
649.394

Este rubro incluye al 31 de diciembre del 2019 US$ 543.303 y al 2018 US$ 695.636, neto del ajuste por valor netao
de realizacion por US$6.805 y US$1.304, respectivamente; compuesto por productos terminados disponibles para la
venta como son pinturas, implementos e insumos para pintar y productos de ferreteria, no registran efecto por

deterioro que sea relevante por lento movimiento o caducidad.

El movimiento de la estimacién para ajustar por valor neto de realizacién se muestra a continuacién:

Saldo inicial
Gasto del ano
Saldo final

7. PROPIEDADES Y EQUIPOS-

El detalle y movimiento de esta cuenta es el siguiente:

Instalaciones  Equipos de
Inmuebles Y equipos computo
Costos:
Enero 1, 2018 152.221 107.313 19.309
Compras 967

2.019

1.304

5.501
6.805

Vehiculos

140.835
51.495

2.018
1.304
1.304
Mobiliario Total
12.776 432.454
(966) 51.496

13 [20]



PINTURAS EL MAESTRO CIA. LTDA. ov 9 1
el maestro

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

=]
Al 31 de diciembre del 2019 % i
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norte América) %e 9\»"0
Weriencia ®
Construccién 166.025 166.025
Terreno 675.725 675.725
Diciembre 31, 2018 993.971 108.280 19.309 192.330 11.810 1.325.700
Edificio 83.981 83.981
Compras 3.240 5.123 8.363
Bajas / ventas (15.500) (15.500)
Diciembre 31, 2019 1.077.952 108.280 22.549 176.830 16.933 1.402.544
Depreciacién acumulada:
Enero 1, 2018 (24.422) (53.789) (5.747) (54.908) (8.022) (146.888)
Gasto (5.791) (10.140) (17.060) (32.991)
Bajas/ventas 29.455 29.455
Diciembre 31, 2018 (30.213) (63.929) (5.747) (42.513) (8.022) (150.424)
Gasto (15.316) (10.140) (506) (31.999) (240) (58.201)
Bajas/ventas 2.897 2.897
Diciembre 31, 2019 (45.529) (74.069) (6.253) (71.615) (8.262) (205.728)
Valor en libros:
Enero 1, 2018 127.799 53.524 13.562 85.927 4.754 285.566
Diciembre 31, 2018 963.758 44.351 13.562 149.817 3.788 1.175.276
Diciembre 31, 2019 1.032.423 34.211 16.296 105.215 8.671 1.196.816

Las adiciones en inmuebles incluye la adquisicién de un inmueble que incluye terreno y edificio, ubidado en la via a San
Mateo, donde se aperturo un nuevo almacen y punto de venta, junto con un local para servicio de restaurant.

8.

PROPIEDADES DE INVERSION-

El detalle y movimiento de esta cuenta es el siguiente:

Terrenos Edificios Total
Enero 1, 2018 270.000 46.899 316.899
Transferencias (270.000) (46.899) (316.899)
Diciembre 31, 2018
Adquisicion 143.977 143.977
Diciembre 31, 2019 143.977 143.977

El edificio corresponde un predio para alquiler de un restaurante que opera junto al almacén y punto de venta de la
Compaiiia.

DEUDA BANCARIA-

Un detalle comparativo de esta cuenta, el el siguiente:
Diciembre 31, de
Banco Pichincha
- Préstamo recibido el 31 de enero del 2019 por US$200.000
que genera pagos mensuales, con un plazo de 1.800 dias,
tasa de interés del 8,95% y vence el 5 de enero del 2024. 169.679
- Préstamo por US$80.000 recibido el 30 de octubre de 2019
que genera 12 cuotas mensuales, una tasa de interés del
8,95% y vence el 24 de octubre de 2020. 67.157
- Préstamo por US$80.000 recibido el 6 de junio de 2019

N
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que genera 12 cuotas mensuales, una tasa de interés del

8,95% y vence el 31 de mayo de 2020. 40.892
- Préstamo recibido el 27 de febrero del 2018, que genera pagos

mensuales y una tasa de interés del 8,95% y vence el 27 de

febrero del 2019. 17.290
- Préstamo recibido el 12 de julio del 2018, que genera pagos

mensuales y una tasa de interés del 8,95% y vence el 7 de julio del

2019. 89.121
- Préstamo recibido el 18 de septiembre del 2018, que genera

pagos mensuales y una tasa de interés del 9,30% y vence el 13 de

septiembre del 2019. 66.731
Produbanco
- Préstamo por US$350.000 recibido el 18 de febrero del 2019

genera 60 cuotas mensuales, tasa de interés del 8,95% y

tiene vencimiento el 23 de enero del 2024. 302.022
- Préstamo por US$120.000 recibido el 28 de marzo de 2019

genera 12 cuotas mensuales, tasa de interés del 8,95% y

tiene vencimiento el 7 de agosto de 2020. 41.342
- Préstamo por US$100.000 recibido el 23 de diciembre de 2019

genera 12 cuotas mensuales, tasa de interés del 8,95% y

vence el 21 de abril del 2021. 100.000
- Préstamo por US$350.000 recibido el 31 de octubre del 2018,

vence el 1 de febrero del 2019 y una tasa de interés del 8,70%.

350.000

721.093 523.143
Porcién corriente (249.391)
Deuda largo plazo 471.702

Estas operaciones se encuentran garantizadas con prendas consitutidas por los inventarios.

10. PROVEEDORES-

Incluye los saldos por pagar a proveedores por US$ 1.281.125 (Aio 2019), y US$ 1.325.687 (Ao 2018), que se
originan por compras a proveedores de bienes y servicios locales para el giro del negocio, como los inventarios de
pinturas , ferreteria, etc., no incluye partes relaciondas, tienen vencimiento corriente y no generan intereses.

11. BENEFICIOS A EMPLEADOS CORRIENTES-

Un resumen comparativo de esta cuenta, es el siguiente:

Remune-
Sueldos Obligaciones raciones Participacion  Provisién
y salarios con el IESS adicionales  de utilidades desahucio Total
Enero 1, 2018 1.859 11.010 15.575 22.588 51.032
Apertura 27.027 27.027
Gasto del afio 421.007 83.654 45.830 37.406 6.400 594.297
Pagos (422.054) (82.679) (44.792) (22.588) (572.113)
Diciembre 31, 2018 812 11.985 16.613 37.406 33.427 100.243
Gasto del afio 440.667 89.081 45.785 4.483 7.086 587.101
Pagos (439.191) (88.213) (45.287) (37.406) (1.215) (611.312)
Diciembre 31, 2019 2.288 12.853 17111 4.483 39.298 76.033

Obligaciones con el IESS.- incluyen el pago de aporte individual (9,45%) y patronal (12,15%) que se aportan al IESS,
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13.

e incluye fondo de reserva y prestamos de empleados al IESS.

Beneficios adicionales.- incluye bono navideno (decima tercera remuneracion) y bono escolar (decima cuarta
remuneracion) junto con liquidaciones de haberes por finiquitos.

Participacién de utilidades.- corresponde al 15% sobre la utilidad del ejercicio que se distribuira entre el nimero de
empleados

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES-

Un resumen comparativo de los activos por impuestos corrientes, es el siguiente:

Diciembre 31 de 2019 2018
Crédito tributario - Impuesto a la Renta 27.816 -
27.816 .
Un resumen comparativo de los pasivos por impuestos corrientes, es el siguiente:
Diciembre 31 de 2019 2018
IVA cobrado 32.230 26.377
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 9.771 9.244
Impuesto a la renta corriente (Nota 12.6) 5.999
42.001 41.620
SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS-
Los saldos con partes relacionadas son los siguientes:
2019 2018
Por pagar corriente:
Andrade Castro Jehison 34.797 60.499

Las cuentas por pagar accionistas corresponden a pagos realizados por el accionista, por cuenta de la Compania,
para cubrir ciertos gastos inmediatos para el giro normal del negocio. Estas transacciones no generan intereses y no
tienen fecha de vencimiento.

Las transacciones con las partes relacionadas comparativas, son las siguientes:

Partes relacionadas Operacion 2019 2018
Ingresos
Andrade Castro Mayra Venta 1.620
Andrade Castro Ronald Venta 556 12.201
Andrade Castro Jehison Venta 28
Andrade Castro Norma Venta 46
Omar Garzén Venta 666.581
Castro Oleas Rosa Norma Venta 189 3.000
667.401 16.821
Egresos:
Andrade Castro Ronald Compra 17.203 10.193
Castro Oleas Rosa Norma Arriendo y 58.541 43.821
compra
75.743 54.014

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones son equiparables a otras transacciones
realizados con terceros independientes.
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Los ingresos con el sefior Omar Garzon, corresponde a la venta de inventarios.

14. PATRIMONIO-

15.

16.

14.1

14.2

14.3

Capital social:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el capital social de la Compaiia estaba constituido por $ 62.400
participaciones ordinarias y nominativas de US$1,00 cada una, totalmente pagadas, y se componen de la
siguiente manera:

Nombre Nacionalidad Porcentaje Capital
Andrade Castro Mayra Ecuatoriana 12% 7.538
Andrade Castro Norma Ecuatoriana 10% 6.502
Andrade Castro Ronald Ecuatoriana 12% 7.538
Castro Oleas Rosa Norma Ecuatoriana 65% 40.822

100% 62.400
Reserva legal:

La Ley de Compaiias de la Republica del Ecuador exige que las compafias anénimas transfieran a reserva
legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades netas anuales, hasta igualar por lo menos el 50% del
capital social de la compania. Dicha reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en caso de
liquidacion de la compania; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas
futuras.

Resultados acumulados:

Resultados acumulados por la aplicacién de las NIIF por primera vez.- Surge de la aplicacién de la seccion 35
de las NIIF PYMES. Constituye el efecto de los ajustes a los saldos la fecha de transicion a las NIIF y al
periodo de transicién comparativo. El saldo acreedor no se puede repartir como dividendo, se puede usar
para absorber pérdidas y también capitalizar en el exceso de las pérdidas acumuladas o ser devuelto en caso
de liquidacién de la Compania.

Utilidades de afios anteriores.- Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas
y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas,
mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con cuentas
patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

COSTO DE PRODUCTOS VENDIDOS-

La composicion comparativa de esta cuenta, es el siguiente:

2019 2018
Existencia inicial 696.940 483.736
Compras locales 4.283.724 5.101.536
Existencia final (550.108) (696.940)

4.430.556 4.888.332

OTROS INGRESOS-

Un resumen comparativo de las cuentas de este rubro, es el siguiente:

Rendimientos financieros 30 102
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Reverso deterioro de propiedades 40.000
Otros 2.416 5.511
2.446 45.614
17. GASTO DE IMPUESTO A LA RENTA-
El gasto de impuesto a la renta esta compuesto de la siguiente manera:
2019 2018
Impuesto a la renta corriente - gasto 1] 18.254 52.061
Impuesto a la renta diferido - ingreso [2] (3.147) (1.600)
Reverso impuesto diferido - ingreso [2] 304 8.800
15.410 59.261

[1] Gasto de impuesto a la renta corriente:

Segun normas tributarias vigentes la base imponible para el calculo del impuesto a la renta se determina, en
base al resultado contable bajo las normas internacionales de informacion financiera, corregidas por las

partidas conciliatorias correspondientes.

La siguiente es la conciliacién entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar la tasa
vigente de impuesto a la renta a la utilidad antes de impuesto a la renta:

Utilidad antes de impuesto a la renta
Tasa de impuesto a la renta

Mas (menos) resultante de:
Gastos no deducibles- diferencias permanentes
Gastos no deducibles- diferencias temporarias
Reversion desahucio
Reversion deterioro

Impuesto a la renta causado

Tasa de impuesto a la renta sobre la utilidad
antes de impuesto a la renta

Situacion fiscal-

2019 2018
25.404 211.967
25% 25%
6.351 52.992
9.060 7.469
3.147 1.600
(304)

(10.000)

18.254 52.061
71,85% 24,56%

De acuerdo con disposiciones fiscales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar el cumplimiento
tributario de los sujetos pasivos, dentro de un plazo maximo de 6 afos posteriores contados a partir de la
presentacion de la declaraciéon de impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente. Se
encuentran pendientes de revisién por las autoridades tributarias desde el ejercicio 2013.

Tasa de impuesto a la renta.- La tasa de impuesto a la renta vigentes es el 25%. Esta tasa se reduce al 15%
si las utilidades se reinvierten en la Compaiiia a través de aumento en el capital y se destinan a la compra de
maquinarias o equipos nuevos o bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la

productivad.

Hasta el 31 de diciembre del 2018, la legislacion tributaria en el Ecuador establece que las compafias deben

pagar un impuesto causado minimo calculado del siguiente modo:

Partidas:

Activos Totales

Patrimonio

Ingresos gravados con impuesto a la renta

Porcentaje
0,4%
0,2%
0,4%
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Costos y gastos deducibles de impuesto a la renta 0,2%

Este anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es suceptible de devolucién, salvo
casos de excepcién. En caso que el impuesto a la renta causado sea menor al monto del anticipo
determinado del afio inmediato anterior, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta minimo.

Gastos no deducibles- Diferencias permanentes.- Incluye principalmente, exceso en cuentas incobrables por
US$6.117; exceso en depreciaciones por US$3.414; pérdida en venta de activos fijos US$7.247; retenciones
asumidas, multas, y otras.

Movimientos del saldo a favor-

Los movimientos comparativos del saldo a favor, fueron de la siguiente manera:

2019 2018
Impuesto a la renta causado 18.254 52.061
Anticipo pagado (15.509) (15.688)
Retenciones de clientes (30.560) (30.374)
Saldo a favor (27.816) 5.999

[2] Impuesto a la renta diferido-

El andlisis de la formacion de activos tributarios diferidos se presenta de la siguiente manera:

2019 2018

GENERACION
Activos:
Deterioro de inventario 5.501
Pasivos:
Beneficios laborales corto y largo plazo 7.086 6.400

12.587 6.400
Tasa de impuesto a la renta 25% 25%
Activos por impuesto a la renta diferido 3.147 1.600
REVERSION
Activos
Deterioro de propiedades (40.000)
Pasivos:
Beneficios laborales corto y largo plazo (1.214)

(1.214) (40.000)
Tasa de impuesto a la renta 25% 22%
Activos por impuesto a la renta diferido (304) (8.800)

Regimen de precio de transferencia-

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas con
partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por la parte de la Cia.
obligada un estudio de precios de transferencias y un anexo de operaciones entre partes relacionadas, entre otros,
para aquellas companias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y
locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior
a quince (15) millones de dolares. En caso que las operaciones supern los tres (3) millones de dolares solo debe
elaborar y presentar un anexo de operaciones con partes relacionadas.

Reforma tributaria-

El 31 de diciembre del 2019 se publicé la “Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria” en el Primer
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Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son
las siguientes:

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta, este podra anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente al
50% del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas
en dicho ejercicio fiscal.

- Se crea una contribucién Unica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan generado ingresos
brutos superiores a 1 millén de délares en el afio 2018 de acuerdo con los siguientes niveles de ingresos: entre
1 y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones impuesto del 0,15%; y, mas de 10 millones impuesto
del 0,20%. Esta contribucion no puede ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la
determinacion y liquidacién de otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022.

- Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucién de dividendos. Se considera como ingreso gravado
el 40% del monto distribuido. Solo estaran exonerados los dividendos distribuidos a sociedades residentes en
Ecuador.

- Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de jubilacion
patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo dispuesto en esta Ley y
que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de tal provision.

La Administracion de la Compafiia, luego del analisis efectuado considera que se ven afectados en el pago de un
impuesto adicional denominado “Contribucién Unica y temporal” a partir del 2020 y ademas es considerado como
un gasto no deducible en la liquidacion del impuesto a la renta en cada afno que se registre.

18. HECHOS POSTERIORES-
Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision de los estados financieros, el pais y el mundo estan
atravesando una crisis econéminca, politica y de salud originada por una pandemia conocida como Coronavirus,

que ha provocado el aislamiento de las personas en sus casas por aproximadamente mas de dos meses, esta
situacién se reflejé en la caida del consumo, ventas y la produccion.
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