TALLERES DEL CARIBE TALLERCAR S.A.
[Manta ~ Ecuador]

Natas a log Estados Financieros
31 da diciembre del 2074
{Con cifras correspondientes def 2013)
(Expresadas en dilares de los Estados Unidas da América, excepto por ka informacion
sobre porcentajes, plazos y tasas de interés)

Informacidn de la Compaiiia

TALLERES DEi. CARIBE TALLERCAR 5§.A., en adelante "la Compafiia” fue

canstituida bajo |las leyes de |2 Repiblica del Ecuador en |2 ciudad de Manta de la
provincia de Manahi, mediante escritura pOblica del 17 de marzo del 2004,

constitucion aprobada por 12 Intendencia de Compafiias de FPoroviglo mediante
Resolucion No. SCICP.UDS.04.0M81 del 19 de marze del 2004 e inscrita en of
Registro Mercantil & 19 de abril del mismo ahe. Sus actividades oparativas,
admunistrativas y financieras las desarolla en sus oficinas e instalaciones ubicadas

&n el Pargue Industrial del Atdn, Canton Jaramijo, Provincia de Manabi,

Sus actividades principales consisten en la prestacion de servicios de reparacion v
venia de repuestos para embarcaciones pesqueras, actividades que representan el

55% y 49% de sus ingresos operacionales respectivamente (45% y 51% en of 2013).

Base de Prepatacion

a) Declaracion de cumplimiento -
Los estados financieros de TALLERES DEL CARIBE TALLERCAR S.A., al 31

de diciembte del 20114, han sido preparados de acuerdo con las MNormas
Internacionales de informnacidn Financiera (NIIF) emitidas por ef International
Accounting Standards Board (JASE por sus siglas en inglas), las que han sido
adoptadas por la Superintendencia de Compafilas del Ecuadeor vy representan (a
adopeian intagral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacianalas

¥ aplicadas de manera uniforme a log gjercicios que se prasentan,

Loz estades financieros terminados el 31 de diciembre &el 2014 han sido

autorizados por la gerencia general y serdn presentados a la Junta General de

Accionistas para su aprobacian en [gs plazos establecidos por Ley. En opinidn
Oe la Gerencia, aslos estados financieros serdn aprobados sin modifficacionas. .

b) Base de Medicidn - .
Los estados financierss han sido preparades sobre ia base del cosio histarico,
con excepcidn de ciertas partidas de Propiedad, Plamta y Equipo que en ba fecha
de transicion de fas NIIF Ta Compahla opto  por l2 medician ded valor razanable
como costo atribuido a esa fecha,

¢] Moneda Funcicnal y de Presentacion -
Las partidas incluidas en los estadoes financiercs de TALLERES DEL CARIBE

- TALLERGAR $.A., se valoran ulifizando 2 moneda det entorno econdmico en
gie ja entidad opera (moneda funcional). La moneda funcional de la Compafia

es ol delar de los Estados Unidos de América (LSS que constituye ademés, |8

manada de presentacion de los estades financieros. La Repiblica del Ecuador

ne emite papel moneda propio v en st lugar se utiiza el dolar de los Estados
Unidos de América como moneda de curso legal,



TALLERES DEL CARIBE TALLERCAR 5.4,
(Manta — Ecuador]

Notas a los Estados Flinancieros
31 de diciembre def 2014
{Con cifras correspondientes del 2013}

{Expresadas en délares de los Estados Unidos de Amernica, excepto por la informacian

sobie porcentajas, plazos vy tasas de intesés)

2.

Base de Preparacidn {confinuacién)

d) Uso de.Juicios y Estimaciones -

La preparacion de los estadas financieros adjuntos, de confosmidad con las NIIF,
reguisre gue la gerencia de la Compafita efectte ciertas estimaciones, juicios y
supuestos gue puaden afectar la aplicacion de k=8 poliicas confables vy los
importes registrados de los activos, pasivos, ingresos v gastos. Las estimaciones
y presunciones son revisadas pernddicaments v se reconocen de forma
prospectiva. Los pringipales juicios y estimaciones aplicados por la Compania

san:

{iy Juicio: En ef process de aplicar ias pollticas contables, aparie de los juicios
involucrados en las estimacionss, la administracion ha realizado los
siguientes juicios para determinar.

i es mas probable gus ocurra que de o contrano, gue ura salida de
recurses gue incorporen benefigios econdmicos proceda de una
obligactén presente surgida a ratz de evenlos pasados {(este juicio
determing si se FRCONOCE 0 NO, UN pasivol.

Cuando una entidad puede medi con fiabilidad el grado de reaiizacidn
de |la ransaccion, los costos ya incurridos en ta prestacion asi como kos
gue quedan por incuerir hasta completarla {este juicio, junta con ofros
factores, determing en qué casos se reconoce un ingresa procedents de
ta prestacidn de serviclos).

La Administracidn ai aplicar las politicas coniables contenidas en ips
NHF, utiiza el juicio profesional al considerar la materialidad de los
efectos en la aplicacion del costo amortizado en fa meadician posterior de
ng activas v pasivos financieros.

Utitiza =l juicio para clasificar las propiedades de mversion al costo o al
valar razonabla.

Utiiza el juicio para ef registro de las ganancias o pérdidas actuariales en
resultados o patrimonic.

(i} Estimaciones v suposiciones: 1.as suposiciones v ofras fuentes clave de la

incertidumbre de estimacionss a la fecha del balance general, gue tienan un
riesgo significative de causar un ajuste signiticativo en los valores libro de
aciivos y pasivos dentro del proximo efercicio finangiaro son:

La estimacidn de [ps valpwes recuperables de jos saidos por cobrar 3
relacionadas

|.a astimacion del deterioro de las propiedades de inversién
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TALLERES DEL CARIBE TALLERCAR $.A.
iManta — Ecuador)

Motas a los Estados Financieros
3 de diciembre del 2014
{Con cifras correspondientss del 2013)

{Expresadas en délares de las Estados Unidos de América, exceplo por la informacion

sobre porcentajes, plazos v iasas de interés)

2.

Base de Preparacion (contiftuacian}

v La retuperabilidad de lps activos por impuestos diferidos, cuando ze
hayan determinade,

= Los planes dg pension de costo definido y ofros beneficios post emplao
que se determinan usando valuaciones acluariales. Debido a ia
faturaleza de largo plaze de eslos planes, tales estimaciones estén
sujetas a una cantidad significativa de incerlidumbre,

Las estimaciones se realizan &n funcidn de 1a mejor informacion disponibla
sobre loz hechos analizados vy bhasados en la expatiencia histbrica, En
cualguier caso, es posible gue acontesimientos que puedan tener lugar en &l
futuro obliguen a moedificarias en los préximos periodos, lo cual se realizarla
da forma prospectiva.

(ifi} Medicisn del valor razonable: Al mediv @l valor razonable de un active o un

pasive, la Compafiia puede utiizar en la medida de o posible, datos
observables en el metcado. Los valores razonables se clasifican en
diferentes niveles en una jerarguia de valores justos, segon los datos de
entradas Ltlizando la siguiente jerarguia:

* Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados actives para activas o
pasivos idénticos (nivel ).

= |nformacion distinta a precios de cotizacion incluidas en ef nivel 1 gue se
pueda confirmar para el activo o pasive, ya sea directaments {precios}, o
indirectamente (que se deriven de precios} {nivel 2.

" |nforrmacidn sabre el activo o pasive gue no se basa en daia gue se
nueda confirmar en el mercado (informacidn no abeervahle) fnivel 3).

Al 31 de diciembre del 2014, no exsten elementos en los esiados
financieros medidos & valor razonable de acuerde a |2 jerarquia del parrafo
anterior, tales elemenios de haberlos, podrian ser

tnstrumentos finapcieros incluyendo derivados - NIIF @

Productos agricolas v activos bioldgicos — MNIC 41

Pagos basado en acciones — NHF 3

Propiedades de inversion (al valor razonable) - NIC 40

Actives no  comisgntes mantenidos para la venta vy opefaciones
discontinuas — NHF &

= Comhbinaciones de negocios — NHE 3

] T F g

g} Nuevas Normasz, Modificaciones e Interpretaciones de las NIF

Lin resutnen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas v
sif vigencia as of siguients:
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TALLERES DEL CARIBE TALLERCAR S.A.
Manta - Ecuador)

Notas a os Estados Financiercs
31 de diciembre del 2014
{Con cifras correspondientes del 2013}
{Expresadas en dblares de los Estados Unidos de América, excepia por fa informacida
sobre porcentajes, piazos y tasas de interds)

2. Base de Preparacién (continuacion)

A pontinuacidn  se  resumen las  huevas nodmas,  modificaciones e
mnterpretaciones emitidas y que han side publicadas en el periodo:

r Fecha 1
efective | Norma | Cambio Fitulo
MiC 32 —rEnmie nda | Instrumentos financieros: Presentacion

MIC36  |Enmienda | Deterioro del valor de |os activas

i de energ - ' - Instrumentos financieros: Reconocimients Y
del 2014 |NiC39 |Enmienda |medicitn ]

| WUE 15 Enmienda | Estadas financieras consolidados

CINIIE zﬂNueva Gravimenes

D MNIC 19 [Enmienda Bansficios a los ernpleados
1deplic e —= —

ol ools L Mejorss |NWFcidm20i0-2012 -
' - _|Mejoras | NuF cicko 20112013 i

MIF 14 | Nueva Cuentas regulatorias diferidas

MIEF 21 |Enmienda | Acierdos conjuntos )

| NIC16  Enmienda |Propiedad, plantayequipe |

NIl 38 Ermienda | Activos intangibies

o Mejoras | NIlF ciclo 2012-2014

1 dig eners NI 15 ingresas de actividades ardinarias procedentes
det 2017 | de contratos ¢on clientes
1de enero [NFS  [Mejara | fmstramientios Brnaacleros

del2018 |NOF9 | Enmienda |Instrumentos financieros |

1 de energ
del 2016

L

- i

b ejora

La Aadminisiracidn de la Compafia estima que |la aplicacion de las nusvas
normas o modificaciones de las NIIF de aplicacidn futura © de adopcion
anticipada, no tendrd un efecto material 0 de relevancia en fa sduackin financiera
o an log resultadas de operacion de la Compafia al 31 de diciembre dal 2014;
por consiguiante ne han side consideradas en caso de gue apliquen, en ia
preparacion de los estados financieros adjunios.

3. Resumen de Principales Politicas de Contahilldad

a) Efectivo ¥ eguivalentes al efectivo

£l efectivo v equivalentes a efectivo se compone de los saldos del efective en
caja y depdsitos a ia vista en baneds, qug son Lhlizados per la Compadia en la
gestion de sus compromisos 2 core plaze.  Los sobregires bancarips se
presentan en el pasivo cotriente del estado de situacién financtera, en case de
haberos, Para propdsito de presentacion del estade de flujp de efective, fos
sohregires bancarios san compenentes del sfectivo y equivaienis al afectiva.
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TALLERES DEL CARIBE TALLERCAR S.4,
{Manta - Ecuador)

Notas a fos £stados Financigros
31 de digiembra del 2014
{Con cifras correspendientes del 20133

{Exprasadas en ddares de los Estados Unidos de Américs, excepto por ia informacidn

sobre parcentajes, plazos y tasas de interés)

3.

Resumen de Principalas Politicas de Contabllidad {continuacién)

b}

Instrumentos financieros
Clasificacion.-

Los instrumentos financieros san contratos que dan lugar simultansamenis, 2 un
activo financiero en una eniidad y 2 un pasivo fnanciero o un instrumente de
capital en otra. Los actives financieros se ciasifican en las siguientes categorias:
"activos financieros a valor raronalie & favés deo gapancias y perdidas”
"prestamos ¥ cuentas por cobrar”, “activos financieres manfenidos hasta su
vencimients” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financiaras s oiasifican en las siguisntes categerias: "pasivos financieras a valor
razontabie a través de ganancias y bérdidas™ v "olfvos pasivas financieros”. La
clasificacidn depende daf propdsito para el ceal se adguirieron log activos o
comttrataran los pasives financierps. La Administracion determinag a glasificacian
de sus activos v pasivos financieros a ta fecha de su reconocimiantn inicial.

La Compafila 8} cierre de sus estados finencisros solo mantiene acivos
financiaros en {as categorias de "préstamos y cuentas par cobrar, De igual
forma, la Compafiia mantiena Onicamente pasivos financieros en 1a categorla de
“plros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referides instrurmentos
firancieros se explican a continuacion;

{iy Prestamas v Cuentas por cobrar

Las cuentas por sobrar son aclivos financieros no derivades ¢on pagos fijos
o determinables que no son cotizados en un mersado active, Surgen cuando
la Compafiaz provee bienes o servitlos direcfamente a un deudor sin
imencién de negociar kB cuenia por cobrar Se inchiyen en el activo
corrante, exceplo para yencimisnios superivres a doce moses desde |a
facha del estade de situacisn financiera, gque s2 clasilfican conwr aqctivoes no
comentes, las cuentas por cobrar incluyen las cuentas por cobrar
comerciales v otras cuenias por Cobrar,

(i) Otros pasivas financieros

La Compafiia clagifica los pasives financieres nn desivados en fa cateqorla
dha otros pasivos financieros. LLog otros pasivos financistos comprenden las
cuentas por pagar & partes relacionadas principalmeante, otras cuenias por
pagar ¥ obfigaciones bancaras, Se incluyen en e pasiva comiente, excapto
para vensimienios superiores & doce meases desde la fecha del estado de
situacidn financiera, que se clasifican como pasivos no corrigntes,

13



TALLERES DEL CARIBE TALLERCAR 5. A,
{Mania — Ecuador)

MNotas a los Estados Financieros
31 de digiembre del 2014
{Can cifras correspondientes del 2013)

{Expresadas en dolares de los Estados Unidoes de América, excepto por la informacian

sohre porcantajes, plazaos v tasas de interés)

3.

Resumen de Principales Potiticas de Contabilidad {centinvacion}

El efective en caja y bancos tamhbién es un activo financiern que represenia un
medio de pago, por ello es la base sobre la que se miden ¥ reconocen fodas las
fransacciones en los estadas financiefos y estd sujeto a riesgos insignificantes
de cambios en su valor fazonable,

Reconocimianto y medicién.-

La Compafiia reconace un active @ pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de Ia negociacion y cuando se compromete a comprar ¢
vender el active 0 pagar el pasiva.

Las actives y pasivas financieros son medidos inicialmente a su valor razonabile
mas cualguier coste atribuible a la fransaccidon, que de ser significative, es
reconocido como parte det active o pasivo; siempre que el active o pasive
financiero no sea designado como de “valur razgnatie 3 travds de pérdidas v
ganancias' y este sea significativo, Con posterioridad al reconocimiento inicial ka
Compafia valoriza los mistos como se describa a coninuacidn,

a} Préstames vy cuenias por cobrar

Paosterior 2 su reconpoimiantn inicial se miden at costo amartizado aplicando
sl matndo de interes efective. Al 31 de diclembre del 2014, la
Administracion estima gue los valores an librog de las cuantas por cobrar no
difieren significativamente de sus valores razonables debide a su
vencimiento a corto plazo; ademas, no tienen un interés contractuatl y ef
efecte de no actualizar {os Aujos de efectivo no es significativo, razdn por [a
cuat al cierre del ejercicio se mantienan al valor naminal.

B} Otfros pasivos finandieros

Posterior a su reconocimiento inicial s& miden al costo amortizado aplicando
&l metodo de interés efectivo; sin embargo, al igual que en gl caso de los
préstamos y cuentas por cobrar, ia diferencia entre el valor nominal y el
tosio amartizado en su medicidn final no eg gignificativa, por 1o tanto [a
compaila utiliza el valor nominal como medicion final de las cuentas por
pagar.

c) Baja de activos y pasivos financieros —

Activos financieros. Un activo financiera es dado de baja cuando: (i) expiren los
derechos contractuales de recibir las flujos de efective del activo financiere; e (i)
cuands transfiere el activo financiero desapropiandose de los niesgos
henefizias inherentes al activo financiero y ha cadido los derechas contractuales
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TALLERES DEL CARIBE TALLERCAR S.A,
iManta -~ Ecuadar}

MNotas 2 los Estados Financiaros
31 de diclembre det 2014
{Con cifras correspondientes del 2013)

{Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América, excepto par la informacién

sobre porcentajes, plaros vy tasas de interés)

3

Resumen de Prigcigéles Politicas de Contabilidad (continvacion)

d)

e)

de recibir los flujos de efectiva del activo financiero, o {iii) cuando reteniendo los
derechos confractuales a recibir los flujes de efective, la Compafiia ha asumide
Iz obligacidn contractual de pagarlo a uno o MAs perceptares,

Fasivos financieros; Un pasivo financiero es dade de baja cuando bz obligacidn
ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un
pasivo financiore existente es reemplazade por ofre proveniente del mismo
acreadar bajs condiciones substancialmente diferentes o las condiciones son
modificadas en forma imporante, dicho reemplazo o modificacidn se trata come
una bale del pasive orginal y el reconccimisnio de un nusve pasivo ¥ la
diferencia entre ambos se reconoce en o5 estados integrales del afo en gue
DCUrTED.

Inventarios —

Los inventarios se presentan a sU costo o a su valor neta de realizacidn, el menar
de tos dos. El costo incluye todos los costos derivados de la adguisicidn, as
coms oires Sostos an los gue s ha incurride para darles su condicidn ¥ ubtcacién
actual. El costo se detarming por ef métode del costo promedis, excepto por las
importaciones en trénsito que se llevan al costo especifice de ka factura mas los
gastos de importacion.

El vaior neto realizable es el precio de venta estimada en el curse narmat det
neqocio, menos los costos estimados para poner las existencias en condicion de
venta y para realizar sy comercializacion. La Administracidn para caleular el vaior
nete realizable considera como factor, las comisiones, transporte, enfrega del
producto y los gastos de arriende.

Por las reducciones del valor en libros de las existencias a su valor neto
realizable, se constituye una estimacion para desvalorizacidn de existencias con
carge a resultados del ejercicio.

Propiedad, plania y equipos -

lLas propredades, planta y equipos se resongcen como active si es probahble gus
s5¢ deriven de ellos beneficios econdricos fuluros v su costo puede ser
determinado de una manera confiable.

Las propiedades, planta y equipes se presentan a su costo de adguisician, gl cual
no exceds al valor recuperable. Mo obstanle, para la primera aplicacidn de NIIF
se revaluaron clertos activos registrandose este valor como costo atribuido. &
costo de adquisicién incluye gastos gque son directamente atribuibles a la
gdyuisicion del activo.

La vida util y ef metodo de depreciacidon se revisan periddicamenta para asegurar
que el metedo y el pericdo de la dapreciacidn sean consistentes con el patrén
previsto de beneficios scondmicos fuluros, (a cual 85 caiguiada usando @l métado
de linea recta eh hase a las siguientes vidas Gtiles:
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TALLERES DEL CARIBE TALLERCAR 5.4,
!Manta -_ EEHEQGFI

MNotas a jos Estadus Financiergs
31 de diciembre ded 2014
{Con cifras correspondientes del 2013)
(Expresadas en dblares de [os Extados Unidos de América, excepto por bz informacion
sohre porGentajes, plazos vy tasas de interes)

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad {continuacian)

Cuenta __Afios
Edificios . 53y 14
instalaciones, muebles, maguinarias ¥ eguipos indusiriaies Jdy4
Muebles, enseres y eguipos de oficina 18y 8
Wehiculos y montacargas 16y 14
Equipos de computacion ERA

El mantenimiento v 1as reparaciones menores son reconocidos come gastos
s2gUn se incurren. Los desembolsos posteriotes y renovaciones de importancia
se jeconocen como active, cuando es probable que la Compafia obtenga los
beneficios econdmicos Tuturos derivados de los rmismos v 50 costo pueds ser
valarizado con fiabilidad.

Al vender o retirar las maguinarias, muebles v equipos, la Compafla eliming el
cosle y la depregiacion scumulada corespondiente. Cualguier pérdida o
ganancia que resultase de su disposicidn se incluye en e estado de ganancias vy
pérdidas,

fi Propiedades de inversion -

(i} BHeconccimienta ¥ medicion

Las Propiedades de inversidn, compfenden principginenie ferrengs, se
mantienan para obtener plugvalia y rentas de corto plaze v no son ocupados
por la Compaftia. Las Propiedades de inversidn se reconocen par su costo
manps cualguier pérdida por deterigro, en caso de haberla.

Una propiedad de inversién reconocida iniciaiments, se da de baja al
momento de su disposicidn. Las ganancias y pérdidas de la venta de una
bropiedad son determinados comparande los precios de venta con sus
valores en libros, ¥ son reconocidas en &l estado de resultados.

(i) Cosios posteriores

&l costo histérico incluye los gastos direstamente atribuibles 2 ta adguisicién
de las propiedades de inversidn.  Los gastos periddicos de mantenimienta,
consarvacidn ¥y reparacian, se imputan a resultados, como costos dal
periodo en que 8 Meurten.

gl Deterioro ~

(iy  Agtivos financieras Ny derivados

La Compafia evalla a la fecha de cada estade de situacian financiera, si
exisie avidencia objetiva da que un active financiere o un grupo de activos
financierps fincloyendo aotivos finansieras mantenidos hasts 2l -

16



TALLERES DEL CARIBE TALLERCAR 5.4,
{Manta — Ecuador)

MNotas 8 los Estados Financieros
31 de diciembre det 2014
{Cab ciftas correspondientes de! 2013)

{Expresadas en dolares de |os Bstados Unidos de América, excepto por la informacian

sobre porcartajes, plazos v iasas de inlerés)

3.

Resumen de Principales Peliticas de Gontabilidad {continuacion)

(i}

vencimiento) se encuenivan deteriprados. Los préstamos y cuentas por
gobrar soh consideradas con deterioro v generan pérdidas solo si hay
evidencias ohjetivas de deterioro como resuliado de uno o mas evenios
posteriores al reconocimienio inicial ded active y cuando dighp evento de
pérdida tiene un impacto sobre los flujos de caja proyectados estimados del
activo financierg o grupo de actives financieros que puede ser estimado de
manera confiable.

Lz evidencia de deterioro pusds incluir indicadores de gue los deudores
estan experimentands significativas dificultadas financieras. retrasos en el
pago de intereses 0 pagos del principal, la probabilidad de que tales
deudores se encueniren en un procesc d2 guiebra U otro ffpo e
reorganizacion financiera y cusndo la informacion indique que hay una
disminucitn estimable en los flujos de efective da la Compafila provesiente
de incumplimientos contractuales.

Fara aqueiios actives financierds que la Administracion ha dispuests
valorizarlos 3] valar nominag), k2 pérdida por deterioroe es 1a diferencia antye
¢l importe en libros del active v Ja mejor estimacion del impore que la
entidad recupararia por el activo en |a fecha gue ge informa.

Deterioro de activos Mo financieras.-

Propiedad, planta vy equipos ¥ Fropiedades de inversidn: EF valor en fibros
de log activos no financieres de la Compafiia, se somete a pruebas de
deteriore cuande se producen evenios o ciounstancias que indican gue
podria no recuperarse su valor en libros. La perdida por deterioro, en caso
de haberla, corresponde al moaio en el que a! valor en Bbros del active
excede a su valor recuperable.

El importe recuperable de un aoiivo o unidad generadora de efective e5 el
valor mas afio entre 34 valor en Uso y su valor rgzonable, mengs los gasios
de venta, Para determinar el valor en uso, se descuentan fos fitjos de
efective futuros estimados a su valor presente usando upna iasa de
descuanto antes de impuestos que refleja las evaluaciones acfuales def
mercado sobre ¢l valor temporal del dinero v los riesgos especificos qus
puede tensr en ef activo o fa unidad generadaira de efectivo. Para propdsitos
de evaluacion del deterioro, los actives gue no pueden ser probados
individualmente son agrupades en el grupo mas pequefio de activos que
generan eniradas de flujos de efective proveniente del uso continuo de 1os
mismns, s gque son independientes de los flujos de entrada de efective de
otras activos o unidades generadoras de efectivo,

Las pérdidas por deteriorn son reconocidas en resulfados. Lina pérdida por
deterioro se reversa si existe un cambio en s estimades utifizados para
determinar et importe recuperable. Cuando se revierts una pérdida por -
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TALLERES DEL CARIBE TALLERCAR 8. A,
{Manta — Ecuador)

MNotas a los Estadoes Financiorns
31 de digternbre det 2014
{Con ciffas correspondignies del 2013}

(Expresadas en dilares de los Feiados Unidos de América, excepio por la infarmacidn

sobre porcentajes, plazos y tasas de interds)

3.

Resuwmen de Principalas Politicas de Contabilidad [continuacidn)

deteriors, et valor en libros del acltivo no puede exceder al valos gue babria
sido deferminado, neto de depraciacidn ¢ amortizacian, sing se hubiess
recanocido una pérdida por detetiors,

La Administracion considera que dadas las caracieristicas de sus actives,
no existen indicios de deterioro en el valor segun (ibras de su propledad de
inversidn y propiedad, planta y equipoes.

hy Impuesio a las ganancias -

El gasto por e Impuesto &  las ganancias estd compuesto por el impuesto
corriente vy el impuesto diferido. £ impuesto a la renta comiente y diferido se
reconoce en & cuenta de pérdidas y panancias, excepto cuande sean
consecuencia de una transacgian cuyos resulfades se registran directamente en
gl patrimonio neto, en cuyao supuesto, el impuesto correspondients tambign se
registra en ol patrimanio neto.

)

{

Impuesto Corriente
Representa el Impuesto a la renta por pagar establecido sobre ia base de la

utiidad gravable {ributable) ulilizando 1a tasa impositiva apficable a fa Techa
de cierre de los estados financieros.

Impuesto Diferitdo -

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compadiia espera pagar o
recuperar en el futuro par las diferencias temporales eptre el valor en Bbros
de log aclives v pasives pard propdsitos de raporte financiero v I
correspondienta bagze Wibutaria de estos activos v pasivoes, utilizada en 1a
determinacion de las ulitidades tributables sujetas a impuesto. Los activos y
pasivos por Impuestos diferidos sok generalmenie reconocidos por todas las
difsfencias temporaies v son calculadas 3 la tasa que estara vigente 2 )a
fecha en que 03 pasivos sean pagados y 1us activos Saan realizados,

El impuesio diferido active se reconoce por ias pérdidas tributarias no
uilizadas, los crédites tribufaros v fas diferencias temporarias deducit¥es y
gs recongcido Gnicamente cuando es probable gue las wlilidadss gravables
futuraz estardn disponibles conira ks cuales [as diferencias temporakes
puedan ser utilizadas,

Al 31 de diciernbre del 2014, los estados financieras adjuntos no incluyen
efectos de impuestos diferidos.
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TALLERES DEL CARIBE TALLERCAR S.A.
{Manta ~ Ecuador)

Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre def 2014
{Con cifras corraspondientes del 2013}

{Expresadas en délares de los Estados Unides de America, exceptoe por la informacion

sabre porcentajas, plazos y lasas de inferés)

3.

Restrnen de Principales Politicas de Coniabilidad {continuazién)

i}

Beneficios a Empleados

(i)

(i)

Blan de beneficios definidos: Jubilacion patronal v dasahucio

El Cédigo de Trabajo de la Republica del Eceador establece 1a obligacion
por parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos
aquelios empleados que hayan cumplide un tiernpe minimo de servicio de
25 aflos en una misma compahia. Dicho beneficie califica come un plan de
beneficios definidos sin asignacidn de fondos separados.

Adicionalimente, de acuerdo a las leyes laborales ecuatorianas, esiablece
gua en aquelles casos en gue la refacion kaboral ferming por dasahucio
soiicitade por &l empleador o por el trabajador, el empleader debers
reconocer al empleado una beonificacidn por desahucio equivalente al 25%
de su Gltims salaric multipicade por el ndmero de afos de servicio
prastados a la misma empresa o empleador.

El coste del heneficic por jubilacion patronal & indemnizacion por desahucio
es registrado mediante la constitucion de una provision gue es llevada a
gasto del ejercicio, en kase al calculg actearial efectuado por un especialista
tndependiente,

De acuerdo a la NIC 159, a parir del perods 2013 las ganancias v pérdidas
actuariales que surgen del estudic de jubilacién patronal producto de los
gjustes basados en la experiencia v cambios en os supuestos actuariales
se cargan a resuitados integrales en el periodo que surgen. Sin embarga la
compafila atn mantiene la politica de registra coma gasto, dabido a su poca
rnateriabidad.

tos pagos efectuados por esios beneficios se deducen de las provisiones
constituidas,

Beneficios a Corto Plazo

tas obligaciones por beneficics a cordo plaze de los trabajadores son
medidas sobre una basa noe descontada y son cantabilizadas como gastos a
medida que & servicio reiscionado se provee,

Se reconace un pasivo sila Compania posee una obligacion legal o implicita
actual de pagar este monie como resultado de un servicio entregado por 2
empleadn an ol pasado y la obligacién puede ser estimada con frabifidad.

Las principales acumuiaciones reconocidas por este concepte corresponden
at pago de la decimotercera remuneracién, decimocuaria remuneracion,
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TALLERES DEL CARIBE TALLERCAR 5.4,
{Manta - Ecuador)

Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014
{Con cifras correspondientes del 20013}

{Expresadas en ddares de los Estados Unidos de America, excepto porla infarmacian

spbre porcentajes, plazos y tasas de interés)

3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad {continuacian)

b

k)

i}

fondos de reserva, vacaciones y participacion del 15% de los trabajadores
en las utilidades de |la Compafia, las mismas gue son cantzbilizadas coma
gasios &n la medida que 2l servicio relacionade es provisio por ef empleado
de conformidad con lo esiablecido en el Coadigo del Trabaje de fa Repiblica
del Ecuador. El gasto por la participacion de los trabajadores en las
uiilidades se caloula de la utilidad contable v &5 reportade en el estado de
rasultados como una partida previa at del impuasto a las ganancias.

Provisiones y contingenclas -

Las provisiones 300 pasivos en los gue existe incertidumbre acerca de su cuantia
o wvehcimiento. Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones v
contingencias, originadas en rectamos, litigios, multas o penalidades en general,
s reconocen come pasivo en el estado de situzcion financiera Unicaments
cuando:

- Es una obligacidn presente (legal o constructiva) comeo resuttado de un evenio
pasado

- Es probable gué se requiera una salida de retursds para liquidar 1a obligacian

- Elimporie puede sar estimado de furma fiable

Un pasive confingente es toda obligacién surgida de hechos pasados cuya
existencia quedara confkmada s6lo s llegan a occurrir Uno 0 mas sucesos fuluros
inciertos vy gue no estan bajo el control de la Compafiia. 5i e desembolso es
menes gqus probabls, 52 revela en las notas al Eslados Financieros los detalles
cualitativos de la situacian que originarla 2| pasivo contingante.

Compensaciones de Saldos —

Sélo se compensan enfre sl v, consecuentemeante, se presentan en los Estados
Financieros por su importe neto, los saldes deudores v acreedoeres con origen en
transaccionas gue, contractualments o por exigencia de una NHF o norma legal,
contemplan la posibiidad de compensacion.

Fatrimonio —

{} Capital Social.-
Al 31 de diciernbre del 2014, al capital social de la Compafla esta
constititido poy 1,683,100 acciones ordinarias, pagadas y enh circulacién con

un valor nominatl de LISE, 1,00 cada una.

(i) Beserva Legal -
La Ley da Compafiias de la Repiblica del Ecuador, establece gue saivo

disposicidn  estateiaria en contrario, de las ulilidades liguidas gue resulten
de cada efercicio econdmica, se tomard un porcentaje no menor de un 10%,
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TALLERES DEL CARIBE TALLERCAR S.A,
{Manta - Ecuadarn)

Motas a los Estadns Financieros
31 de distembre det 2014
(Con cifras correspandientes del 2013)

{Expresadas en dolares de los Estados Unidos de America, excepio por |a informacitn

gobre poreentajes, plazos v tasas de intorés)

3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad {econtinuacién)

desiinado a formar e fondo de reserva legal, hasta que alcance por o
menos el 50% del capital social. En la misma foema debe ser reintegrado ol
fondo de reserva legal sl éste, despues de constituido, resultare dismmuide
por cualguier causa.

Al 31 de diciembra del 2014 y 2013, se encuentra pendiente 1a apropiacion
de dicha resarya,

{iil Resultados acumulades provenientes de 1a adopcion por primera wver de ias

MilE -

En ssta subcyenta de resultados acumulados, se registran los ajustes

provenientes de 3 adopeidn por primera vez de las NiIF completas. De

resultar un saldo acreedor, sole podra:

- Ser capitalizado en la parte gue exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las det Htimo ejercicio econdmice concluido, si las hubiera

- Litizado en absorber pérdidas

- Devueltas a sus accionistas en el case de liguidacidn de ka cormpafiia.

De registrar Ln saldo deudor, este podra ser absorbido por los resultados
acumulades y los del Ultimo gjercicio ecandmica concluido, si los hubiers.

m) Reconacimiento de ingresos -~

{1 grEsaes gor sSivicias

Cuando ef resyltado de una transaccion que involucre b prestacidn de
sarvicios pueda ser estimado con fiabilidad, la Compafia reconoce fos
ingresns de actividades ordinarias asodiades con la fransaccion, por
refarencia al grado de terminacion da |a transaceian at final del perindo sobre
el que se informa. El resultado de una transaceion puede ser estimade con
fiabilidad cuandn se cumplan todas 1as condiciones siguientes:
- Elimpote de los imgresos de actividades o:dinarias pusda medirse con
fiabilidad:
Es probable que a entidad obtenga los beneficios econdmices derivados
de la transacoion:
El grade de terminacion de 1a transaccidn, al final def pericde sobre el que
sa informa, pueda ser medido con fiabilidad, v,

- Los costos incurridos en la transaccion, v los castos para completarla,

puedan medirse con Habilidad.

La eompafitia considera si es capaz de hacer estimaciones fiables evaluanda 1o
siguiente: (a) los derechos exigibles por cada uno de los implicados, acarca del
servicio que ias partes han de suministrar o recibir; (b) la contraprestacion del
intercambio; ¥ (€} |a forma y los plazos de pago.

21



TALLERES DEL CARIBE TALLERCAR §.A,
iManta — Ecuador)

Motas 8 los Estados Financieros
31 de diciembre def 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)

(Expresadas en dalares de los Estades Unidos de América, excepto por ta informacion

Bobre porcentajes, plazos ¥ tasas de interés)

3. Resumen de Principales Pn!ificgs de Centabilidad {continuacion)

Cuande el resultado de 1a fransaccion que volucre a vrestacidn de servicios no
tueda estimarse de forma fiable, 2 entidad teconocera bos ingreses de
actividades ordinarias solo en la medida de los gastos reconocidos gue se
consideren recuperables.

(i Venia de blenes

Los ingresos provenizntes de la venia de bienas en el curse de las actividades
ardinarias son  reconccidos al valor razunable de contrapartida recibida o por
recibir, neta de devolucionzs, descuenio, bonfficaciones o rebajas comerciales.
Los ingresos por venta de bienes se reconocen, segln sea el ¢aso, cuando:
- Se transfiere al comprador los riesgos y bensficios imporantes de {a
propiedad de los bienes,
~ 1a Comnpafifa no retiene ninguna clase de implicancia gerencial, en el grado
generalmente asociado con fa propiedad, ni el tontrel efectivo sobre las
bienes vendidos;
Elimporte de [0s ingresos puade cuaniificarse confliablamente;
Es probable gue los beneficios econdmicos relacionados con la transaccion
fiuirédn a 1a Compaiiia, v,
- bLos costos incurrdos o por incurtly respects & la fransaceidn pueden
cugntificarse confiablemeants,

Racenocimiento de Costos y (SGastos -

Los costos vy gastos se registran al coste histérico.  Los costos y gastos se
Tecanocen en la madida en gue son incurmidos, independientemente de |a fecha
en que se haya realizado ef pago, vy se registran en ef periodo miés cercance en e
qLie S8 CONoCEn,

Efectivo y eguivalentes del efective

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo del efectivo v equivalentes del efectivo
£5 COmMo sigue,

| 2014 2013
Efectiva 1,500 1,600
Bancos 981 14,418

Total 2,491 16,418
Sobregire Bancario __(B0434) -
Total para flujo de efectivo {77,943 16,418
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TALLERES DEL CARIBE TALLERCAR S.A.
{Manta — Ecuador)

Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre dal 2014
{Con cifras correspondientes del 2013)
fExpresadas en dolares de los Estados Unidos de América, exceplo por ka informtacido
sabre porcentajes, plazos y tasas de interés)

Deugdores comerciales y otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, ef saldo de deudares comerciales vy otras
cuentas por Cobrar es comao sigue:

2014 2013
GCompafiias refacionadas (Nofa 18) 4425891 2,295 386
Clientes 1,530,991 919,283

(-} Provisidn para cuentas incobrables {15,310) -
Anticipe a proveedares 131,952 40,950
Funcionainos y empleados : 21,080 22 478

Total ' _ 5.084,704 3278108

Al 31 de diclembre del 2014 y 2013, ol saido de cuentas por cobrar a partes
relacionadas sa originan por la venta de activos fijos, servicios vy repuestos, y por
pages que b Compafifa realizo por cuenta de sus relacionadas (Nola 19). La
Administracién no bene razones pata cresr gue cualguier cuenta importante ng serd
recuperada substancialimente ya gue estas son canceladas de acuerdo & i3
disponibifidad de flujo de las relacionadas. Un resdmen de cuentas por cobrar a
compafias relacionadas es el siguients: :

2014 2013
Mantair 5.4 533,833 A41 304
Pasquara Yelisava 5.4, 55,835 216,809
Pesquera Mianka © 5.A 3,068,142 B4 457
Paschal 5.4, 224 378 R3G 005
Atunmar 5.4 219104 AR 7T0
Errdumaytur 5.4, 231 G353
Pasquera Betty C PESBEL S.A. 181,018 1,817
Finca Los Moneos S.A. TINCAMNONNOS 93,562 £, 000
Total 4,425,991 2,205 385

Al 31 de diciembra del 2014, las cuentas por cobrar a clientes incluyen
principalments ef salig de 1153%1,160,585 2 |la compafiia BOW S.A. por concepto de
servicios de pintura, tornaria rebabinaje y mantenimianto de motores y B55142 147 2
la compafia Pescimera 5.4 orginades por venta de materiales vy servicios de
mantenimiania de embarcacién.  La Administracidn esta efectuando las gestionss
recesarias para la recuperacion de esfos valores, ¥ basada en su experiencis,
considera remota una eventual pérdida de flujo de caja o valor acondmico sobre
eslos saidns

Al 31 de diciembre det 2014 v 20113, la Compafia tiena politicas de cradite a clientes
gue van desde 30 hasia los 20 dias plazo inclusive, politica que viene determinada
par las particularidades del mercado v (2 filosofia de la Administracién,; 1a cartera de
clientes no genera intereses v de acuerds a la Administracidn no representan riesgos
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TALLERES DEL CARIBE TALEERCAR 5 A,
(Mianta -~ Ecuador)

Notas a los Esfados Financieros
31 de diciembre del 2014
{Caor cifras corrgspondisnies det 2{H3)
{Expr&saﬁas en délares de los Estades Unidos de América, excepto por fa informacian
sobye porceniajes, plazos v 1asas de iierés)

Degdores comearciales v ofras cuentas por cobrar (continnaciin)

gz dudosa recuperacion razon por k2 cual ne considerd necesarto el registro de una
mayor provisin de cuentas incobrabiles,

A 31 de diciembre del 2014 v 2013, 2 salde de cuentas por cobrer sfnpleados
represents principaimente of saldo de préstamos concedidos poy la Compafiia los
cuales no genersn intereses,

Enﬁentaﬁus

Al 31 de diciembre det 2014 ¥ 2013, ef saldo de inventarios s como sigue:

ZNta 20435
Materiales y repuastos Bi4,072 1 ETE 3
Imventaros an oprocesa A78,800 1128721
inveniarios o fransifo 2t -

1,185 583 2,801,734

Provision por detericre - {86,751}
Total HH}.WE,EBS _£.714.983

Los saldos de inventarios de materiales v repuesios corresponden a mercaderia
disponibie para k4 venta gQue la compattia mantiene en sus instalaciones,

L inovimiente de iveniaros e procesa 2t 31 de diciembre del 2014 y'zms B
COMmO Sigle:

Sotlvaeion da  Trensfersncia .
Trabfjos en process
Tatler elecirdniss 170250 BOAET {147.511) a4 {3441 5E.29a
‘Falksr piniura 132,588 206,727 L2183 {32,653 2,550 b7 604
Tailer soldadurs 366511 GaR.GAS {762,561} (5,113 (143 e
Tatler manmtenirmleedo i
Rebobinaje 7155 ITAM {52,612 - {246, 7267
‘Falfar orteria 2,010 FALER ! (212,437) £3.998) (1441 G5 555
Tallar varias 412,707 . GO6.g3s (949,905} 41,730 - T3, TRG
vollar carpinteria - 7207 I56862)
Tolal .4 EE,EL i ‘-'M]Zﬁ%_ 2. 456, 62) i o 1.353_“_ g STH.ERO

Los nventarios en proceso corresponden 2 la acumulacidn de costos incurridos en
tos serviclos prestados hasta el cleme del periodo.
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TALLERES DEL CARIBE TALLERCAR 5.A.

Motas a los Estados Financieros

{Manta - Ecuador)

31 de diclembre del 2014

(Con cifras correspondientes del 201 3%
{Expresadas en dalares de los Estados Wnidos de Amhérica, excepio por |2 informacion
sobte porcentajes, plazos y tasas de interes)

7.

Propiedad, planta ¥ eguino, neto
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldg de propiedad, planta y equipos es como

sigue:

Tetrenos
Obras en surso
Edificios

Maguinarias y equipos industriales

Equipas de computacidn
Vehiculos y montacargas

Harramientas

Muebies v enseres da oficing
Instalacipnes eldotricas

Depreciacion asumulads

Tatal

2014 2013
609,434 1,421 BA4
191,375 322 475
505,685 4563 355
475130 462 015

26,538 14,504
148,614 148,574
35 485 24,574
62487 29 501
8,823 8,823

2,264 551 2,503,676

(171990) . (121,858)

2082 541 2. 70t 658

L.a depreciacion cargada a resultados del periodo 2014 y 2013, resulio en US551.654
y US$40 288 respactivamente.

Al 31 de diciembre dsl 2014 y 2013, un movimiento de las propiedades, planta y
eqUIp0s 88 COMOD sigue:

Temanas

Obraz en cusss

Edificios .
Maguiraries y 8quipds
Iredusttizles

Equipos de compulacidn
Wehloulos ¥y maniacargas
Easmamisnias

Musbles y squpos do aficaqa
Ingtalpgiones eléctions

Subiotal

Depresiacion acumuiada

Tiatal

Saldn A Tranaferencis & H

314xe-2013 Aditiones Transfarancia propiadades de Bajas 31Die-2014
Invaralon

1,421 BA4 - - {612,230} - 09 434
IF2476 140,645 [F1.747) - 381375
4645358 - 30,330 - 605 BAS
462,014 IR RIC - - (17,000 475 130
15,504 7054 - - - 26530
148 694 B - - 140514
24,074 11.994 - - - A 455
23,501 iy 13,417 - B2 EET
N B az3
2 503,525 450,285 (812,230) [1F GOk #26d 551
11:21.858) {5t 854 - 1.822 (171,550
2. 751,665 138,501 - 1312,350) 115,878 2,002 651
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TALLERES DEL CARIBE TALLERCAR 8. A,
iManta — Ecuadar)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre def 2014
{Con cifras correspondientes del 2013}
{Expresadas en ddélares de los Estados Unidos de América, excepto por |a informacian
sabre porcenitajes, plazos v tasas de interés)

7. Propiedad, planta y equipe, neto (continuacion)

31M_E;az-m:::g adlelones Transtaren . Gasto g%‘r:—g%z

Temants 1.421 564 - - - 1.421,604
Obfas en CUTse AR%,020 41 4Bk {6, 037 {52,342, S20 AT
Edifil::i_l'.'a. ] ) A0, 57T - B0 BTL - GEE ARG
Maguinanas ¥ aquipos

ndusirislas 280 6535 171,378 B - 452018
Equipts de compliacion 15,am 3.703 - - 19.504
Vahlowlos p momiacargss 11E 76D 21745 5100 . 165 f7d
Herrarmisntas 15655 E.415 - . A4 5T
Muebles ¥ equipts de oficing 23011 & 490 - . . 29,501
Inaiaieciarss BWctNicas Bazy - - L BAAL
Subtotal 2,655,751 2E0117 - vl ey 2,807 825
Pepraciacicn a-:-um ulzda I21.558 [0, 282 = - (121, 658;
Trstal % 604,182 200825 . 142,242} 2. 761,666

8.  Proppiedades de inversién

Al 31 de diclembre del 2014 y 2013, el saldo de propiedades de inversién es comn

sl

2014 2013
Terranos B12,230 § -
Total ' | 812,230 .

El mevimiento de propledades de inversion pof gl afio terminadeo el 31 de diciembre
del 2014 fue como sigue:

Costo al 21 de diclambre del 2013

Transferencia de propiedades v equipos 12,230
Costo al 31 de diciembre dal 2014 812,230

Al 31 de diciembre del 2013, la Administracion de fa Compaiiia considera gque el
saldo en libros de las propiedades de inversion se aproxima a su valor razonable,

Ninguha de las propiedades de inversion de la Compalia se mantiene an géfantias.
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TALLERES DEL CARIBE TALLERCAR S.A.
{Manta - Ecuadaor)

Notas a los Estados Financieros
I de diciembre del 2014
fCon cifras correspondientes del 2013)

{Expresadas en dalares de los Estados Unidos de América, excepio por ka informacion

sobre porcentajes, plazos v tasas de interés)

9.

14.

Cuentas por cobrar compaiiia relacionada a farge plazao

Un resuman de fas cuentas por cobrar companias relacionadas a largoe plazo al 31

de diciembre del 2014 y 2013, es la siguiente;

. 2014 2013
Mantair S.A. _ 604,770 E04,253
lnemarbe S.A, 28,544 25,544
Incikizy S.A. 9,086 4,086
Harilize S.A. 109 149
Subtotal 642 50% 541,892

{-) Frovisidn par deteriora (146,673} {146,873
Totat 4595 836 495 3145

El saldo de cuenta por cobrar & compaiia relacionada a largo plazo no lene fecha
especifica de vencimiento ni devengs ningun interés. Sobre eslos valores la
Compafita ha creado una provision por deteriorn que al 31 de diciembre dal 2014 v

2013 sa mantiene en USE 148 §73.

Qbligaciones financieras

Al 31 de diciembre del 2044 y 2013, el saldo de obligaciones financieras es como

sigiee:
2075 2013
Garantizados:
Ohligaciones financieras 712,988 21,864
712,988 21,964
Clasificacion:
Corriante 647,518 13,588
Mo corrienta 15,470 8,378
12,988 21,564

l.as obligaciones financieras estAn garamiizados con inmuebles de compafia

relacionada,

Al 31 de diclembre del 2074, un resumen de las obligaciones financieras as comao

sigue:;
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TALLERES DEL CARIBE TALLERCAR § A,
{Mianta -~ Evuador)

Netas a los Estados Financieros
31 de digiembre det 2014
{Con cifras correspondientes del 20133
(Expresadas en dolares de los Eslados iInidos de América, excepto por la informacion
sabre porcentaies, plazos y tasas de interés)

10,

11.

Dbligaciches linancieras (continuacién)

31 de ditiembre

Tasa
Tlpe da Tips da atual 204
2014 Plazo Me
Acihgdar Pregtamas  Amtartizac|on hasta Corrientes  gorrlenle
fUE Ditares)
Ohbligaglenas financioras
Banca del Ausiio 5 A Cornereial Mensual  T1R3% Moy-18 9,360 4,222
Banicy def Pagifea 54 Hipotetane  Timesiral  B76%  ADrAS 153,354
Barct del Pacifico 5.4, Hipatecario Trimestral  9.78% Jus-15 54,645
Barica del Pedificn £.4. Hippiagaria Trirmagiral  2.%8%  Ago.15 aG,A10
Bancn det Pacifica 5.4, Hipptecario  Trimeatral  5.76%  Now-1B 140,00F
Rance del Pacifica 5.4, Hipgtecado  Trimesical  3.76% May-i5 102,444 -
Barcn Pramdndg 5.0 Hipolacare Mansual  1183% may.i5 138,541
Rancn Fromérica 5.4 Hipotecario s al DT feb-1s 2. 357 11,244
Gat, 518 15.470

El vencimiento anual de fog préstamos no corrigntes &3 como sigus:

LIS Datares
2018 15470
15470

Acreedores comerciales y otras guentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2014 vy 2013, €l saldo de acreedores comerciaies v ofras
guentas por pagar &y como sigue:

2014 2013

Acreedores comerciales:
Proveadorss ocales 599,432 B5E 545
Proveedores del exterior 213,872 80.29%

Mras cuentas por pagat,
Anticipo de clientes 224,872 603 414
Accionistas 102,708 128,422
FPartes relacionadas 5B6,640 43 780
Provisionas 17,421 5518
Tasas y coniribuciones 45,761 31,572
Fajontas 44,040 21,806
[ESS 26,254 24,382
Otras 5,553 2,942
Total - 1,338,663 1.798818
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14.

12,

Acrepdores comerciales v oirag cuentas por pagar {continpacion)

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, ias cuenlas por pagar 3 proveedores locales v
del exterior comresponden princCipalmente & compras de bienes vy servicios a
proveedotes, eslos ssldos no genseran inlereses y tienen un plazoe promedic de
crédito de 30 dias a 60 dias.

Anticipo de cliemies represenia anlicipos recibidos por sefvicios deé mantenimiento v
reparacion de ambarcaciones.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la cuenia por pagar accionista coresponde
raparticign de dividendes a Jos acciohisias por el valor comespondienie a8 las
vilidades del periodo 2013 v 2012, raspeciivaments,

AW de diciemire 06t 2014 v 2013, Tas cusnlas por pagar a paries relacipnadas
comasponden principalmente a2 saldos pof pagar por reemboiso de Qastos v por
pagos que estas compafias realizaron por cuemia de ka Compatila (ver Motz 184

Un resumen de las cuentag por padar a partes relacionadas at 31 de diciemnbre del
2014 y 2T 3, &5 1a siguiente;

2014 2013
Marbelize 5 A. _ 24,599 11,600
Finca Los Nahras 5.4, Fincanonnes 2,43 .
Vicente Cuka Auad - 520
fva Cuka Kujacic _ow1,560 31860
Total . B8,640 43780

Gastos acumulados por bagas

Al 31 de diclembre del 2014 v 2013, o saldo de gastos acumiudados por pagar es
Coma sigue:

014 2013
Bereficios sociales T4,28% 75,547
Participacin de trabajadores . 188,073 191951
Toiad 233354 267,498

El movimiento de los gastos acumulados por el afio terminado ef 31 de diciembre det
2014 y 2013 g8 como sigue:

Saldo al Saido al

: siDicapiy Adiclones  Pawgs .7 By
Benaficios socialas 76 5T 145,589 {116,935 74,381
1h% Participacion trabajadores —g1.851  4857ED  {1BB,638%)  169.073
Total Gaglos scummuiados por pagar .. c87Tdos 2T 428 (308,573 235,354
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TALLERES DEL CARIBE TALLERCAR S.A,
[Manta — Ecuador}

Motas a los Estades Financisros
31 de diciembre del 2014
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sobre porcentajes, plazes y tasas de interés)

12.

13

4

Gastos acumuiados por pagar (continuacion)

Saldo ai Adicionos Pajgos Saldo at

2 -Lic-2012 31 -0ig-20173
Beneficiog socialas 47 881 106,151 (78,483 75,647
5% Participacitn trabajadores Pi 029 188,087 [81,663) 151,851
Total Gastos acurmulados por pagar 142 410 2895 218 (170, 1300 267 408

De acterdo a2 las leyes |laborales vigentes, la Compaitia debe distribuir entre sus
empleadas ol 15% de la utilidad antes de impuesio a 1a renta.

Cugntas por pagat a compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre det 2014 v 2013, el salde de cuenta por pagar & accionistas y
compaflas relacionadas a largo plazo representa valores por pagar originados  de
prestamos  para capital de trabajo v page de gasios a cuenta de Talleres de la
Compafifa fver Nota 79), estos saldos no generan interds y no tienen fachsa

especifica de vencimiento.

Un detslle de cusntas por pagar a large plazo al 31 de diciembre del 2044 v 2013 &5
como sigue:

2014 2013
Pesdel S A : 2,939,880 20394980
Atnmar S.A. 500,000 -
Marbefize §.A. 454 645 472.653
Fesquera Betty © PESBEC S.A. 124,455 124 485

Total 4,019,091 3537008

Reserva por jubilacian patronal y desahucio

Lin detalle de las reservas para jubilacion patronal y bonificacion por desahucio por &l
afia terminado ef 31 de diciembre del 2014 y 2013, es ef siguienta:

2014 2013
Jubliacion pafronal ' 71,202 53,167
Bonificacion por desahucio 21. 368 15 4582
Total 83,070 &8 619

De ascuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo de fa Republica del
Ecuader, s empleados que hayan cumplido un tizmpoe minimo de senvicio de 25
afins en una misma institucion, tendran derecho a la jubilacién patronal ¥ en agquelios
casos en los cuales ef empleado haya prestado sus senvicios entre 20 v 25 afos, =l
beneficio se reconogerd en forma proporcional.  La Compadia fo mantizne un fondo
separado para este beneficis sino gue esiablece una reserva en base a un estudio
actuarial realizado por una firma de actuarios indepandiante debidaments calificada.
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TALLERES DEL CARIBE TALLERCAR S.A.
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31 de diciembre dal 2014
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{Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion
sobre porcentajas, plazos ¥ tasas de interés)

14. Reserva por jubilacion patronal v desahucic (continuacién)

Bl métedo actuarial ulilizado para el calculo de jubilacidn patronal, es e de "Costes
de Crédito Unitario Proyectada”

Al 31 de diciembre degd 20014, 1os fundamentos téonicos wlilizados por ef actuario para
&l establecimients de la reserva para jubilacion patrobal fuercn: a} la remuneracion
del empleado y disposiciones del Codige del Trabajo, que establece que la pensidn
mensual del empieado por jubilacion patronal no podra ser mayor gue el salario
basico unificado media del JRimae afo (US$340 en e} 2014, US$318 en el 2013}, b)
25 afios de servicio coma minime, ¢) bases demograficas del personal; d) tabla de
mortalidad ecuatoriana; v, e) una tasa de descusnto del 6.54% anual.

Un resumen del valor actual de las reservas mateméiicas actuariales de jubilacidn
patronal at 31 de diclembre def 2014 vy 2013 seqln sstudia actuarial s el siguiente:

2014 2013
Yalor actual de las reservas matematicas actuariales de
jubilacién patronal;
Trabajadores con fiempa de servicio de menge a 10 afos 66,372 50,688
Bonificacian por desahucio 18,788 16542
Total 55,160 57,231

De acusrdo s disposicionss tributarias vigentes para el afio 2014, la provisidn
targada a gastos por concepto de jubilacidén patronal ro podrd ser cansiderada coma
deducible para propdsito de determinacidn del impueste a la renta, cuando los
trabajadores de la Compaiiia tengan menos de 10 afios de servigio. La compafifa
considerd come gastos no deducibles |a provisidn generada por {os empleados que
tienen mencs de 10 2fos de sanvicio,

El movimiento de las reservas para jubilacidn patronal registrada por ta compaiiia por
log afios terminados & 31 de diciembre del 2014 y 2013 es ol siguiente:

2014 2013
Saldo inicial 53167 38.315
Frovision cargada af gasto 18,035 12,471
Costo financiero - 26532
Pérdida ( Ganancia actuariab) - (2479
Total 71,202 53 167

El saldo segun libros al 31 de diciembre del 2014 difiere en LSS 4,830 con el informe
actugrial, debido a que la Compafila no incluye los efectos de las ganancias vy
nérdidas actuariales de acuerdo & le requeride por la NIC 19, efecto que ia
Administracion lo considera sin importancia refativa,
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TALLERES DEL CARIBE TALLERCAR 8.4
(Manta ~ Ecuador)

Notas g los Estados Financieros
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{Expresadas en dolares de los Estados Unidos de Aménica, excepio por ia informacian

sobre potcantaies, plazos i lesas de nierss)

£

impuesto 4 |a rents

Actives por impuesios corrientes

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, el sakdo de activos por fpuestos comentes es |
COMG sigue:

. 2014 2013
Activag por inpuesios coffenies:

- impuesta al valor agregado 75,700 75,340
- Refenciones en la fuente del impuesto a la renta 141,084 89,103
- Anticipo delimpussto alarets LA 1,435
Total 188,230 165879

Un mordniiento Oe a8 retenciones en ta fuente dal impueste & la renta por cobrar al
31 de diciembre del 2014, es como sigue:

2614 2013
Saido al inicio def afo Re 103 55,361
Retenciones &n I3 fuente de chentes 114,084 B9 103
Compensacidn con impuesto caussdo B9 (85,67
Saidoalfinaldelao 41094 89.103

&l saldo det Impuesto al valor agregada v relenciones en ia fuente del impuesio al
valar agregade, al 31 de diclembre del 2014 y 2013, cormesponds a #npueste  por
pagos de compras de bighes y servicios roalizadas en el mas de diciembre del 2014
¥ s¢ competsan gl mes sigulente en ia declaracion a la administracion tribuiara del
irrmuesto a8l valor agregado.

El saido de retenciones eh la fuente del impueste a la renta al 31 de diciembie def
2014 v 2013, corresponden g crédite tibutario obisnida por mtenciores las tuales
fueron efectuadas por clientes por ventas de productos en el 2014,

Pasivos por impusstes correntes

Al 31 de diclernbre ded 2044 v 2013. el saide de pasives por Bnpuestos comignies eg
COMo sigua:

Pasivos por impuestos comientes: ABi4 2013
- impuesio al valor agregado por pagar 161,360 136,485
- Hetenciohes en ia fuenie det impuasto ai valor agregado

por pagar 9,088 16,962
- Retenciones en la fuente del impuesto a ka renta por

pagar . : 18,614 12,600
= NpUESIo 3 18 renta por pagar 208877 258682
Total 396,048 424,749




TALLERES DEL CARISE TALLERCAR 5.4,
(Manta ~ Ecuadar)

Notas a los Estados Financieros
_ 31 de diclembre delf 2014
_ (o ciras cosrespondienies del 2013)
(Exgiresadas en dolares de jos Estados Unidos de América, excepio por la informacion
sobre porcantajes, plazos ¥ tasas de interés)

Impuesto a la renta (contingacion)

El saido del impuesto al valor agregade v retenciones en Iz fuente del impuesto al
yeloy apregado. al 31 de diderore del 204 y 20M3, corfesponde 4 impuesio
percibide come agente de retencion en el mes de diciembre del 2014 y 3¢ pagara en
gl mes siguienie a la administracion tributaria en la declaracion del impuesto af valor
agraegacdo.

El saido de !as retencmnes en la fuente del impuesto a Ia renta, al 31 de diciembre
cel 2(H4 v 2013, correspande 8 impuesto percibido como agenie de ratencion en el
mas de diciembre del 2014 y 5@ pagara a la administracion ibutaria en la
dedaracion de retenciones en la fuenis del impuasto 8 la renta.

a} Concliacian tributaria,-

Las partidas que afeclaron g uilidad cantshile con la wlilidad fiscal de ta
Compafifa, para propésitos de determinacion del gasta por impuesio a ja renta
por los afios terminados el 21 de diciembre del 2014 y 2013, fueron fas

siguientes!
. 2014 2643

WHilidad antes de padlicipadidén de 104 trabajadores enlas

uiffidades e impuesto 3 la renta 1,058, 397 4 260 4582

Participacion de los trabajadores enlas uiffidades MGG, 7R0)  (Mag,087)

: 882,837 1,071 4485

- Mds gastos no deducibies 53,623 204.865

Wenos dethuctitn por increments neto de ermpleados = fe7 A0
' _ 83,823 104,376

Impueste a ls renis sausado 208 977 288,692

Anticipe minkme TH, 308 45,880

Impuesio & {a renta del periodo ' 248,977 _2B8E82

Ln movimianic vy ¢l saldo dei npuesto a Ia renia por pagar (por cebrar) & 1a
fetha de dediaracion an e aho siguiente con su respectiva compensacion. s

COMo sige;
2014 2013
Salda par pagar al inicio del afio 165,558 8 888
Provision cargada al gasto 205,977 258 692
Retenciones en la fuenie del impueslo a ia n&nta {191,084) (89,103)
- Anticipas de impuesio a fa renta e impuesto a ke salida de
divisas {t,435)
- Pago de impuesto 2 la renta §169,098) (9, 988}_
Salda por pagar al final dei afio 83448 169 5849
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48, Impuésto ala renta {continuacién)

b

<}

Un detalle de 1a antigitedad del impuesto a la renta pagado en excesa es como
sigue:

Retenciones on fa fuame Lss
2014 . 111,094
114,094

Anticipo minimo de Impussto a la renta

A partir ded gjercivio fiscal 2070 fas disposiciones bibularas vigerties axigen
page de un "anticipe minimo de impuesto a ka renta”, cuyo walor es caleulado
en funcidn de las ciras reportadas el afn anterior sobe al 0,2% dat patrimonin,
0,2% de |os costos y gastos deduciles, 0.4% sobre Ios ingresos grabables v
tota! de actives. Ademds, dichas disposiciones establacieron qire en caso de
gue el Impuesto a8 la renta causado sea mhenor que el moeto del anticipo
minimo, éste ultimo se convertird en IMmpuestn a2 (@ renta definitivo, a menos
gue e contribuyents solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo
aual podria ser aplicable, de acuerdo con las normas qibe rigen la devalucion de
este anticipo.

La Compafita an ef 2014 v 2013 regisird como impuasto a la renta definitive
valor determinado como Impugsto 3 a renta causado, puesto que b impuesto a
iz renta causado determinado sobre lz base del 22% sobre las utilidadas
gravables, fue mayor 2l anticipe minime del impusste a la renia
carraspondients,

Precios de transferencia

l.a normaliva vigente en ef Bcuador para Precios de Transferencia dispone gue
los esntribiyentes que hayan efectuado operacionas con partes relacionadas
tlocales wo domiciliadas eh el exterior, dentra de un mismo periodo fiscal en un
tnonto acumctado suparicr a tres millones de délares {US$3.000.000), deben
presentat & Anexo de Dperaciones con partes relacionadas. Asl tambign,
aguehios contribuyentes que hayan efeciuado operaciones con  panas
relacionadas locales yio domiciliadas en el exterior, deniro de un mismo
pariodo fiscal en un monto acumuiado superior a sais miliones de délares
(LUS%6.000.000), deben presentar, adicional al Anexs de operaciones con
paries relacionadas, el Informe integral de precios de transferencia.

La obligacidn de presentacion del anexs a imforme indicados en & pamalo
anterior, no limita en forma alguna a gue ka Administracion Tributaria, en sus
procesos dg sontrol, solicle a cualguier contribuyente por cualguier mante y por
cualguier tipo de operacion o transaccidn con pades 1elacionadas, la
informacién gue el Servicia de Rentas interma considers necesaria para
establecer st en los precins pactades en dichas transaccionss cofresponde ef
principic de plena competencia,
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15.

16.

Impueste a la renia {continvacion}

En funcion def monto de las transacciones efectuadas con partes relacionadas
{Wer nata 19), la compaiiia s& encuentra en a ohligacion de presantar el Anexo
de Cperaciones con Partes Relacionadas, el cual se encuenira pendients de

presentacidn por las periodos 2013 y 2014,
dy  Situacion fiscal

A la techa de emisién de este reporte, las declaraciones de impuesto a la renta
correspondiente a los afas 2012 al 2014, ne han sido revisadas por el Servicio

de Rentas Internas (SKI).

e} Refarmas ributarias - 2015
- Con fecha 29 y 31 de diciembre deb 2014 fueron publicados la Ley v el

Reglamento a la Lay Organica de Incantivoes a la Produccian vy Prévencion del
Fraude Fiscal respeclivamentes, meadiante &l cual, se establecen ciettas

reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orgdnica de Régimean
Teibtdario interne v ofras leyes y reglamentos.  Un destalle parcial de los

cambios mas imporantes se describen en |a nota 22 2 05 astados financieros

adjuntos,

Fatrimonio de los gaecionisias

Capital Sociai

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, ef capital social 2sta conformado de 1a siguiente
manera:

P 204 y 2012
Mo, g Valor Participacion en
acclapes  nominal yss u,

Br. lvo fuka Kinjacks 3366520 t.on 33850 20%
ing. Jelisawa Cuka Auad FI6.520 1.0 336,620 20%
Ing. v Cuka Adad 1365820 1.00 333,620 20%
g, Yicente ks Ausd 385 8520 1.no AAEEE0 20%
Img, andiés Cuka Avad REEID 1.00 335,620 AL
Tenal 1.683 103 1,683,100

El 31 de junio del 2013, mediante escritura puhlica de aumento de capital y reforma
de las estalutos, fa Compafla aumenta el capital sociaf en USET 882,300 emitizndo
1.682.300 nuevas accionss ordinarias y normativas detiS81.00 cada una.

Rezerva legal

La Ley de Compaliias de la Replblica del Ecuador, establece que salve disposician
astafutaria en contraro, de las utilidades hguidas que resulien de cada gjercicio
econdimico, & tomara un porcentaje ne menor de up 10%, destinado a formar =l
fonde de reserva legal, hasta que alcance por lo menos ef 50% del capital sucial. En
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16. Patrimonio de los acclonistas fconfinuacion)

tla misma forma debe ser reintegrado el fonde de reserva legal si éste, después de
constituido, resultare disminuids por cualguier causa.

Al 31 de diciembre del 20114 y 2013, se encuentra pendiente |a apropiacitn de dicha
resefva, dacisidn que debera ser {omada a traves de |a junta general de accionistas.

Adoncién por Primera Vez de lag NIIF

De acuerdo coh las disposiciones societarias vigentes las utilidades acumuladas
resultantes de la adopcidn por primera vez de tas NIIF, no podra ser distibuida entre
los accionistas, no podrd ser uliiizada para aumentar ef capital social en virtud que oo
corregponden a fesultades operacionales, motivo por &l cual los irabajadores
no tendran derecho a una parlicipacion.  Este saldo podra ser uUillizade para
compensar o déficit acumuladeo y las pérdidas del gjercicio 51 las hubiefe, o devuelto
en el caso de liquidacién de ia Compafia 8 5Us accionistas.

17. Ventas y Coste de Ventas

Ln detalle de las venias v coste de ventas al 31 de diciembre del 2014 v 2013, es

&l siguisnte:
Ventas Costo de ventas
.Li'neas 2014 2013 2014 2013
Venta de servicios 3,915,724 3006430 2,548,282 1,018,243
Venta de repuestos 3,235,325 3,073,990 2,719,089 2,144,406
Totales 7,151,083 5,080,420 5,267,371 4,062,738

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, las venias del periodo incluyen wenta a pares
ralacianadas par LSS5 451 888 v UISS3. 825 711 respectivaments, fver Nata 18]

18, Gastos por naturalera
Un detalle de los gastos operacionales al 31 de diciembre del 2014 y 2013, 25 &

S Lenke:
2014 2013
Transferencia 2 obras en proceso {1,907.342% (2,917,638}
Costo materiales y repuesios 2,716,080 2,144 495
Costo servicios de mantenimiento 2,454 814 1,840,080
Benshicios a los empleados 1,071,380 $B5.812
Materiales y repuestos 772,561 1,404,721
Impuestos, tasas y contribuciones 122 858 103,284
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(Manta - Ecuador)

MNotas a fos Esfados Financioros

31 de diciembre det 2014

(Con cifras correspondientss del 2013}
(Expresadas en dblares de los Estados Unidos de Amdrica, excepto por la informacion
sochre porcentajes, plazos v tasas de infaras)

18. Gastos por naturaleza (continuacion)

Mantenimiento y reparacionses
Baja de inventarios

Provision por vaksacion de twentarios
Frovision para cuentas incobrables
Servicios basicos

Honerarios profesionales

Seguros

Correo y comunicacian
Depreciaciones y amoriizaciones
Suministros y materiales

Gastos bancarios

Gastos de gestion

Gtras

Total

19. Transacciones con paries relacignadas

44 198
20,239

15,310
38771

515,303

32,039
26,344
58,122
61,458
10,400

256
66,097

&Y 328
55,801
55,443

60,951
B56,120
32,73
26,464
43,507
60,118
0,797

76,502

6,116,808  4.9842602

Ur resumen de las principales transaccionaes ¢on compafiias relacionadas en los
afios gue terminaron el 31 de diciembre del 2014 y 2013 25 el siguients:

Transacsiones de ingrasos;

Ventas de repuestos y servicios {ver nota 17)
Pesquera Milenka C
Fesdel 5.A.
Marbelize 5 A,
Pesgquery Yelisava S.A,
Atunmar S A,
Pesquera Betty C PESBEC S.A,
Mantair 5 A,
Finca Los Nonnos 8.4,
inmobitiaria Civil Lizy SA.
Indunayiur S.A,

Freslamos ragibidos: fver nofe 13)
Atenmar § A,

2014 2043
2,582,025 581,378
1,082,432 1,748,821
544,674 817,657
415,216 284,300
377,647 -
358,725 231,740
97,985 142,858
23,185 108,161
99 1,540
- 7,706
5,451,988 3825711
500,000 -

El accionista Sr. Cuka ¥Kunjacic lvo, de acugrdo a Normas interpacionales de
Informacion Financiara (NIF) gjerce control sobre las cormpanias antes mencionadas,
siendo el acclonista mayoritario. Por lo que en funcidn de dicho contrel, tanto el
presidente come las Compafias son consideradas paries relacionadas de Talleres

del Caribe Tallercar 5.A.
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19. Transacgiones con partes relacionadas {corttinuacion)

Lus saldos de cuentas par cobrar y cuenias por pagar a compafias relacionadas que
s muestran en las notas 5, 8, 11 y 1.3 de los estados financieros gue s& acompadian,
se ariginan de fas {ransacciones antes meancionadas.

Compenszacion del Personal Clave de |la Gerencia

La compafiia es adminisirada por una de sus principates accionistas quisn constituye
como Gerente propietario de fa misma, la compensacion por costes de ndmina v
otros beneficios al 31 de diclembre del 2014 a3 de US5115,148 (USE111.623 en &
2013

20. Administracién de instrumentos financieros

Un instrumento financiers es un sontrato gue origina un active financiero para una de
las partes v a la veZ un pasivo financiero ¢ ihstrumentio palrimonial para fa
contraparte.

El estado de situacidn financiera de la Compafiia estd compuesto principaimente de
instrumantos finangieros.

Estos instrumentos financieros expanen a la Compafia a varias tipos de resgos. La
Compaitla a través de la Administracion, quien estd encargada de monitorear,
controtar y admiristrar prudentermante dichos resgos: establece limites para cada
uno de dichos riesges.  La Administracién de la Compafiia es conocedora de las
condiciones existentes en of mercado v soabre la base de su conocimiento v
experiencia contrala los riesgos.

Log pringipalas riesgos identificados por la Compafila son los riesgos de crédito,
mercade, y liquidez, los cuales se describen a continuacion:

{a) Riesgo de credito.-

El riesgo de crédito de 1a Compadtia se origina de la incapacidad de los deudores
de poder cumplir con sus abligaciones, en la meadida que estos hayan vencido.

Los instrumentos financieres gque somefen parcialmente a la Compaiia a
concentraciones de riesgo de crédito consisten principaimente en el
efeclivo v cuentas por cobwar comerciales v relacionadas.

La Gerencia considera gue la Campaitia no tiene mayor riesge crediticio debido
a gue sus clizntes tiehen periodns de cobro gue va de los 30 a 80 dias plazo
inchisive, pero gue son recuperables, politica que viene determinada por las
parficularidades del mercado y la filosoffa de la Administracian, no habiendose
presentade problemas significativos de cobranza dudosa.
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20.  Administracidn de instrumentos financieros (continuacién)

La expasicidn maxima al riesgo de crédito af 31 de dictembre del 2014 2 come

Siglie;
MNotas 214
Efeciive y equivalentes dei efectivo 4 Z,491
Deudores sormerciales v oiras cuenfas por cobrar 5 6,094 704
Cuentas por cobfar ¢ampafias relacionadas & farmo
plazo g 495,836
| 6,593,031

Con respecta a los bancos e instituciones financieras, solo se acepts a
insfitucionas cuyas calificaciones da riesgos indepandientas detenminen niveles
de solvencia gue paranticen estabilidad, dinamica y respalde a las inversionss de
la empresa. La Compafia mantiene su efective y equivalente de efective en
instituciones frrancieras con ias siguientes calificaciones:

Entidad Financiera Calificacion {*)
Banco del Ausire -
Banco Promesica A
Banoe del Pacifico AAA-

¥ Dafos disponibles ol 5% de septiombre def 2014

La antigiedad de luvs saldos de las cuemias por cobrar comerciales, ofras
cuenias por cobrar ¥ a large plaze al 31 de diclembre del 2014 a5 |a siguiente:

b §51-

Comerde  D.0-30  D-31-60° D51-80 D-51.180 360 beas =360 Tolat pensral
CLIENTES
RELACIONADOS  347243a 422035 103,118 TO773 1849276 1,316,880 621415 4 425491
CLIENTES
LOCALES 142y M137  SFET1 35ETE 4305 LATLITS iEGs0n £ 540, 50
LARGO PLAZG - - - e - - 4n8310 405 315
Fatal general 343,899 513172 160.7HR 106448 T HBAETY 2453069 4,285,243 6,452,301

fb) Rlezgo de mercado.-

&5 el riesgo de gue el valor de un activo financiers de la Compaiiia se reduzea
por causa de cambios en ks lasas de interés, an los precios, &n kas tasas de
cambino monetario, ¢ por el impacto de ofras variables financieras gue estan
fuera de contrel de la Compafia.
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20.

Administracién de instrumentes financieres {continuacidn)

Riesgo de tasas de interés.-

La Copmpafita no martiene activos o pasivos significatives gque generen
intereses; sin embargo los ingresos v los flujos de efective operalivos de |a
Compafia son independientes de los cambios en las tasas de inferes de
mercado.

La Comparia administra &l riesgo de tasa de interés contratando en la medida o
posible préstamaos a tasa fija.

La Coinpafia no mide los activos v pasivos financierss  al valor razonable a
través de resultados y no efectda transacciones dervadas como instrumento de
cobertura. Por lo tanto una variacion en la tasa de interés no afectarla ef valor
registrado de los activas v pasivos financleros a tasa de interés fija, ni a los
resultados o al patrimonio de la Compania.

Riesgo de precio.-

l.a Compaiila st expuesta a rissgos comerciales propios del giro ded negocio;
sin embargo, no 5e espera gue las condiciones en la cual se desarolla o
sumplimiento de contratos varien de manera desfavorable en forma significativa
an &l futuro predecible,

Riesgo de cambio..

La Comparia factura la venta de sus productes en délares estadounidenses, par
o pual no estd expuesta a la fluctuacidn por tipe de cambio.

ie) Riesgo de liquidez

Consiste en el riesgo de gue la Compafia no pusda cumplic los pagos & sus
beneficiarios y ofros, por la reduccion en el valor de las inversiones v la falta de
Equidez de los activos, entre otros.

La adminisiracian prudante dal riesgo de Bguidez que implica mantener suficients
efectivo v 1a posibilidad de comprometer wo tener comprometide financiamianto
a través de una adecuada cantidad de fuantes de crédite. la Compafila
rmantiona adecuades niveles de efective y acceso a lineas de crédito cuando lao
requiera.

ta Compafita recibe capital de irabajo proveniente de sus accionistas vy
compaitias refacionadas.  Parde de este financiamiento es a large plaze, no
tienan fecha especiics de vencimiente y no generan iMareses.

La Compadia, a ravés de la Gerencia General, administra el riesgo de ligudaz
medianie af monittreo de flujos de efectivo v los vencimignios de sus activos ¥
pasivos financieros basados en el cumplimiento de los requerimientos de cobro ¥

pago.
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20, Administracion de instrumentos financieros feonfinuacion}

Los vencimientos contractueales de pasives financieres, mcluyendo fos pagos
estimados de intereses al 31 de diciembre del 2014 0n coma sigue:

Vator aorrinal

yvenlbros  Vencimientos Yeneimlentos
Uss Capial + D-0-5 D-6-12 0-1-2 [-2 arics
Hotad Intergs Mases MIESeE anos o mas
Préstamos y ohligaciones g 712,988 746,904 s6FA84 163687 15,738
financleras
Acreedores comereialesy g5 1,336,563 1336563  1.277.923 . . 58 6N
oRras cuentas por gagar
Gast lad
25t arumuagas par t2 333,382 233,382 200,202 33,180 .
pagar
Cupntas por pagar a
S . . .4

compafilas refaclonadas 13 4,013,031 119,051 015,091

6,302,024 6,335,445 2,045,609 196,867 15,738 40797738

Gestion del riesgo de capital

La Compaitiz maneja su capital para asegurar que puada continbar como una
emprasa en mancha, mientras se maximiza el retorno 3 sus accionistas 2 través
de ka oplemizacion de log saldes de endeudamiento y patrimanio,

La Compafila monitorea su capital sobre fa base del ratio de apalancamiento,
Este ratio ae calodta dividiends 1a deuda neta entre el capital total. Ef capital total
corresponde 8 todos s componsnies del patrimonio ¥ la deuwda neta
corresponde al total del endeudamignts {incluyendo ef endeudamiente cosriente
¥ no cofriente menos la caja disponible), £l ratio de capital ajustado por la deuda
al 31 de diclembre del 2014 es &l siguiente:

Valor en libros

Uss
Total pasivos b,871,604
Menas efective y equivalente de efectiva {2,491}
Deuds peta 6,269,112
Total patrimortio 4,015,711
Ratio deuda-patrimanio 171
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21.

A2,

conclliacion de Ja ganancia neta al efective neto provisto por Jag actividades

de operacian

La Coheiliacién de la garancia neta al efectivo neto provisio por las aclividades de
pperacicn por lns afios terminados ef 31 de diciembre del 2014 v 2013, es como

LHA I

Congillackin da iz garancia nets con & Auje nato
da efective wtilizado te actividades do
nperackon:

Gangncia Reta
Afustes pors conclia’ la genantia refa con e fojo
neto de afective

provehiente de aclividades de operacicn.
Depreciacitn de propiedades v equings
Provisiones parg jubitacidn patrohal
Provisiim para cuertas incobrabies
Baja de propiedades ¥ equinas
Provisian por vallacidn
Baja de invenlarios

Cambios en al capitsl de trabajo:
© (Aumera) disminucitn en deudares
comercigles v ofras cuentas por
cokbrar
{Aumernts] disminusion en activos por
IMEREtaT camantes

{Aumento) dismingcidn en inventados

(Aumenta) Disminucion an Yastos articipados

(DisminucidniAumento &n aereedores
nomtercisles par pagar

{Disminucion) AUMments g pagives pot
Trpaesion COMBNiES

(Disrminucidn) gesing acumuledos por pagar

Total apisles
Flujo nelo de efective ulilizado de actividades da
operacian

Cambios en 2 legislacion tribstaria

Comoe se indica en la nota 15 a los estados financiercs, ef 28 de diciernbre det 2014,
el Bervicio de Rentas Intemas mediante Suplemento oficial Mo 405, emile la Ley
Orgénica de incentivos a ta Producaldn v Prevencidn del Fraude Fiscal, la coal entrd
en vigencia a partir del 2 de enera del 2015 vy en los cusles destacan los siguisntes

DUNGS:

Matas 2014 FILE:
B78,660 B2 803
7 51,654 40,183
4 24,454 15,504
5 £5,290 .
ki 15,478 -
| - 55443
6 26,233 L5801
127,122 170,284
(2,832,424} (937 5713
P2 BTy 40,277
1,499,164 (4,126,380}
1,425 4,405
{457,540 T, 266,266
{28, 704) {51.450)
{34,144) e 125,088
Lo An8Ss20) (873,278
{1,851,400) AND &7
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22,

Cambies on la legislacion tribitazia fconfinvacion)

Ampliar los impuesios a ingresos anteriorments no gravados como a los
siguiantes:

A ganancias de capital por ia venia de acciones.
Al incremento patrimemal no justificado.

Los intereses ganados por las Compafifas en depdsifos a plazo con
vencimiento de un afio o mas.

Ganancia de 1a venta de derechos de concasidn incluyendo las ganadas por
emprasas extranjeras.

Reducir la deducibilidad de gastos:

Elininacion de la deducihilidad de gasios de publicidad y promacidn para una
satia de bienes y servicios alimenticios.

Transacciones con partes relacionadas,
Las pérdidas en ventas de acciones no son deducibles.

Lirnite en ia deducibilidad de regalias, servicios iécnicos, gerenciales o de
eotsubtoria.

Loz actives revalorizados no son sujetos a depreciacion.

El deterioro de achivos infangibles de vida indefinida no es deducible.

Primas de reaseguros, que eran deducibles en 85%, ahora lo serdn en solo
T8% o 50%. En caso que el reasegurador este en un paraiso fiscal, debera
retenerse el 100% de la prima.

La deducibilidad de los salarios deberd ohsenvar los limites de remuneracion
esiablecidas por el ministerio rector del trabajo.

Aplicacion del Impuesto 5 13 renia 2 ciertes “no residentes” v eliminacian de la
calidad de no grabable en ef case de empresas o personas con inlereses en &l
Ecuador v que residen en paraisos fiscales:

Los  ingresos generados por  fideicomisos mercantiles  sin actividad
ermprasarial.

El impuesto a a renta de corporactones que es el 22% sube al 25% en la
preporcian que el capital de |z empresa esté en manos de inversionistas
residentes en paralisos fiscales, v at 25% sobre todas sus ulilidades si ef 50%
o mas de sus acciones estd en manos dz wersionistas residentes en
paraisos fiscales.
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22. Cambios en la legislacién tributaria (continuacion}

- En el caso de los ingresos de residentes de paraisos fiscales, la retencion de
npuesto es a la tasa mas alta del Impuasto a 1a renta personal.

Otros termnas gue tuviaron cambios, soh:

a

Reformas al codige tibutario; Se infroduce el conceplo de "Los sustitutos del
confribuyente”, entendiéndose por tales a las personas que, cuando una ley
tributaria asf lo disponga, se colocan en lugar ded confribuyente, quedando
pbligado al cumplimiento de las prestaciones materiales vy formales de las
abligaciones tributarias.

Residencia fiscal: Seran considerados residentes fiscales de! Ecuador, las
personas naturales que se encuentren en alguna de las siguientes condiciones:
a) Parmanencia, b} Macleo principal de las aclividades o intereses econdmicos
radicado en Fcuador de forma directa o indirecta y ¢) Vinculps familiares mas
estrachos mantenidos en Eouador,

Reformas a la Ley de Régimen Tributario interno sobre:
- ingresos de fuente ecuatoriana
- Impuesto a [a renta sebre dividendos
- Exenciones de impuesto a la renta: Nuevas inversiones en industrias basicas
{siderurgia, metalurgia, petroquimica, astilleros y papef)
- Deducciones de 12 base imponible dal Impuesto a ka renta;
& Arrendamiento mercantil
o Revaluos de activas (no deducibias]
= Créditos incobratles, para darlos de baja se deberd cumplir con las
siguientes condiciones. | constade come minime 2 afos en Ia
contabilidad, ii} haber transcurrido 3 afios desde el vencimiento para e
page, iy haber prescrito la accidn para e cobro, &) quiehra o
insolvencia o v) sociedad cancelada
Reconocimiento de impuestos diferidos

1

Refarmas en materia de 1WA & 1CE.

impueste a los activos en el exterior, amplia el hecho gengrador de dicho
impuasio,

Reforma las exoneraciones a1 18D

Reforma codigo de la praduceién: incentivos, tontratos de inversion, del formento
y promocién de las industrias basicas

Reforma régimen fribttario de fas ermpresas mineras.
Beneficios en 12 importacion de concinas de indutcion

Se gravara con el 100% de impuesto de consumos especiales a las cocinas,
cocinetas, calefaones v sistemas de calentarmiento de agua, de uso doméstico
que funcionen total o parcialmente medianie ia combustion de gas.
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22. Cambios en laledislacion tributaria fconfiniuacidn}

La Administracion de la Compania se encuenira analizando los efectos de lps cambios
ahotados en la legiskacion tributara para determinar las implicancias e impactos en
caso que hublers sobre SUS operaciones ¥ estados financieros.

23. Contingencias

A la fecha de emisién de ests reporie, las declaracionss de impuesto a la renta
correspondients a los afios 2012 al 2014, no han side revisadas por o Servicio de
Rentas lnternas (SRY). Consesuentemente, la Compaiia mantiene fa contingencia
por cualkyuier impueste adicianal gue pieda resultar por deducciones no aceptadas
para fines fiscales. Sin embargo, la Adminstracion considera, gue de existir
reviziones posteriores las pusibles observaciones que surjan na serdn significativas.

24. Eventos Subsecugnies

A la fecha de emision de este informe y posterior al cierre del gjercicio det 2014, de
acuerdn a la Administracidn de la Compafia, no hay evenios importanies que
reportar y que pudieran afectar a los estados financieros adjuntgs.«»---.‘_‘
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Las nolas explicativas 1 af 24 son parte infegrante de los estados financiero
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