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AUDIT SERVICES    
DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A la Junta de Accionistas 
TALLERES DEL CARIBE TALLERCAR S.A, 

í Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de TALLERES DEL 
CARIBE TALLERCAR S.A. (en adelante la Compañia) que comprenden el estado de 
situación financiera al 31 de diciembre del 2014 y los estados de resultados mtegrales, 
de cambios en el patamomo neto y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio 
termmado en dicha fecha as! como un resumen de las pohticas contables significativas y 
otra información explicativa 

Responsabliidad de la Administracion por los Estados Financieros 

2 La Admmustración es responsable de la preparación y presentacion razonable de las 

estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Intemacionales de 
Informacion Financiera (NWF) y del control interno que la Administración considere 
necesano para permtr la praperacion de estados financieros libres de errores 
significatwos, debido a fraude e error 

Responsabilidad de los Audrtores 

3 Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de estos estados financieros 
can base en nuestra auditoría Efectuamos nuestra audiona de conformidad con las 

Nomas Internacionales de Auditona Esas nomas requieren que cumplamos con 
fequistos eficos, asi como que planfiquemos y realicemos la auditoria para oblener 
segundad razonable acerca de si los estados financieros estan bres de errores 
sigaficatwos 

4. Una auditoría mcluyo la ejecución de procedimientos para obtener evdencia de auditoría 
acerca de los montos y revelaciones en los estados financieros Los procedimientos 
seleccionados dependen del juro profesional del auditor incluyendo la evaluacion de 
los nesgos de representación errónea de importanuia relata en los estados financieros 
debido ya sea a fíaude o error Al efectuar esas evaluaciones de nesgos los auditores 
consideran el control mterno relevante para la preparacion y presentacion razonable de 
los estados financieros de la Compañia, a fin de diseñar los procedimientos de auditoría 
que sean apropiados en las crcunstancias pero no con el proposito de expresar una 
opinión sabre la efectidad det control intemo de la Compañía Una auditona tambien 
incluye evaluar lo aptoprado de las políticas contables vilizadas y la rezonabiidad de las 
estimaciones contables hechas par la administración, asi como evaluar la presentación 
en conjunto de los estados financieros 

5 Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y 
aproprada para proporcionar una base para nuestra opimón de auditoria calificada 
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Bases para uña opuión calificada 

$6 Como se mgica en la noía € a los estados financieros, la Compañia al cierre del 2014 
acumulo costos generados por trabajos en proceso por aproximadamente US$578 800 
los cuales serán transfendos al costo de venta del año siguiente cuando se cuímme el 
servicio y se conozca con fiabilidad la ganancia generada por el semao Sn embargo 
de acuerdo con la técnica contable de la Norma Intemaciona de Contabilidad - NIC 18 
cuando el resultado de una transaccion de mgresos que involucre la prestacion de 
semicios no pueda ser eshmada la ganancia con fiabiidad al cierre del penodo la 
Compañra debe registrar sin reconocer ganancia neta en el estado de resultados la 
cuanta de los costos mcumdos que se espera recuperar. En consecuencia, sm generar 
un efecto en la ganancia final del penodo los costos e mgresos se encuentran 
subestmados por el msme valor por trabajos en procesos de US$578,500 que debio a 
su vez ser clasificado como cuentes por cobrar pendiente de facturscion 

pimón calificada 

7 En nuestra opuion excepto por el efecto explicado en el párrafo 6 de Base pora una 
opinión — calificada los estados financieros antes mencionados presentan 

razonablemente en todos sus aspectos importantes da sfuación finanaiera de 

TALLERES DEL CARIBE TALLERCAR S.A, al 31 de diciembre de 2014 asi como de 
sus resultados y flujos de efectivo comespondientes al ejercicio termmado en dicha 
fecha de conformidad con las Nomas intemacionales de Información Financiera (NIF) 

Asunto de énfasis 

8 Sin que represente una calificación adicional a nuestra opinion de auditoria, lamamos la 
atencion a la nota 19 a los estados financieros la cual indica que la Compañsa realiza 
transacciones y mantene saldos importantes con entes relacionados 
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TALI,ERES DE! CARIBE TALLERCAR S.A. 
Branta - Ecuador 

Estado de Sívyación Emanciera 
A131 de Diciembre del 2014 

(Con oxfras correspondientes del 2013) 
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Amenca) 

     

Activos 
ACÉNOS tormentas, 
Ffectvo y equivalentes del efectivo 
Devgoras comerciales y otras cuertas por cobrar 
Inventanos 
Actwos por mpueslos comentes. 
Otros activos. 
Total activos cornentes 

Activos no somentes 
Propiedades plenta y equpos neto 
Propiedades de inversión 
Cuentas por cubran compañías relacionadas a argo 
plazo neto 

Total activos no corrientes 

Total activos 

Pasivos y patimonto 
Pasos corrientes, 
Sobregiro bancano 
Porción comente de obligaciones barcarias 
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 
Gastos acumulados por pagar 
Paswos por Impuestos corrientes 
Total pasivos corrientes 

Paswos no comentes 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 
Obligaciones bancarias 
Reserva por Jubilación patronal y desahucio 
Total pasivos ne corrientes 

Total pasivos 

Patrimonio 
Capita! social 
Reserva legal 
Ganancias acumuladas 
Toral patrimonio 

Total pasivos y pattimomo 
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TALLERES DEL CARIBE TALLERCAR S. 

anta - Ecuador 

Estado de Resultados Integrales 
4131 de Diciembre des 2014 

(Con cifras correspondentes del 2013) 
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de America) 

    

        

  

  

    

  

Hotas. 20 

Ingresos de actividades ordinarias a 7,451,083 $ 080 420 
Costo de ventas 1748 (526T.371) — _ (4062,739) 
Ganancia bruta 1,893,682 2017601 

Gastos operacionales 
Gastos de aderuntstración 18 (849,537) (879 863) 
Gastos financieros UBA A 

(847,950) (075 863) 

Ganancia operational 385,732 137 818 

Otros mgresosfgastos) 
Otros neto _ 52886 172 764 

52,866 22 764 

Sanancia antes de la partcspacion de trabajadores 1 038,397 1 260,582 

15% participación de los trabajadores en las utlidades 42 —ÍA58,760) (188087) 

Ganancia antes dol impuesto a la renta 882,897 1071495 

22% Impuesto e la renta 18 _ QU 258.502) 

Ganancia del periodo 576,660 812.803 

Otras resultados mtegrales == A 

Total del resultado integral def afto o 576,880. 812.803 

Lt Le 
Tng Vicente Cuka Auad 
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TALLERES DEL CARIBE TALLERCAR S.A. 

¿Menta -—EÉcuadon 

Estado de Carniios en el Patamonio 
A 31 de Diciembre del 2014 

(Con cifras correspondientes del 2013) 
(Expresado en dótares de tos Estados Unidos de Amenca) 
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TALLERES DEL CARIBE TALLERCAR $ A, 
¡Manta -- Ecuador) 

Estado de Flujos de Efectivo 
AL 31 de Diciembre del 2044 

(Con crfras correspondientes del 2013) 
(Expresado en délares de los Estados Unidos de America) 

  

    

Notes 2014 2013 

Flujos de efectivo proveniente de actividades 
de operacion, (Nota 21) 
Efectivo Recibido de clientes 4,080,750 5,697 387 

Efectivo Pagado a proveedores y a empleados (4,873,467) — (5,192253) 
Efecto pagado por impuesto a la renta (258,692) (98 155) 

Flujo neto de efectivo proveniente (utilizado) 
en actividades de operación (1,051,409) 409878 

Fltzos de efectivo utilizado en actividades de 
inversión 
Efectivo pagado en adquisiciones de 
propiedades y equipos 7 190,255) (217.868) 

Flujo de efectivo utilizado en actividades de 
¡nversión (190,265) (217 668) 

Flujos de efectivo proveniente de actividades 
de financiacion" 
Efectivo recibido de obligaciones bancanas 10 1,155,500 26,434 
Efectivo pagado de obligaciones bancarias —— 10 (454,476) (4 470) 
Dividendos pagados 14 (25,744) (159,026) 
Efectivo recibido de préstamos otorgados 13 
por compara relacionada 500,000 77,328 

Efectwo pagado por préstamos otorgados 13 
por compañra relacionada (48,007) (166.835) 

Flozo neto de efectivo proveniente (utilizado) 
en actrudades de financiacion 1,147,303 (226.569) 

Disminución nota en el efectwo y equivalente al 
efectwo (94,361) (34 358) 

Efecto y equivalente de efectvo al prnsipio del 
año 4 1648 50,776 
Efectivo y equivatentes al efecto al final del año — 4 (77,333 16418 

—, £. 
A 
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TALLERES DEL CARIBE TALLERCAR S A.    

Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre del 2014 

(Con cifras correspondientes del 2013) 
(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de America excepto por la informacion 

sobre porcentajes_plazos y tasas de interes) 

informacion de la Sompañra 

TALLERES DEL CARIBE TALLERCAR SA, en adelante “la Compañia” fue 
consttuda bajo las leyes de la República del Ecuador en la ciudad de Manta de la 
provincia de Manabí mediante escntura publica del 17 de marzo del 2004 
consttucion aprobada por la Intendencia de Compañías de Portoviejo mediante 
Resolucion No SC ICP UDS 04 0161 del 19 de marzo del 2004 e mscrta en el 
Registro Mercantil el 19 de abril del mismo aña Sus actvidades operatwas 
admuistratwas y financieras las desarrolla en sus oficinas e instalaciones ubicadas 
en el Parque Industnal del Atun, Cantón Jaramyó Provincia de Manabi 

Sus acimidades principales consisten en la prestación de servicios de reparacion y 
venta de repueslos para embarcaciones pesqueras actividades que representan el 
55% y 49% de sus ingresos operacionales respectivamente (45% y 51% en el 2013) 

Base de Preparacion 
a) Deciaracion de cumplimiento — 

Los estados financieros de TALLERES DEL CARIBE TÁLLERCAR SA, al 31 
de diciembre del 2014, han sido preparados de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Informacion Financiera (NMF) emitidas por el International 
Accounting Standards Board (1ASB por sus siglas en mgles) las que han sido 
adoptadas por la Supenntendencia de Compañias del Ecuador y representan la 
adopcion integral, explicita y sin reservas de las refendas normas internacionales 
y aplicadas de manera umforme a los ejercicios que se presentan 

Los estados financieros terminados el 31 de diciembre del 2014 han sido 
autorizados por la gerencia general y seran presentados a la Junta General de 
Aceronstas para su aprobacion en los plazos establecidos por Ley En opinion 
de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificaciones 

b) Base de Medición - 
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico 
con excepción de asertas partidas de Propiedad, Planta y Equipo que en la fecha 
de transición de las NIF ta Compañía opto por la medición del valor razonable 
como costo atribuido a esa fecha 

€) Moneda Funcional y de Presentacion - 
Las partidas incluidas en los estados financieros de TALLERES DEL. CARIBE 
TALLERCAR S A, se valoran utlizando la moneda del entomo económico en 
que la entidad opera (moneda funcional) La moneda funcional de la Compañra 
es el dólar de los Estados Unidos de América (US$) que constituye además, la 
moneda de presentación de los estados financieros La Republica del Ecuador 
no ermte papel moneda propis y en su lugar se ubliza el dólar de los Estados 
Unidos de America como moneda de curso legal
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TALLERES DEL CARIBE TALLERCAR S.A 
Manta - Ecuador] 

Notas a los Estados Fmancieros 
31 de dicrembre del 2014 

¿Con cifras correspondientes del 2013) 
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de Aménca, excepto por la informacion 

sobre porcentajes plazos y tesas de mterés) 

Base de Preparación (continuacion) 

d) Uso de Juicios y Estimaciones - 

La preparación de los estados financieros agjuntos de conformidad con las NHF 
requiere que ta gerencia de la Compañía efectue ciertas estimaciones Juicios y 
supuestos que pueden afectar la aplicacion de las políticas contables y los 
)mportes registrados de los actwos pasivos mgresos y gastos Las estimaciones 
y presunciones son revisadas periódicamente y se reconocen de forma 
prospectiva Las principales juios y estimaciones aplicados por la Compañía 
son 

() Juicio En el proceso de aplicar las politicas contables, aparte de los jurcios 
mvolucrados en las estimaciones lá administracion ha realizado los 
siguientes juroros para determinar 

+ Si es mas probable que ocutra que de lo cantrano que una salida de 
recursos que incorporen beneficios economicos proceda de una 
obligacion presente surgida a ralz de eventos pasados (este jua 
determina si se recónoce o no un pasivo) 

» Cuando una entidad puede medr con fiabilidad el grado de realización 
de la transacción, los costos ya Incurdos en la prestación asi como los 
que quedan por incurrir hasta completarla (este juicio junto con otros 
factores determina en que casos se reconoce un ingreso procedente de 
la prestación de servicios) 

+ La Administracion al aplicar las politicas contables contenidas en las 
NIF utiliza el juicio profesional al considerar la matenalidad de los 
efectos en la aplicación del costo amortizado en la medición posterior de 
los activos y pasivas financieras 

» Utiiza el julcio para clasificar las propiedades de inveision al costo o al 
valor razonable 

«Utiliza el juicio para el registro de las ganancias o perdidas actuariales en 
sesultados o patrimonio 

6 Estmaciones y suposteignes Las suposiciones y otras fuentes clave de la 
inceridumbre de estimaciones a la fecha del batance general, que tenen un 
riesgo significatwo de causar un ajuste significatwo en los valores libro de 
activos y pasivos dentro del proximo ejercicio financiero son 

» La esbmacion de los valores recuperables de Jos saldos por cobrar a 
relacionadas 

» La estmacion del deterioro de las propiedades de inversión 

10
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TALLERES DEL CARIBE TALLERCAR SA 
Manta - Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre del 2014 

(Con cifras correspondientes del 2013) 
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de America excepto por la nformación 

sobre porcentajes, plazos y tasas de interes) 

Base de Preparación (contriuación) 

La recuperablidad de los ackwos por impueslos diferdos, cuando se 
hayan deterramado 

Los planes de pensión de costo definido y otros beneficios post empleo 
que se determinan esando valuaciones actuanales Debido a la 
naturaleza de largo plazo de estos planes tales estimaciones estan 
sujetas a Una cantidad significativa de meertidumbre 

Las estimaciones se realizan en funcion de la mejor infomación dispomble 
sobre los hechas analizados y basados en la experiencia historica En 
cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el 
futuro obliguen a modificarias en los proximos periodos, lo cual se realizaría 
de forma prospectiva 

(u) Medicion del valor razonable Al mechr el vator razonable de un activo o tn 
pasivo, la Compañía puede utlizar en la medida de lo posible, datos 
observables en el mercado Los valores razonables se clasifican en 
diferentes niveles en una jerarquia de valores justos, segun los datos de 
entradas utilizando la siguiente jerargura 

Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para actvos O 
pasivos 1énticos (nivel 1) 
información distnta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 4 que se 
pueda confirmar para el actwo o pasivo, ya sea drectamente (precios) o 
indrectamente (que se deriven de precios) (nivel 2) 
informacion sobre el actwo O paso que no se basa en data que se 
pueda confirmar en el mercado (informacion no observable) (nivel 3) 

Al 31 de diciembre del 2014 no existen elementos en los estados 
financieros medidos a valor razonable de acuerdo a la jerarquia del parrafo 
anterior, fales elementos de haberlos podran ser 

Instrumentos financieros incluyendo dervados - NIIF 9 
Productos agricolas y activos biológicos « NIC 41 
Pagos basado en acciones — NIIF 3 
Propiedades de inversión (al valor razonable) - NIG 40 
Actwos na comentes mantenidos para la venta y operaciones 
discontinuas — NE 5 
Combinaciones de negosios — NHF 3 

e) Nuevas Normas, Modificaciones e Interpretaciones de las NIF 

Un resumen de las nuevas normas modificaciones e interpretaciones emitidas y 
su vigencia es el siguiente 
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TALLERES DEL CARIBE TALLERCAR $ A, 

¡Manta - Ecuador 
Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre del 2014 
(Con cifras correspondientes del 2013) 

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América excepto por la información 
sabre porcentajes_plazos y lasas de interés) 

2. Base de Preparación (continuación) 

A contmuación Se resumen las nuevas normas, modificaciones e 
interpretaciones emitidas y que han sido publicadas en el periodo 

Fecha ! 
efectiva 

    

Norma | Cambio Titulo 
| NIC32_ |Enmuenda [instrumentos financieras Presentación 

    
       

Mic 36 [Enmienda | Deterioro del valoy de las activos - | 
Instrumentos Ínancieros Reconocimiento y 
medicion 

  

1 de enero 

del201% [NiC39 | Enmenda 
NNF 10 [Enmuenga | Estados fmancieros consolidados 

[Nueva ___[Grovamenss 
Ensonda | Beneficios a los empleado: 

| Mejoras NE ciclo 2019 
Mejoras 

[nueva — [costas 7 
Nu 1 [Enmienga_| Acuerdos conguntos J 

    

        
     

    

     
  

      

        
1 de enero Lote, pe 
derzoro [NC16 [Enmienda | Propiedad, planta y equipo, 

Nic 38 ]Enrmenda [Actwos intangebles 2 
KNtlf ciclo 2012-2014 

1 de enero [ue 45 
del 2017 

| 1deenero [NIF9 Mejora [Instrumentos financieros 
| _delzo18 [Nur Enmienda [Instrumentos financieros 2) 

La Administración de la Compañia estima que la aplcación de las nuevas 
normas 6 modificaciones de las NIF de aplicación futura o de adopción 
antopada no tendrá un efecto maternal o de refevancra en la situación Inanciera 
o en los tesullados de operación de la Compañra al 31 de diciembre del 2014 
por consiguiente no han sido consideradas em caso de que aphquen, en la 
preparación de los estados financieros adjuntos 

3 Resumen de Principales Poliucas de Contabilidad 

a) Efectivo y equivalentes al efectivo 

É
l
 

     

    
Ingresos de actividades ordinarias procedentes | 
de contratos con chentes   Mejora 

   ——]   

  

El efectwo y equivalentes a efecto se compone de los saldos del efeotivo en 
caja y depóstos a la vista en bancos, gue son utilizados por la Compañra en la 
gestión de sus comprormsos a Corto plazo Los sobregiros bancarios se 
presentan en el pasivo comente del estado de situacion financiera en casa de 
haberlos Para propósto de presentacion del estado de flujo de efecto los 
sobregiros bantanos son componentes del efertwo y equivalente al efectwo 
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TALLERES DEL CARIBE TALLERCAR S A, 
¡Manta -- Ecuador] 

Notas alos Estados Financieros 
31 de dimembre del 2014 

(Con cifras correspondientes del 2013) 
(Expresadas en dólares de las Estados Unidos de América excepto por la informacion 

sobre porcentajes, plazos y tasas de Interés) 

3 Resumen de Principales Poliuueas de Contabilidag (continwacion) 

b) Instrumentos financieros 

Clasificación - 

Los mstrumentos financieras son contratos que dan jugar simultáneamente a un 
activo financiero en una entidad y a un pasivo firanciero O yn insteumento de 
capttal en otra Los actvos financieros se ciasffican en las siguientes categorías 
“activos financieros a valor razonable a través de ganancias y perdidas” 
“prestamos y cuentas por cobrar” “activos financieros mantenidos hasta su 
vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta" Los pastos 
financieros se clasifican en las siguientes categorias "pasivos financieras a valor 
razonable a traves de ganantas y perdidas” y "otros pasos Snancieros" La 
clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los actas o 
contrataron los pasivos financieros La Administracion determna la clasificacion 
de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimmento inicial 

La Compañía al cieme de sus estados financieros solo mantiene actos 
financieros en las categorías de “prestamos y cuentas por cobra” De igual 
forma, ja Compañia mantiene unicamente pasivos financieros en la categoria de 
"otros pasivos financieros” Las características de los refendos instrumentos 
financieros se explican a continuación 

fD_ Prestamos y Cuentas por sobrar 

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos 
o determinables que no son cotizados en un mercado ackwo Surgen cuando 
la Compañia provee bienes d servicios directamente a un deudor sin 
mención de negociar la cuenta por cobrar Se moluyen en el achvo 
comente excepto para vencimientos superiores a doce meses desde la 
Tecna del estado de situación financiera que se clastfiaan como acbvos po 
comentes Las cuentas por cobrar incluyen les cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrar 

() Otros pasos financieros 

La Compañía clasifica las pasivas financieros no denvados en la categoria 
de otros pasivos financieras. Los otros pasivos financieros comprenden las 
cuentas por pagar a partes relacionadas principalmente otras cuentas por 
pagar y obligaciones bancarias Se Incluyen en el pasivo cornente excepto 
para vencimientos superiores a dace meses desde la fecha del estado de 
Situación financiera que se clasifican como pasivos ho corrientes 
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacion) 

El electvo en caja y bancos también es un actwo financiera que Jepresenta un 
medio de pago, por ello es la base sobre la que se miden y reconocen tadas las 
transacciones en los estados financieros y está sujeto a nesgos insignificantes 
de cambios en su valor razonable 

Reconocimuento y medición » 

La Compañía reconoce Un actvo a paso financiero en el estado de situacion 
financiera e la fecha de la negociación y cuando se compromete a comprar o 
vender el activo o pagar el pasivo 

Los activos y pasivos financieros son medidos mclalmente a su valor razonable 
mas cualquier costo atribuible a la transacción que de ser sigmificatwo es 

reconocido como parte del acto o pasivo siempre que el achvo O pasto 
financiero no sea designado como de "valor razonable a través de perdidas y 

ganancias” y este sea signíficatwo Con postanoridad al reconocimiento inrcial la 
Compañia valonza los mismos como se describe a continuacion 

a) Prestamos v euentas por cobrar 

Posterior a su reconocimiento inicral se miden al costo amortizado aplicando 
el metodo de interés efectivo Ai 31 de diciembre del 2014 la 
Admunistración estima que los valores en libros de las cuentas por cobrar no 
difieren sigmificatvamente de sus valores razonables debido a su 
vencimiento a corto plazo, ademas no tienen un interes contractual y el 
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es sigmicativo, razón por la 
cual al cierre del ejerciato se mantienen al valor nominal 

b)- Otros pasivos financieros 

Postenor a su reconocimiento imcial se miden al costo amortzado aplicando 
el método de interés efectwo sin embargo al igual que en el caso de los 
préstamos y cuentas por cobrar la diferencia entre el valor nominal y el 
costo amortizado en su medicion final no es significativa por lo tanto la 
compañia utiliza el valor nominal como medición final de las cuentas por 
pagar 

€) Baja de activos y pasivos financieros — 

Actwos financieros Un activo financiero es dado de baja cuando (6) exprren los 
derechas contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero, o tu) 
cuando transfiere el actwo financiero desapropiandose de los flesgos y 
beneficios intrerentes al acto fmanciero y ha cedido los derechos contractuales 
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Resumen de Principales Políticas de Contabitidad (contiruacion) 

a 

de recibir los flujos de efectivo del actvo financiero, o (1) cuando reteniendo los 
derechos contractuales a rearbir las Mujos de efecto, la Compañía ha asurmdo 
la obligacion contractual de pagarto a uno o mas perceptores 

Paswos financieros Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion 
ha sido pagada o cancelada o bien su exgencia haya expirado Cuando un 
pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo 

acreedor bajo condiciones substancialmente diferentes o las condiciones son 
modificadas en forma importante dicho reemplazo o modificacion se trata como 
una baja del pasivo origmal y el reconocimiento de un nuevo pasto y la 
diferencia entre ambos se reconoce en los estados mtegrales del año en que 
ocurren 
Inventarios — 

Las inventanos se presentan a su costo o a su valor neto de Iealizacion el menor 
de los dos El costo mcluye todos los costas derivados de la adquisicion, ass 
como otros costos en los que se ha incurndo para darles su condicion y ubicación 
actual El costo se determa por el método del costo promedio, excepto por las 
importaciones en tránsito que se llevan al costo especifico de la factura más los 
gastos de importación 

El valor neto realizable es el precio de venta eshmado en el curso pormal del 
negocio menos los costos estimados para poner tas existencias en condicion de 
venta y para realizar su comercialización La Admmusiración para calcular el valor 
neto realizable considera como factor las comisiones transporte entrega del 
producto y los gastos de arriendo 

Por las reducciones del valor en lbros de las existencias a su valor neto 
realizable, se constituye una estimación para desvalorización de existencias con 
cargo a resultados del ejercicio 
Proptedad, planta y equipos — 
Las propiedades, planta y equipos se reconocen como ackvo sí es probable que 
se denven de ellos beneficios economicos futuros y su costo puede ser 
determmado de una manera confiable 
Las propiedades planta y equipos se presentan a su costo de adquisición el cual 
no excede al valor recuperable No obstante para la primera aplicacion de NIF 
se revaluaron ciertos activos registrándose este valor como costo atribuido El 

costo de adquisición imcluye gastos que son directamente atribuibles a la 

adquisicion del activo 
La vida util y el método de depreciación se reusan periodicamente para asegurar 
que el metodo y el penodo de la depreciación sean consistentes con el patrón 
previsto de beneficios economicos futusos, la cual es calculada usando el método 
de inea recta en base a las siguientes vidas utiles 
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacion) 

Cuenta Años — 
Edificios 59 y 14 
Instalaciones, muebles, maqtananas y equipos mdustnales 33y4 
Muehles, enseres y equipos de oficina 19y 8 
Vehículos y montacargas 16y 14 
Equipos de computación 9y5 

El mantenimiento y las reparaciones menores son reconociíos como gastos 
según se mcurren Los desembolsos postenores y renovaciones de importancia 
se reconocen como acbvo, cuando es probable que la Compañía obtenga los 
beneficios economicos futuros derivados de los mismos y su costo pueda ser 
valorizado con flabdidad 

Al vender o retrar tas magunanas, muebles y equipos la Compañía elimina el 
costo y la depreciación acumulada correspondiente Cuatquier pérdida o 
ganancia que resultase de su disposicion se incluye en el estado de ganancias y 
pérdidas 

$) Propiedades de inversión — 

(y Reconocimiento y medición 

Las Propiedades de inversion comprender: prinaipalmente terrenos se 
mantienen para obtener plusvalta y rentas de corto plazo y no son ocupados 
par la Compañía Las Propiedades de inversión se reconocen por su costo 
menos cualquier perdida por deterioro en caso de haberta 

Una propiedad de inversión reconocida Ímicialmente, se da de baja al 
momento de su disposición Las ganancias y perdidas de la venta de una 
propiedad son determmados comparando Jos precios de venta con sus 
valores en libros, y son reconocidas en el estado de resultados 

tí). Costos postenores 
El costo historico incluye las gastos directamente atnbubles a la adquisición 
de las propiedades de inversión — Los gastos periódicos de mantenimiento 
conservación y reparación se imputan a fesultadas como costos del 
pénodo en que se incurren 

9) Deterioro 

(0. Astwos financieros no dervados 

La Compañía evalúa a la fecha de cada estado de situación financrera, sí 
exsle evidencia objetva de que Un actvo financiero o un grupo de activos 
financieros (meluyendo activos financieros mantenidos hasta el - 
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vencimiento) se encuentran detenorados Los préstamos y cuentas por 
cobrar son consideradas con detenoro y generan perdidas sólo si hay 
evdencios objetivas de deterioro como resultado de uno o más eventos 
posteriores al reconocimiento Inicial del activo y cuando dicho evento de 
pérdida tene un impacto sobre los fiujos de caja proyectados estimados del 
activo financiero O grupo de activos financieros que puede ser estimado de 
manera confiable 

La evidencia de detenoro pueda melur indicadores de que los deudores 
están experimentando significativas dificultades financieras retrasos en el 
pago de miereses o pagos del principal la probabilidad de que tales 
deudores se encuentren en un proceso de quiebra u otro tipo de 
reorganización financiera y cuando la informacion Indique que hay una 
dismmucion estimable en los flujos de efectivo de la Compañta provemente 
de incumplimientos contractuales 

Para aquellos activos financieros que la Admiustración ha dispuesto 
valorizaríos af valor nominal la pérdida por detenoro es la derencia entre 
el importe en libros del achvo y ta mejor estimacion del mporte que Ja 
entidad recuperara por el activo án la fecha que se informa 

Detenoro de acfyos no finangleros - 

Propiedad, planta y equipos y Propiedades de imversión El valor en fíbros 
de los activos no financieros de la Compañra se sámete a pruebas de 
detenoro cuando se producen eventos o circunstancias gue indican que 
podría no Tecuperarse su valar en libros La perdida por deterroro, en caso 
de haberla, corresponde al monto en el que el valor en libros del activo 
excede a su valor recuperatle 

El importe tecuperable de un acto O unidad generadora de electvo es el 
valor mas alto entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos 
de venta Para determmar el valor en uso, se descuentan los flujos de 
efectwo futuros estimados a Su valor presente Usando una tasa de 
descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del 
mercado sobre el valor temporal del dinero y los nesgos especificos que 
puede tener en el actwo o la unidad generadora de efectivo Para propósitos 
de evaluación def deterioro los activos que no pueden ser probados 
individualmente son agrupados en el grupo mas pequeño de activos que 
generan entradas de flujos de efectivo proveniente del uso continuo de los 
mismos, los que son mdependientes de los flujos de entrada de efectwo de 
otros actos o unidades generadoras de efectivo 

Las perdidas por deterioro son reconocidas en resultados Una pérdida por 
detenoro se reversa si existe un cambio en las estimados utilizados para 
determinar al mporte recuperable: Cuando se revierte una pérdida por» 
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y] 

deteriora el valor en libros del actwo no puede exceder al valor que habria 
sido datermmado, neto de depreciación o amortización smo se hubiese 
reconotido una pérdida por detenoro 

La Admumstración considera que dadas las caracteristicas de sus actos, 
o existen mdicios de detenoro en el valor segun libros de su propiedad de 
inversión y propiedad, planta y equipos 

Impuesto a las ganancias — 

El gasto por el impuesto a las ganancias está compuesto por el impuesto 
cornente y el impuesto diferdio El impuesto a la renta corriente y diferido se 
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando sean 
consecuencia de una transacción cuyos resultados se registran directamente en 
el patrimonio neto, en cuyo supuesto el impuesto correspondiente también se 
registra en el patrimonio neto 

(0. Impuesto Corriente 

Representa el Impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de la 
utlidad gravable (tibutable) utilizando la tasa impositiva aplicable a la fecha 
de cierre de los estados financieros 

(1) impuesto Diferido 

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Comparta espera pagar o 
recuperar en el futuro por las diferencias temporales entre el valo en llbros 
de los activos y pasivos para propositos de reporte financiero y la 
correspondiente base tributaria de estas activos y pasivos, uuihzada en la 
determmación de las utilidades tnbutables sujetas a impuesto Los actos y 
pasivos par impuestos difendos son generalmente reconocidos por todas las 
diferencias temporales y son calculadas a la tasa que estará vigente a la 
Techa en que los pasivos sean pagados y los actos sean realizados 

El impuesto difendo activo se reconoce por las perdidas inbutanas no 
utlizadas, los créditos tributanos y las diferencias temporanas deducibles y 
es reconocido unicamente cuando es probable que las utilidades gravables 
futuras estarán disponibles contra las cuales las diferencias temporales 
puedan ser utilizadas 

AL 31 de diciembre del 2014, los estados financieros adjuntos no incluyen 
efectos de mpuestos difendos 
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3 Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuación) 

y Beneficios a Empleados —— 

0 

(10 

Plan de beneficios definidos. Jublacion patronal y desahucio 
  

El Código de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion 
por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos 
aquellos empleados que hayan cumplido un tempo mimo de servicio de 
25 años en una misma compañía Dicho benefio califica como un plan de 
beneficios definidos sn asgnacion de fondos separados 

Adicionalmente, de acuerdo a las leyes laborales ecuatonanas establece 
due en aquellas casos en que la relacion laboral termine por desahucio 
solcitado por el empleador o por el trabajador el empleador debera 
reconocer al empleado una bonificación por desahucio equivalente al 25% 

de su último satano multiplicado por el numero de años de servicio 
prestados a la misma empresa o empleador 

El costo del beneficio por jubilación patronal e indemnización por desahucio 
es registrado mediante la constitucion de una provisión que es llevada al 
gasto del ejercioio en base al cálculo actuarial efectuado por un especialista 
independiente 

De acuerdo a la NIC 19 a partir del periodo 2013 las ganancias y pérdidas 
actuariales que surgen del estudio de jubilación patronal producto de los 
ajustes basados en la expenencia y cambios en los supuestos actuanales 
se cargan a resultados integrales en el periodo gue surgen Sin embargo la 
compañla aun mantiene la polttca de registro como gasto debido a su poca 
materialidad 

Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones 
conshtumas 

Beneficios a Corto Plazo 
  

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son 
medidas sobre una base no descontada y son contabilzadas como gastos a 
medida que el servicio relacionado se provee 

Se reconoce un pasivo si la Compañra posee una obligacion legal o implicta 
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el 
empleado en el pasado y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad 

Las prinoipales acumulaciones reconocidas por este concepto correspenden 
al pago de la decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneración 
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fondos de reserva, vacaciones y partreipacion del 16% de los trabajadores 
en las ullidades de la Compañia, las mismas que son contabilizadas como 
gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por el empleado 
de conformidad con la establecido en el Codigo del Trabajo de la Republica 
del Ecuador El gasto por la participacion de los trabajadores en las 
utlidades se calcula de la utilidad contable y es reportada en el estado de 
resultados como una partida previa al del impuesto a las ganancias 

y) Provisiones y contingencias — 

Las provisiones son pasivos en los que exste mcertidumbre acerca de su cuanta 
o vencimiento Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y 
contingencias originadas en reclamos Ítigios, mulas o penalidades en general 

se reconocen como pasivo en el estado de situación financiera unicamente 
cuando 

- Es una obligación presente (legal o constructiva) como resultado de un evento 
pasado 

- Es probable que se requiera una salida de recursos para Iiquidar la obligacion 
-  Elimporte puede ser estimado de forma fiable 

Un pasivo contingente es toda obligación surgida de hechos pasados cuya 
existencra quedara confirmada sólo si llegan a ocurrir Uno O más sucesos futuros 
inciertos y que no están bajo el control de la Compañía Si el desembolso es 
menos que probable, se revela en las notas al Estados Financieros los detalles 
cualtatvos de la situacion que ongmarla el pasivo contingente 

k) Compensaciones de Saldos — 

Solo se compensan entre st y consecuentemente se presentan en los Estados 
Financieros por su importe neto tos saldos deudores y acreedores con ongen en 
transacciones que contractualmente o por exgencia de una NIIF o norma legal 

contemplan la posibilidad de compensación 

Y Patrimonio — 

(D Capital Social - 
Al 31 de diciembre del 2014 el capital social de la Compañia esta 
constitudo por 1,683 100 acciones ordinanas, pagadas y en circulacion con 
un valor nominal de US$ 1 00 cada una 

(1) Reserva Legal - 
La Ley de Compañsas de la Republica del Ecuador, establece que salvo 
disposicion estatutaria en contrano, de las utiidades Iiguidas que resulten 
de cada ejercicio economico se tomará un porcentaje no menor de un 10% 
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destnado a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo 
menos el 50% del capital social En la misma forma debe ser reintegrado el 

ondo de reserva legal sí éste, despues de constituido, resultare disminuido 
por cualquier causa 

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013 se entuentra pendiente la apropiación 
de dicha roserva 

(u) Resultados acumulados provemientes de la adopción por prmera vez de tas 
NUE 

En esta subcuenta de resultados acumulados se registran los ajustes 
provenientes de la adopción por primera vez de las NHF completas De 

resultar un saldo acreedor solo podra 
- Ser capítalzado en la parte que exceda al valor de las perdidas 

acumuladas y las del ultimo ejercicio economico concluido st las hubiera 

Utilizado en absorber pérdidas 
- Devueltas a sus accionistas en el caso de iquidacion de la compañía 

De fegisirar un saldo deudor este podra ser absortido por los resultados 
acumulados y los del último ejercicio económico concluido. si los hubiere 

m) Reconocimiento de Ingresos — 

(0 Ingresos por servicios 

Cuando el resultado de una transaccion que involucre la prestación de 
semicios pueda ser estimado con flablidad la Compañia reconoce los 
ingresos de actividades ordmanas asociados con la transacción, por 
referencia al grado de terminación de la transaccion al final del periodo sobre 
el que se informa El resultado de una transacción puede ser estimado con 
fiabilidad cuando se cumplan todas las condiciones siguientes 

El importe de los ingresos de actividades ordinanas pueda medirse con 
fiabilidad, 

- Es probable que la entidad obtenga los beneficios económicos denvados 
de la transacción, 
El grado de terminación de la transacción, al final del penado sobre el que 
se informa pueda ser medido con fabilidad y 
Los costos incurridos en la transaccion y los costos para completarla 
puedan medirse con fiabilidad 

La compaía considera si es capaz de hacer estimaciones fiables evaluando lo 
siguiente (a) los derechos exugibles por cada uno de los implicados acerca del 
servicio que las partes han de suministrar O recibir (b) la contraprestación del 
intercambio y (e) la forma y los plazos de pago 
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3 Resumen de Princspales Politicas de Contabitidad (contmuación) 

Cuando el resultado de la transseción que involucre la prestación de servicios no 
pueda estimarse de forma fiable, la entidad reconocerá los mgresos de 
actvidades ordinarias solo en la medida de los gastos reconocidos que se 
consideren recuperables 

(1) Venta de bienes 
Los mgresos provementes de ta venta de bienes en el curso de las actwidades 
ordmanias son reconocidos al valor razonable de contrapartida recibida O por 
recibi neta de devaluciones descuento, bormficaciones o rebajas comerciales 
Los mgresos por venta de bienes se reconocen segun sea el caso, cuando 

Se transfiere al comprador los nesgos y beneficios importantes de la 
propiedad de los bienes, 

La Compañsa no relene mnguna clase de implicancra gerencral, en el grado 
generalmente asociado con la propiedad ni el contral efecto sobre los 
bienes vendidos, 

- Etimporte de los ingresos puede cuantificarse conteablemente, 
- Es probable que los beneficios economicos relacionados con la transaccion 

fhurán a la Compañía y 
- Los costos incurridos O por meumr respecto a la transacción pueden 

cuantficarse confiablemente 

n) Reconocimiento de Costos y Gastos 
Los costos y gastos se registran al costo historico — Los costos y gastos se 
reconocen en la medida en que son incurndos, independientemente de la fecha 

en que se haya fealzado el pago y se registran en el periodo mas cercano en el 
que se conocen 

Efectivo y equivalentes del efectivo 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el saldo del efectivo y equivalentes del efectivo 
es como sigue 

2914 2913 
Etectwo 1,500 1500 

Bancos A IEA 
Total 2,694 16418 

Sobregiro Bancario 80,434) + 
Total para fiuzo de efectivo (77,343) 16.418 
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Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de deudores comerciales y otras 
cuentas por cobrar es como sigue 

2014 2013 
Compaíias relacionadas (Nota 19) 4,425,991 2295388 
Clientes 1,530,994 — 919285 

4) Proviston para cuentas incobrables (15,310) - 
Anticipo a proveedores 131,982 40,959 
Funcionarios y empleados 24,080 22478 

Total 6,094,704 3278 108 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el saldo de cuentas por cobrar a partes 
relacionadas se originan por la venta de actwos filos servicios y repuestos y por 
pagos que la Compañía realizo por cuenta de sus relacionadas (Nota 19) La 
Administración no tiene razones para creer que cualquier cuenta importante no será 
recuperada substancialmente ya que estas son canceladas de acuerdo a la 
dispombilidad de fijo de las relacionadas Un resumen de cuentas por cobrar a 
compañras relacionadas es el siguiente 

2014 2013 

   

Nantar 54 539,883 441394 
Pesquera Yolisava S A 99,835 216.609 
Pesquera Milena CS A 3 088,142 549 452 
Pesdal S.A 224,276 839.008 
Atuamar S A 259,104 48,770 
Indunaytr 5 A. 29 638 
Pesquera Bety C PESBEC $ A 181,018 ar 517 
Finca Los Nonnos S A FINCANONNOS BE, 
Total 295 

  

Al 31 de diciembre del 2014 las cuentas hor cobrar a chentes incluyen 
principalmente el saldo de US$1 160 585 a la compaftra BOW S A por concepto de 
servicios de pintura, tornerta rebobinaje y mantenimiento de motores y US$142 147 a 
la compañía Pescimera SA ongmados por venta de matenales y servicios de 
mantermiento de embarcación La Administración está efectuando las gestiones 
necesarias para la recuperacion de estos valores y basada en su experiencia 
considera remota una eventual pérdida de fujo de caja o valor economico sobre 
estos saldos 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Compañia tene políticas de crédito a clientes 
que van desde 30 hasta los 90 días plazo inclusive politica que viene determmada 
por las particulandades del mercado y la filosofía de la Administracion, la cartera de 
clientes no genera intereses y de acuerdo a la Administración no representan nesgos 
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sobre porcentajes plazos y tasas de mterés) 

  

  

Deudores tomerciales y piras cuentas por cobrar (continuación) 

de dudosa recuperacion razón por la cual no consideró necesano el registro de una 
mayor provision de cuentas mcobrables 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el saldo de cueritas por cobrar empleados 
representa principalmente el saldo de prestamos concedidos por ta Compañra los 
cuales no generan mtereses 

Inventarios 

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013 el saldo de inventarios es como sigue 

  

  

20t4 2043 
Malerlales y repuestos $14,072 1,676,013 

Anventanos en proceso 578,800 1126721 

Inventanios en transito AMA 
1,195,583. 2801734 

Prouston por detenaro - 186781) 
Total 1,195,583. 2714983. 

  

Los saldos de inventanos de materiales y repuestos corresponden a mercaderia 
dispomble para la venta que la compañla mantene er sus mstalaciones 

Un movimiento de inventarios an proceso al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es 
como sigue 

conce Tatezas pta, EEES IO ss a ER, E 

  

  

ebayos en plecosa 

  

Tate electrónico 20250 B60s7 ver ota “o qe 50296 
Taller pura +32 985 206 727 (R2TEIp  (SAG60 220 ers 
Tate somacura 365 544 600.53 06285) na 
Taller mantenimiento y 
Rebobmaj 22156 aero (sata qe, 

Tatertomera 200 2012 A 
Tater vanos 452107 506639 (588905) 170 
Tale carpeta IRA (RA Ln 
Tos ADD TO A a BS, co OO. 
  

Los invenitanos en broceso corresponden a la acumulación de costos meumdos en 
los servicios prestados hasta el cierre del perrodo 
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7 Propiedad, planta y equipo, neto 

A131 de diciembre del 2014 y 2013 el saldo de propiedad planta y equipos es como 
sigue 

2014 2013 
Terrenos $09,434 — 1421684 
Obras en curso 391,375 322 476 

Edificios. 505,885 466 355 

Maquinarias y equipos industriales 475,130 482 015 
Equipos de computación 26.538 19504 
Vehículos y montacargas 148,614 148 814 

Herramientas 36,485 24574 
Musbles y enseres de oficina 52,487 29 501 

Instalaciones electricas. a 3323 8823 

2,264,851 2803 526 

Depreciación acumulada (471,990) _ (121858) 

Total 2,092,564 2781668 

La depreciación cargada a resultados del penado 2014 y 2013 resulto en US$51 654. 
y US$40,289 respectwamente 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 un mowmiento de las propiedades, plants y 
equipos es como sigue 

  

  

aldea! ransfersnst sat 
O A ETE 

Teverston 
“estanos 1425604 (12230) 50943 

Otras en uso SRATO mate 1174 20 
Edi 460956 38990 505 ces 
Maquinergs y aquipos. 

industlats 462015 30 to Era aro 
Egulpos de computación 19.504 7094 20608 
Vehiculos y montacargas 10514 mata 
Harramentas 20574 +19 25405 
Nuebies y aqupos de ofcma 29.501 560 ser 02487 
Irstolacionas eláticas 2525 cn mm Bes 

Sula! 2909525 160289 (812230) (1700) 2264.58 

Deproriamo acumulada _JIZLOSO ¡51658 e 10 950 

Total 2BIOSS BO (o12250 GALO. 2092ó8 
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TALLERES DEL CARIBE TALLERCAR S A, 
¡Manta - Ecuador] 

Notas a los Estados Financieras 
31 de diciembre del 2014 

(Con arfras correspondientes del 2012) 
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Propiedad, planta y equipo, neto (continuación) 

  

rereres cos A! 
a” pa 5100 EOon a ars 

catcos door sosre 0059 
Erin mos mam 02006 
Enupos se compl 1580 3703 -9:04 
venosa y rerecags msn 20 2.10. senora 
tereninia 1800 2091 24878 
atte y agus ooo 2591 040 28301 
tracto las 000 o 003 
Sut! aora para rotas 
recen cial bss 028 pe 859 
oa zs0GNdZ 902 2 20108 

Propiedades de inversion 

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de propiedades de invorsion es como 
sigue 

Terrenos 

  

Total 812,230 

El movimiento de propiedades de miwerstón por el año terminado el 31 de diciembre 

det 2014 fue como sigue 

Costo al 31 de diciembre del 2013 - 
Transferencia de propiedades y equipos 812,230 
Costo al 31 de diciembre del 2014 

  

Al 31 de diciembre del 2013, la Administración de la Compañia considera que el 
saldo en libros de las propiedades de inversión se aproxima a su valor razonable 

Ninguna de las propiedades de inversión de la Compañía sé mantiene en garantias 
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31 de diciembre del 2014 
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(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de Amena, exceplo por la información 

sobre porcentajes plazos y tasas de interes) 

Cuentas por cobrar compañía relacionada a largo plazo 

Un resumen de las cuentas por cobrar compañias relacionadas a largo plazo al 34 
de diciembre del 2014 y 2013, es la siguiente 

  

2014 2013 
Mantar SA 504,770 604,253 
inmarbe S A 28,544 28544 
Incilizy SA 9,086 2,086 
Harlize SA 109 09 

Subtotal $42,509 — 641992 
() Provision por deterioro (146,673). (146673) 
Total 495,836,_495319 

El saldo de cuenta por cobrar a compañra relacionada a largo plazo no hene fecha 
específica de vencimiento ni devenga nmgún interes Sobre estos valores la 
Compañia ha creado una provision por deterioro que al 31 de diciembre del 2014 y 

2013 se mantiene en US$ 146,673 

Obligaciones financieras 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el saldo de obligaciones financieras es como 
sigue 

  

2014 2013 
Garantizados 
Obligaciones financieras 712,988 21964 

712,988 21 964 

Clasificación 
Comente 697,518 13 588 
No comente 15,470 8,378 

742,988 21 964 

Las obligaciones financieras estan garantizados con mmuebles de compañia 
relacionada 

Al 31 de diciembre del 2014 un sesumen de las obligaciones financieras es como 
sigue 
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sobre porcentajes, plazas y tasas de interés) 

Obligaciones financieras (continuacion) 

  

Tasa 
Tipode — Tipode _anuel 20 

ama Plazo 

  

  

  

  
  

Acrgedor Prestamos Ampriración hasta Corrente corriente 
— (US polares) 

Obilgaciones fivanclaras 
Bango del Austro SA, Comercias Mons 189% Mayes6 0o0 4 zea 
Barco del Paotico $ A. tnotacano — Trimestral 976% AbríS 568384 
Banco del Preico SA Hpojecano — Túmesta? 976% JUIS 84645 
"ans de: Panico 5 A Hipotecario — Tnmestral 976% Ago15  2661D 
Banco del Pacifico SA. Hnatacaio — Trmesical 078% Novi5 140.000 
anco del Paclico 54 Hipolecano — Timestal 970% May1S 102411 
Basso Prarmérica SA, Hipotecario — Mensual —1189% mayTE 198641 
Banco Proménca S.4 Hipotecano — Mengual 470% feb10 02907 11206 

SO75tO 15479 

El vencimiento anual de los prestamos no comentes es como sigue 

US Dólares 
2016 15,470 

15.470 

  

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013 el saldo de acreedores comerciales y otras 
cuentas por pagar es como sigue 

2014 2013 
Agieedores comerciales 
Proveedores locales 599,432 — 856595 
Proveedores del extenor 213,872 80,299 

Otras cuentas por pagar. 
Anticipo de clientes 221,877 — 603414 

Accionistas 103,708 129422 
Partes relacionadas 58,640 43780 

Provisiones 17.421 3,516 
Tasas y contribuciones 45,761 31872 

Patentes 44,040 21896 
1ESS 26,254 24382 

Otras  BB58 2942 
Total 1I99L18 
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31 de diciembre del 2014 
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(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la nformación 

sobre porcentajes, plazos y tasas de interés) 

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (continiracion) 

Aj 31 de diciembre del 2014 y 2013 las cuentas por pagar a proveedores focales y 
del extenor corresponden pmnoipalmeme a compras de bienes y servicios a 
proveedores estos saldos no generan miereses y fienen un plazo promedio de 
crédito de 30 d1as a 60 dias 

Anticipo de clientes seprésenta anficipos. recibidos por servicios de mantenmuento y 
reparacion de embarcaciones 

Al 34 de diciembre del 2014 y 2013, ls cuenta por pagar accionista comesponde a 
separiicion de dividendos a los accionistas por el valor comespondiente a las 
utilidades del periodo 2013 y 2012 respectivamente 
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 las cuentas por pagar a partes relacionadas 
corresponden piicpalmente “a saldos por pagar por reembolso de gastas y por 
pagos que estas compañías restzaron por cuenta de la Compañía (ver Vota 19) 
Un tesumen de las cuentas por pagar a partes relacionadas al 31 de diciembre del 
2014 y 2013, es la siguiente 

2044 2013 
Marbelize S A 24,599 11600 
Finca Los Normnos 5 A, Fincanonnos 2481 
Vicente Cuka Atad - 520 
lvo Cuka Kyacto __3,860 _ 311560 
Fotal 58640 43780 
Gastos acumulados por pagar 

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de gastos acumulados por pagar es 
como sigue 

20 2048 
Beneficios sociales 78,281 75547 
Participación de trabajadores 189,073 _ 191,951, 

Totat 233,354 287,408 

El movimiento de los gastos acumulados por el año terminado el 31 de diuiembre del 
2014 y 2013 es como sigue 

  

    
Saldo al Saldo al s Adiciones Pagos a 

Beneficios sosales 75547 195660 (16,885) 74.281 
155% Parhcpación trabajadores A91861_— 185,760 (18M83O) __ FS9O73_ 

Total Gastos acumulados por pagar  JTAD8, ZUR (BOB 573) 239,364 
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12. Gastos acumulados por pagar (continuación) 
Saldo al Ssido al stbicioss Adiciones — Pauos abc 

Beneficios sociales 47 881 106 131 (78 465) 75547 
18% Pastcpación trabajadores 94523 189097 (81008) 181881. 
Total Gastos acumulados por pagar 182410_ 295218 _LITOMO), 287488 

De acuerdo a las leyes laborales vigentes la Compañía debe distribur entre sus 
empleados el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta 

13. Cuentas por pagar a compañías relacionadas 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de cuenta por pagar a accionistas y 
compafas relacionadas a largo plazo representa valores por pagar originados de 
préstamos para capital de trabajo y pago de gastos a cuenta de Talleres de la 
Compañia (ver Nota 19) estos saldos no generan interes y no tenen fecha 
especifica de vencimiento 
Un detalle de cuentas por pagar a largo plazo al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es 
como siyue 

2014 2913 

Pesdel SA 2,939,980 2 939,980 
Atunmar SA 500,000 - 

Marbelze S A 454,646 — 472663 
Pesquera Betty C PESBEO S A. 124,465 124,485 
Total 019,091 _3 537.098, 

  

14 Reserva por Jubilación patronal y desahuejo 

Un detalle de las reservas para jubilación patronal y bonificación por desahucio por el 
año terminado el 31 de dictembre dej 2014 y 2013 es el siguiente 

2ota 20 
Jubilación patronal 71,202 53 167 

Bonificación por desahucio 21,868. _15452 

Total 93,070. 68 619 

De acuerdo con las disposiciones del Código de Trabajo de la Republica del 
Ecuador los empleadas que hayan cumplido un tempo mínimo de servicio de 25 
años en una misma institucion, tendrán derecho a la jubilación patronal y en aquellos 
casos en los cuales el empleado haya prestado sus seracios entre 20 y 26 años el 
beneficio se reconocerá en forma proporcional La Compañra no mantiene un fondo 
separado para este beneficio sino que establece Una reserva en base a un estudio 
actuanal realizado por una firma de actuanos independiente debidamente calificada 
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14 Reserva por jubilacion patronal y desahueso (continuación) 

El metodo actuarial utlizado para el calculo de jubilación patronal, es el de "Costes 
de Crédito Unitano Proyectado" 

AL31 de diciembre del 2014 los fundamentos técnicos utlizados por el actuano para 
el establecimiento de la reserva para jubilación patronal fueron a) la remuneración 
del empleado y disposieiones del Codigo del Trabaja que establece que la pensión 
mensual del empleado hor jubilación patronal no podrá ser mayor que el salario 
basico unificado medio del ultimo año (US$340 en el 2014, US$318 en el 2053) b) 
25 años de seracio como minimo c) bases demográficas del personal d) tabla de 
mortalidad ecuatonana y e) una tasa de descuento del $ $4% anual 
Un resumen del valor actual de las reservas matematicas actuanales de jubilacion 
patronal al 31 de diciembre del 2014 y 2013 según estudio actuarial es el siguiente 

2 2013 
Valor actual de las reservas matematicas aciuanales de 
jubilación patronal 
Trabajadores con tempo de semioio de menor a 10 años 56,372 50689 
Bonificación por desahucio 18,788, 16542 

Total 85,169, 67231 

De acuerdo a disposiciones tributanas vigentes para el año 2014 la provision 
cargada a gastos por concepto de jublacion patronal no podrá ser considerada como 
deducible para propósito de determinación del impuesto a la renta cuando los 
trabajadores de la Compañra tengan menos de 10 años de servicio La compañia 
considero como gastos no deducibles la provisión generada por los empleados que 
tienen menos de 10 años de servicio 
El movimiento de las reservas para jubilacion patronal registrada por la compañía por 
los años terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 es el siguiente 

2018 2013 
Saldo inicial 53167 38315 
Provisión cargada al gasto 18,035 12171 
Costo financiero - 2,682 

Pérdida ( Ganancia actuarial) - 2479) 
Total 71,202, 53 167 

  

El saldo segua libros al 31 de diciembre del 2014 diflare en US$ 4 830 con el informe 
actuanal, debido a que la Compañia no incluye los efectos de las ganancias y 
perdidas actuariales de acuerdo a lo requerdo por la NIC 19 efecto que la 
Administración lo considera sin importancia relativa 
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15 Impuesto a la senta 

Activos por impuestos corrientes 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el saldo de activos por impuestos cormentes es 
como sigue 

2014 2013 
Actwos por impuestos comentes 

impuesto aj valor agregado 
Retenciones en la fuente del mpuesto a la renta 
Anticipo del impuesto a la renta 

Total 

  

   

  

75340 
89 103 

Un movsmiento de las retenciones en la fuente del impuesto a la renta por cobrar al 
31 de diciembre del 2014 es como sigue 

2014 213 
Saldo al micio del año 89103 65 361 
Retericiones en la fuente de chentes 111,094 89 103 
Compensación con impuesto causado (89,103) _ (85361) 
Saldo af final del año 411,694 89103 

El saldo del Impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente del Impuesto al 
valor agregado al 31 de diciembre del 2014 y 2013, comesponde a impuesto por 
pagos de compras de bienes y servicios realizadas en el mes de diciembre del 2014 
y se compensan al mes siguiente en la declaracion a ta admunistración mbutaria del 
Impuesto al valor agregado 

El saldo de retenciones en la fuente del impuesto a la renta al 31 de diciembre del 
2014 y 2013, corresponden a crédito tributario obtenido por retenciones las cuales 
fueron efectuadas por clientes por ventas de productos en el 2014 

Pashros por impuestos cormientes 

Ai 31 de diciembre del 2014 y 2013 el saldo de pasivos por mpuestos comentes es 

   

como sigue 

Pasivos por mpuestos comentes 2014 2013 
Impuesto al velos agregado por pagar 161,360 135, 

- Retenciones en la fuente del impuesto al valor agregado 

por pegar 9,098 16962 
Retenciones en la fuente delimpuesto a la renta por 

pagar 19,010 12600 
Impuesto ala renta por pagar 205,877 258.692 

Total 396,045 424749 
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Impuesto a la renta (continuación) 

El saldo del Impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente del impuesto al 
valor agregado al 31 de diciembre del 2014 y 2013 corresponde a impuesto 
percibido como agente de retención en el mes de diciembre del 2014 y se pagara en 
el mes siguiente a la administracion tributan en fa decleración del Impuesto a vator 
agregado 

El saldo de las retenciones en la fuente del impuesto a la renta al 31 de diciembre 
del 2014 y 2013 corresponde a impuesto percibido come agente de retención en el 
mes de guemibre del 2014 y se pagara a la admnistracion tributana en la 
declaración de retenciones en la fuente del impuesto a la renta 

a) Conciliación inputana - 
Las paridas que alectaron la unidad contable con la utiidad fiscal de la 
Compañía para propósitos de determmación del gasto por impuesto a la renta 
por los años termmados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 fueron las 

  

siguientes 

2014 2013 

Utísdad antes de participación de los trabajadores en las 
utilidades e impuesto a la renta 1,038,397 1 260 582 

Paricipación de los trabajadores en las utilidades (855,760) (189.087 
882,637 3071 495 

Más gastos no deducibles 53,623 201806 
Menos deducción pos incremento neto de Empleados o. (07 490) 

53523 104378 
Unidad gravable 336,260. 1178871. 

Impuesto a la renta Lausado 205,977 288,692 

Anticipo inma 75,398 45,880 

impuesto a la renta dei periodo 25977 250,592 
  

Un movimiento y el saldo del impuesto a la renta por pagar (por cobrar) a la 
fecha de declaración en el año siguiente con su respecta compensación es 

  

como sigue 

2014 2013 
Saldo por pagar al micio del año 162,598 9388 
Provisión cargada al gasto 205,977 258.602 
Retenciones en la fuente del empuesio a la tenia 4111,094) 189 103) 

Anticipos de impuesto a la renta e impuesto a la solida de 
divisas (1,435) 
Pago de impuesto a la renta (169,598) (8988) 
Saldo pot pagar al final del año Y3/448 109.589 
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15, Impuesto a la renta (continuación) 

a 

Un detalle de la antiguedad del impuesto a la renta pagado an exceso es como 
sigue 

  

Retenciones en la fuente us$ 
2014 111,994. 

111,094 

Anticmo minimo de Impuesto a la renta 

A part del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones Inbutarias vigentes exgen el 
pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta" cuyo valor es calculado 
en función de las cifras reportadas el aña anterior sobre el 0 2% del patemonio 
0.2% de los costos y gastos deducibles 0 4% sobre los mgresos grabables y 
total de actos Además, dichas disposiciones establecieron que en caso de 
que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo 
mínimo, éste último se convertirá en Impuesto a la renta definitivo, a menos 
que ej contubuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion lo 
cual podría ser aplicable de acuerdo con las normas que rigen la devolución de 
este anticipo 

La Compañía en el 2014 y 2013 registro como Impuesto a la renta defínutwo el 
valor determinado como Impuesto a a senta causado, puesto que el impuesto a 
la renta causado determinado sobre la base dej 22% sobre las Utilidades 
gravables, fue mayor al anticipo mimo del impuesto a la renta 
correspondiente 

Precios de transferencia 
  

La nonnatiwa vigente en el Ecuador para Precios de Transferencia dispone que 
fos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas 

locales y/o domiciladas en el exterior dentro de un mismo perlodo fiscal en un 
monto acumulado superior a tres milones de dólares (US$3 000 000) deben 
presentar el Anexo de operaciones con partes relacionadas Ast también 

aquellos contnbuyentes que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior dentro de un mismo 

penodo fiscal en un monto acumulado supenor a sexs milones de dolares 
(USS6 000 000) deben presentar adicional al Anexo de operaciones con 
partes relacionadas, e Informe integral de precsos de transferencia 

La obligación de presentacion del anexo e nforme indicados en el párcalo 
anterior, no limita en forma alguna a que la Administracion Tributaria, en sus 
procesos de control, sollotte a cualquier contribuyente por cualquier monto y por 
cualquier tipo de operación O transacción Con partes relacionadas la 
información que el Servico de Rentas intema considere necesaria para 
establecer st en los precios pactados en dichas transacciones corresponde el 
principio de plena competencia 
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sobre porcentajes, plazos y tasas de interés) 

Impuesto a la renta (continuacion) 

En funcion del monto de las transacciones etectuadas cor partes relacionadas 
(Ver nota 19) ta compañia se encuentra en la obligacion de presentar el Anexo 
de Operaciones con Partes Relacionadas, el cual se encuentra pendiente de 
presentación por los penados 2013 y 2014 

d) Situagion fiscal 
  

Ala fecha de entision de este reporte Jas declaraciones de Impuesto a la renta 
correspondiente a los años 2012 al 2014, no han sido revisadas por el Servicio 
de Rentas íntemas (SRI) 

e) Reformas tubutaras - 2016 
  

Con fecha 29 y 31 de diciembre del 2014 fueron publicados la Ley y el 
Reglamento a la Ley Organica de Incentwos a la Produccion y Prevencion del 
Fraude Fiscal respectivamente Mediante el cual, se establecen ciertas 

reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organca de Regimen 
Tributano Intero y otras leyes y teglamentos — Un destalle parcial de los 
cambios más importantes se describen en la nota 22 a las estados financieros 
adjuntos 

Patrimonio de Jos acesonistas 

Capital Social 

AL 34 de diriembre de 2014 y 2013 el capital sooral está conformado de fa siguiente 
manera 

  
  ota y 2013, o 

modo Valor  Paricipaciónon 
Resionos —momiMal yoga 

Sr da Cuka Kunjeoio 396.590 100 208620 20% 
Ing Jelsava Cuka Ayad 396 520 109 36620 20% 
Ing Ivo Cuka Auad 398.520 400 338620 20% 
Ing Vicente Cyhka Auad 236 620 150 306620 20% 
Ing Andés Cuka Auad: S36S2D 10D 282 20% 

Tota 1683199 21663100 

El 31 de jumio del 2013 mediante escritura publica de aumento de capital y retormá 
de los estatutos, ta Compañía aumenta el capital social en US$1 682 300 emitiendo 
1 682 300 nuevas accrones ordinanas y nomatvas deUS$1 00 cada una 

Reserva legal 

La Ley de Compañías de la Republica del Ecuador, establece que salvo disposicion 
estatutana en contrano, de las ubliades Iiquidas que fesulien de cada ejerciolo 
economico se tomará un porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el 
fondo de reserva legal hasta que alcance por to menos el 50% dol capital social En 

35



16 

17 

18 

TALLERES DEL CARIBE TALLERCAR S A 
[Manta ... Ecuador] 

Notas a los Estados Fmancieros 
31 de diciembre del 2014 

(Con cifras correspondientes del 2013) 
(Expresadas en dólares de los Estados Umdos de Aménca excepto por la nformación 

sobre porcentajes plazos y tasas de interés) 

Patrimonio delos accionistas (continuación) 

la misma forma debe ser rentegrado el fondo de reserva legal sl éste después de 
constituido, resultare disminuido Por cualquier causa 

Aj 31 de diciembre del 2014 y 2013, se encuentra pendiente la apropiación de dicha 
reserva, decisión que deberá ser tomada a través de la junta general de acciomstas 

Adopcion por Primera Vez de las NIE 

De acuerdo con las disposiciones societanas vigentes las utilidades acumuladas 
resultantes de la adopción por primera vez de las NIF no podrá ser distnbuida entre 
los accionistas no podra ser ublizada para aumentar el capital social en virtud que no 

corresponden a resultados operacionales melo por el cual los trabajadores 
no tendrán derecho a una parteipacion Este saldo podrá ser ublzado para 
compensar el deficit acumulado y las pérdidas del ejercicio 1 las hubere o devuelto 
en el caso de liquidacion de la Compañía a sus accionistas 

Ventas y Costo de Ventas 

Un detalle de las ventas y costo de ventas al 31 de diciembre del 2014 y 2013, es 
el siguiente 

Ventas Costo de ventas 
Lineas 2014 2013 2014 2013 
Venta de seracios 3,918,724 3006430 2,548,282 1918243 
Venta de repuestos 3,235,329 3073990 2,719,089 2,144 496 

Totales 7,151,053 6,080,420 5,287,271 4062739. 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 las ventas del periodo incluyen venta a partes 
relacionadas por US$5,451 988 y US$3 925 711 respectvamente (ver Nota 19) 

Gastos por naturaleza 

Un detalle de los gastos operacionales al 31 de disembre del 2014 y 2013, es el 
siguiente 

2014 2013 
Transferencia a obras en proceso (1,907,342) (2,917 638) 
Costo materiales y repuestos 2719 090 2 144 499 
Costo servicios de mantenimiento 2 454,814 1,840 986 

Beneficios a fos empleados 1,071 390 985 932 
Materiales y repuestos 772,561 1404 721 

Impuestos tasas y contribuciones 122,858 103 289 

36



TALLERES 

Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre del 2044 

(Con osfras correspondientes del 2013) 
(Expresadas en dólares de los Estados Umdos de América, except: 

sobre porcentajes, plazos y tasas de mterés) 

18 Gastos por naturateza fcontiruacion) 

Mantenimiento y reparaciones 44 198 97,339 
Baja de mventanos 20,239 55,801 
Provisión por valuación de Inventarios - 55 443 

Provision para cuentas mcobrables 15.310 - 
Servicios básicos 38.771 50.951 
Honoranos protestonales 515,303 856 120 
Seguros 32.039 32 791 
Correo y comunicación 26,344 26 464 
Depreciaciones y amortizaciones 59122 48,507 
Sumnistros y materiales 61458 80118 

Gastos bancanos 10.400 10797 
Gastos de gestión 256 - 

Otras 60,097 .. 76,502 
Total 6,116,908 4,942 602 

19. Transacciones con partes relacionadas 

  

o porla información 

Un resumen de las principales transacciones con compañias relacionadas en los 
años que terminaron el 31 de dissembre del 2014 y 2013 es el siguiente 

2014 0 
Transacciones de ngresos. 

Ventas de repuestos y servicios (ver nota 17) 
Pesquera Milenka Ó 2,582,025 581,378 
Pesdel S A 1,082,432 1749,821 
Marbelize S A 514,874 817 657 
Pesquera Yelisava S A 418,246 284,800 
Atanmar S A 317,547 - 
Pesquera Betty C PESBEC S A 358,728 231 790 
Mantair SA 97,985 142 858 

Finca Los Nonnas $ A 23,185 108 161 
Inmobiiana Cual Lzy S A ES 1540 
Indunaytur S A _ 1.706 

5,481,988 ESTA 

Prestamos recibidos. (ver nota 13) 
Atunmar S.A 500,000 . 

  

El socionista Sr Cuka Kunjacio lvo de acuerdo a Normas Internacionales de 
Información Financiera (NI[F) eyerce contro! sobre las compañlas antes mencionadas 
siendo el accionista mayoritario Por lo que en función de dicho contro! tanto el 
prasidente como las Compañías son consideradas partes relacionadas de Talleres 
del Canbe Tallercar $ A 
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39 Transacciones con partes relacionadas (continuación) 

Los salidos de cuentas por cobrar y cuentas por pagar a compañas relacionadas que 
se muestran en las notas 5 9, 11 y 13 de los estados financieros que se acompañan 
se Orginan de las transacciones antes mencionadas 

Compensación del Personal Clave de ta Gerencia 

La compañía es admnitrada por una de sus principales acciomstas quien constituye 
como Gerente propietano de la misma la compensación por costos de nomina y 
otros beneficios al 31 de diciembre del 2014 es de US$115,148 (US$111,623 en el 
2013) 

20 Administración de instrumentos fmancieros 

Un instrumento financiero es un contrato que origina un activo financiero para una de 
las partes y a la vez (n pasivo financiero o mstrumento patnmonial para la 
contraparte 

El estado de situacion financiera de la Compañra está compuesto principalmente de 
Instrumentos financieros 

Estos instrumentos financieros exponen a la Compañía a vanos tipos de nesgos La 
Compañla a través de la Administración, quien esta encargada de monitorear 
controlar y admiustrar prudentemente dichos riesgos, establece limites para cada 
uno de dichos mesgos — La Admimstración de la Compañla es conocedora de las 
condiciones existentes en el mercado y Sobre la base de su conocmiento y 
expenencia controla los nesgos 

Los pnacipales nesgos identificados por la Compañía son los nesgos de credito 
mercado y iquidez, los cuales se describen 8 continuación 

(a) Riesgo de crádito - 

Et nesgo de crédito de la Compañra se origma de la moapacidad de los deudores 
de poder cumplir con sus obligaciones en la medida que estos hayan vencido 

Los instrumentos financieros que someten parcialmente a la Compañla a 
concentraciones de mesgo de credo consisten principalmente en el 
efectvo y cuentas por cobrar comerciales y relacionadas 

La Gerencia considera que la Compañia ho tene mayor riesgo crediticio debida 
a que sus clientes tienen penodas de cobro que va de los 30 a 60 dias plazo 
inclusive, pero que son recuperables, politica que viene determmada por las 
particulandadas del mercado y la filosofía de la Adrunistracion, no habiendose 
presentado problemas significabvos de cobranza dudosa 
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20. Admimstración de instrumentos financieros (contmisacion) 

La exposición maxima al nesgo de crédito al 31 de diciembre del 2014 es como 
sigue 

Notas 2014 

Efectivo y eguivalentes del efectivo 4 2,491 
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 5 6,094,704 
Cuentas por cobrar compañlas relacionadas a largo 

plazo a 495,536 

5,593,031 

Con respecto a los bancos e mshtuciones financieras solo se acepta a 
instituciones cuyas calficaciones de nesgos independientes determinen niveles 
de solvencia que garanticen estabilidad dinámica y respaldo a las inversiones de 
la empresa La Compañia mantiene su efectwo y equivalente de efectivo en 
instituciones financieras con las siguientes Calificaciones 

Entidad Financiera 
Banco del Austro 

Banco Promerica. 

Banco del Pacifico 

* Datos dispombles al 30 de septembre del 2014 

  

La antgúedad de los saídos de las cuentas por cobrar comerciales, otras 
cuentas por cobrar y a largo plazo al 31 de diciembre del 2014 es la siguiente 

     
      

Dar 
Comente D0%0 D-3150 D61S0 D-91180 300 Mas>350 Totalgonorar 

CLIENTES 
RELACIONADOS — 342,004 422035 103,618 70772 1649278 1316890 021418 4425991 
CLIENTES 

LOCALES CABT 61487 S7ÉT 05873 4006 1IPUATO 189808 1580991 
LARGO PLAZO e ONO, 

*otal gororal 3AS,Mt 513,172 160,789 106,046 2558871 2488069 1,286,243 — 0,452,308 

(b) Riesgo de mercado - 

Es el stesgo de que el valor de un actvo financiero de la Compañra se reduzca 
por causa de cambios en las tasas de iteres, en los precios, en las tasas de 
cambio monetarro, o por ef impacto de otras vanables financieras que estan 
fuera de control de la Compañra 
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20, Administracion de instrumentos financieros (continuación) 

Riesgo de tasas de Interés.- 

La Compañía no mantene aclvos 0 pasivos significativos que generen 
intereses sm embargo los mgresos y los fliyos de efectivo Operativos de la 
Compañia son independientes de los cambios en las tasas de interés de 

mercado 

La Compañía administra el nesgo de tasa de interés contratando en la medida lo 
posible préstamos a tasa fija 

La Compañía no mide los ackvos y paswos financieros al valor razonable a 
través de resultados y no efectua transacciones denvadas como instrumento de 
cobertura Por lo tanto Una vanacion en la tasa de mteres no afectaría el valor 
registrado de los actwos y pasivos financieros a tasa de interés fia ni a los 
resultados o al patrmonio de la Compañía 

Riesgo de precio - 
La Compañía esta expuesta a nesgos comerciales propios dei giro del negocio 
si embargo, no se espera que las condiciones en la cual se desarrolla o 
cumplimiento de contratos varien de manera desfavorable en forma significativa 
en el futuro predecible 
Riesgo de cambio - 
La Compañia factura la venta de sus productos en dólares estadounidenses por 
lo cual no esta expuesta a la fluctuación por tipo de cambio 

(c) Riesgo de liquidez 

Consiste en el nesgo de que la Compañsa ho pueda cumpir los pagos a sus 
beneficiarios y otros por la reduccion en el valor de las mversiones y la falta de 
liquidez de los activos entre otros 

La admwmustración prudente del nesgo de liquidez que implica mantener suficiente 
efecto y la posibilidad de comprometer y/o tener comprometido financiamiento 
a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito La Compañia 
mantiene adecuados nweles de efecto y acceso a ffneas de credito cuando la 
tequiera 

La Compañia recibe capital de trabajo proveniente de sus acciomstas y 
compañías relacionadas — Parte de este financiamiento es a largo plazo no 
tienen fecha específica de vencimiento y no generan intereses 
La Compañía, a traves de la Gerencia General, administra el nesgo de hquidez 
mediante el monitoreo de flujos de efectivo y los vencimientos de sus activos y 
pasivos financieros basados en el cumplimiento de los requerimientos de cabro y 
pago 
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sobre porcentajes, plazos y tasas de Interés) 

Administración de instrumentos financieros (continuacion) 

Los vencimientos contractuales de pasivos financieros meluyendo los pagos 
estimados de mtereses al 31 de diciembre del 2014 son como sigue 

Valocnomnal 
yenliaros — Vencimientos. Vencmientes 

Copanl+ DOS Dó  D12 
Motas us$ Interés. meses meses años. 

Prestamosy ihgacionos 19 712988 7A6309  5674BA 168,687 18,798 

Acreedores comercalesY 11 13365638 1336508 1277923 
tras cuentas por pagar 
asp 2 233382 233382 200202 32180 

Cuentas por agar a 
compañías relacionadas 10 ROO AO 

8302024 6335385 2045609 190867 15732 
  

  

La Compañía maneja su capital para aseguras que pueda continuar como una 
empresa en marcha, mientras se maximiza el retorno a sus accionistas a traves 
de la optimizacion de los saldos de endeudamiento y patamonio 

Gestion del riesgo de cap 

La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento 
Este rabo se calcula dividiendo la deuda neta entre el capital total El capital total 
corresponde a lodos los componentes del patrimonio y ta deuda neta 
corresponde al total del endeudamiento (moluyendo el endeudamiento corriente 
y na cornente menos la caja disponible) El rato de capital ajustado por la deuda 
al 31 de diciembre del 2014 es el siguiente 

Valor én libros. 

  

Total pasivos 
Menos efectivo y equivalente de efectivo 2 
Deuda neta 6,869,118 

Total patemanio 4015711 

Ratio deuda patrimonio 171 

  

Dzaños 

58,680 

3019,091 
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Conciliación de ta ganancia neta al efectivo neta provisto por las actividades 
de operación 
La Conciliación de la ganancia neta al efecbvo neta provisto por las aciwidades de 
operacion por los años terminados el 34 de diciembre del 2014 y 2013 es como 
sigue 

  

   

  

Motes A 

Conciitacion de la gangacia nata can el flujo neto 
da afeciies Uttzado de actividades de 
operación 
Ganancia neta 878,680 812609 
Ajustes para concitar la ganancia neta Con eb ftujo 
neto de efectivo 

proveniente de actwidades de operación 
Depreciación de propiedades y equipos 7 51,654 40183 
Provisiones para jubilacion patrenal 1 2445 18.924 
Provisión para cuentas incobrables 5 15,310 
Baja de propiedades y equipos 7 15,478 
Provisión por valuación 3 - 55443 
Baja de Inventeros so - 8801, 

107132 170751 
Cambros en el capital de trabajo 
(Aumento) disminución en deudores. 
comerciales y otras cuentes por 
cobrar 2,222,28 1927 574) 

(Aumento) dismiaucion en activos por 
impuestos comentes (22,879) 146,277 

(Aumento) drsrmnución ensoventaros 1,499,161 (1 126.380) 
(Aumento) Dsmnución en gastos anticipados 1,323 4405 
(Disminución Asrmonto en acreedores 
Zomerciales por pagar (437,540) 1268 268 

(Disminución) Aumento en pasivos por 
Impuestos comentes (20,704) (51 450) 

(Disminución) gastos acumulados por pagar (3444) ARO 
Total ajustes — (1.855,20) SON 
Fluyo nejo de efectivo uthizado de actividades de 
operación 11,051,409) 409879 

Cambios en la legisiscion tributaria 

Coimo se máica en la nota 15 a los estados financieros, el 29 de diciembre del 2014 
el Servicio de Rentas Intemas medrente Suplemento oficial No 405 eme la Ley 
Orgánica de incentwvos a la Producción y Prevencion del Fraude Fiscal, la cual entro 
en vigencia a partr del 2 de enero del 2015 y en los cuales destacan los siguientes 
puntos 
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Cambios en da legislación tributaria (continuación) 

Amplar los impuestos a mgresos anterarmente no gravados como a tos 
siguientes 

A ganancias de capital por la venta de acciones 

- Alimoremento patrimonial po justificado 

- Los intereses ganados por las Compañtas en depósitos a plazo con 
vencimiento de un año o mas 

Ganancia de la venta de derechos de Concesión moluyendo las ganadas por 
empresas extranjeras 

Reduar la deducibilidad de gastos 

Eliminación de la deducibilidad de gastos de publicidad y promocion para una 
sene de bienes y servicios alimenticios 

- Transacciones con partes relacionadas 

- Las perdidas en ventas de acciones no son deducibles 

- Limite en la deducibilidad de regalas servicios tecmicos gerenciales o de 
consultoria 

- Los actvos revalorizados no son sujetos a depreciación 

- El detenoro de actos intangibles de vida indefinida no es deducible 

- Primas de teaseguros, que eran deducibles en 96%, ahora to seran en solo 
75% 0 50% En caso que el ressegurador este en Un paraiso fiscal debera 
retenerse el 100% de la prma 

- La deduobilidad de los salarios deberá observar los límites de remunesacion 
establecidas por el mnisteno rector del trabajo 

Aplicación del impuesto a la renta a crertos no residentes y eliminación de la 
calidad de no grabable en el caso de empresas o personas con intereses en el 

Ecuador y que residen en pararsos fiscales 
- Los imgresos generados por fidewomisos mercanties sim actvidad 

empresanal 

- El impuesto a la renta de corporaciones que es el 22% sube al 25% en la 
proporcion que el capital de la empresa este en manos de inversiomstas 
residentes en paraísos fiscales, y al 25% sobre todas sus utilidades si el 50% 

o más de sus acciones esta en manos de inversiomstas residentes en 

paralsos fiscales 
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22 Cambios en la legislación tributaria (continuación) 

- En el caso de los ingresos de residentes de parausos fiscales la retencion de 
impuesto es a la tasa mas alta del Impuesto a la renta personal 

Otros temas que tuvieron cambios, son 

+ Reformas al codigo tributano Se introduce el concepto de Los sustitutos del 
contubuyente" entendiendose por tales a las personas que, cuando una ley 
tributana asi lo disponga, se colocan en lugar del contribuyente, quedando 
obligado al cumplimiento de las prestaciones materiales y formales de las 
obligaciones trbutanas 

+ Residencia fiscal Serán considerados residentes fiscales del Ecuador, las 
personas naturales que se encuentren en alguna de las siguientes condiciones 
a) Permanencia b) Nucleo prnarpal de las actividades o Intereses economicos 
radicado en Ecuador de forma directa o indirecta y o) Vinculos famliares más 
estrechos mantenidos en Ecuador 

+ Reformas a la Ley de Regimen Frbutano mterno sobre 
- ingresos de fuente ecuatonana 
- Impuesto a la renta sobre dividendos 
- Exenciones de impuesto a la renta: Nuevas inversiones en industrias basicas 

(siderurgia, metalurgia petroquímica astilleros y papel) 
- Deducciones de la base mponible del Impuesto a la renta 

o Arrendamiento mercantil 
o Revaluos de actvos (no deducibles) 
o Créditos incobrables para darlos de baja se debera cumplir con las 

siguientes condiciones 1) constado camo minimo 2 años en la 

contabilidad, 1) haber transcurndo 3 años desde el vencimento para el 
pago 11) haber prescrito la accion para el cobro Iv) quiebra O 
insolvencia o v) sociedad concetada 

- Reconocimiento de mpuestos difendos 

a Reformas en materia de IVA e ICE 

a Impuesto a los activos en el exterior amplia el hecho generador de dicho 
impuesto 

+» Reforma las exoneraciones al [8D 

» Reforma cádigo de la producción fncentwes, contratos de inversión, del fomento 
y promoción de las industrias básicas 

+ Reforma regimen tnibutano de fas empresas meras 
a. Beneficios en la importación de concinas de Induccron 
» Se gravara con el 100% de Impuesto de consumos especiales a las cocinas 

cocinetas, calefones y sistemas de calentamiento de agua de so domestico 
gue funcionen total o pareralmente mediante la combustion de gas 
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22 Cambios en la legislación tributaria (continuación) 

La Administración de la Compañia se encuentra analizando los efectos de los cambros 
anotados en la legislación tributana para determmar las implicancias e Impactos en 
caso que ubiera sobre sus operaciones y estados financieros. 

23 Contingencias 

A la fecha de ermsión de este reporte las declaraciones de impuesto a la renta 
correspondiente a los años 2012 al 2014 no han sido revisadas por el Servicio de 

Rentas internas (SR) Consecuentemente ta Compañia mantiene la contingencia 
por cualquier impuesto adicional que pueda resultar por deducciones no aceptadas 
para fines fiscales Sm embargo, la Administracion considera, que de existir 
revisiones posteriores las posibles observaciones que sunan no seran synficatvas 

24 Eventos Subsecuentes 

A la fecha de emisios de este informe y postenor al vierte del ejercinso del 2014, de 
acuerdo a la Admmistracion de la Compañia no hay eventos importantes que 
reportar y que pudieran afectar alos estados financieros adjuntos. 

   
    med - 7 A ia 

    

CMA 
Tag Vicenta Cuká Avad A Rudy Altivar 

Gerente General Contador 
    

  

Las notas explicativas 1 al 24 son parte imtegrante de los estados financiero 
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