CURTIEMBRE RENACIENTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

1.- PRINCIPALES POLITICAS CONTARLES

CURTIEMBRE RENACIENTE S. A.- Fue constituida el 05 de Diciembre de 1959 en la ciudad
de Cuenca - Ecuador; su objeto social es la manufactura de toda clase de cueros para cuyo
propésito compra materias primas y mercaderia en el pais ademas de ciertas
importaciones; 1as ventas las realiza en el mercado local y exportaciones al por mayor y
menor.

Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con
normas internacionales de informacion financiera NIIF Completas {aprobadas por el
Consejo de Normas [nternacionales de Contabilidad IASB).

La preparacion de los estados financieros de acuerdo a requerimientos NIF necesita que la
administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la Empresa, con el propdsito de determinar la valuacién y
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
estimacién en base a la informacidn disponible a esa fecha, los cuales podrian diferir en la
actualidad.

Estimaciones y juicios contables.- Las estimaciones y supuestos utilizados por la
administraciéon son evaluados de manera continua, en base a la informacién disponible,
Los efectos de las revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo en el
cual se realizan y/o prospectivamente.

La empresa utiliza estimaciones para valorar y registrar activaos, pasivos ingresos y gastos,
en los siguientes grupos contables;

Revalorizacién de propiedad planta y equipo,

¢ Determinacién de la vida util y valor residual de los activos agrupados como
propiedad planta y equipo,

¢ Reconocimiento de ingresos, costos y gastos,

s Evaluacién por posibles pérdidas por deterioro, cartera, y propiedad planta y
equipo

» (Calculo de provisiones por beneficios a empleados a largo plazo.

Las politicas de contabilidad mas importantes se resumen a continuacidn:

Bases de presentacion.- Los estades financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF completas, vigentes a la fecha de
presentacién. Los estados financieros comprenden: los estados de situacién financiera,
estado de resultados integrales, estado de cambios en el patrimonio, flujo de efectivo y
notas explicativas.

Efectivo y equivalentes de efectivo.- Registra los recursos de alta liquidez de los cuales
dispone la Compaiifa para sus operaciones regulares y que no estd restringido su uso, se
registran en efectivo o equivalente de efectivo las partidas de: caja, depdsitos en bancos.
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Activos financieros.- Estin representados principalmente por cuentas y documentos
originados por créditos concedidos a clientes de 30, 60 y 90 dias plazo, reconacidos al costo.

Deterioro del valor de los activos financieros.- La Compaiifa estima una pérdida por
deterioro de las cuentas por cobrar, en base al analisis del departamento de cartera, el
importe de esta cuenta se reduce mediante una provision, para efectos de su presentacién
en estados financieros. Se registra la provisién por la diferencia entre el valor en libros de
las cuentas por cobrar menos el importe recuperable de las mismas.

Inventarios.- Estdn constituidos por materia prima, productos en procese y productos
terminados, son medidos al costo o al valor neto realizable, el menor. El costo se determina
por el método promedio.

Activos por impuestos corrientes.- Registrara los créditos tributarios por Impuesto al valor
agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos entregados por concepto de impuesto
a la renta que no han sido compensados a la fecha, y anficipos pagados del afto que se
declara.

Propiedades, planta y equipo.-Incluye activos registrados al costo y/o revaluado de los
cuales la Compaiiia espera obtener beneficios futuros, se esperan utilizar por mas de un
periodo y su costo puede ser valorade con fiabilidad, los pagos por mantenimiento son
cargados a gastos, mientras que las mejoras que prolongan su vida se capitalizan. El costo
de los activos es distribuido sistemdticamente mediante depreciaciéon en linea recta
considerando para el efecto el periodo durante el cual se espera utilizar el activo por parte
de la compaiiia.

Propiedad planta y equipo Vida qtil afios
Edificios - 18
Magquinaria y equipo 9-32
Equipos de oficina 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

La nueva vida titil de edificios, maquinaria y equipo, y vehiculos fue determinada por el
perito, en base a su andlisis y considerando gue son bienes revaluados.

Cuentas y documentos por pagar.- Son obligaciones de pago por bienes o servicios que se
han adquirido a proveedores en el curso ordinario del negocio. Se clasifican como pasivo
corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos.

Obligaciones con instituciones financieras.- Registra las obligaciones mantenidas con
entidades financieras con vencimiento corrientes, llevadas al coste amortizado.

Provisién para jubilacién patronal.- Se establece en base al estudio actuarial realizado
anualmente al cierre del periodo contable, el incremento de las reservas es registrado con
cargo a resultado del afio. El derecho a jubilacién patronal segiin lo establece el Codigo del
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Trabajo estd condicionado a la permanencia del empleado por al menos 20 afios de servicio,
El método actuarial para calcular las reservas matematicas es el "“método prospectivo” o
método de crédito unitario proyectado segin lo determina NIIF, este métoda permite
cuantificar el valor presente de la obligacién futura.

Reserva legal.- La Ley de Compafifas establece una apropiacién obligatoria del 10% de la
utilidad neta anual para su constitucién hasta que represente mimimo el 50% del capital
pagado. Elsaldo de esta reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Ventas.- Se registran los ingresos procedentes de las ventas nacionales de bienes gravados
con tarifa 12% de impuesto al valor agregado y exportaciones con tarifa 0% de Impuesto al
valor agregado, son reconocidos y registrados cuando cumplen todas las siguientes
condiciones: (a) la Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; (b) la compafifa no conserva para sf
ninguna implicacién en la gestion corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente
asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos; (c) el importe de
los ingresos de actividades ordinarias se miden con fiabilidad; (d) es probable que la
entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccién; y, {e) los costos
incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccidn pueden ser medidos con fiabilidad
y contabilizados simultdneamente con el ingreso.

Costos y gastos.- Son registrados por el método del devengado, conforme se dan los hechos
econdmicos independientes de su pago.

Impuesto a las ganancias.- Conforme lo establecen las leyes Ecuatorianas la Compaiifa
establece y cancela el 15% de participacidn a trabajadores, calculado de la utilidad contable
e impuesto a la renta considerando las disposiciones tributarias vigentes.

Impuesto a laventa.- La Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa de
impuesto a la renta del 22% para los periodos 2014 y 2013. En caso de que la utilidad del
afio sea reinvertida y capitalizada parcial o totalmente dentro del afio siguiente, la tarifa
disminuye diez puntos porcentuales de la tarifa de impuesto vigente.

La disposicién tributaria establece la obligatoriedad de determinar el anticipo minimo de
impuesto a la renta. Si luego de determinado el impuesto a la renta en base a los resultados,
éste ultimo resulte menor, el anticipo determinado se convierte en impuesto definitivo.

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda .- El indice de Precios al Consumidor (IPC),
es un indicador econémico que mide la evolucién del nivel general de precios
correspondiente al conjunto de articulos (bienes y servicios) de consumo, adquiridos por
los hogares del area urbana del pais. Su proceso de construccion prioriza fines de
seguimiento macroeconémico y no microecondmicos de bienestar. El Instituto Nacional
de Estadisticas y Censos, determind los siguientes porcentajes de inflacion en los dltimos

tres afios:
Alios Inflacién
2012 4,16%
2013 2,27%

2014 3,67%
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2.~

3.-

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Representan activos de alta liquidez, al 31 de Diciembre y estan conformados como sigue:

Caja

Banco Pichincha

Banco Bolivariano

Depésitos en transito

Otros bancos con cantidades menores
Fondo Rotativo

Total

ACTIVOS FINANCIERQS

Al 31 de Diciembre estan constituidos por los siguientes saldos contables:

Clientes nacionales no relacionados (1)

Clientes del exterior no relacionados (2)
Documentos y cuentas por cobrar relacionadas (3)
Otras cuentas por cobrar

Provisién incobrables

Total

2014 2013
296 867
12.567 3.284
5.031 5.344

- 48.565

295 25
464 )
18.653 58.085
2014 2013
217.769  220.173
240.073  367.281
611.004  132.693
126.969 68.705
(19.331)  (20.624)
1176484  768.228

(1) Al 31 de Diciembre de 2014, quedaron los siguientes saldos de los clientes nacionales

no relacionados:

Ahcorp Ecuador Cia. Ltda.

Toyota del Ecuador S.A.
Esprom-Pur Cia. Ltda.

Quito Motors S.A.C.I

Atu Articulos de Acero S.A.
Agrocueros S.A.

Otros Clientes con saldos menores
Total

44.452
44,206
38.407
22,988
18.674
6.654
42,388
217.769
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(2) El saldo de los clientes extranjeros no relacionados, quedo asi al 31 de Diciembre de

2014:

Imapar S.A.

Grupo Sgf S.A.C.

Autoselect S.A.

Encueros tapiceria y accesorios S.A.
Otros clientes con saldos menores
Total

81.877
68.589
26.520
50.431
12.656
240,073

(3) Los documentos y cuentas por pagar relacionados, al 31 de Diciembre de 2014

registra los siguientes saldos:

Wetblue Industries S.A
Q-Eros S.A.

Productos Caninos S.A.
Deborah Tosi Torres
Total

335.554
147.457
121.093
6.900
611.004

{4) El movimiento de la provisién para cuentas incobrables fue como sigue:

Saldo inicial 01 de Enero
Baja de cuentas
Saldo final 31 de Diciembre

4.- INVENTARIOS.

Al 31 de Diciembre los inventarios de la compaiiia se presentan ast:

Materia prima

Productos en proceso

Suministros y materiales

Productos terminados y mercaderias producido por la Cia.
Prod. Term. y mercad. en almacén - producido por terceros
Repuestos, herramientas accesorios

Otros inventarios

Importaciones en trénsito

Total

2014 2013
20.624 20.802
(1.293) (178)
19.331 20,624

2014 2013
238.019 159.437
263.285 226.861

34.083 42.400
543.870  413.190

31.011 27.137

62.090 67.115

232 232

51371 92.741

1.223.961 1.029.113
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5.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de Diciembre la compaiiia presenta los signientes saldos:

2014 2013
Crédito tributario a favor de la empresa (IVA) 134,705 132401
Crédito tributario a favor de la empresa (IR) 49.567 38.552
Anticipo de impuesto a la renta 14.348 15.873
Crédito tributario LS.D. 619 5.330
Total 199.239 192.156
6.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Al 31 de Diciembre el movimiento de los activos fijos se presenta como sigue:
a0,
31 dic 2013 Adiciones Ventas Ajustes 31 dic 2014 depfniac,
Terrenos 589.364 589.364
Edificios 334931 334.931 556
Muebles y enseres 32,570 32.570 10,00
Maquinaria y
equipo 1.118.803 11.680 {435,993) 694.490 ef23y5
Equipo de
Computacién 8.035 2.899 10.933 33,33
Vehiculos 61.075 13.479 (1.879) 72.675 20,00
Equipos de oficina 29.910 - - - 29.9190 10,00
Subtotal 2.174.688 28.058 (437.872) 1.764.873
Dep. acumulada {357.440) {114.700) - 119356 (352.784)
Total 1.817.248 (86.642) (437.872) 119356 1412089
31dic12  Adiciones Ventas  SUSIS 34 4509013
Terrenos 589.364 589.364
Edificios 334.931 334.931
Muebles y enseres 32,932 (362} 32.570
Maquinaria y equipeo 1.169.464 11.340 (62.001) 1.118.803
Equipo de Computacién 65.612 6.943 (64.519) 8.035
Vehiculos 88.503 2.069 (39.334) 9.836 61.075
Equipos de oficina 36.776 (6.866) 29.910
Subtotal 2,317.583 20.352 (39.334) (123.912) 2.174.688
Dep. acumulada (418.054)  (104.154) _17.060 147458  {357.440)
Total 1.899.529 (78.045) (22.274) 23.546 1.817.248
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7.- CUENTASY DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre esta constituido por los siguientes saldos:

2014 2013
Proveedores nacionales (1}
Proveedores de productos quimicos 165.630 141.048
Proveedores de pieles 317.502 259.844
Proveedores de otros articulos 29.840 29.693
Cuentas por pagar servicios 278.299 261,573
Notas de Crédito de Proveedores 3) (65)
Proveedores extranjeros (2)
Proveedores de productos quimicos 126.087 138,181
Total 917.355 830.274
(1) Al 31 de Diciembre de 2014 se presentan los siguientes saldos:

Quimicur Cia. Ltda. 97.169

Basedon S.A. 88.907

Ordofiez Chimbo Oscar Orlando 58.907

Empresa Piblica Municipal de aseo de Cuenca Emac-Ep 55.887

Espinoza Padrén José Camilo 46.876

Hernan Darquea S. E Hijos Representaciones 46.846

Astudillo Castro Lourdes Genoveva 44,355

(Q-Eros S.A. (relacionados) 25481

Garcia Montero Carlos Enrique 24.042

Sepricarga Cia. Ltda. 23.232

Alvarado Vasquez Crox Ricardo 19.917

Banco Pichincha Prestige Fct 18.947

Latina Seguros Y Reaseguros C.A. 14,157

Tosi Torres Gioia Yolanda {relacionados) 13.423

Banco Bolivariano C.A. 13.094

Wetblue Industries S.A. (relacionados) 12974

Isotcorp Cia. Ltda. (relacionados} 12,196

Alvarado Vasquez Susana De la Nube 11.468

Otros proveedores con saldos menores a USD 10.000 163.390

Total 791,268
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(2) Al 31 de Diciembre quedan los siguientes saldaos:

Sommer S.P.A. 56.717
Stahl Suiza 44,994
Dystar 24.376

Total 126.087
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9.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de Diciembre incluye las siguientes obligaciones:

2014 2013
Con la administracién tributaria 28.623 65.838
Obligaciones con el IESS 11.402 9.108
Beneficios de ley empleados (1) 45.437 38.599
15% participacién trabajadores 9.779 6.017
Impuesto a la renta {anticipo minimo) 45.234 34.097
Total 140475 153.659

{1} Los beneficios de ley empleados, registra los siguientes movimientos en el 2014.

Saldo inicial Saldo final
Cuenta 31 Dic2013 Provisiones Pagos 31 dic2014
Vacaciones 28436 23.689 (17.101) 35.025
Décimo tercer sueldo 3.320 35.555 (35.386) 3.490
Décimo cuarto sueldo 6.609 16.029 (15.716) 6.922
Agasajos 233 - 233 -
Total 38.599 75.273 (68.435) 45437

10.- CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS EMPLEADOS

Al 31 de Diciembre se presentan los siguientes saldos:

2014 2013
Nominas acumuladas 73.451 54.295
Aporte descuento comité empresa 158 34
Aporte descuento asociacidon .empleados 11 5
Total 73.620 54.334

11.- CUENTAS Y DGCUMENTOS POR PAGAR LARGO PLAZO

Al 31 de Diciembre se presentan los siguientes movimientos:

2014 2013
Agrocueros 20.000 20.000
Varios acreedores 20.309 20.693
Prime Leather Finishes Co. 5.749 5.748
Productos Stahl de Colombia S.A. 47.925 47.925
V1 Import Export S.A. 69.927 69.927
Total 163.910 164.293

11
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12.- CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS CON RELACIONADOS

Al 31 de Biciembre incluye los siguientes acreedores.

Tosi Torres Frank Carlos

Gioia Tosi Torres

Deborah Tosi Torres

Corporacidn Siete al Nueve S.A. (1)
Piedad Torres {Tosiholding)

F.T.I. del Ecuador S.A.

Otros acreedores

Total

2014 2013
1.800 -
50.000 55.000
29.393 32.005

392933 337.797
46,718 43135
310 310
30.000 1.556

551.154  469.803

(1) La deuda que se mantiene con la Corporacidn del Siete al Nueve S.A no genera costos
financieros y no tiene fecha de vencimiento. Las otras deudas con relacionados no
tiene documentos de respaldo y no establecen fecha de vencimiento.

13. CAPITALSOCIAL

Al 31 de Diciembre de 2014, el capital de la Compaiiia estd conformado por 548.640
acciones ordinarias y nominativas de un délar cada una, la participacién accionaria se

distribuye como sigue:

Accionistas Acciones

Gerardo Ortiz E Hijos C Ltda
Tosiholding S.A.

Orellana Tosi Ivan Andrés
Orellana Tosi Juan Carlos
Orellana Tosi Pedro Xavier
Portilla Tosi Gioia Alegria
Serrano Tosi José Fernando
Serrano Tosi Juan Andrés
Serrano Tosi Santiago Xavier
Tosi Roman Frank Carlos
Tosi Roman Giulio José
Tosi Torres Deborah Aida
Tosi Torres Frank Carlos
Tosi Torres Gioia Yolanda
Tosi Torres Lorie Grace
Total

2,841
544,470
146

146

146

438

146

146

146

NCI SR R

548.640

% participaciones
0,52%
99,24%
0,03%
0,03%
0,03%
0,08%
0,03%
0,03%
0,03%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
100%
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CURTIEMBRE RENACIENTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

14.- VENTAS BE BIENES Y SERVICIOS

Esté constituido por los siguientes rubros, al 31 de Diciembre.

Ventas producto terminado vacuna
Ventas Wetblue vacuno
Exportaciones producto terminado v
Ventas productos terminado tapiceria
Ventas producto terminado muebles hogar
Venta pisos de cuero

Venta de accesorios y complementos
Ventas de carnaza

Venta de activos fijos (1)

Venta de otros

Venta de servicios

Descuento en ventas

Devoluciones en ventas

Total

(1) En el afio 2014 la compariia vendié a su compafifa relacionada Wetblue Industries S:A:

activos productivos por un valor de USD. 435.943,40.

15.- GASTOS DE VENTA
Durante los perfodos los gastos acumulados fueron:

Sueldos, salarios y demas remuneraciones
Aportes a la sepuridad social

Beneficios sociales e indemnizaciones
Honorarios, comisiones y dietas
Mantenimiento y reparaciones
Comisiones

Promocion y publicidad

Gastos de gestién

Gastos de viajes

Arrendamiento operativo

Seguros y reaseguros

Fletes y Transporte

Agua, energfa, Luz y telecomunicaciones
Depreciaciones

Otros gastos de ventas menores

Total

2014
1.060.501
213
1.385.822
1.583.743
113.209
39.052
3.208
101.195
436.823
26.993
24.169
(38.533)
(312.339)
4.424.056

2013
1.482.865
315
1.503.067
1.191.943
160.498
66.521
12.800
119.223
32.589
20.637
33.072
(22.606)
(362.199)

4.238.725

2014 2013
134,484 98.673
27.937 20.562
88.564 38.741
- 80.763
96.074 47.162
84.502 81.189
45,550 43.770
28,122 2.799
16.685 14.053
- 65.409
10.566 6.999
25.830 22,962
27.129 26.865
7.667 7.051
62.323 65.632
655.433 622.630
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CURTIEMBRYE RENACIENTE S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

16.-GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion en los perfodos se presentan como sigue:

2014 2013
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 105.120 84.326
Aportes a la seguridad social 21.812 17.515
Beneficios sociales e indemnizaciones 13.208 41.837
Honorarios, comisiones y dietas a personas 27.551 21.628
Mantenimiento y reparaciones 3.980 7.479
Seguros y reaseguros 11.892 7.080
Impuestos, contribuciones y otros 8.490 23.930
Otros gastos administrativos 454,109 138.294
Gastos administratives varios 14114 21.394
Total 660.276 363.48

17.- IMPUESTG A LAS GANANCIAS

Conforme a lo requerido por las disposiciones del Cédigo del Trabajo. La Compaiiia
procede a determinar el 15% de participacién a trabajadores y el impuesto a renta,

seglin lo establece la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento.

Atentamente,

E

C.P-A. ROSA JARAMA JARAM
CONTADOR
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