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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Miembros del Directorio de Curtiembre Renaciente S. A.

Hemos auditado los balances generales de Curtiembre Renaciente S. A. al 31 de
Diciembre de 1994 y 1993 y los comrespondienies estados de resultados, de evolucion del
. patrimonio y de camnbios en la posicion financiera por los afios terminados en esas fechas. La

responsabilidad sobre estos esiados financieros es de los administradores de la compailia,

siendo la nuestra expresar una opinién sobre dichos estados financieros, basada en nuestra
auditoria.

Nuestro examen se efectu6 de acuerdo a las normas de auditoria generalmente aceptadas y

en consecuencia, incluyé las pruebas de los registros de contabilidad, la evaluacién de los
_ principios contables utilizados y las estimaciones significativas efectuadas, asi como los

demas procedimientos de auditoria que consideramos necesarios en las circunstancias. Por lo

tanto, existe una seguridad razonable de que los estados financieros que se acompafian estan
- libres de errores significativos.

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados, presentan razonablemente la
_ situacion financiera de Curtiembre Renaciente S. A. al 31 de Diciembre de 1994 y 1993, el
resultado de sus operaciones y los cambios en su posicion financiera por los afios terminados
en esas fechas, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente a 08 en

—_ el Ecuador, aplicados sobre bases consistentes con las del periodo anterior.
— CON%%‘fom SOCOTO & ASOCIADOS C. LTDA.
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Registro: 8C-RNAE 005



CURTIEMBRE RENACIENTE 5. A

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS H_ 31 DE DICIEMBRE DE 1994 Y 1993
{en mies de sucres)

1994 1993
NOTAS
VENTAS NETAS 4104212 4,372,089
Costo de mercaderias vendidas (3,533,729 (3.261,869)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 570,483 1,110,190
Gastos de ventas (288,948) (212,714)
Gastos administrativos y generales (212,106) {445 ,698)
UTILIDAD OPERACIONAL 69,429 451,778
Gastos e ingresos no operacionales, netos 34,276 (345 ,966)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIONES
E IMPUESTOS 103,706 105,812

Participacion de trabajadores {15,656) (15,872
UTILIDAD ANTRS DE IMPUBSTOS 11 88,149 89,240

Las notas adjunias son parte integrante de los estados financieros.



CURTIEMBRE RENACIENTE 5. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICHON FINANCIERA

POR LOS ANOS TERMINADOS H_ 31 DE DICIEMBRE DE 1994 Y 1993
(en miles de sucres)

n

1994 1993
FUENTES DE CAPITAL DE TRABAJO
Utitidad del afio (antes de impuesto a la renta) 88,149 89,940
Depreciaciones 126,795 126,625
Aumento de capital - 52,000
Aumento de pasive no corriente - 224 6092
Aportes para incremento de capital 39,000 13,000
253,944 506,174
U505 DE CAPITAL DE TRABAJO
Aumento de propiedad, planta y equipo, neto {*) 28,206 38,115
Disminucitn de pasivo no corriente 148,056 -
Dmdendo en efectivo 30,148 -
Impuesto a la renta por el ejercicio anterior 22,485 -
228,695 38,115
Incremento del capital de trabajo 25,049 468,069
CAMBIOS EN LOS5 COMPONENTES DE. CAPITAL DE TRABAJO
Aumento {disminucién) en el activo corriente
Caja y bancos 27518 60,939
Imversiones temporales (26,198) {11,285)
Documentos y cuentas por cobrar 351,614 56,363
Inventarios (6,529) 588,352
, 346,305 694,359
{Aumente) disminucién en el pasivo cotriente
Drocumentos por pagar a bancos (163, (98,572
Parcion corriente de la deuda a largo plazo 59,217 (115.484)
Proveedores 5,266 14,414
Mocumentos y cuentas por pagar (222,557) (26,658)

e o RO X

Incremento del capital de trabajo 25,049

468,059

{*) Excluyendo los efectos de lareexpresion monetaria

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.



GURTIEMBRE RENACIENTE 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 OE DICIEMBRE DE 1884 Y 18893

MOTA i

PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES.

Curtiembre Renaciente S.A. fus constituida en diciembre de 1950, y su actividad
pringipal 85 la manufactura de toda clase de cueros.

invantarios.

Las materins primas, suminisiros vy materiales se registran al costo promedio de
adguisicion; producios en proceso y productos ferminados al costo reml  de
produccion.

Propiedad, planta v equipa.

Se registran ai costo reexpresado menos la depreciacion acumulada correspondiente.
La depreciacion es calcutads por el método de iinea recta durante la vida util del actio,
a tasas que se consideran adetuadss.

Transacciones en moneds exiranjors.

Soen convertidas a sucres ulilizande el tipo de cambio de mercado vigente a la
facha en que 58 realizan.

impuasio a larents.
Se carge & utilidades no distribuidss en el ejprcicio siguiente &l que lo geners.
Aplicacidn dol sistema de comaceion monetaria imegral.

De acuerdo &l Art. 22 de la Ley de Régimen Tributaric intarno y los Reglamentos
comespondientes, al 31 de dicientbre de 1884 y 1683 se reexpresan los rubros activos y
pasivos no monetarias, al igusl gue o3 del patrimonio del balance general, no asi los
de los ofros estatios financieros, los gue se presentan en base al costo historico y/o al
costo resxpresado del ano inmediato srierior.

De conformidad con 8! gérrafo precedents ia reexpresitn correspondienta 5 los anas
1804 vy 1993, se efectio de la siguiente manera:

a) ios rubros activos y pasivos no monetarios, al igusl que los del patrimonio (excep —
tuando los activos y pasives en moneda exiranjera), 56 reexpresan de acuerdo a lx
variacidn del indice de precios al consumidor pubkcado por el instituto Nacionsl de
Estadistica y Censos, cuya tasa anual de inflacién calculada de la forma indicada
e los reglamentos rmencionades en el primer parrafo fue de 24 5% en 18B4 v de
32,3% an 1003,

k) los actives y pasivos en monada exiraniera se reexpresan utiizendo el fipo de
cambio del mercado correspondiente vigents al ciemre dsl ejercicio.



CURTIEMBRE RENACIENTE SA

NOTAS A L.OS5 ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMDRE DE 1994 Y 1993

NOTA 2 DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

19094 1993
(en miles de sucres)

Comerciales 919 654 621 932
Deudas de rabajadores 15,116 15,010
impuesto a la renta anticipado 21,720 13,607
Anticipo a proveedores 4,537 8,448
Oros 62,014 7,084
PreMision para cuentas malas (13,546) (8,000)
1,009,495 657 981

Al 31 de diciembre de 1993 45 millones de sucres, en documentos por
cobrar se encontraban entregadoes en garantia de obligaciones bancarias.

NOTA 3 [INVENTARIOS

1994 1993

{en miles de sucres)
Productos terminados 437 Bhh 14€,826
Productos en proceso 777,075 966,717
Materias primas 168,683 280,377
Suministros y materiales 126,318 122 763
Importaciones en transito 1,909 1,396

1,511,540 1,618,069

AlG1 de diciembre de 1994 y 1393, la compafila ho reexpresa sus inventarios
por estimarse que de hacerlo, el costo reexpresado excederia el precio de
mercado.

Al 31 de diciembre de 1994 y 1933, inventarios por 175 y 150 milicnes de

sucres respectivamente, estaban asignados en garantia de obligaciones
bancarias.



CURTIEMBRE RENACIENTE S.A.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 1884 Y 1693

MOTA 4 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

1984 1992 Tasa anual
Heex— Raex— de
Coste presian Costo prasion depreciacian
1864 1983

{en miles de sucres)

Terrenos 5848 M 148 G,848 23,866

Edificios 44 2a1 238,880 44 g81 1830911 3.3% 3.3%
instalaciones 15,408 15.200 15,426 11,467 10% 10%
Maguinaria 73500 1,452,350 74,751 1,212,280 10% 10%
Musbles y enseras 2,382 37,433 2,352 37.433 10% 10%
Equipo de computacion 62,080 152,361 38022 141,810 20% 20%
Vahiculos 2,200 13518 2208 13518 20% 205%
Prayectos en curso 15417 - 11.269 -

221,813 1,843 007 184,858 1824115
Depreciacion
scumnulada (111.926) (1.611.530)  (OR.428) (1261674

108,287 331.488 98,430 382,441

Al 31 ds diciembre de 1884 y 1083 la compania reexpreso los rubros de activos fijos,
utiizando el porcertaje de variacién del indice nacional de precios al consumidor publicado
por el Instituto Macional de Estadistica v Censos, del 245 y 323 respectivamente, exceplo
nor:

a) an 1984 18 ampresa no reexpresa el rubvo proyectos en curso, por estimarse que de
hacerip, 8 costo reexpresado excederia el valor de mercado; y. los rubros de musbles y
enseres, y de vehiculos por encontrarze totalmente depreciados.

b} en 1983 |la empresa no reexpresa &f rubro equipos de computacian y prayectas en ourse,
por esfimarse gue oe hacerlo, al cosio resxpresade excederiz sl wvalor del mercado; v, 8
rubro vehitulos por enconfrarse totalmente depreciados.

Al 31 de diciembre de 1884 y 1883, inmusbles valuados ai costo reexpresado neto en 102
y 132 millones de sucres respectivamente, se snconftraban hipotecados v prendsdos en
respaldo de cobligaciones bancarias.



CURTIEMBRE RENACIENTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 1994 Y 1993

NOTA 5 DOCUMENTOS POR PAGAR A BANCOS.

Corresponde a documentos que vencen entre 30, 90 y 180 dias,
a la tasa promedio de interés del 45 % anual en 1994, y del 47 %

anual en 1853,

NOTA 6 PORCION CORRIENTE DE LA DEUDA ALARGO PLAZO.

Al 31 de diciembre de 1994 vy 1993 incluye 11.473.000 sucresy
14.631 267 sucres respectivamente, de provision para jubilacion

patronal.

NOTA 7 DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR.

Participacion de trabajadores
Sueldos acumulados por pagar
Dividendos de accionistas
impuestos

intereses por pagar

Anticipos de clientes
Préstamos de accionistas
Acreedores vatios

Provision cargas sociales
Provision para pago de intereses
Provisiones varias

1994 1993

{en miles de sucres)
15,556 15,872
11,637 -
30,148 ~
96,420 71,206

9,978 —

5,700 3,300
29,800 -

241,159 161,271
68,227 53,980
125,564 109,482
48 877 45 298

602,966 460,409




CURTIEMBRE RENACIENTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 1994 Y 1993

NOTA 8 PASIVO NO CORRIENTE

Deudas a bancos:

Préstamo hipotecario de amortizacion
gradual pagadero en cuotas rrimestrales
hasta abril de 1995, alinterés del61.50%
anual reajustable y comision del 2%
anual .

Préstarmo hipotecario de amottizacion
gradual pagadero en cuotas rimestrales
hasta febrero de 1996, al interés del 36%
anual reajustable y comision del 2%
anual.

Provisitén para jubilacion patronal.

Total

NOTA S CAPRITAL SOCIAL

1994

10

1993

(en miles de sucres)

28,291

28,291
362 501

380,792

102,035

166,970

369 869

b.a8 848

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993, esta representado por 886.700 acciones,

ardinarias y nominativas de 5/. 1.000 cada una.
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CURTIEMBRE RENACIENTE S A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 1994 Y 1993

NOTA 10 RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO

NOTA 11

En 1994 y 1993 de acuerdo a las disposiciones legales y reglamentarias relativas
al Sistema de Correccion Monetaria Integral de los Estados Financieros, el
monto de reexpresion de las cuenias patrimoniales excepto el de las utilidades
no distribuidas o pérdidas acumuladas, se registran como incremento de la
cuenta *Heserva por Revalorizacion del Patrimonio®.

La evolucion de esta cuenta se ha dado como sigue :

( en miles de sucres }

Saldo al 31 de Diciembre de 1992 209,335
Capitalizacion en 1993 (209,000)
Reexpresion de cuentas patrimoniales del

ejercicio 199G 254,323
Saldo al 31 de Diciembre de 1993 284 658
Reexpresion de cuentas patrimoniales del

ejercicio 1994 302,405
Saldo al 31 de Diciembre de 1994 587,063

El saldo de esta cuenta ho puede distribuirse como utilidad a los actionistas,
pudiendo, sin embargo, ser objeto de: capitalizacién, lueqgo de compensar las
péddas acumuladas o las del ejercicio; o, devolucién, las que no estardn
gravadas con el impuesto a larenta.

RESTRICCION SOBRE UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS

Un minimo del 10% de la utifidad del ejercicio después de deduck la

participacién a los trabajadores y el impuesto a la renta, debe apropiarse a Ia
reserva legal, hasta que &sta alcance por 1o menos el 50% del capital social.

En 1994 la compania compensa /. 37.432.410 det saldo deudor de la cuenta
Reexpresiéon monetaria con las utilidades del ejercicio.



CURTIEMBRE RENACIENTE S A.

NOTAS A LOGS ESTADDOS FINANCGIEROS
31 DE DIGIEMBRE DE 1884 Y 1893

NOTA12

REEXPREGION MONETARIA

is companim en cumpiimiento de las disposiciones lagales y reglamentarias
pertinentes, procedid a aplicar el Sistema de Correccion  Monetaria Integral de los
Estados Finacieros, segun las cusles, a partr del ejsreicic de 1993 sl momo de ajuste
de los rutvos no monetsrios y del psirimonio deben registrarse en la cusents
‘Rasxprosion Monetsria®. Esta cuenia no estd sujeta = reexpresion.

E! saldo deudor de esta cuenta pusde ser compensade en al balance general, total ©
parcislmente, con las utilidedes del ejercicio impositivo, asi como con los szidos de
utilidedes retenidas o reservas de libre disposicion de anos anteriores, sin sfectsr al
gstado de resultados.

Cuando se de la compsensacion con ulilidades dal ejercicic o con cargo a ulilidades o
reservas de libre distribucion., dard lugsr a un crédito ¥ibutaric que no generara

intereses. equivalents al 20% del saldo compensado.

E! saldo da esta cuerta evoluciona de la siguiente manera:

SALDG REBXPRESION SALDO
31-12-%4 DEL BIERCICIO 3N-12.-93
1994

{en miles de sucres)

ACTIVOS NO MONETARIOS:
Propiedsd, plarta y equipo, nato, 3BD3IBTT B81.082 272,785
CUENTAS PATRIMONIALES (1,080,501 ) (302,405) (758,186)
(706.714) 221313 (485 401)
COMPENSACION CON UTILIDADES
DBL BIERCICIO 37,439 - -

TOTAL NETO (680,202 (221 313) (485 401)




13
CURTIEMBRE RENACIENTE S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 1994 Y 1993

NOTA 13 SITUACION EN MONEDA EXTRANJERA

1994 1993
“USS DM uss DM
ACTIVOS
Caja y bancos 30,509 - 33,894 -
Inversiones temporales - - 13,131 -
30,509 - 47 025 =
PASIVOS
Préstarnos bancarios {40,000) -~ (15,000) -
Proveedores 47,4020 (14,643) 64,013 (33,765)
@7,402) (14,649 (79,015) (335,765
TOTAL NETO (56,893 _(14.649) {(31,988) {33,765)

Los dolares norteamericanos ymarcos alernanes son convertidos a sucres al cierre del
ejercicio, utilizando los siguientes tipos de cambio:

US§ DM

En 1994 2,300 1,500

En 1993 2 042 1,210
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CURTIEMBRE RENACIENTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DIGIEMBRE DE 1984 Y 1983

NOTA 14

EVENTOGS SUBSEGUENTES

La Junta General Qrdinaria de Accionistas de Marzo 28 de 1884 scordg, aumentar sl
capital social hasta por la suma de 200 millones de sucres, mediante aportes en
efectivo y capitalizacion de reservas, autorizando al Directoric da la compania pars
promover dicho aumento de capital. Hasta ia fecha de presentacion de este informa
no se ha reunido sl Directorio para tratar este asunto.



CURTIEMBRE RENACIENTE 5. A

ESTADO DE EVOLUGION DEL PATRIMONIO NETO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DIGIEMBRE DE 1994 Y 1963

{en miles da sucres)

CAPITAL BRESERVA RESERVA ABORTES RESERVA FOR  UTILIDAD REEXPRESION
SOCIAL LEGAL FACULTATIVA FUTURAS REVALORIZA- DEL MOMETARIA
CAPITALI- CION DEL EJERCICIO
ZACIONES PATRIMONID

Saldos al 31 de diciembre de 1992 §23700 9557 46,084 48000 200,335 - -
Aportes para futuras capitalizaciones 85,000
Aumento de capital =) 363,000 (8,000 45.000) {100,000y (208,000)
Utilidad del ejercicio 80,840
Transferencia de reexpresion monetaria

diferida del ano 1992 (303,040)
Resxpresian monetaria del ejercicio 284,323 (182,361)
Galdos al 31 de diciembre de 1993 888,700 557 a4 13000 284852 89,840 (485,401)
Apropiacién de utilidades s} 8,745 ans62 (B80.040)
Aportes para incremento de capital 38,000
Utiidad del ejercicio 88,149
Resxpresion monataria del sjercicio 302,405 (221,313
Gompensacion del saido deudor de fa

cusnta Reaxpresion monatana con

las utilidades del ejercicio (37,433 37.432
Saldos al 31 de diciembre de 1904 806,700 7,303 30,648 52,000 587.083 50.717 __ {688,283

=) Resusto poria Junta General Crdinaria de Accionistas del 26 demarzode 1983, slevado s Escritura Piblica el 2B de saptiembre de 1903, inserita en el Registro

Mercartil con el ndmero 248 el 31 de octubre de 1883,

) Resuslta por la Junta General Ordinaria de Accionistas del 28 de Marzo de 1884,



CURTIEMBRE RENACIENTE 5. A.
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1884 Y 1983
{ers miles de sucres)

ACTIVO

NOTAS

ACTIVO CORBRIENTE
Caja y bancos 13
inversiones temporales 13
Documentos y cuentas

por caobrar, netos. 2
inventarios 3
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 4
Costa, neto.

Fesxpresion, nets.

1994 1883
180.646 153128
- 26,188
1.009.405 857.981
1,511,540 1,518,068
2,701,881 2,355,376
108,887 06,430
331,488 362,441
441,375 458,871
3,143,056 2,814 247

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Documentos por pagar 8 bancos
Porcién corriente de la deuda

a largo plazo
Proveedores
Deocumentos y cuentas por pagar

PASIVG NO CORRIENTE

PATRIMONIO NETO

Capiti Social

Reserva Lagal

Reserva facultativa

Aportes para futuras capitslizaciones

Reserva por revalorizacion det
patrimonio

Utilidad del ejercicio

Reeoxprasion monetaria

w

10
H
12

1904 1983
708,241 545,958
153,482 212,679
281.448 266814
692,066 480,400
1.807 117 1,485 881
380,782 538.848
888,700 B8BB,700
7,303 &57
30.846 24
52,000 13,00C
587.063 284,658
80,717 80.04C
(660,283 (485,401
045,147 788,538
3,143.056 2 814,247



