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Informe de los Auditores Independientes
A los sefiores accionistas de
CURTIEMBRE RENACIENTE S.A.

Informe sobre la auditoria a 1os estados financieros

Opinién.

Hemos examinado los estados financieros adjuntos de la empresa
CURTIEMBRE RENACIENTE S.A., al 31 de diciembre de 2017 y 20186, que
comprenden el estado de situacion financiera, el estado de resultados, el estado
de cambios en el patrimonio y el estado de fiujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros, gue incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera y patrimonial de ia
empresa CURTIEMBRE RENACIENTE S.A. al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NHF para Pequefias y Medianas Entidades PYMES y
disposiciones emitidas por [a Superintendencia de Compafifas.

Fundamento de la opinion.

Hemos efectuado nuestra auditoria de conformidad con fas Normas
internacionales de Auditoria — NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con
dichas normas se describen méas adelante en la seccién "Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de jos estados financieros” de nuestro

informe.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para emitir nuestra opinion.

Responsabilidades de la administracién de la entidad en relacion con los
estados financieros.

La administracion de la entidad es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIF para PYMES. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, la implementacién y el mantenimiento de
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros que estén libres de representaciones erréneas
significativas, sean estas causadas por fraude o error; mediante la seleccion y
aplicacién de politicas contables apropiadas y la elaboracién de estimaciones
contables razonables de acuerdo con las circunstancias.
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En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable
de la evaluacidén de la capacidad de la entidad de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con
la empresa en funcionamiento, utilizando dicho principio contable como base
funcamental.

Los encargados de la administracion de Ja entidad son responsables de la
supervision del proceso de informacion financiera de la empresa.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estén libres de incorrecciones materiales, debido a
fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién.

Condujimos nuesfra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria - NIA. Dichas normas requieren gue cumplamos con requisitos éticos,
asi como gue planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacion errénea
de importancia relativa.

Una auditoria implica desempenfiar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacion errénea de importancia relativa de
los estados financieros, ya sea debido a fraude o a error. Al hacer esas
evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la
preparacién y presentacion razonable de los estados financieros por parte de
CURTIEMBRE RENACIENTE S.A,, para disefiar los procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una
opinidn sobre la efectividad del control interno de la misma. Una auditoria
también incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo
razonable de las estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como
evaluar la presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinidon de

auditoria.
Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compaiiia, como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2017, se emite por separado en el informe denominado
“Informe de Cumplimiento Tributario”.

E@ /“\;flm-‘ (& ! sk,



El suscrito no realizd la auditoria del afio 2016, los Estados Financieros que
constan en los anexos adjuntos por dicho aflo, se ha considerado solamente

para efectos comparativos.

Cuenca, Marzo 20, 2018
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CPA Juan Carios Arias
N°® SC-RNAE-794
Cuenca, Ecuador
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CURTIEMBRE RENACIENTE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
(Expresados en dolares)

Activos
Activos Corrientes
Efectivo Y Equivalentes de Efectivo
Activos Financieros
Cuentas y Doc. Por Cobrar
Provision Cuentas incobrables
Otras cuentas por cobrar
Activos por Impuestos Corrienles
Inventarios
Gaslos Pagados por Anticipado
Otros Activos Corrientes
Total Activos Corrientes
Activos no Corrientes
Propiedades, Planta y Equipo
Total Activos no Corrientes
Total Activos
Pasivos
Pasivos Corrientes
Cuentas y Doc. Por Pagar
Otras Ctas. Y Docs. Por Pagar
Obligaciones con instituciones financieras
Impuesto a la Renta

Obligaciones por bensficios a los empleados

Provisiones Corrientes
Pasivos por Ingresos Diferidos
Total pasivos Corrientes
Pasivos no corrientes
Otras Ctas. Y Docs. Por Pagar
Obligaciones con institucionas financieras
Provisiones no corrientes por beneficios a
empleados
Total pasive no Corrientes

Total pasivos
Patrimonio
Capital Social
Aportes Futuras Capitalizaciones
Reservas
Resultados Acumulados
Resultado del Ejercicio
Otros Resultados Integrales
Total patrimonio
Total pasivo y patrimonio;

S

ing. Frank Tosi
Gerente General
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Riciembre Biciembre

Notas 31, 2017 31, 2016
3 7.493 8.031
4 741,256 693.668
5 (14.283) {16.549)
3] 51.883 53.010
7 103.197 138,202
8 798.287 950.517
9 17.564 11.831
10 8.972 2656
1.714.370 1.841.365
11 1.353.077 1.313.017
1.363.077 1.313.017
3.067.447 3.154,382
12 638.807 604.742
13 77.603 96.628
14 425993 606.113
15 20075 29.120
16 87.660 118.036
17 6.415 5581
18 12.125 15,209
1.268.679 1.475.428
19 450.580 393.218
20 213.905 266.506
21 246.066 250,717
970,551 910.441
2.239.231 2.385.869
22 548,640 548.640
- 244 142
23 11.627 36.939
24 (144.240) (255.430)
25 10.099 (159.064)
26 402 891 353.286
828.216 768.512
3.067.447 3.164,382
/651!\. Rosa Jar}rﬁa

Contadotra



CURTIEMBRE RENACIENTE S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre

Aftos terminados en Notas 3, 2017 31, 2018

Ingresos de Aclividades Ordinarias 27 2.680.622 2.610.359

Costos de Ventas 29 {1.874.948) {1.858.346)
Ganancia Bruta 805.674 752.013

Ofros Ingresos 28 25,865 28.184
Gastos:

Gastos de Administracion 30 (227.452) (308.168)

Gastos de Ventas 31 (481.945) (600.913)

Gastos Financieros 32 (86.206) (100.836)

Otros Gastos 33 (138) {29.344)

{795.741) (939.261)

Ganancia antes de participacion trabajadores 35.498 {159.064)
e impuesto a las ganancias

15% Parlicipacion lrabajadores i5 (5.325) -
Impuesto a las ganancias

impuesto a las ganancias corrientes 16 (20.075) .
Utilidad del ejercicio 10.099 {169.064)
Resuitado integral total (Ganancia del ejercicio) 10.099 (169.064)
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CURTIENMBRE RENACIENTE 8.A,
ESTADO DE FLLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en ddélares)

Aios terminados en 31, 2.017
Flujos de efectivo por las actividades de operacicn;
Efectivo recibido de clientes 2.654.375
Otros cobros por actividades de operacion 31.225
Efectivo pagado a proveedores {1.630.859)
Efectivo pagado a empleados (312.429)
Otros pagos por aclividades de operacién (428.796)
Intereses pagados {86.344)
Efectivo pagado por impuestos {29.120)
Ofras entradas (salidas) de efactivo 7.742
Efectivo neto provisto par las actividades de operacion 205.795
Flujos de efectivo por actividades de inversidn:
Efective pagado por compra de propiedad, planta y equipo {65.950)
Otras entradas (salidas) de efectivo 84
Efeclivo nete utilizado en actividades de inversion (65.866)
Flujos de efectivo por actividades de financiamiento
Financiacién por préstamos a largo plazo 7.400
Pagos de prestamos (180.119)
Otras entradas (salidas) de efectivo 32.253
Efectivo neto provisto de las actividades de terceros (140.467)
Incremento en e efectivo {538)
Efectivo al inicio del aflo 8.031
Efectivo al final del afo 7.493
PR S :/{c’dxé‘ e }{f
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CURTIEMBRE RENACIENTE S.A.

CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

{Expresados en dolares)

Afnos terminados en 31, 2,017
Utilidad del ejercicio 35.498
Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion:
Depreciacién 756.495
Provisiones -
Ajustes por gasto por impuesto a la renta {20.075)
Ajustes por gasto por participacion trabajadores (5.325)
Otros ajustes por partidas distintas al efeclivo -
Cambios en activos y pasivos de operacion
Variacion por Cliente (48.728)
Variacién por Anticipos de proveedores {12.133)
Variacion por Inventarios 152,230
Variacién en otros aclivos 35.005
Varfacién por Proveedores 56.407
Variacion por Obligaciones Laborales {59.495)
Variacién por Obligaciones tributarias
Variacién en otros pasivos (3.084)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 205,795

!l}é. Frank Tosi
Gerente General

,,,/(fPA. Rosa Ja?rﬁa
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CURTIEMBRE RENACIENTE S.A.
ESTADO DE CAMBICS EN EL PATRIMONIO NETO
(Expresados en délares)

Ctros
Capital Aportes para Futuras Resuftados Resuftado
social Capitalizaciones RESERVAS acumulados Resultados del Ejercicio Total
integraies

Saldo al 31 de diciembre de 2017 548.640 - 31.527 {144.940) 402.891 10.098 828.216
Transferencia ganancia neta del
pericdo - (244.142) (25.412) 110.490 49.605 158.084 45.605
Utilidad del ejercicio 10.098 10.09%
Saido al 31 de diciembre de 2018 S548.640 244,142 36.939 {255.430) 353.286 {159.064) 768.512
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CURTIEMBRE RENACIENTE S.A.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

1. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La Compafija CURTIEMBRE RENACIENTE S.A., fue constituida segln escritura
publica el 05 de diciembre de 1959, en la ciudad de Cuenca-Ecuador, € inscrita
en el registro mercantit el 09 de diciembre de 1959 bajo el N° 20.

El tltimo cambio a sus estatutos se realizd el 21 de Octubre de 2014, en donde
ademas se ampli¢ el plazo social de la compaiiia, hasta el 16 de Agosto de 2064,

Objeto social

El objeto social es el ejercicio general de actividades industriales, mercantiles y
civiles permitidas por la ley, en especial el dedicarse al procesamiento y
comercializacion de toda clase de cueros, productos y subproductos, pudiendo
realizar todo acto o contrato permitido por fa ley y relacionado con su objeto
principal, incluyendo la inversioén en ofras companfiias. Fabricacion de cueros y
productos conexos. Actividades de descarnadura, tundido, depilado, engrase,
curtido, blangueo, tefiido, adobo de pieles y cueros de pieles finas y cueros con
pelo.

2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se resumen los principios y politicas contables adoptadas en la
elaboracion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF para
PYMES en su seccion 3 Presentacion de Estados Financieros.

2.1.  PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

l.os principios y politicas de contabilidad adoptadas en la preparacion de los
estados financieros se resumen a continuacion:

Bases de preparacion de los estados financieros.

Los estados financieros de la compafiia han sido preparados de acuerdo con:

o NIUF completas, los estados financieros han sido preparados sobre la base
del costo histérico, excepto por ciertos instrumentos financieros que son
medidos al costo amortizado.

e En general el costo historico estd basado en el valor razonable de las
transacciones. Valor razonable es el precio que seria recibido por vender un
activo o pagado por transferir un pasivo en una fransaccion ordenada entre
participantes del mercado en la fecha de la medicion.

o La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el
uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la gerencia
gjerza su juicio en el proceso de aplicacion de politicas contables.




o Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o areas en
las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros.

Importancia relativa y materialidad

La presentacién de los hechos econdomicos se hace de acuerdo con su
importancia relativa o materialidad.

Para efectos de revelacidn, una transaccion, hecho u operacion es material
cuando, debido a su cuantia o naturaleza, su conocimiento o desconocimiento,
considerando las circunstancias que lo rodean, incide en las decisiones que
puedan tomar o en las evaluaciones que puedan realizar los usuarios de la
informacién contable. Los requerimientos de reconocimiento y medicion
conforme a las NIIF se aplican si su efecto es significativo para los estados

financieros,

En la preparacion y presentacion de los estados financieros, la materialidad de
la cuantia se determiné con relacion, entre otros, al activo total, al activo corriente
y no corriente, al pasivo total, al pasivo corriente y no corriente, al patrimonio o a
los resuitados del ejercicio, seguin corresponda.

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

La compafia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera
en base a la clasificacidon de corrientes o no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando:

e Se espera realizarlo, o se pretende venderlo o consumirio, en su ciclo normal
de explotacion;

o Se mantiene principalmente con fines de negociacion;

e Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha
del periodo sobre el que se informa, o;

e Es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que tenga restricciones, para
ser intercambiado o usado para cancelar un pasivo al menos durante doce
meses siguientes a partir de la fecha del periodo sobre el que se informa.

Los activos no mencionados en el listado anterior se clasifican como no

corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando:

¢ Se espera sea cancelado en el ciclo normal de explotacion;

¢ Se mantiene principalmente con fines de negociacion;

e Deba liquidarse durante doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre
el que se informa, o;

e No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacién, al menos,
durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se

informa.



Moneda funcional

L.a moneda funcional de la compafiia, es el ddlar de los Estados Unidos de
América el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador. A menos que se
indigue lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses.

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda

El indice de precios al consumidor (IPC), es un indicador econémico que mide la
evolucién del nivel general de precios correspondiente al conjunto de articulos
(bienes y servicios) de consumo, adquiridos por los hogares del area urbana del
pais. Su proceso de construccion prioriza fines de seguimiento macroeconémico
y no microecondmicos de bienestar. El Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos, determino los siguientes porcentajes de inflacion en los Ultimos tres
anos:

ANos inflacion
2015 3,38%
2016 1,12%
2017 -(0,20%

Partes relacionadas

Para efectos tributarios se consideran partes relacionadas a las personas
naturaies o sociedades, domiciliadas ¢ no en el Ecuador, en ias gue una de ellas
participe directa o indirectamente en la direccion, administracion, control o capital
de la otra; 0 en las que un tercero, sea persona natural o sociedad domiciliada ¢
no en el Ecuador, participe directa o indirectamente, en la direccion,
administracion, control o capital de éstas.

Se consideran partes relacionadas, entre otros casos los siguientes:

e La sociedad matriz y sus sociedades filiales, subsidiarias o establecimientos
permanentes.

o Las sociedades filiales, subsidiarias o establecimientos permanentes, entre
si.

e Las parles en las que una misma persona natural o sociedad, participe
indistintamente, directa o indirectamente en la direccién, administracion,
control o capital de tales partes.

e Las partes en las que las decisiones sean tomadas por organos directivos
integrados en su mayoria por los mismos miembros.

e Las partes, en las que un mismo grupo de miembros, socios 0 accionistas,
participe indistintamente, directa o indirectamente en ia direccion,
administracion, control o capital de estas.

e Los miembros de los Organos directivos de la sociedad con respecto a la
misma, siempre que se establezcan entre estos, relaciones no inherentes a
su cargo.

e Los administradores y comisarios de la sociedad con respecto a la misma,
siempre que se establezcan entre estos, relaciones no inherentes a su cargo.




e Una sociedad respecto de los conyuges, parientes hasta cuarto grado de
consanguinidad o segundo de afinidad de los directivos; administradores; o

comisarios de |la sociedad.
e Una persona natural o sociedad y los fideicomisos en los que tenga derechos.

Efectivo v equivalentes de efectivo

Registra los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la entidad para sus
operaciones regutares y que no esta restringido su uso, se registran en efectivo
o equivalente de efectivo partidas como: caja, depdsitos bancarios a la vista y de
ofras instituciones financieras, e inversiones a corto plazo de gran liquidez, que
son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando
sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Activos financieros

Es cualqguier activo que posea un derecho contractual a recibir efectivo u otro
activo financiero de otra entidad; o a intercambiar activos financieros o pasivos
financieros con ofra entidad, en condiciones que sean potencialimente favorables

para la entidad.
Al 31 de diciembre de 2017, la compaftia mantuvo activos financieros en la

categoria de préstamos y cuentas por cobrar, cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:

e Cuentas por cobrar clientes: Se reconoceran inicialmente al costo. Estas
cuentas corresponden a los montos adeudados por venta de productos
realizadas en el curso normal de operaciones. No generan intereses y se
recuperan en el corto plazo.

e Cuentas por cobrar a partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados principalmente por préstamos para financiar capital de
trabajo y por ventas realizadas pendientes de cobro. No genera costos
financieros.

Provisiones

Debe reconocerse una provision cuando se den las siguientes condiciones:

(a) La entidad tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado;

(b) Es probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal obligacion; y

(c) Puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

De no cumplirse fas tres condiciones indicadas, la entidad no debe reconocer {a
provision,
Provision para cuentas incobrables. - Cuando existe evidencia de deterioro

de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se reducirda mediante una
provisién, para efectos de su presentacion en estados financieros.



Se registrara la provision por la diferencia entre el valor en libros de las cuentas
por cobrar menos el importe recuperable de las mismas.

La Compafiia, en base al analisis de morosidad de sus clientes, realiza la
gstimacién para la provisién anual para las cuentas incobrables.

Inventarios

fnventarios son activos:

(a) Poseidos para ser vendidos en el curso normal de la operacion;

(b} En proceso de produccion con vistas a esa venta; o

(c) En forma de materiales o suministros, para ser consumidos en el proceso de
produccion, o en la prestacion de servicios. L.os inventarios se mediran al
costo o al valor neto realizable, el menor.

El costo se determina por el método promedio.

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra
Jocal, costos de importacion y otros costos directos tales como los impuestos no
recuperables {aranceles de importacion e impuesto a la salida de divisas),
deducidos los descuentos en compras.

Las importaciones en trénsito se registran al costo de adquisicién incrementado
por los gastos de importacion incurridos hasta que los inventarios estén en la
bodega.

Servicios v otros pagos anticipados

Se registran los seguros, anticipos a proveedores u otro tipo de pago realizado
por anticipado y que no hayan sido devengados al cierre del gjercicio econéomico.

Activos por impuestos corrientes

Corresponde a todos los créditos tributarios contemplados en la normativa legal
que la compafiia recuperara en el corto plazo.

Impuesto a la renta. Se determina de la utilidad gravable (tributaria) la cual
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. Ei
pasivo de la compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto diferido. Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles,
en la medida en que resuite probable que la compaiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.




Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen
del reconocimiento inicial (distinto al de la combinaciéon de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable (tributaria)
ni fa contable. Ademas, los pasivos por impuestos diferidos no se reconocen si
la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos se somete a la revision
al final de cada periodo sobre el que se informa y se reduce, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utitidad gravable (tributaria), en
el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo de cancele y considerando las restricciones tributarias

vigentes.

Propiedades, planta y equipo

Se incluiran los activos de los cuales sea probable obtener beneficios futuros,
se esperan utilicen por mas de un periodo y que el costo pueda ser valorado con
fiabilidad, se lo utilicen en la produccion o suministro de bienes y servicios, o se
utilicen para propésitos administrativos. Incluye bienes recibidos en
arrendamiento financiero. Al comienzo del plazo del arrendamiento financiero, se
reconocera en el estado de situacion financiera del arrendatario, como un activo
y un pasivo por el mismo importe.

o Medicion en el momento del reconocimiento. Las partidas se miden
inicialmente por su costo de adquisicion.

o Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo. Después del
reconocimiento inicial son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada. Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

o Método de depreciacion y vidas utiles. El costo de propiedades y equipo
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. Los terrenos se
registran en forma independiente de las instalaciones de inmuebles en que
puedan estar asentados sobre los mismos y se entiende que tienen una vida
Util indefinida, y por lo tanto no son objeto de depreciacion.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades, planta
y equipo y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Activos Vida dtil afios Deprec. %
Edificios 40 2,5
Instalaciones 10 10
Muebles y enseres 10 10
Maquinaria y equipo 9a?24 11y4
Vehiculos 5 20

Equipos de computacion 3 33,33



El valor residual de estos activos, la vida tif y el método de depreciacion
seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario a la fecha de cada
estado de situacién financiera, para asegurar que el método y el periodo de la
depreciacion sean consistentes con el beneficio economico y las expectativas de
vida de las partidas de propiedades y equipo.

Revaluacidn. E! activo es cargado a la cantidad revaluada, siendo éste su valor
razonable a la fecha de revaluacion, menos ia depreciacion subsiguiente.

El activo se registra inicialmente al costo, pero posteriormente su valor en libros
se incrementa para dar cuenta de cualquier apreciacion en el valor. Es permitido
un ajuste tanto a la baja y al alza en el valor de un activo. Las revaluaciones se
realizan de manera regular, de manera que la cantidad cargada del activo no
difiera materialmente de su valor razonable a ia fecha del balance.

Si la revaluacion resulta en un incremento en €l valor, se debe acreditar el
patrimonio a “superavit por revaluacion” a menos que represente la reversa de
un decremento en la revaluacién del mismo activo que anteriormente se
reconocié como gasto, caso en el cual se debe reconocer como ingresos

(resultados).

Retiro o venta de propiedades, maquinaria y equipo. La entidad estara
obligada a dar de baja el importe en libros de un elemento de propiedades, planta
y equipo del que se haya dispuesto, en la fecha en que el receptor obtiene el
control de ese elemento de acuerdo con los requerimientos para determinar
cuando se satisface una obligacion. La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades, maquinaria y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en

resultados.

Pasivos financieros a corto plazo

Cuentas y documentos por pagar: Obligaciones provenientes exclusivamente
de las operaciones comerciales locales y del exterior, de la entidad a favor de
terceros, registradas a su valor nominal.

Obligaciones con instituciones financieras: En esta cuenta se registran las
obligaciones con bancos y otras instituciones financieras, con plazos de
vencimiento corriente, y llevados al costo amortizado utilizando tasas efectivas
de interés. En esta cuenta se incluyen los sobregiros bancarios.

Pasivo a largo plazo

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico la Compaiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas y documentos por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios que se han adquirido a proveedores locales y del exterior, en
el curso ordinario del negocio. Se clasifican como pasivo no corriente si los pagos
tienen vencimiento a mas de doce meses, no generan intereses.




Obligaciones con instituciones bancarias: Representan los créditos, los
cuales se registran inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
incurridos en la transaccion para la obtencion de los créditos, y después se miden
al costo amortizado, utilizando tasas efectivas de interés. Con vencimientos

mayores a doce meses.

Cuentas por pagar a diversas/relacionadas: Que no provienen de operaciones
comerciales. Las obligaciones con entidades relacionadas se reconoceran
inicialmente por el costo de ta transaccién, posteriormente se mediran a su costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos los pagos
realizados.

No todas las transacciones entre relacionados, devengan intereses y se liquidan
en el largo plazo.

Provisiones

Se registra el importe estimado para cubrir obligaciones presentes como
resultado de sucesos pasados, ante la posibilidad de que la empresa, a futuro,
tenga que desprenderse de recursos.

Provision para jubilacion patronal: Se establece en base al estudio actuarial
realizado anualmente al cierre del periodo contable, el incremento de las
reservas es registrado con cargo a resuitado del afo. El derecho a jubilacion
patronal segun lo establece el Cddigo del Trabajo estd condicionado a la
permanencia del empleado por al menos 20 afios de servicio. El método actuarial
para calcular [as reservas matematicas es el “método prospectivo” o método de
crédito unitario proyectado segun lo determina NIIF, este método permite
cuantificar el valor presente de la obligacion futura. En el presente periodo la
compafia no registra la provision por Jubilacion y Desahucio, segun lo establece
el estudio actuarial realizado por la compafiia Actuaria Consuitores Cia. Lida.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiaciéon obligatoria del 10% de la
utilidad neta anual para su constitucidén hasta que represente minimo el 50% del
capital pagado. El saldo de esta reserva puede ser capitalizado o utilizado para

cubrir pérdidas.

Reserva Facuitativa

La ley facuita o permite que de las utilidades liquidas del ejercicio la empresa
destine un valor para formar la reserva especial o facuitativa.

La Junta General decide el valor y el fin especifico de este fondo.

Superavit por revaluacion

El superdvit de revaiuacion de un elemento de propiedades, planta y equipo
incluido en el patrimonio podra ser transferido directamente a ganancias
acumuladas, cuando se produzca la baja en cuentas del activo. Esto podria
implicar la transferencia total del superavit cuando la entidad disponga del activo.




No obstante, parte del superavit podria transferirse a medida que el activo fuera
utilizado por la entidad. En ese caso, el importe del superavit transferido seria
igual a la diferencia entre la depreciacion calcutada segun el valor revaluado del
activo y la calculada seguin su costo original. Las transferencias desde las
cuentas de superavit de revaluacion a ganancias acumuladas no pasaran por el
restuitado del periodo.

Ganancias acumuladas

Contiene las utilidades netas acumuladas, sobre las cuales los socios ¢
accionistas no han dado un destino definitivo.

Pérdidas acumuladas

Se registran las pérdidas de ejercicios anteriores, que no han sido objeto de
absorcion por resolucion de junta general de accionistas o socios.

Ingresos

Incluye tanto los ingresos de actividades ordinarias como las ganancias. Los
ingresos de actividades ordinarias surgen en el curso de las actividades
ordinarias de la entidad, y corresponden a una variada gama de denominaciones,
tales como ventas, honorarios, intereses, dividendos, alquileres y regalias. Son
ganancias otras partidas que, cumpliendo la definicidén de ingresos, pueden o no
surgir de ias actividades ordinarias llevadas a cabo por la entidad. l.as ganancias
suponen incrementos en los beneficios econdmicos y, como tales, no son
diferentes en su naturaleza de los ingresos de actividades ordinarias. Los
ingresos se registraran en el periodo en el cual se devengan.

Venta de bienes: Se reconocen cuando la compaiiia transfiere fos riesgos y
beneficios de tipo significativo, derivado de la propiedad de fos bienes, el importe
de los ingresos y los costos incurridos o por incurrir, en relacién con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la compaiiia
reciba los beneficios economicos asociados con la transaccion.

Prestacién de servicios: Se registran los ingresos por la prestacién de servicios
(arriendos), cuando estos pueden ser estimados con fiabitidad, los ingresos de
actividades ordinarias asociados con la operacidon deben reconocerse,
considerando el grado de terminacion de la prestacion final del periodo sobre el

que se informa.

Costos y gastos

Son registrados por el método del devengado, conforme se dan los hechos
econdmicos independientes de su pago. Incluye tanto gastos como pérdidas que
surgen de la actividad ordinaria de la entidad.

Se reconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un
decremento en los beneficios econdmicos futuros, relacionado con un
decremento en los activos o un incremento en los pasivos, y ademas el gasto
puede medirse con fiabilidad. En definitiva, esto significa que tal reconocimiento
del gasto ocurre simultaneamente con el reconocimiento de incrementos en los
pasivos o decrementos en los activos.



Impuesto a las ganancias

Conforme lo establecen las leyes ecuatorianas la Compaiiia establece y cancela
el 15% de participacion a trabajadores calculados de la utilidad contable, e
impuesto a la renta considerando las disposiciones tributarias vigentes. En el
periodo 2017 la Compafriia registra ganancias por un valor de $35,498.17 vy el
reparto de utilidades a los trabajadores por un valor de $5,324.73.

Impuesto a ia renta

L.a Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno, establece ia tarifa de impuesto
a la renta del 22% para los afios 2017, para sociedades y en caso en el que este
impuesto sea menor al anticipo determinado, este (ltimo se convierte en

impuesto definitivo.
. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El saldo al 31 de diciembre de la cuenta de efectivo y equivalentes de efectivo o
integran partidas convertibles en dinero de disponibilidad inmediata y el resumen

85!

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016
Banco de Guayaqguil 1.184 5.446
Banco de Machala 45 -
Banco del Pichincha Sucursal Guayaquil 59 1
Banco del Pichincha Sucursal Quito 2.723 371
Banco Bolivariano Sucursal Guayaqusl 1.832 423
Banco def Pichincha CRSA (Ahorros) 126 21
Banco del Pichincha Panama (Malriz) 160 214
Banco Internacional - 597
Caja Chica 854 867
Fondo Rotativo Gtos.viaje y Mov. 510 92
7.493 8.031

4. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Ef saldo al 31 de diciembre de las cuentas por cobrar comerciales, es el
siguiente:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016
DEUDORES RELACIONADOS (a) 455 092 473.122
DEUDORES NO RELACICNADQOS (b) 288,164 220.546

741.256 693.668




Donde:

Subcuentas a)

DEUDORES RELACIONADOS (a) 2.017 2.016

Clientes Nacionales 455,082 473122
455.092 473.122

Subcuentas b)

DEUDORES NO RELACIONADOS (b) 2.017 2.016

Clientes Nacionales 180.852 129.617

Clientes del Exterior 105.312 90.929
286,164 220.546

5. PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de
esta cuenta se reducird mediante una provisidn, para efectos de su presentacién
en estados financieros. Se registra provision por la diferencia entre el valor en
libros de las cuentas por cobrar menos el importe recuperable de las mismas.

Al 31 de diciembre la Compafiia presenta lo siguiente:

Donde:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2018
Provision Cuentas Incobrables (14.283) {16.549)
(14.283) (16.549)
6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
El saldo al 31 de diciembre es como sigue;
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
OTRAS RELACIONADAS (a) 41,902 41.515
OTRAS NO RELACIONADAS (b) 9.981 11.495
51.883 53.610
Subcuentas a)
OTRAS RELACIONADAS (a) 2.017 2.018
Q-eros S.A. 1,350 983
Wetblue Industries S.A. 3.154 3.154
Organizacion Comercial PPumapungo SA 35.898 35.898
Servicios Industriales Cohete Servicohste S.A. 1.500 1.500
41.902 41.515




Subcuenias b)

OTRAS NO RELACIONADAS (b) 2.017 2.016
Otras Cuentas por Cobrar 9.981 11.495
9.981 11.495

7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Corresponde a todos los créditos tributarios contemplados en la normativa legal
que la compaiiia recuperara en el corto plazo, un detalle al 31 de diciembre es

como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016
WA Acumulado en compras 526 69.595
Imp. Retencion Fuente de IVA 54,351 16,507
Imp.Ret Fuente de Renta por Cliente 40.685 44,128
Impuesto Renta 464 4.662
Crédito Tributario 1SD 7.272 3.310
103.197 138.202

8. INVENTARIOS

Fi saldo de esta cuenta al 31 de diciembre se detalla a continuacion:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
INVENTARIOS DE MATERIA PRIMA 184.810 215.985
INVENTARIOS DE SUMINISTROS O MATERIALES A 51 750 25 807
SER CONSUMIDOS EN EL PROCESO DE PRODUC : -
INVENTARIOS DE PROD. TERM. Y MERCAD. EN
ALMACEN - PRODUCIDO POR LA COMPARIA 339.564 431.113
INVENTARIOS DE PROD. TERM. Y MERCAD. EN
ALMACEN - COMPRADO A TERCEROS 57.013 58.013
MERCADERIAS EN TRANSITO 261 1.688
INVENTARIOS REPUESTOS, HERRAMIENTAS Y
ACCLSORIOS 58.583 77.085
INV. PRODUGTOS EN PROCESO 106.523 130.826

798.287 950.517




9. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

El detalle de este rubro al 31 de diciembre, es el siguiente:

11. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen del rubro propiedades, planta y equipo, es el siguiente:

Diciembre, 31 de 2017

Costo;
Terrenos
Edificios

Equipo de Computacion y Software A
Equipo de Computacion y Software V

Vehiculos

Proyecto en Curso Magquina para Losetas Pisos y

Paredes

Proyecto en Curse Maquina para Tratamiento de

Aguas

Maquinaria Rivera

Maquinaria Recurtido
Maquinaria Acabado
Maquinaria Mantenimiento
Maquinaria ¥y Equipo

Mob. y Enseres Produccion
Mob. y Enseres Administracion
Mab. y Enseres Ventas
Equipo Oficina Tapiceria
Eauipos de Laboratorio
Maquinaria y Equipo Tapiceria
Muebles y Enceres Tapiceria
Total costo:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 20186
Seguros Pagados por Anticipado 13.544 11.831
Arriendos Pagados par Anticipado 4.020 -
17.564 11.831

10. OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre esta cuenta incuye:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31,2016
INVENT. CONSIGNACION MUEBLES HOGAR 232 232
Garantias por Arriendos 8.740 2.340
Operaciones Pendientes - 84
8.972 2.656

Saldo al Saido al
inicio Adiciones final

del afio del afo
589.364 {44.419) 544.945
334.931 {34.779) 300.152
7.050 - 7.050
3.883 - 3.883
131.666 - 131.666
4977 - 4977
- 41.473 41.473
15.291 - 156.291
97.035 - 97.035
431.489 - 431.489
93.866 - 93.866
14,625 - 14625
2691 - 2.691
1.214 - 1.214
10.324 1.582 11.906
7.829 - 7.829
29911 - 29.911
33,122 22.895 56.017
18.341 - 18,341
1.827.609 (13.249) 1.814.360




Saldo al Saldo al
inicio Adiciones final
del afio del afio

Depreciacion acumulada:

Dep.Acum.Mag.Rivera (10.194) {1.699) {11.893)
Dep Acum.Mag.Recurtido (40.374) (6.729) {47.103)
Dep.Acum.Maqg. Acabado (151.734) {23.562) {175.295)
Dep.Acum.Mag.Mantenimiento (33.370) (5.631) {39.002)
Dep.Acum. Maquinaria y Equipo (7.313) (1.463) (8.775)
Dep.Acum.Edificios (119.492) 115,741 {3.752)
Dep.Acum.Vehiculos (58.999) (18.798) (77.797)
Dep.Acum.Mob.y Ens.Produccién (2.154) {266) (2.421)
Dep.Acum.Maob.y Ens. Administracion (1.214) - (1.214)
Bep.Acum.Mob.y Ens.Ventas (10.114) 345 {9.769)
Dep.Acum. Equipo Laboratorio (26.958) (773) (27.731)
Dep.Acum.Equipo Comp. Aministracion (6.751) (1.040) (6.790)
Dep.Acum.Equipo Comp.Ventas (3.394) (401) {3.795)
Dep. Acum. Maq. y Equip. Tapiceria (17.530) {1.910) (19.440)
Bep. Acum. Muebles y Encers Tapiceria (18.207) (153) (18.359)
Dep. Acum. Equipo Oficina Tapiceria (7.794) - (7.794)
Dep. Acum. Equipo Computacién i (353)
Tapiceria (353)

Total depreciacién: (5614.592) 53.308 (461.284)
Total: 1.313.017 40,060 1.3563.077

La depreciacion de estos activos fue aplicada en concordancia a los porcentajes
establecidos en normativa fributaria vigente y las politicas de la compafia.

12. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El detalle de este rubro al 31 de diciembre, es el siguiente:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
ACREEDORES RELACIONADQOS (a) 120.257 78.753
ACREEDORES NO RELACIONADOS (b} 518.550 527.989
838.807 604.742
Donde:
Subcuentas a)
ACREEDORES RELACIONADOS 2.017 2.016

Proveedores Locales 120.257 76.753

120.257 76.753




Subcuentas b)

ACREEDORES NO RELACIONADOS 2017 2016
Proveedores Locales 470,894 476.833
Proveedores de Prod.Quimicos del Exterior 3.231 3.231
Ofras Cuentas por Pagar Productos Stahl de Colombia 44,425 47.925

518.550 527.989
13. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El detalle de este rubro al 31 de diciembre, es el siguiente:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016
A ACCIONISTAS, SOCIOS, PARTICIPES, BENEFICIARIOS U
OTROS TITULARES DE DERECHOS REPRESENTATIVOS DE 36.022 45.589
CAPITAL (a)
OTRAS RELACIONADAS (b) 1.295 1.265
OTRAS NO RELACIONADAS (c) 40.286 49.745

77.603 96.628

Donde:

Subcuentas a)

A ACCIONISTAS, SOCIOS, PARTICIPES, BENEFICIARIOS

U OTROS TITULARES DE DERECHOS

REPRESENTATIVOS DE CAPITAL (a) 2017 2016
Gioia Tosi Torres - 14.000
Deborah Tosi Torres - 9.316
Giulio Tosi Roman 23,248 22273
Tosi Torres Frank Carlos 6.774 -

36.022 45 589

Subcuentas b)

OTRAS RELACIONADAS (b) 2.017 2.016
Piedad Torres (TOSIHOLDING) 1.295 1.295

1.295 1.295




Subcuentas ¢)

OTRAS NO RELACIONADAS (c) 2.017 2.016

Con la Administracién Tributaria 18.751 22.929

Operaciones Pendienles 260 67

Oiras Cuentas por Pagar Agrocueros 7.983 7.993

Sitvia Molinari 354 354

Matilde Molinari 354 354

Caterina Molinari 380 380

Pietro Tosi v Familia 4.125 4,125

Hilda Iniguez y Familia 329 329

{.eonor IAiguez 305 305

Sonia Higuez 281 281

Teresa lfiguez 281 281

Elvia Ifiiguez 305 305

Aida Tosi 3.539 3.539

Cateriana Tosi y Familia 4,539 4,539

Rosa Moreno 3.065 3.539

Maria Tosi 415 415

40,288 49,745

14. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
El saldo de este rubro al 31 de diciembre, es el siguiente;
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Préstamos Bancarios Bolivariano 58.889 94.537
Préstamos Bancarios Banco Internacional 5 25.000
Préstamos Bancarios Pichincha 192.652 147.547
Préstamos Bancarios Machala 41.660 70.635
C.F.N. PREST. CAPITAL DE TRABAJO - 200.000
Sobregiros Bancarios 107.500 24,305
Banco de Guayaquil {TC AMEX 7) 25387 25.387
Banco de Guayaquil (TC MASTERCARD F) - 8.308
Banco de Guayaquil (TC AMEX CRSA) - 10.395
425,993 606.113

15. IMPUESTO A LA RENTA

Conforme lo establecen las leyes ecuatorianas la Compaiiia establece el 15%

de participacion a trabajadores calculados de la utilidad contable.

La Ley Organica de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa de impuesto
a la renta del 22% para los afios 2017 y 2016, para sociedades y en caso en el
que este impuesto sea menor al anticipo determinado, este Gitimo se convierte

en impuesto definitivo.




Ganancia antes de provision para impuesto a las
ganancias

15% participacion a trabajadores

Utilidad después de la pariicipacion a trabajadores
Mas; Gastos no deducibles

Base imponible

Impuesto a la Renta
() Anticipo IR Ejercicio Fiscal
IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR

Diclembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

35,498 (159.064)
5325 -
30.173 (159.064)
61.076 88.686
91.249 (70.378)
20.075 -

- 29.120

20.075 29.120

16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADQOS CORRIENTES

El detalle de este rubro al 31 de diciembre, es el siguiente:

Con el IESS

Por Beneficios de Ley Empleados

Obligaciones con fos Empleados

Participacién trabaiadores por pagar del jercicio

17. PROVISIONES CORRIENTES

El detalle de este rubro al 31 de diciembre, es el siguiente:

Provisiones Locales

18. PASIVO POR INGRESOS DIFERIDOS

El detalle de este rubro al 31 de diciembre, es el siguiente:

Anticipos Clientes Nacional
Anticipos Clientes Exportacion

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
9.196 10.284
29,239 54 460
43.901 53.292
5325 -
87.680 118.038
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
6.415 5.581
6.415 5.581
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
12.057 15.209
68 -
12.125 15,209




19. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO CORRIENTES

El detalle de este rubro al 31 de diciembre, es el siguiente:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
A ACCIONISTAS, S0CI08, PARTICIPES, BENEFICIARIOS U
OTROS TITULARES DE DERECHOS REPRESENTATIVOS DE - -
CAPITAL (a)
OTRAS RELACIONADAS (b) 450.580 393.218
OTRAS NO RELACIONADAS (c) - -
450.580 393.218
Donde:
Subcuentas b)
OTRAS RELACIONADAS (b) 2.017 2.016
Corporacion Siete al Nueve S.A. 444.215 393.218
Ochoa Maria Fernanda Libreta Ahorros 6.365 -
450.580 393.218

20. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS NO CORRIENTES

El detalle de este rubro al 31 de diciembre, es el siguiente:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016
PREST. ACTIVOS FIJOS - 57.409
PREST. CAPITAL DE TRABAJO 273.905 179.915
PREST. PREST. FORTALECIMIENTO PRGDUCTIVO - 29,182
273.905 ‘ 266.508

21. PROVISIONES NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

El detalle de este rubro al 31 de diciembre, es el siguiente:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Provisiones para Jubilacién Patron 246.066 250.717

246,066 250.717




22. CAPITAL SOCIAL

El capital social al 31 de diciembre de 2017 y 2018, asciende a USD$ 548.640,00
y esta conformado por:

SOCIO VALOR USD PARTI%IPACION
$ %
Gerardo Ortiz e Hijos C. Lida. 2.841 0,62%
Tosiholding S.A. 488,470 89,03%
Crellana Tosi Ivan Andrés 146 0,03%
Orellana Tosi Juan Carlos 146 0,03%
Qrellana Tosi Pedro Xavier 146 0,03%
Portilla Tosi Gioia Alegria 438 0,08%
Serrano Tosi Jose Fernando 146 0,03%
Serrano Tosi Juan Andres 146 0,03%
Serrano Tosi Santiago Xavier 146 0,03%
Tosi Roman Frank Carlos 28.004 510%
Tosi Roman Giulio José 28.004 5,10%
Tosi Torres Deborah Aida 2 0,00%
Tosi Torres Frank Carlos 1 0,00%
Tosi Torres Gioia Yolanda 2 0,00%
Tosi Torres Lorie Grace 2 0,00%
23. RESERVAS
El detalle de las reservas al 31 de diciembre es como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Reserva l.egal 11.527 11.527
Reserva Facultativa - 25.412
11.527 36.939
24, RESULTADOS ACUMULADOS
El detalle de este rubro al 31 de diciembre, es el siguiente:
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Utilidad no Distribuida Ejercicios Anteriores 16.307 16.307
Pérdida Acum. de Ejer¢. Anteriores (161.247) {271.737)
(144.940) (255.430)

25. RESULTADO DEL EJERCICIO
Al 31 de diciembre de 2017, el rubro de esta partida asciende a USD$ 10.098,59.




26. OTROS RESULTADOS INTEGRALES

27.

28.

29.

Al 31 de diciembre de 2017, el rubro de esta partida asciende a

USD$402.890,81.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Representa los ingresos provenientes de las operaciones normales de la

compafiia,

Se detallan como sigue:

Afos terminados en Diciembre 31. 2.017 2.016
VENTA DE CUERO NACIONAL 622.663 1.121.006
VENTA CUERO EXPORTACION 419,839 395,838
VENTAS TAPICERIA AUTOMOTRIZ 1.601.811 875.930
VENTAS MUEBLES HOGAR 148,227 217.082
VENTA DE PIS0OS DE CUERO 45609 39.5b4
VENTA DE ACCESORIOS ¥ COMPLEMENTOS 10.719 22.288
VENTAS DE OTROS 61.846 173.609
VENTA DE SERVICIOS 50.683 25,190
(-} DESCUENTO EN VENTAS (19.944) (34.517)
{-) DEVOLUCIONES EN VENTAS (267.070) (232.894)
OTROS INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 6.257 7.275
2.680.622 2.610.359
OTROS INGRESOS

El detalle de este rubro, es el siguiente:
Aftos terminados en Diciembre 31. 2.017 2.016
INTERESES FINANCIEROS 0 -
OTRAS RENTAS 25,565 28.184
25.565 28.184

COSTO DE VENTAS

El detalle de los costos de ventas por los periodos terminados al 31 de diciembre

de 2017 y 2016, son los siguientes:

Aflos terminados en Diciembre 31. 2.017 2.016
COSTO VTAS. CUERO 728.160 1.041.763
COSTO VTAS. TAPICERIA AUTOMOTRIZ 1.032.853 595.942
COSTO VTAS. MUEBLES HOGAR 69.247 107.071
COSTO VTAS. PISOS DE CUERO 26.197 31.0613
COSTO VTAS. ACCESORIOS Y COMPLEMENT(OS 3.540 8.548
COSTO VTAS. OTROS 14.951 74.008

1.874.948 1.858.348




30. GASTOS DE ADMINISTRACION

El resumen de los gastos administrativos que se generan por el giro normal de
la compaiiia, es el siguiente:

Afos terminados en Diciembre 31, 2.017 2.016
SUELDOS, SALARICS Y DEMAS REMUNERACIONES 89.025 128.942
APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL (incluido fondo de r 18.131 27.711
BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES 17.349 31.203
HONORARIOS, COMISIONES Y DIETAS A PERSONAS N 9.063 23.008
REMUNERACIONES A OTROS TRABAJADORES AUTON . 272
MANTENIMIENTO Y REPARACIONES 2.892 4.406
COMBUSTIBLES 1.220 1.365
SEGUROS Y REASEGUROS (primas y cesiones) 14,657 11.397
TRANSPORTE 419 3.280
GASTOS DE GESTION (agasajos a acclonistas, trabajador 3.164 5.861
GASTOS DE VIAJE 12.735 25842
AGUA, ENERGIA, LUZ, Y TELECOMUNICACIONES 11.448 5277
NOTARIOS Y REGISTRADORES DE LA PROPIEDAD O M 1.223 1.151
IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y OTROS 9.576 89.921
DEPRECIACIONES: 1.040 1.208
OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS 35,511 27.323

227.452 308.168

31. GASTOS DE VENTAS

Los gastos de venta acumulados del periodo fueron:

Aios terminados en Diciembre 31. 2.017 2.016
SUELDOS, SALARIOS Y DEMAS REMUNERACIONES 108,953 131.024
APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL (incluido fondo de ¢ 22.402 25,031
BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES 20.859 21.808
HONORARIOS, COMISIONES Y DIETAS A PERSONAS N - 1.390
MANTENIMIENTO Y REPARACIONES 28.076 18.022
ARRENDAMIENTO OPERATIVO 73.530 85,166
COMISIONES 41,869 24.767
PROMOCION Y PUBLIGIDAD 31.155 30.797
COMBUSTIBLES 5.728 4,989
LUBRICANTES 51 10
SEGUROS Y REASEGURQOS (primas y cesiones) 10.534 10.857
TRANSPORTE 19,402 19.208
GASTOS DE GESTION (agasajos a acclonistas, trabajador 15.716 7.899
GASTOS DE VIAJE 5.227 9.730
AGUA, ENERGIA, LUZ, ¥ TELECOMUNICACIONES 14,204 22.667
NOTARIOS Y REGISTRADORES DE LA PROPIEDAD O M 64 79
DEPRECIACIONES: 18.928 8.838
OTROS GASTOS DE VENTAS 65236 78.530

481.945 500.913




32. GASTOS FINANCIEROS

| as cuentas de gastos financieros, se resume asi:

Afios terminados en Diciembre 31. 2.017 2.0186
INTERESES 73.029 90.811
COMISIONES 9.825 9.716
DIFERENCIA EN CAMBIO 3.352 208

86.206 100.836

33. OTROS GASTOS

Al 31 de diciembre se presentasn los siguientes gastos:

Afos terminados en Diciembre 31. 2.017 2.0186
OTROS GASTOS 138 224
IMPUESTO A LAS GANANCIAS - 29120

138 29.344

34. EMPRESA EN FUNCIONAMIENTO

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, de la empresa CURTIEMBRE
RENACIENTE S.A., han sido preparados asumiendo que continuara como una
empresa en funcionamiento.

35. SANCIONES
35.1. De la Superintendencia de Compaiias

No se han aplicado sanciones a la Compafia 0 a sus Administradores,
emitidas por parte de la Superintendencia de Compaiiias durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2017,

35.2. De Ofras Autoridades Administrativas

No se han aplicado sanciones a la Compania, a sus Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31 de diciembre

de 2017.
36. HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de preparacion de nuestro informe
{Marzo 20, de 2018), no se han producido eventos que en fa opinion de la Gerencia
de la Compariia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.



