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NEXOAUDITORES NEXAUDIT CEA, LTDA,

Cuenca, 03 de Abwit de 2017,

ingeniero

frank Tosl Torres

GERENTE GENERAL
CURHTEMBRE RENACIENTE 5.A.
Ciudad

Estimade Ingeniero Tosi:

Mediante la presente le hacemos legar un ejemplar  del informe de los auditares
independientes, sobre ins estados [inancieros cortados at 21 de Diciembie de 2816, dela
compafila CURTIEMBRE RENACIENTE S.A., para su respectivo cumpiimiento con lo
dispucsto por la Superintendencia de Compaiifas.

Ademas comunice que el archive digital del mismo ha sido enviado ai correo electrénico:
contahilidad®renaciente,cont

Cunlyler informacidn adicional af respectn, quedo a sus drdenes, Gracias por su gentil
atencidn.

Alentamente,

H
- :I

Ing. Com. CPA, 'hul Uﬁﬁquez Lehn, MLF
GCERENTE

c.c, fife

Fernando de Arsgdn v Padre Valverde, Edificio Girasel, Oficing Ak plants baja. Tolt, 2-88-19-56
s el it eom Indodssexaniditores, com {Juenia Fodor
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2016y 2015
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NEXOAUDITORES NEXAUDIT CiA. LTDA,

INFORME DE LOS AVEHTORES INDEPENDIENTES
Cuenca, 17 de Marzo de 2017

A ta Junta General de Accipnistas de:
CURTIEMERE RENACIENTE S.A.
INFORME SOBRE LA AUDITORIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Opinién modificada con salvedades

1.

Hemos awditado los estados fnancieros adjuitos de CURTIEMBRE RENACIEENTE
S.A, al 31 de Dicienibre del 2046 y 2815, que comprenden el estade de sitnacion
financiera, estado de resultados infegrales, de cambios en el patrimonio y de Aujo de
efectivo por el aito terminadn en esa fecha y un resumen de las poifticas contables
significativas ¥ otras notas explicativas.

En nuestra apinidn, a excepcidn de los efectos de la situacién descrita en In seceidn de
Fundamentos de lq Opinidn Modificada con Salvedades de puestre informe, los cstados
financieros adjuntos presentan razonableniente, cn tedos los aspectos significativos, la
situacion financiera de CURTIEMBRE RENACIENTE 5.A. Al 31 de Diciombre de 20146 ¥
2015, los resuitados de sus operaciones, los cambios en su patrimonto y flujo de efective
por ¢l afo termihado en esa fecha, de acverdo con Normas Internacionales de
informacidén Financiera MHF vy disposiciones emitidas por Superintendencia de
Compaiiias.

Fundamenta de iz opinién modificada con saivedades

2.

La compailia ro registra cn el presente perfodo la provisién correspondiente para la
Jubilacidn Patronal por el valor de USD 41.643 vy Desabudio por el valor de B5D 53.400,
segin lo determina cf estodio actuarial. Lo que da como resultade la ssbvaloracion del
pasivo v si se hubiesen incluido dichos gastos el resultado del ejercicio después de
impuestos soria de U5D {254.307).

Hemos Hevado a cabe nuesivs auditorfa de confornridad con las Norrias liternacionales
de Auditorfa (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas s¢
describen mis adelante en Ja seccidn “Responsabilidades del auditer en relacidon con la
attditorla de los estades financierss” de nuestro informe. Somos independientes de la
compaiiia de acuerds con e! cadigo do Stica y de conformidad con lo regquerido en da
Resolucién de la Superintendencia de Compafifas, Valores y Scpuros Ne. SCVS-INC-
DNCDN-2016-011, Consideramos gue Ia evidencia de auditoria que hemos chtenido
proporciona una basc saficiente y adecuada para nuestra opinion de auditorfa,

Iacertidumbre material relacionada con ka preocupacidn de negocio en marcha

3.

Como se aprecia en los eslados fnancieros la companda, registra pérdidas acumuladas
por el valor de HSB 430.801, que la ponen en causal de disofucién, segin lo establece el
artfculo 361 de la Ley de Compaiias numeral 6 “Por pérdidas del cincuenta por ciento o
nuds del eopitad social o, cuando se trofe de compaiiias de resporsabilidud limitada,
anonimas, en comandita por acciones y de economia mixta, por pérdida del {otal de las
reservas y de o mitad e mds def capitol”.

Por lo indicads, estos eventos gencran unz incerlidembre impairtante yue peede arrojar
una duda significativa sobre la capacidad de la Compafiia para contingar como un
negocio en marcha. Nucstra opinidn no se moditica con respecto a este asumin.

Perwanche de Arnpan v Paclee Valveede, Bdificia Givasn], Olcing 31 planta laia, Tell
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NEXOAUDITORES NEXAUDIT CIA. LTDA,

Riesponsabilidad de la Adinindstracion de ka Compania por os estados financleros

4. La administracion de la Compaiiz os respansable por la preparacidn y presentacién
razonabde de lps estados financieros de acverde con normas intermacionales de
informacidn Eoanciera NIEF y de los controles internos que considere reievantes para la
preparacién y prosentacion razonahble de los estados Rnancicros que no estén afectados
jpor distorsiones sipnificativas, sean ésfas causadas por fraude o error.

n la preparacién de lus cstados fnancieres, la administracidn es responsable de evaluar
la capacidad de la Compadifa para continuar como una empiesa en marcha, revelando,
segin sea aplicable, asuntos  rolacionados de la contobilidad. A menos gue la
administracidn tenga la intencidn de Tiguidar 2 1a Compaiiia o de cesar sus operaciones.

Los onecargades de Ia adminisivacién son responsables de supervisar el proceso de
informacion financiera de ka Compaidifa.

Responsabilidad del Auditor en refacidn con la avditoria de los estados financleros,

5. Nueslres objetivos sen obtensr una seguwritdad razonable de que los estados {inancieros
2h sU conftinto estan libres de incovreccidn material, debida a lraude o error, ¥ emitir un
informe de audilor{s yue conticne nuestra opinion,

Seguridad razonabde es un alto grado de seguridad, pere no garantiza gue una auditoria
rezlizada de conforimidad con las NIA siemipre detecte una incorreccién material cuando
exista Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y sc consideran niateriales, si,
individuaimente o de forma agregada, puede preverse razonablemente gue influirdn en
las decisiones econdmicas que fos usuarios toman basdndose et los estados {financieros.

Comu parte de una auditoria de conformidad con kas NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditorfa. Nosotros tambidn:

o« ldenlilicamios vy valoramos los riespos de incorreccidon matertal cn los estados
financierces, debida a Iraude o errvor, discitamos y aplicamos precedimicnios de
auditorfa para responder a dichos riespos y oblenctnos evideoncia de anditeria
suficiente ¥ adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn. Ei riesgo de
no detectar una incorreccidn matferial debida a fraude es mads elevado que en el caso
de wna mcorreccion debida a ervor, ya que el fraude puede implicar colusidm,
falsificacion, mimisiones deltheradas, manifestaciones intencinnadamente errancas, o
elusion del controt inkerna.

« Obtenemos conecimiento del control interno relevante para ka auditorfa cen el hin de
disefiar procedimientos de auditoriz gue sean adecuades en funcidn de las
circnastancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobve Ia elicacia del
contrel interso de la compatiia

+ Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y ka razonabilidad de las
estimaciones conlables y la correspondiente imforimacion vevelada por Ia
administracion.

Frrnande de Srapdn v Podee Valvoede 30dificnr Givgsell OTaine 3 planta lga, TellD ZERRS0S
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NEXOAUDITORES NEXAUBIT CIA. LTDA,

« Concluimns sobre lo adecuade do utlizar, por parte de los Administradores, 1z base
contabic de supuesto de negecioc e marcha y, basindonos en la evidencia de
awlitorfa obtenida, concluimes sobve 1z existoncia, o no, de wno incertidumbre
material relavionada con heclhios o con condiciones gue pueden generar dudas
signilicalivas sobre Ia capacidad de la compaia para continuar como un negocio en
marcha, Si concluimos que existe una certidumbre material, s¢ nos requiere llamar
a atencidn en nuestro informe de anditoviz sobre la correspondicnte informacion
revelada en 05 estados fnancicros o, si dichas vevelacionss no son adecuadas, gue
expresemaos uhd opinidn modificada,

Muestras conclusiones se basan en 2 evidencia ohtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditorta, Sin embargo, hechos o condicianes futyros pueden causar que ia
compaiifa no pueda continuai como un pepecto on marcha.

o Evaluamos la prescntacién general, b estruclura y ol contenido de los estados
Fimancieros, incluidas las notas a éstos, que representan las transacciones y los hechos
suhyacentes de un mode que logre wna presentacidn razonabie.

Nos comunicamos can los responsables de la administracion de Ia compaida en relacion
con, entre otras cuestiones, el alcance y el momentn de replizacion de la auwdiktoria
olanificada v los haliazgos significativos de ka auditoria, asi come cualgquier deficiencia
significativa del contro! interns que identificamos en el transcursoe de la auditorfa.

IIntre las cuestiones gue han sido objetn de comunicacién con los responsables de b
administracion de la entidad, determinamns las que han sido de mayor significatividad enla
auditoria de los estados [inancierss del perindo actual y por o tanto son los asuntos claves
de iz auditoria.

inforie sobre etros requerinlientos legales y repiamuentarios

6. Nucstra opinidn sobre el cumplimiento de kas obligaciones tributarias de la Compatiia,
como agente de retencién ¥ percepeidn, asf como el page y determinaciin  de les
diferentes impuestas, por el ejevcicio terninado al 31 de Diciembre de 2016, se cmite
por separade en cf informe denomimado "Infornne de Cumplimiento de las Obligaciones
Tribitarias”. Segin o establece la legiskacion lributaria wgmlc en. el Ecvadoer, gue

establece su presentacion hasta el 31 de Julio de 2017,
SC.- RNAE N° 942 | \
L I'-. .'

Ing Cowm, Sail Vizguez Ledn, MCF
SOCIO
Registro Nacional No.28990

Fermandao de Aragdn v Padre Yalverde Bdifaeio dzased, O 30 glanmn Jaja, Felfl 2RERG4
www esatditoeem indoffnexeanditereeain renea Beaador




CURTIEMBIE RENACIENTES A

ESTADO DE SITUACEON FINANCIERA
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

ACTIVOS

ACFIVOS CORRIENTES

tlectivo y equivalentes de efective
Aclivos linancieros

ihventarios

Servicios y otras pages anticipados
Activos por impuestos corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES

Frapicdad planta y equipo {nelo)

(tros activos no corvientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVO CORRIENTE

Cuentas y documentos por pagar
OCbligaciones con instituciones financicras
Frovisiones

Dtras obligaciones corrientes

Otras pasivos corrientes

Anticipo de clientes

PASHVO NO CORRIENTE

Cuentas y documenlos por pagar
Dhligaciones con instituciones financieras
Cuentas por pagar diversas relacionadas
trovizsicnes por beneficios a empleados
TOTAL PASIVOS

PATRIMONICO

Capital sovial

Apnortes para futura capitalizacian
reseryas

Resulkados acumuiados

Resultados del cjercicio

TOTAL PATRIMONIO

Ing. Frank Tosi Torres
S {zerente General

Las notas adjuntas son parle integral de los esladas financieros

Notas

7]

10

11

12

13

14

2016 2045
3031 5138
F2L517 994,445
SH0.749 1.290.566
18762 11415
138202 2i4.683
1.313.017 1.351.877
84 555
3.154.382  3.939.199
Sh4.624 7R3.118
6036113 RE0.6T2
5.581 10917
1167492 129063
55480 ai.0uz
12200 -
GR622 72.819
266.506 540,827
454,220 5B7.933
250717 275190
2.385.569 3611.622
S48.640 h48.640
244,147 264.142
36939 35839
07856 306470
(152.804) (228.614)
768,513 027577
3154382  3.939.199
i
CPA, Kosa Jarama Jarama
Contadera




CURTIEMBRE RENACIENTE 5.A.

ESTADG BE RESULTADOS INTEGRALES
EXPRESADG EN DOLARES AMERICANOS

Notas
Ventas [netas) 15
Coslos de venta
Ganrancia braka
{iastos de venta 16
fiastos de administracion 17
Gastos financieros 149
Dtros ingresos 1o operacionakes
Otros gastos no operacionales
Resaltado antes de Bnpuestas
15% Participacion laboral 19
Imriestn a la renta [anticipo minime) 19

Resultado del ejereleio

R
e 3' )
TR AN

SR N

2016
2.514.248
{1.858.346)
ahhaonz
(500.813)
(30B.168)
{100.836]
124.294
(223}

(129.944)

{29.120}

{159.064}

R

2015
3.906.325
(2.917.796
988,528
(68Y.249)
(381.174)
(142,145}
67.583
{36.449}

(192.906)

(35.708)

(228.614}

I__n'é, Frank Tosi Torres
Gercente General

CPA, Kosa Jarama Jaram:
Contadora

L.as notas adjuntas son parte intepral de los estados Anancieros
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CURT RE RENACIENTE

ESTADG BE FLUO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

INCREMENTO NETO (DISMINUCION]) EN EL EFECTIVO Y
EQUIVALINTES AL DE EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE
LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO

FLUJOS DE SFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

Clases de cobras por actividades de operacian

{obros procedentes de las ventas de bienes v prestacidn de
servicios

Ctros cobros por actividades de operacién

Clases de pagos por actividades de operacion

Pagos a proveedores por el suminisiro de bienes y servicios
Magos a y por cucita de los empleados

{tros pagos por aclividades de operacidn

intereses pagados

tnipuestas a las ganancias pagados

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN}
ACTIVIDADES DE INVERSION

Adguisiciones de propiedades, planta y equipo
Ventas de propledad planta y egitipo

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDARES DE FINANCIACION

Financiacion por préstamos a largo plazc
Pagos de préstamos
Otras entradas (salidas) de eleckivo

INCREMENTU (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVO

EFECTIV( Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO
DEL PERIOBD

EFECHIVO Y EQUIVALENTES AL EFFCTIVO AL FINAL DEL
PERIOGDD

Las notas adjuntas son parke integral de fos estados financierns

Z.893

109.724
3.05G.331

2.890.76%
159.562
{2.513.988}
(1.663.813)
(417.896)
(432.280]
(96.911)
£35.708}

(34.393)
(34.393)

(372.438)
20,634
(274.322)
(118.751}

2.893

-

2815

(13.515)

(378,103}
4.155.427

4065417
90,010
(4.356.371}
(3.918.624)
(381.317)
(36.430)
(142,145}
{55.014)

{(24.519)
(25.751)
1.232

jasaov
38%9.107

(13.515)
it.a33

5.138




CURTIEMBRE RE NTE S.A

ESTADO DE FLU0 DE EFECTEVO - METODRO DIRECTO
EXPRESABO BN DOLARES AMERICANOS

PERDIDA ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTC A LA
RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVE:
Ajustes por gasto de depreciacidn y amortizacion

Ajusles por gasto por impuesto a ka renta

CAMBIOS EN ACTIV(S Y PASHVOS;
Disminueidn en cuentas por cobrar clientes
incremento en anticipos de proveedores
Variacion en invenfarios

Variacidn cn olros activos

DNisminucion en cientas por pagar comoerciales
Variacion cn otras cuentas por pagar
Variacion en heneficios empleados

Disminucion en otros pasivos

Fluios de efective nctos procedentes de futilizadas en)
actividades de operacion

.......

20156

(129.94%)

47.958
77078
(29.120)

491.71g
252227
{2.755)
335592
159.561
(208.490)
7.352
(52.177)

409724

b

2015

{192.906}

A00Z2
4730
[35.704)

(234.219)
181.519
[66.604}
(09.554)

(230.379)
(14.343)
1,748
(19.306)

(378.103})

;

v

I g.-""Fr{tmlf Tosi Torres
SGerente Generai

Las notas adjuntas son parie integral de los estados fingncieros

CPA, Rtosa Jaraina Jarama
" Contadora .-
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IMBHE RENA TESA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADC EN DGLARES AMERICANOS

%.-

MEORMALY iNERAL

CHRTIEMBRE REMACIENTE 5. A.- Fue constituida segin escrilura piblica ef 05 de
Dicierbre de 1959 en la ciudad de Cuenca - Ecuador, e inscrila en el Rogistro Mercantil el
08 de Diciembre de 1959, bajo el N 20,

El ditimo cambio a sus estatutos se realizd el 21 de Octubre de 2014, en dondo ademas se
amplit el plazo sociai de la compalita, hasta el 16 de Agosto de 2064,

El obieto social ex & elercicie peneral de actividades industriales, mercaptiles y civiies
permitidas por la ley: en especial el dedicarse a) procesanticnto y comercializacién de
toda clase de cucros, productes y subproductes, pudiendo realizar tode acto 0 contrato
perititido por la ley y relacionado con su objeto principal, inchiyendes Ta inversion en
olras comjiiias. Fabricacidn de cuerns ¥y productos CONENNS.
Actividades de descarnadurs, tundids, depilads, engrase, curtide, blanguco, teilido,
adobo de pieles y cuerps de pieles finas y cueros con pelo.

1.1. PRI ¥ POLITICAS LES

Los principies y politicas de coutabilidad adoptadas en la preparacion de los estadas

financieres se resumen 2 contingacidn:

Bases de preparacion de ins s financieres.- Los estados financicros de iz Compafiia

han side preparados de acuerdo con:

« NUF completas, los cstados financieros han side preparados sobre la base del coslo
tistorico, excepto por cicrtos instrumentos [inancicros gue son medidos al costo
amortizado.

e En general el costo histdrico estd basade gn o] valer razonable de las transacriones.
Valor ruzonahle es el precio gue serfa recibido por vender un active o pagado por
transferi un pasivo en una Wransaceidn ordenada entre parlicipantes del mercado en
{2 fecha de I moedicion.

o La preparacidn do los estados financieras de acuerdo con NIIF requiere el uso de
ciertos estimados contables criticos. También requiere gue la gerencia ejerza si juicio
en &l proceso de aplicacién de las peoliticas contables.

s las dreas que involucran un mayor grade de juicie o complejidad o dieas en las que
los supuestes ¥ estimadoes son significativos para (os estados luancieros,

importancia reiativa v materiziidad

la presentacidn de Jos hechos crondmicos se hace de acuerdo con su inportancia
relativa o materiatidad.

lara efectos de revelacidn, una fransaccidn, heche u operacién es material cuands,
debide a su cuantia o naturaleza, su conocimiento o desconocimicnto, considerando las
circunstancias gue lo rodean, incide en las decisiones que pucdan tonwar o cn ks
evaluaciones guc puedan vealizar los usuarios de ka infermacién contable. Los
requerimientos de reconocimicnto y medicidn conforme a {as NIIF se aplican si su efecto

es significativo para los estados financieros,

En la proparacién y presentacion de los estados financieros, lx materialidad de ka cuantda
se delermind con relacidn, ontre otros, at active total, al active corrieitte ¥ no corriente, af
pasivo total, al pasive corviente y no corriente, al patrimonie o a los resultados del
ejercicio, segun corresponda.



CORFIEMBRE RENACIENTE S.A.

NOTAS A 1,08 ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANDS

Clasificacion de saldos en corriente y 0 corriente

Lz Compafita presenta los actives ¥ pasivos en el estade de situacién finonciera en base a

la vlasificacion de corrientes o ne corrientes. Un active se clasifica como corriente

cuantdo:

o 3¢ cspera rezlizarlo, o se pretende venderlo o consumirle, on su cicle nprmal de
explotacidn;

# Semanticne principaimente con fines de negociacian;

& Se espera reakizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo
sghre el que se informa, o

e [z efeclive o cguivalente de efective, a menos que tenga restricciones, pura ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo al menos duranle doce meses
signientes a partir do Ia fecha del perfodo sobre of gue se informa.

Los activos no menciosadoes en el listado anterior se clasifican como no corrientes.

Un pasiva se clagifica come coirrionte cuando:

» Se esperasea cancelado en el cicle normal de expiotaciin;

* Se manticne principalmente con fisies de negociacion;

= Deba liquidarse durante las doce nieses sipuicates 3 la fechz del peviodo sobwe el gue
se informa, o

s No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacidn, al menos, durante los
doce meses sigticates a ka fecha del perfedo sobre ¢} guc se informa.

M incional

La moneda funcional de la Compaiifa, es el ddlar de los Estados Unidos de América et rual
es la moneda de cirenlacidn en el Ecuador. A menos gue se indigue o contrario, las cilras
inchiidas en Jos estados Fnancieros adjuntos estin expresadas en ddlares
cstadounidenses,

Cambios en ef poder adquisitiva de 1a moneda

E! indice de Precios ai Consumidor {1PC), es un indicador econdmico que mide la
evolucion del nivel general de precios correspondiemte al conjunle de articulos {bicnes y
servicios) de consumo, adipiridos per Jos hogares del drea urbana del pafs. Su proceso
de construceidn prioriza fines de seguimiento macroecondimice ¥ no microecotdhicos
de bienestar. ¥l lnstituto Nacional de Estadisticas y Censos, determiné los siguientes
porcentajes de inflacidn en bos Ditimos tres aios:

Ailos Infacitn
2014 3,67%
2015 3,38%
2016 1,12%

Partes reiacionadas

Para efectas tributarios se considerardn partes relacionadas a las persenas naturales o
sociedades, domiciliadas o no en el Ecuador, en las que una de eiias participe directa o
indirectamente en la direccidn, administracidn, contro} o capital de ka ofva; o en las que
un tercers, sea persona natural o sociedad domiciliada o no en el Rouadar, participe
dirceta o indivectamente, ont 1 direccidn, administracion, control o capital de éstas.

Se considerardn paries refacionadas, entre otros casos los siguientes:
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ola sociedad matriz ¥ sus sociedades [iliales, sobsidiarias o cstablecimientos
pormanentes,

wLax sociedades filiales, subsidiavias o establecimientos permanentes, entre si.

#Las partes on las gue una misma persoma nahal o sociedad, participe indistintamente,
directa o indirectamente en la direccion, administracion, control o capital de tales
parles.

#Las partes en las que ks decisiones sean tomadas pov organos divectivos integirados en
su mayeria por los mismos micmbros,

sLas partes, en 1as gque uh mismo prupo de micmbros, socios o accionistas, participe
indistintaments, directa o indireclamenle en la diteevidn, administracidn, coittral o
capital de éstas.

sLos miembros de los drganos divectives de la sociedad con respecto a la misma,
siempre gue se establezcan entre éstos refaciones no inherentes a su cargo.

¢ Los administradores y comisarios de la sociedad con respecto a Ja misma, sleimpre que
se establezean entire é5tos relaciones no inherantes § su cargo.

ebting sccicdad respecte de los conyuges, parvientes hasta el coarks grade de
cansanguinidad o sepundo de afinidad de los directivos; administradores; o comisarios
de {a sociedad.

s{Ina persona natwral o sociedad y los fideicomisos en fos que tenga derechns,

Efectivo v equivalentes de efectivo

Registra los vecurses de aita liquidez de los cuales dispone la entidad para sus
operacicnes rogulares y ogque no estd restringido soouso, se registran en elective o
cguivalente de cfective partidas como: caja, depdsitos bancarios a la vista y de olyas
inslituciones [nancieras, ¢ inversiones a corto plazo de pran liguides, que son fAeiimente
convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a win riesge poco
sipnificative de cambios ety su valor,

Activos financieros

Es cualquier active gue posea un derecho contractual a vecibir efective u otro aclivo
financierc de otra entidad; o a intevcambiar activos financieros o pasives financicros con
olia entidad, en condiciones que sean polencialmente favorables para la entidad.

Al 31 de Biciembre de 2016, 1a compaitia mantuvo actives financicros en {a categoita de
préstamos y cuentas por cobrar, cuyas caracterlsticas se explican seguidamente:

Cuentas por cobrar cHentes: 5¢ reconccerdn inicialinente ol costo. Fstas coontas
corresponden a los montos adeudados por Ia venta de productas realizadas en el cuiso
normat de operaciones. No generan intereses y se recuperan en el corte plazo.

Cuentas por cobrar a partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados principalimente por préstames para financiar capital de wabajo ¥ por ventas
reajizadas pendientes de cobro. No genera costos financieros.

Provisiones

Debe reconocerse una provisién cnando se den las sipuientey condiciones:

(a} La cotidad lene una obligacion presente (ya sea legal o hupilcita} come vesultado
de wi suceso pasado,

{b} s probable gue la entidad fenga gue desprenderse de recurses gue incorporen
beneficios econdémicns para cancelar tal obligacion; y

{c} puede hacerse una estimacion fiable del importe de ka ohiigacion,

e no cumplirse las tres condiciones indicadas, la entidad no debe reconccer la

provision.
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Provision para ceentas incolirables.- Coando cxiste evidencia de deterioro de las
cuentas por cobrar, of importe de esta cuenta sc reducird mediante una provisién, para
cfectos de su presentacidn en estades financieros. Se registrard la provisidn por la
diferencia enlre el valor en libres de las cpentas por cobrar menns e importe
recuperabde de ks mismas.

La Compaiiia, en base al andlisis de morosidad de sus clientes, realiza iz eslimacion para
i2 provision anual para las cuentas incobrables.

Inventarios

Invenlarios son activos:

{(a) poseidos para sy vendidos en el curse normal de la operacidn

{b] en proceso de produccion con vistas a esa venta; o

{c) en forma de materiales ¢ suministros, para ser consumidos en el jroceso de
praduccién, o cn la prestacion de servicios. Los inventarios se medirdn al costo o al
valor neta realizable, ol monor,

El costo se determing por el método promedio.

Ei costo de los inventarios de niercaderias comprende los costos de campra local, costos

de importacidn y ofros costos directos tales come los impuestos ne recuperables

{aranceles de importacion e impuesto 3 {a salida de divisas), deducidos los descuentos on

COnpras.

Las importaciones en transito se registran al ceslo de adquisicidén incrementado por los

gastas de importacidn incurrides hasta gue los mventarios estén en ka bodepa.

Seryicias ¥ atros pagos anticipados
Se registrardn los seguros, anlicipos a proveedores u ofro tipo de pago realizado por
anticipad o ¥ que no hayan sido devenpados al cierre del gjercicio econdmicn.

Activos par impuestes corrientes
Corresponde a tedos los créditos tribularios contemplados et la normativa legal gue Ia
Compafia recuperard en ef corte plazo.

Impuesto a ta rente.- Se determina de Ia utilidad gravabie {tributaria) la cual difiere de
la utilidad contable, debide a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibies y
partitlas gue no serdn gravables o deduciies. El pasivo de Ia compaitia por concepto del
impuesto corriente e calcuda utilizando las tasas fiscales aprobadas al nal do cada
periodo.

hapueste diferido.- Se reconoece sobre las dilerencias temporacias delerminadas entre
el valor en libros de los activos ¥ pasivos Inchuidos  en los estados financieres y sns
hases fiscales. Hn pasivo por impuesto dilerido se reconoce geperalimente para fodas tas
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuoesto diferido se reconnce por
todas las diferencias temporarias deducibles, enn la medida en que resulte probable que la
compaiila disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar csay
diferencias lemporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las
diferencias temporarias swrgen daf reconochniento inicial {distinto al de fa combinacidn
de negocios) de otros actives y pasives en una operacién que no afecta ia utilidad
gravabie [tributaria) ni ko contable. Ademds, los pasives por impuestos diferidos no se
reconoceil si la diferencia temporal suige del reconocimiento inicial de la plusvalia.
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El importe en libros de un active por impuestos dileridoes se somele a k revision af final
de cada periodo zsobre el gue se informa y se reduce, en la medida que estime probalde
que no dispondri de suficiente utilidad pravable [ribukarial, en el fifurn, como para
permilic que se recupere 1a totalidad o una parte del activo.

L.ox activos ¥ pasivos por impoesios diferidos se miden empleando Tas tasas Sscales gue
st espera sean de aplicacién en el perfodo en el que el aclivo se realice o el pasivo se
cancele y considerando fas reshricciones tributarias vigentes.

Propiedades, planta y equipo

Se incluirdn los sctives de Jos cusles sea probahle abtener heneficios futiros, se csporan
utilicen por mas de ua perledo ¥y gue ef coste pueda ser valorado con fabilidaid, se o
utilicen en la produccién o suniinistre de bicnes y servicios, o so utilicen para proposilos
administrativos. Inchive bienes recibidos es arrendaiiento Ananciero. Al comienzo del
plazo del arrendamicoto financiero, se reconocerd, en el estado de situacido Bnanciers
dei arrendatario, conto un aclivo ¥ un pasive por el misno imporie,

= Meadicion en el momento del reconociimiento.- Las partidas  se miden inicialmente por
su casto de adquisicion.

¢ Modicidn postorior al roconocimionto: modelo del costa.- Despueés dal reconocimivnte
inicial sen repistradas al costo menos s deprociacion acomukada, Los gaslos de
reparaciones y mantenimiento sc imputan g vesultados cn ol pecfodo en gue se
producen. .

» Métode de depreciacién y vidas Qtiles.- Bl cosio de propiedades y equipo se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. Los terrenps se regisiran en forna
independiente de las instalaciones de immuebles en gue puedan estar asentados sobre
los mismos y se entiende que tienen una vida Gtil indefinida, y por lo tanto no son
objete de depreciacian.

A continuaciGn se prosentan las principales partidas de propiedades, plattla ¥ equipo ¥
las vidas atiles usadas on el cileulo de a2 depreciacion:

Activos Vida itif afios Deprec, %
Rditicios 16 5455
Instalacicnes ig 10
Muebles y enseres i i0
Maguinaria y equipo Ga2d Iiyd
Vahlculos 5 20
Equipos de computacion 3 33,33

El valor residual de estos activos, la vida 06l y el métoda de depreciacidn scleccionado
son revisados y ajustados si fuera necesario a fa fecha de cada estade de situacion
fimanciera, para assgurar gue ehmétodo ¥ el perfodo de fa depreciacion sean consisientes
con cf benelicio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de propiedades y
eguipo.

Revaleacion.-Fl activo es cargado a ka cantidad revaluada, siendo éste su valor razonable

a la fecha de revaluacion, menos la depreciacian subsigoniente.
El activo se registra inicialmente 2l costs, pero posteriorniente su valar en lbros sc
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incrementa para dar cuenta de cualquier apreciacién en ef valor, I's permitido un ajuste
tanlo o ka baja y al alza en el valor de un activo. Las revaluaciones se realizan de manera
regular, de manera que la cantidad cargada del activo no dificra matertalmente de su
vitlor razonable aia fecha del balance,

5t la vevaluacion resulta en un incrementa cn el valor, se debe gereditar el patvimonio a
“superavit por revaluacion” a menos que represente la reversa de un decremento en la
revaiuacion del misnio activo que anterioymente se reconocié como gasto, caso en ef coal
se debe reconocer como ingresos {resultados).

Retivo o venta de propiedades, maquinaria y equipo.- La entidad estard obligada a
dar de baja el importe en libros de un eleimento de propicdades, planta ¥ eguipo del que
se haya dispuesto, en la fecha en que el recoptor obticne cf control de ese elemento de
acuerdo con los requerimientos para determinar cudndo se satisface una obligacion. La
utilidad o pérdida que surja del retire o venta de una partida  de propiedades,
maguiinaria y equipo es cafcuiada como {a diferencia entre ef precio de venta y ef valor
en lhros del active y reconocida en resultados.

Pasivas financicres a corto plazo
Cuentas y documentos por pagar: Obligaciones provenientes exclusivamoente de las
operaciones comerciales locales y del exterior, de la entidad en favor de tercevos,
repistradas @ su valor nominal,

Obligaciones con instituciones financieras: En csta cuenta se vegistran las
chligaciones con bancos v ofras instituciones financieras, con plazos de vencimicnlo
corviente, ¥ levados al costo amortizads wlilizando tasas efectivas de interés. En eska
cuenta se incluyen loxs sobregiros bancarios.

Pasivao 2 larpo plavo
Posterior a su reconociniiento inicinl se miden al costo amortizado aplicande el método

de interés efectivo. Kn especifice ka Compaitfa presenta las sipuienies cientas dentro de
esta categoria:

Cuentay y documentos por pagar proveedores.- Son obligaciones de pago por hienes o
servicins que 5o han adquirido a proveedores lecales y del exterior, en el curso ordinario
del negocio. Se clasifican como pasivo no corricnte si los pagos tienen vencimionto a més
de doce meses, bo genevan intereses.

Ohligaciones con instituciones bancarias.- Representan los créditos, los cuales se
registran inicialmente a su wvalor razonable, neto de lox costos incwrrides on la
transaccion para ia obtencidn de los créditos, ¥ después se ntiden al costo amortizado,
utilizando lasas efectivas do interds. Con vencimisntos mayores a doce meses.

Cuentas por pagar a diversas/relacionaddas.- Que no provienen de operaciones
comerciales. Las oblipaciones con entidades relacionadas se reconoceran ndcialmente
por el coste de la transaccidén, posteriormoente se medivdn a su costo amovtizade,
utilizando el métodu de la Lasa de intevés efectiva, tenos [0S pagos realizados.

Neo todas las transzcciones entre refacionados, devengan intereses y se liguidan en o

largo plazo.

isioney
Sevegistra ¢l intporie estimade para cubrir obligaciones presentes como resuitado de



R RE RENACIENTE S.A.

NOTAS A 1,08 ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANGS

sucesos pasados, ante 1a posibilidad de que la emipresa, a futuro, fenga que desprenderse
da recursos.

Provision para jublfacién patronai.- Se cstablece en base al estudic actuarial realizado
anusimente Al clevre Jdel perinde contable, ¢l incremento de 1S reservas es ropistrade
con cargo 2 vesultads del afto. Bl devecho a jubilacion patronal segin lo establece of
Cédipo del Trahajo esti condicionade a la permanencia del enipleado por al menos 20
afios de servicio, TF mélode actvarial para calcular las reservas inatemdlicas os ¢l
"método prospectivo” o métade de vrédito unitario proyectado segiin lo deterinina NIIF,
este método permite cuantificar el valor presente de Ia obligacion futura. Tn el presente
periode la cempaiida ne registra fa provisién per Jubiiacién y Desahucio, scgin establece
el estudio actuarial realizado por ka compaiifa Acluaria Consultores Ca. Lida.

Reserva legal
Lz Ley de Compafias establece una apropiacién obligatoria def 10% de la utilidad ncta

antial para su constitucion hasta gue represente minimo el 5% del capital pagadoe. Elsaldo
e esta reserya puede sev vapitalizado o atilizado pars cobrir pérdidas.

Reserva [a iva

La ley faculta o permite que de las utiidades liquidas del ejercicio la empresa destine un
vator para formar la reserva especial o facultativa, La Junta General decide el valor y ol
fin especifico de este fontdo.

Snuperivit por revaluacion

El superivit de revaluacion de un elemento de propiedades, planta y equipo incluide en
cl patrimonio podrd ser transferido directamente a panancias acumuindas, cuando se
produzca la baja en cuentas del activo. Bste podria implicar la transferencia total del
superdvit cuando ia entidad disponga del activo, No obstante, parte del superdavit podiia
transferirse a medida que el active fuera utitizada par k entidad. Ko ese casg, et imparte
del supoeravit transfevido seria igual a 1a diferencia entre b depreciacion calcuiada sepdn
el valor revaluado del activo ¥ I calealada segiin sip costo original. Las iransforoncias
desde {as vuentas de superavit de revaluacidn a ganancias acumuladas no pasarin por el
resultado del periodo.

Ganancias arvmisiadas
Conliene las ntilidades netas acumubadas, sobre las cuales los socios o accionistas no han
dado un destine dofinttive,

Pérdidas acumuladas:
Se registran las pérdidss de ecjercicios anteriores, que no han sido objeto de absorcion
por resolucidn de junta general de accionistas o socios.

Ingresgs
Incluye tanto a ins ingresos de aclividades ordinarias como las ganancias. Los ingresos de

actividades nrdinarias suvgen en el curso de las actividades ordinarias de Ja entidad, y
corresponden a una varizda gama de denominaciones, lales conio ventas, honorarios,
intereses, dividendos, alquileres y regalias. Son ganancias olras partidas gue, cumpliendo
la definicién de ingresos, pueden o no surgir de las actividades ordinarias flevadas a cabo
por iz eatidad. Las ganancias suponen incrementos en 105 bencficios ceondmicos, como
tales, no son diferentes en su naturaleza de los ingresos de actividades ordinarias, Los
inpresos se registraran en el periodo en ef cual se devengan.
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1.2.

Venta de bienes.- Se reconocen cuando la compadia transficre los ricsgos y beneficios
de Hipo significativo, derivado de ia propiedad de los bicacs, ¢} impoite de los ingresos y
log costos incurridos o por incuriir, en relacidn con I transaccién pueden ser medidos
ron fizbilidad ¥ es probable que ka compafifa reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion.

Prestaclon de scrviclos.- Sc registran los ingresos por Ia prestacion de servicios
{arriendos), cuande estos pucden ser estimado con Habilidad, los ingresos do actividades
ordinarias asociados con Ja operacidn deben reconuvcerse, considerando of prade de
terminacion de la prestacidén finad del periode sobre el que se inforua.

Custos y gastos

Son repistrados por el método del devengadao, conforme se dan los hechos econdmicos
independicotes de so papgo. hcluye tanto gastos como pérdidas gue surgen de la
actividad ordinaria de la entidad.

Se reconoce tin gasto cn o estado de resubtados cuande ha surgido un deceemento enos
beneficios ccondmicos futures, relactonade con un decreiiente en los actives o un
incremeitto en los pasivos, ¥ ademids el gasto peede medivse con liabilidad. En definitiva,
esto sippilica que tal reconocimiente del gaste ocurre simulidneamente con el
recanocimiento de incremeitios en los pasivos o decremendos en kos activos.

Impuesto 2 as. ganancizs.- Conforme lo establecen las leves ecuatorianas la Compaiila
establece y cancela el 15% de participacion a trabajadores calcelados de 1z utilidad
contable, & impuests a ia renta considerande las disposiciones tributarias vipentes. En el
neriode 2016 la Compaiia registra pérdidas, metive por o cual oo realiza el reparto de
utitidades a los trabajadores.

Intpuesio 2 la renta

La Ley Orgdnica de Régimen Tributario interno, establece Iz tarifa de impuesto a Iz renta
dei 229 para ios aiios 2016 y 2015, para sociedades y on caso en ol yue este impuaesto
sea menor al anticipo determinado, este titinme se convicirte en impuesto delinilivo,

ST, TABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financicros en conformidad con NHF requiiere que
12 adminisiracion realice ciertas estimaciones y establezea alpenos supuestos inheventes a
la aclividad econdémica de Ia entidad, con ¢l propésito de  determiinar ka valuacidn y
presentacién de algunas partidas que foraran parte de los estados Hnancicros. En opinidn
de la administracidn tales cstimaciones y supuestos estuvieron basados con la mejor
utilizacidon de la informacion disponible al momento, los cugles podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

A continpacian se presentan las estimaciones vy juicios contables criticos que la
administracian de la compaiifa ba utilizado en el proceso de aplicacidn de los critervios
contables.

Provisifin para cientas incobrabies,- En hase al cstudio de moresidad de carters, como
s cneuentra definido en jas politicas contahles.

Estimacion de vidas ttiles de edificios, vekicalos, maguinaria y equipo.- La esthuacion
de las vidas diiles y valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado e las polilicas
contables,
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Provisiones para obligacienes por benreficios definidos- El valor presente de las
provisiones para chligaciones depende de varios Factores gue son determinadns en
funcion de un caloulo actuarial basados en varios supuestos. Estos supmiestos utilizados
para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento.
Cualquier cambin en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
cstos heneficios,

1.3. ABMINISTRACION BE RIESGOS

Factores de riesgos financiercs.- J.a compatifa se encuentra expuesta a 1iesgos de mercadn,
de liguidez ¥ de operacion, Mstos riesgos son evaluados en términes de probabilidades de
geurrencia e impacto para ser mitigados con mecanismos de acuerdo a su maturaleza,

= Riespos de mercado nacional- Los principales ricspos a los gue esld expuesta
compaiifa en o nercado son la reduccidn de demanda y exposicidn a kas variaciones de
precia. La empresa ha eslado (rabajando para mitigar estos viesgos mediante Ta
diversificacién de sus clientes, calidad e innovacion de sus productos, posicionamicnte
de la marca.

+ Rinosgo de tasa de interés.- Debide 2 las peliticas de Gebierno de regulacion de las tasas
de interés hancarizs, cxiste una baja volatilidad de las tasas activas efectivas
referenciales de interés cesatoriann [Diciembre 2016 tasa activa electiva paca el sector
productive empresarial referencial del Banco Central del Ecwador es 8,31%).

= Riesgo de lauidez.- las principales fuentes de fiquidez de Ia compatiia, son fos flojos  de
efectiva  proveniente de sus actividades comerciales y préstamos bancarios. Para
administrar la liquidez de corto plazo, la compafia utiliza flujos de caja proyeclados por
un periodo de doce meses, {os cuales son ajustados y monitoreados constantemente por
Ia Administracién Financiera, con el fin de apilitar sus coberturas de efectivo y de ser
noecesario busear apalancamiente on sus proveedores ¢ instituciones financieras.

= Riespo de capilal- El objetivo de la administracién es proteger cf capital o palrimonio
como una base que perntita cumpliv metas importantes como son: La repabilidad de la
operacion, buscar y mantener ef liderazgo gracias a los productos y a la leenologia v
loprar la permanencia en 2} Hempao.

s Riesgo de crédits.- Surge del cfectivo y equivalenle de efective y depésitos en bancos,
ast como de la exposicion al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendicntes
de s cuentas por cobrar y las transacciones comprometidas,

1.2 Compaiiia manticne su efectivo y equivalente al mismo, con las siguientes entidades

financicras:
Entidad financiera 2046 2015
Banco Bolivaviann S.A. AAA-FAAA- AAA-FARA-
Ranco del Pacifico 5.4, AMA-FAAA- AAA-fARAA-
Banco Guayaguil 5.A. AAASAAR- AAASANN-
Banco Pichincha €A AAA-FAMA- ARA-FAMA-

Bance def Austro S.A. AL-f AA- Ah-FAA-
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Banco Promerica 5.4,
Banco Internacional 5.A.
Banco de Machala S.A.

AAA-FAAA- AnA-SAMA-
Abd- AfA-
AA+{AAL ABx AR

La calificacién de riesgo de las enlidades financicras es tomada de la pagina virtual de la

Superintendencia de Bancos.

Respecto a 1z exposician de crédita 2 los clientes, ¢l departamento de crédite mantiene
polfticas, manuales y herramientas teonoldgicas en la concesidn de cupos de carédito, que
rininizan oy ricsgos de receperacion de crédito, ademds su cartera se manegja con lista de
cHenles recuenles, von historial & travds de oz aiios.

EFI: ;NTES DE EFECTIVO

Representan activos de afta liguidez, al 31 de Biciembre v estan condormados como sigus:

Caja

lanco Hofivariano SA. cka. N° 4015000554
Bairco de Guayaguil 5.A cla. N° 7560

Bageo PMehincha CA. cta. N° 3367673604
Banco Pichineha CA. ota. N° 33714400404
Banco Bolivariano Panama cha. N° 3130304429
Banco Bolivariano 5.A. cta. N® 4005024447
Banco dai Pichincha C.A. cuonta cerrada
Banco Pichincha Panama cta. N® 2311084179
Ranco Internacional 5.A.

Fondo Rofative

Total

ACTEVOS FINANCIEROS

2016
867

5.444

371

424
21
214
g7
_ 92
8.031

Al 31 de Dicteinkre estin constituidos por los siguientes saldos contables:

2016
Clientes nacionales (1} 602,739
Clientes del exterior no relacionadns (2} Q0929
Documentos y cueitas par cobrar relacionadas {3 41.515
CGiras cuentas por cobrar 6883
Provision incobrables {4) {16.549)
Totat 725,517

2015
670,19
278.856G
40,994
21.568
(16.695)

994.965
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{11 Al 31 de Diciembre, quedaron los sipuicntes  saldos:

2016
Wethlue Industries 5.4 {Relacionads) 315.504
Greros 84 [Relacionada) 151.989
Corporacion Nexom Nexamoorp S.A. 30966
Cuite Motors 5.A.C 26089
Negorcios Automntrices Nenhyundai S.A. 17.318
Autasharecorp S.A 18771
Lampdesing Cia. Lida. 6843
Corporacion Siete Al Nuaye 5.629
Osalcorp 5.4, 3.264
Coronel Piita Jonas Esberto 3128
Ahcorp Ecuadar Cia Ltda 3.087
Atu Articuloes De Acera SA. 2.553
Avila Andrade Ivon Jacqueline 2.206
(Otros clientes con saldes menores 23.332
Total 602,739

(2] Bl salde de los clentes extranjeros to relacionados, quedo ashal 31 de Diciemtbre:

2016
Autoselecl 8.A. 49874
Eacueros Tapiceria v Accesorios 5.A. 4.0405
Grupo 5GF 5AC 4,845
Sofanovat 23429
Otros cHentes con saldos menores 3772
Tatal 04,929

{3} Los docutenttos y cucitas por cobrar relacionadaos, ios mismoes gue o ganeran costo
financicro, al 31 de Diciembre:

2016 2015
Wothine Industrics 5.A 3154 -
Q-eras S.A. 953 -
Ueborah Tosi Tories - 1.R00
Organizacidn Comercial lumapungo SA. 35894 3L.a04
Servicius Industriales Coliete Servicohete S.A, 1.500 _1.5080

Total 41.5158 460,998
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.-

(4} El movimiente de la provisidn para ceentas incobrables (ue como sipao:

Saldo inicial 41 de Firerp
Baja de cucntas
Saido flnal 31 de Diciembre

INVENTAREDS

2016
16.695
i46

16,549

Al 21 de Diciemibre los inventarios de la compaifa se presentan asi:

Materia prima

Productos en proceso

Suministros y maleriales

Productos terminacdos y mercaderias producido por 1 Cla.
Prod. term. y mercad. en ahnaeen - producido por terceros
Repuestos, hetramientas accesorios

Otros inventarios

Importacionas en trinsite
Total
LCTIVOS POR TMPUERST EHTES

Al 31 cle Dicviembre a compatita presenta los siguientes saklos:

Crédito tributario a favor de ka emipresa {IVA)
{rédito tributario a favor de la empresa {JR)
Antiripo de impuesto a ia renta

Crédito tribitario L5

Total

2016
2159485
13826

35.807
431113
58.013
77.0B5
232
1688
350,749

2015
236.8683
372.001

41.731
527.376
36.646
75.375
232
............ 321
1.290.566
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6.- PROPIEDAD PLANTA Y EGUIPO

F-

Al 31 de Diciembre el mevimiento de los activos fijos se presenta como sigue:

Toerrenoy
Edificios

Maguinaria y cguipo
Eguipo de Computacién
Vehiculos

Eguipos de oficina
OLros activos en cursg
Subtotat

Dep, apnmitada

Tuotal

Ferrcnos

Hdificios

Muebles y enserpy
Maquinaria y equipo
Equipo de Computacion
Vehiculos

Equipos de oficing
Otros activos en curso
Subtotal

FBrep. acumvitlada
Total

CUENTAS ¥ DOCUMENT(S POR PAGAR

Al 31 de Dicienmbre estd constituide por los signientes saldos:

Proveesdores nacionales (*}

Froveedores de productos guimicos

Provecdores de pieles

Provecdores de obres articulos
Cuentas pur pagar servicios

Cfras cuenlas por pagar

Saido inicigl al Saldo final 2] 31
31 Dic 2615 Adiciones Aiustes bicZdlp

R89.304 584,364
334831 3345931
32570 3570
633,258 693258
10,933 1.933
47.370 34.290 131.6606
9910 29510
1.050 103 3825 4978
1.789.392 34393  3.825 1.827.610
(437.515)  (78.390) 1.312 (514.593)
1351877  (43.997) 5.137 1313917

Saldo iniclal &l Saldo final al

31 bic2irid Adiciones Yenkas 31 Bic2a15

80364 589304

3344931 334931
32,570 32570
694.490 (1.232) 693.258

10,233 18933

72674 24701 9723746

29910 22910

- wpso 150

1.764.873 25.751 (1.232) 1.782 392
(352.784)  (84.956) 225 (437.515)
1.412.009  (59.205) {(L007) 1351877

2016 15

g4.472 104948

149904 253.289

32.572 123719

284450 339697

- (488}
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Praveedores extranjeras
Proveedores de productos quimicos 3.231
Provecdores de otros articilos -
‘Fotal 554,629

("} Al 31 de Diciembre se presentan Jos siguientes saldos:

2016
Ordoiiez Chimbe Osear Orlanda 78.264
Empresa Poblica Municipal de Aseo de Cuenca Emac-Ep 72003
Quimicur Cia. Lida, 48382
{J-EROS S.A. {Relacionado) 44.183
Auntohyun S.A. 11.793
Espingza Padron jose Camilo 26.601
Waetblue Indusiries 5.A 25.694
Espinoza Gusman Javier Guillermo 23.5146
Hernan Darquea 5. E Hijos Representaciones 15.239
Garcia Monters Carlos Enrigue 13.505
Visa Bankard CRSA. 12919
Sepricarga Cia. Lida. 11.764
Banco Pichincha Prestipe Fot 9207
Emprosa Municipal de Asco de Cuoenca 8493
Ahbt Leder Ecuador 7.051
Byesandina 5.A. 6973
Eewafranguicias 5.4, G837
Diners Club Del Ecuador 5. A. 6.345
Banco Bolivariano C.A. 6.284
Servicios Industriales Cobiete Servicohete 5A. 5.894
Crollana Tosi ledn Andrdés 5.833
Ctros provecdores con saldos menores B7.769

Tatal 554.629
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9.-

OTRAS OBLIGACIGNES CORRIENTES

Al 31 de Diciembre incluye las siguienles obligaciones:

2016 2015
Con Ia administracién tributaria 229329 24427
Obligaciones con el 1ESS 10.283 12,270
Vacacioncs por pagar & empleados 43.9540 43.319
Beoeficios de ley empleados %] 10570 13.340
Impuoesto 4 la centa [anticipe minima} 29.120 _ah 0
TFotal 116792 129.863
(1} Los benelicios de ley empleados, regisira los siguientes movimiantns.

Saldo inicial Salde final
Luenta 31 Dic. 2015 Pagas Provisiones 31 e, 2016
Décimo tercer sucido 6.137 {38.410)} 34952 2679
Décimo cuartn suekdo 7.203 {17.933) 18.561 7.831
Total 13340  (56.343) 53.513 10,510
Cuenta 3L 0ic 2014  Provisignes Pagas 31dic2015
Diécime torcer suekdo 3.490 10,677 {38.038) 6. 137
Décitie cuaito suchdo 922 17.589 {17.308) 7.203
Totat 10412 58266  (55.337) 13.340
tél- OTROS PASIVOS CORRIENTES

Al 21 de Diciambre se prosentan los sipuieites saldos:

2016 2015
Maminas acumuladas h3.271 76.801
Aporte descuento asociacidén empleados 21 it
Préstamos Banco Bolivariane de terceros (CREDIROL) - 2.083
froveedores do picles inv. Préstamo _ 2184 _ 2188
Total 55.480 81,082

11.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR LARGO PLAZO

Al 31 de Diciembre se presentan los sigeicntes movimientos:

2016 2015
Agrocueros 7.993 20,000
Varios acreedores 4.704 4.894
Productos Stahl de Colombia 5.4 7925 A7
Total 60,622 72,819
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12.- CUENTAS I'OR PAGAR DIVERSAS CON RELACHINADQS
Al 31 de Diciembre incluye los sipuicntes acrcedores.
% interd
2016 2015 apuai

Gioia Tosi Torres 14.000 h0.004 11
Debovah Tosi Torres 3316 29.393 it
Corporacidn Sietealnueve 5.A. [ 1) 393.218 439923 -
Corporacidn Sietealnueve S.A. {T/C amexo) - 27.158 -
Fiedad Torres [Tosibolding) 1.295 1.295 -
Pietro Tosi y Familia 4125 4125

Giulio Tesi Roman 22273 20,0406 j3
Qros acreedores relacionados 3,993 3,993

Total 454,220 587,933

{1} La obligacién gue se manticne con la Corporacién del Siete al Nueve S.A no gonera
castos financieros  y no tiene focha de vencimiento, Las ofras  deudas con
relacionadoes neo tene documestos de respaldo y noe establecen fecha de vencimientn.

Saido final al 31

Die 2016
250,71

13.- PROVISIONES POR BENEFRICIOS PARA EMPLEADOS
Al 31 de Diciembre se presentan fos siguieiites moviinientos en la cuenta de jubilacidn
patronah
Saldo inicial al
31 Dic 2615 Pagos
jubilacion patronal 275,190 {24.473)

La Compadtfa ne provisiona valores para desahucio, los valores pagados en cl afio sun
carpados directamente al gasto, Durante ¢l presente perlodo la Compaiia no registrd los

valores recamendados por ka acluarta.

14.- CAPTEAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre, ef capital de la Compaitia estd conforniade por 5H8.648 accinnes
ardinarias y nominativas de un délar cada una y se distribuye como sigus:

Accionistas Acciones

Gerardo Diiiz E Hijos C Lida
Tosihokling S

Crellana Tosi Lvan Andrés
Oreflana Tosi Juan Carlos
Grellana Tosi Pedro Xavier
Portills Tosi Gioka Alegria
Serrano Tosi José Fernanda
Serrano Tosi jJuan Andrés

Serrano Tosi Santiago Xavier

2,841
LA4ATH
144

16

146

438

146

146

146

G4 participaciones
.52%
GG 24%
(3,03%
0,03%
0.83%
0,
0,03%
HAO3%
0,03%
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Tosi Roman Frank Carlos 4 4,00%
Tosi Roman Giulio fosdé 4 0,00%
Tosi Torres Deboral Aida 2 0,00%
Fosi Torres Frank Carlos 1 {0,005
Tosi Torres Ginia Yolanda 2 0,00%
Toxi Torres Lorie Grace 2 B
Totat 548,640 100%
1h.- VENTAS DE BIENES ¥ SERVICIOS

Estd constituido por Ios sigeientes robnras, af 31 de Diclemiwre.

2016 2045
Ventas pioducio lerminado vaceno 1.121.0085 1.272.23h
Exporiaciones producto terminadeo 190,593 1.424.605
Exportaciones de Pisos v Paredes h244 S.687
Ventas productes terminado Lapicerfa #875.930 1.352.932
Ventas producte torminado muebles ogay 217082 130100
Venta pisos de cuerp 39.554 52.433
Venta de accesorios y complementos 22288 11.632
Ventas de carnaza B4 B5.633
Venlz de aclivos fijos (1} - 1.004
Venta de oros 46354 310956
Doscuento en ventas [34.517} (26941}
Davoluciones cn ventas {232.894) {460.500)
Prestacion de servicios _ 25,190 23.8680
Total 2514248  3.906.325

16.- GASTOS DE VENTA

Durante los perlodos los gastos acumulados fueron:

2016 2015
Sueldos, salarios y demds remuneracinnes 131.024 143.858
Aportes ala seguridad social 25,031 27.143
Benelicios sociales e indeninizaciones 21,848 33526
Honorarios, comisiones y dictas 1.390 79148
Arrendamisnto operative gh.tan FLELI
Mantenimichlo ¥ reparacinnges 18022 29.134
Comisiones 24767 48538
Promocidn y pubiicidad 30.797 33042
Gastos de pestidn 7.99% 13.055
Gastos de viajes 2.730 22.404

Seguros y reascpiros 10.857 12.609
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Fletes y Transporte 19.208 14.703
Apug, chergia, Loz v kelecomunicaciones 22.667 24578
Gastos no deducibies 16,393 138961
Gastos de ventas por servicios A5.070 20.Ri8
Suministros y ntateriales 5,794 10116
Bepreciaciones HRI% 1 12 408
Otros gastos de venlas menores _16.352 18.437
Totat 500,913 639,249

17.-GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion en los periodas se prescivan como sigue:

2016 2615
Sucidus, salarios ¥ demds remuneraciones 128.042 137.566
Aportes a la seguridad social 27.711 29.208
Beneficios suciales e indemnizaciones 31.203 2524946
lHonorarios, comisiones y dictay a personas 23.008 23.0a4
Mantenrimicnio y reparaciones 406 2894
Seguros y reaseguros 11.397 15144
Lnpuestos, contribuciones y otros 9,921 15,563
Servicios basicos 5277 1.054
Gaslos de viajes 25842 1146
Suministros y imateriafes 4.063 f.534
Gastos por prestacion do servicios 12.057 40.585
Gastos no deducilifes 5957 SRR
Chros pastos administrativos _ 18384 __ 25332
Totat SU8.168 361,174

18.- GASTOS FINANCIEROS

Al 31 de Diciembre se presentan los siguientes gastos:

2016 2015
Intercses Lavjetas de crédilo 4.800 6.760
intereses Banco Bolivariano 5.4, 7772 18.0440
infereses yarios 213 2.482
Intereses Banco Pichincha CA. 18.247 18.118
Intereses Bance de Machaia 5.A. 3343 .05
Intereses y comisionss Bonco de Guayaguil 5.A. 05 T2
Riferoncia en cambio divisas 208 7.800
Intereses CFN 54475 61.060
Intereses no deducibles 1157 11.974
Comisiones bancarias _ 9716 _12.7840

Total 100,936 142.145
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19.- IMPLHLSTO A LAS GANANCIAS

Lonforme 2 o requeride por kas disposiciones del Lodigo del Trabaje, I Compadiia
deberia proceder & determinar el 15% de participacion a trabajadores. En el pericdo
2016 ia Compaiifa reporta pérdidas, motivo por el cual no realiza el ciliculo y su reparto.

IMPEHE A LA RTNTA

Mediante Resolucion SRI N® NAC-BGERCGCI5-00083218, af Servicin de Rentas inlernas
{SRI}, dispone gue para efeclos de presentacidn def inforime de obligaciones tributarias
del afin 2016, cuyn plazo de presentacién es hasta el 31 de julio del 2017, todos los
sujetos pasivos a tener avdilorfa externa, deberdn presantar a los audilores externos
para su revision, los anexoes y cuadros referentes a informacidn tibutaria conforme a
contenidos, especilicaciones y requerimientas establecidos por el SRL

A la fecha de emigién del presente informe, el SRI a0n no ha emitido los anexos y
modelos del infonne para &l periedo 2016.

TIPO IMPOSTTIVO EFECTIV(

Mediante resolucidn No. NAC-DGERCGET7-00000121, puidlicada 2! dia 01 de Marzo de
2017, Registre Ohctal N* 953, el Divector Genorzl del Servicio de Rentas Internas,
resuclve:

Establecor of Upo impesitivo efective [TIE} promedio de los contribuyentes del ejercicio
fiscal 2016 vy fjar las condicioncs, procedimientos y control para ia devohucion dol
excedente del anticipe del impucsto a Ja renta pagado con cargo al cjercicio fiscal 2016

Art, 1.- Ambito de aplicacidn.- Sc cstablece el tipo impositivo cfectivo {TIE) promedio de
los conlribuventes del ejercicie fiscal 2016 y las normas que regulen los limites,
condiciones, mecanismes, procedimiento vy contrel posterior para la devolucion del
excedente del anticipo dod impuesto a ka venta pagado con cargo al ejercicio fiscal 2016,
conforme lo establecido en el fiteral i) del numeral 2 del articilo 41 de la Ley de Régimen
TFrilutario Interno.

20.- SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante el perfodo 2816 los principales saldos y transacciones con parkes relacionadas
fueran realizadas en términos pgenerales en condiciones similares a Ias realizadas con
terceros, lus saldos estin referidos en las notas N° 3, 7 y 12,

A continuacidn ks transacciones realizadas en el periodo 2045,
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Préistamos Présiamos EPagnde Pagode N
Relaclonados recibidos entregados Venlas préstikses intereses transace.
Tozi Torres Gioia Yolanda - 162 36.000 TR 37
Tosi Torres Lorie 426 4
Tozi Roman Giulip José 3178 519 6.948 22
Tost Torres Frank Carlos 170 .
Tusi Tovres Leborah 733 20077 787 14
f)-Eros SA. 953 i
Gerarde (itix ¢ Hijos Cia.
Lo 228G 1
Oirellana Andrés g2a 2
Welhlue lduesirics 8.4, 10430 i
Caorpor Sictc al Nueve SA. ZI].BE__B - 67573 - i6
Totad 24.044 11,393 54056 1303598 L.654 104

Z1.- REVELACT SPHESTAS POR SIPE INDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento @ lo dispuesto en resolucidén Mo, SCYS-INC-BNCDN-2016-11 con
Repistro Oficial No. 879 det Viernes 11 de Noviembre de 2016, efectuamos las siguientes
revelzciones,

Activos y pasivos coptingentes.- No existen actives ¥y pasivos conlingentes que la
Administracidn los conozeca ¥ wmerezcan scr repistrados o revelados en los estados

Anancieros a Diciembre 31 del 2016,

Cumpiimiente de medidas corvectivas de contrel internu.- Durantc ol periodo do

auditovia ne hon existido recomendaciones de los organisnmos de control goue ameriten
un sepuimientn de audiloria externa.

Comunicacidn de deficiencia de conlrel inlerno.- Burante e perindo de auditoria hemos

emitido revomendaciones como auditores independicntes, ss mismas que han sido
implenmientadas parcialmente por ka administracién de la compadia.

Eventos posteriores.- La administracién de la Companfa vonsidera gue entre 31 de
Diciembre def 2016 (fecha de cerve de los estados Goancieros) y 17 de Marzo de 2017
{fecha de calminacian de la anditoria) ne han existido hechos posteriores gue alteren
sipgnilicativamente la presentacién de los estados Anancieros a la fecha de cierre gue
requieran ajustes o revelaciones.

l.as atras revelaciones dispuestas en la mencionada reselucidn estan reflejadas en ias notas
correspondientes; aquelias no mencionadas son inaplicables para la Compaiiia, por ta
razén no estin reveladas.




