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INFORME DE 1L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
CURTIEMBRE RENACIENTE S.A.

Informe sobre los estados financieros

1.

Hemos auditado el balance general adjunto de CURTIEMBRE RENACIENTE S.A, al 31 de
diciembre del 2010 y el correspondiente estado de resultados, de cambios en el patrimonio
de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha y un resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Los estados financieros de ia Compaiifa al 31 de diciembre del 2009, fueron auditados por
otros auditores independientes quienes en su dictamen fechado abril 15 del 2010,
expresaron una opinién con salvedades sobre dichos estados financieros por insuficiencia de
provisién para jubilacién patronal y desahucic de US$ 197.600 en relacién al estudio
actuarial calculado a esa fecha; y porque no consolidé los estados financieros por las
inversiones mantenidas en otras empresas cuya participacion es del 100% y 50%.

Responsabilidad de 1a Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

2.

La Administracién de la Compaiifa es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad.
Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacién y el mantenimiento de controles
internos relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros
que no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o
error, mediante la seleccién y aplicacién de politicas contables apropiadas y la elaboracién
de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados
en la auditorfa realizada, la cual fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditorfa. Estas normas requieren gue cumplamos con requerimientos éticos, que
planifiquemos y realicemos la auditorfa para obtener certeza razonable de que los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de cardcter significativo.

Una auditorfa comprende la aplicacion de procedimientos destinados a ia obtencién de
evidencia de auditorfa sobre los saldos y revelacicnes presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la
evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o
error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor considera los controles internos de
la Compaiifa relevantes para la preparacién y presentacién razonable de sus estados
financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditorfa adecuados a las circunstancias,
pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno
de la Compaiifa. Una auditor{a también comprende la evaluacién de que los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la
Administracién son razonables, asf como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros.

Cuenca: Av. 12 de Abril ¥ Floreana, edificio Proaluv, segundo piso (frente al coliseo Jefferson Pérez)

Teléfonos: (5937) 4101116, Telefax (5937) 4101118
Email; info@bestpointauditores.com — Website: www.bestpointauditores.com



|

.
.

POINT... .

AUDITORES INDEPENDIENTES

- . . . . . Glabal Support Local Knowledge
Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para

proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditoria

Hallazgo

4, Al 31 de diciembre del 2010, la provisién para desahucio refleja insuficiencia de US$ 39.892
en relacién al estudio actuarial calculado a esa fecha; siendo el efecto sobre los estados
financieros la disminucién del pasivo y del gasto por ese valor.

5. Al 31 de diciembre del 2010 inversiones permanentes corresponden a inversiones con
participacién del 100% y 50%; las compaifiias receptoras de las inversiones no disponen de
estados financieros que nos permita cuantificar el efecto sobre el patrimonio y activo de
Curtiembre Renaciente S.A.

Opinién

6. En nuestra opinién, excepto por el efecto sobre los estados financieros de lo mencionado
en las parrafos 4 y 5, los estados financieros mencionados en el primer parrafo, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes la situacién financiera de
CURTIEMBRE RENACIENTE S.A, al 31 de diciembre del 2010, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y flujo de efectivo por el afio que termind en esa
fecha, de conformidad con normas ecuatorianas de contabilidad.

BESTPOINT CIA. LTDA.

RNAE - No. 737

Cuenca, marzo 25 del 2011
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CURTIEMBRE RENACIENTE S.A,
BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010y 2009
NOTAS 2010 2009
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES (US délares)
Caja y bancos 2 30.223 9.098
Cuentas por cobrar 3 563.019 693.517
[nventarios 4 1.291.434 924,495
Impuestos y pagos anticipados —-255398  __222.240
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES - 2.140.074 1.849.350
Activos fijos 5 1.628.016 697.074
Inversiones permanentes 6 599.569 599.569
Otras activos 126313  _144421
TOTAL ACTIVOS 4493972 3290414
PASIVOS
Obligaciones y sobregiro bancario 7 49.091 79.431
Vencimientos cotrientes, obhgacxén alargo plazo 8 13.075 230.177
Cuentas por pagar 9 928.977 876.943
Gastos acumulados por pagar 10 75914 75.394
Impuestos y retenciones por pagar — 35093  ___15.874
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1.102.150 1.277.819
Obligaciones a largo plazo 8 823.997 717.901
Provisién para jubilacién patronal y desahucio 11 400,281 _ 365174
TOTAL PASIVOS 2326428 2360894
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social 12 748.656 497.186
Aportes para futura capitalizacién ' 304.617 215.923
Reservas 36.735 36.735
Superavit por valuaciéon 1.065.511 533.111
Resultados acumulados 12,025 {353.435)
TOTAL PATRIMONIO 2167544 929520
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 4493972 3290414
. Frank Tosi Torres Cl_’)\(Rosa ]aramgjg;é’ma
Gerente General Contadora

Ver nobtas a los estados financieros
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CURTIEMBRE RENACIENTE S.A,

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2009

Vgntas netas
Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA

Gastos de operacién:

Gastos administrativos
Gastos de ventas
UTILIDAD (PERDIDA) OPERATIVA

Gastos financieros
Otros ingresos

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

Participacién empleados
Impuesto a la renta

UTILIDAD (PERDIDA) NETA

W &

Ing/Frank Tosi Torres
erente General

Ver notas a los estados financieros

NOTAS 2010 2009
(US délares)
13 2.518.634 2.194.100

14 (1677671) (1.653.369)

840.963 540.731

15 ( 292.088) ( 255.328)

16 (447.596) (_360.709)

101.279 {_75.306)

( 105.823) { 121.745)

—16.569 —36.370

12025  { 160.681)

17 (  1.804) 0

17 (—8458) 0

— 1763 (_160.681)
CPARosa JaramaJdrama

Contadora
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CURTIEMBRE RENACJENTE S.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR 10S ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2609,

Saldos a diciembre 31, 2008

Aportes de accionistas
Pérdida del ejercicio

Saldos a diciembre 31, 2009

Capitalizacién

Aporte en efectivo y compensacion de pasivo
Revalorization de activos

Ajuste por depreciacién

Absorcién de pérdida

Provision por jubilacién patronal

Utilidad neta -

Saldos a diciembre 31, 2010

Capital Aportes ...Reservas... Superdvit por Resultad Patrimoni
( US délares )
497,186 0 11.323 25412 533111 {192.754) 874.278
215923 215923
(160681 ) (.160.681}
497.186 215923 11.323 25412 533.111 {353.435) 929.520
251.470 (251.470) 0
340.164 340.164
904.818 904.818
83.272 83.272
(270.163) 270.163 0
(102.255) (102.255)
12025 124025
248656 304617 =44323 25412 1065511 22025 2167.544

CQ'

Ing. Frank Tosi Torres
rente General

Ver notas a los estados finghcieros
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CURTIEMBRE RENACIENTE S.A.
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2009
NOTAS 2010 2009
(US délares})

FLUIO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE

OPERACION

Efectivo recibido de clientes y otros 2.627.699 2.128.820

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Efectivo pagado por gastos financieros

Efectivo neto {utilizado) provisto por actividades de
operacién

ELUIO DE CAJA POR. ACTIVIDADES DE
INVERSION

Venta de activos fijos
Compra de activos fijos .
Compra de activos intangibles y otros

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUIO DE CAJA. POR  ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Aportes en efectivo
Préstamos pagados, recibidos neto

Efectivo proviste por actividades de financiamiento

Aumento (disminuéién] neto del efectivo

Efectivo al inicio del afio
Ajuste al saldo inicial

Efectiva al final del afio

N

ink. Frank Tosi Torres
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

(2.595.653) (1.953.418)
(105.823) (_121.745)

(—73777) ___53.657

1.000 0
5 ( 68.218) ( 423.196)
— 0 (62761}

( 67.218)  (485.957)
303.459 215.923
(141.346) 197,005

162,113 412928

21.118 (19.372)

9,098 28.470

-7 0

2 230223 —2.098

A oo f

CPA(ﬁosa Jarama ]arg:ﬂa
Contadora




CURTIEMBRE RENACIENTE S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTAS 2010 2009
(US délares)

UTILIDAD (PERDIDA) NETA 12.025 (160.681)
Gastos que no originan desembolsos
Depreciaciones 5 122.482 98.820
Ajustes contra gastos 1.576 0
Provisién para desahucio ‘ 11 12.000 0
Provisién para cuentas incobrables 3 3.855 4,840
Efectivo provisto en actividades de operacion,
antes de cambios en el capital de trabajo 151.938 ( 57.021)
Disminucién en sobregiro bancario 0 ( 50.140)
Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar 92.496 {101.667 )}
(Aumento) disminucién en inventarios (366.939} 104.137
(Aumento) en impuestos y gastos anticipados ( 33.158) ( 58.444)
Aumento en otros activos { 45.916) 0
Aumento en cuentas por pagar 186,903 359.746
Aumento (disminucién) en gastos acum. por pagar 828 { 86.792)
Aumento (disminucién) en imp. y retenc. por pagar 19.219 ( 9.318)
Pago por jubilacién patronal (_79.148) (46.844)
Subtotal {225.715) 110678
EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION (Z3777) 53657

<k

C %W#

Ing.Arank Tosi Torres CBA./Rosa Jarama Jarama
erente General Contadora

Ver notas a los estados financieros
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CURTIEMBRE RENACIENTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
CURTIEMBRE RENACIENTE S. A.- Fue constituida en diciembre 5 de 1959 en la ciudad

de Cuenca - Ecuador; su objeto social es la manufactura de toda clase de cueros para
cuyc propdsito compra materias primas y mercaderfa en el pais ademdas de ciertas
importaciones; las ventas las realiza en el mercado local y exportaciones al por mayor y
menor.

Las politicas de contabilidad mds importantes se resumen a continuacién:

Bases de presentacién.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo
con normas ecuatorianas de contabilidad - NEC, y disposiciones establecidas en la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de aplicacién.

Flujo de_efectivo.- Los flujos por “actividades de operacidn” incluyen todas aquellas
transacciones de efectivo relacionadas con el giro del negocio.

Inventarios.- Estdn valorando por el método promedio y el costo no excede el valor del
mercado, Extracontablemente la Administracion maneja la valoracidn de sus inventarios
y costos de produccion aplicando el método TOC (Teory of contraints).

Activo_fijo.- Estin registradas al costo; los pagos por mantenimiento son cargados a
gastos. El costo de los activos es depreciado de acuerdo con el método de linea recta; las
tasas de depreciacién anual de los activos son las siguientes:

Activos Tasas
Edificios 5%
Instalaciones 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de oficina 10%
Maquinaria 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacién y Software 33,33%
Inversiones permanentes- Representan acciones que estdn registradas al valor F

patrimonial proporcional (VPP).

Jubilagién patronal y desahucio- El Cédigo de Trabajo establece la obligatoriedad de los
empleadores de conceder jubilacién patronal para aguellos empleados que hayan
cumplido 25 afios de servicio en la misma empresa, y por desahucio el 25% del dltimo
sueldo por cada afio de servicio. Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el pasivo actuarial
no esta registrado de conformidad con estudio actuarial,

Reserva legal.- La Ley de Compaiifas estabilece que un valor no menor del 10% de la
utilidad neta anual sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por 1o menos
el 50% del capital suscrito y pagado.




CURTIEMBRE RENACIENTE S.A. ’
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)
Superavit por valuacifén.- Registra principalmente el efecto del ajuste de las inversiones

permanentes al valor patrimonial proporcional (VPP).

Participacién a empleados.- De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, la
Compaiifa distribuye entre sus empleados el 15% de utilidades antes del impuesto a la
renta.

Impuesto 3 la renta.- La Ley Organica de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa
de impuesto a 1a renta del 25% para sociedades. En caso de que la utilidad del afio sea
reinvertida y capitalizada parcial o totalmente dentro del afio siguiente, la tarifa
disminuye al 15% sobre el valor reinvertido.

-~ El poder adquisitivo de la moneda segiin
lo mide el fndice General de Precios al Consumidor del 4rea urbana, calculado por el
[nstituto Nacional de Estadisticas y Censos, causé los siguientes porcentajes de inflacién
en los tltimos cinco afios:

Afios Inflacién
(%) -
2006 2,87
2007 3,32
2008 8,83
2009 4,31
2010 3,33

2. CAJAY BANCOS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, estan conformados como sigue:

2010 2009
{US dblares)
Caja 552 789
Bancos (@ 29.671 8.121
Notas de crédito SRI 0 _.188
Total 20223 9.098

(a) Al31de diciembre del 20 10, constituyen fondos mantenidos en cuentas corrientes y
de ahorros principalmente en: Banco Bolivariano C.A. US$ 18.298 y Pacific National
Bank US$ 6.801.

F . " A 3 4 c X 3 ;. 4 ¢ % : ) i .
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CURTIEMBRE RENACIENTE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
3. CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, estan compuestas como sigue:
2010 2009
(US délares)
Accionistas y relacionados 0 1.000
Clientes nacionales (a) 192.969 336.200
Clientes del exterior (a) 380.326 359.250
Otros deudores 22231 —25712
Subtotal 595.526 722.162
{-) Provision para cuentas incobrables (_32.507) (_28.645)
Total 263019 693,517

{a) Constituyen ventas a crédito a 30, 60 y 90 dias plazo, no generan intereses.

Durante los afios 2010 y 2009, el movimiento de la provisién para cuentas incobrables
fue como sigue:

2010 2009
(US ddlares)
Saldo inicial, enero 1 28.645 23.822
Ajuste al saldo inicial 7 0
Castigos 0 ( 17)
Provisién —3.855 4,840
Saldo final, diciembre 31 32.507 28,645
4. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, estan compuestas como sigue:
2010 2009
(US délares)

Productos terminados 275.620 148.069
Productos en proceso 626.531 414.634
Inventario de piel 26.177 7.951
Productos quimicos 217.964 168.243
Inventario tapicerfa 27.509 21918
Materiales, suministros, repuestos, accesorios y otros 69.258 69.676
Importaciones en transito y otras mercaderfas 48375 94,004
Total 1.291.434 924495
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CURTIEMBRE RENACIENTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

5. ACTIVOS FIIOS
Durante el afio 2010, el movimiento de los activos fijos fue el siguiente:

Saldos a Ajustesy  Saldosa
dic-31-09  Adiciones Reavalio yentas  dic-31-10
(US délares)

Terreno 753 588.611 589.364
Edificio 18.724 316.207 334.931
Magquinarias y equipos 967.798 40.769 1.008.567
Equipos de laboratorio 24.761 24.761
Instalaciones 43.769 43.769
Equipos de oficina 27.340 27.340
Mobiliario y enseres 34.641 1.961 (1.331) 35.271
Vehfculos 80.781 25.075 105.856
Equipos de computacién 85070 __ 413 (—941) __84.542
Subtotal 1.283.637 68.218 904.818 (2.272) 2.254.401
Depreciacién acumulada (986.563) (122.482) 82,660 (_626385)

Total £97.074 (_54.264) 2904818 80388  1.628.016

El terreno y edificio garantizan los créditos mantenides con Banco Bolivariano CA. y
Corporacién Financiera Nacional (notas 7 y 8)

Con fecha 31 de diciembre del 2010 se compensaron cuentas por pagar a accionistas por

US$ 67.993 con las adecuaciones en las instalaciones que corresponden a bodegas en
arriendo.

6. INVERSIONES PERMANENTES

Durante los afios 2010 y 2009, esta cuenta no presenta movimiento siendo sus saldos los

siguientes:
Participaci¢
(US délares)
¢ Green Thumb C. A. 100% 577.201
» ProcanecS. A. 50% 22,368
Total D99.569

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, Curtiembre Renaciente S.A. no consolidé con los
estados financieros de éstas Compafiias.

rFrPPPFrFPrIrEFECTrFREFPFRFYYYYPFFTRRPCPYYRPREPREY " RERP RPN
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CURTIEMBRE RENACIENTE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
7. OBLIGACIONES Y SOBREGIRO BANCARIO
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, est4n conformados como sigue:
2010 2009
(US délares)
Sobregiro bancario 3.596 2.251
Préstamo Banco Bolivariano C.A. (a) 45.495 77180
Total. 49.091 79.431

{a) Constituyen:

- Operacién hipotecaria que vence en diciembre del 2011 y genera interés del 11%
anual.

- Tres operaciones de factoring que vencen en enero del 2011 y generan interés del
119% anual.

8. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO Y VENCIMIENTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, estan constituidas como sigue:

2010 2009
(US délares)
Corporacion Financiera Nacional - CFN (a) 822.000 948.078
Banco de Machala S.A. (b) 15.072 .0
Subtotal 837.072 948,078
(-) Vencimiento corriente (_13075) (_230177)
Saldos a largo plazo 823997 7179401

{a) Constituye tres operaciones con pagos trimestrales, vencen hasta el afio 2017,
generan interés anual del 9,13% y 9,64%. Los terrenos y edificios (nota 5) garantizan
estas operaciones.

(b) Banco de Machala constituye una operacién que vence en enero 13 del 2012 y genera
un interés anual del 11.82%.
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CURTIEMBRE RENACIENTE S.A.
-
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
b POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
W 9. CUENTAS Y DOCUMENTOQS POR PAGAR
K
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, estdn conformados como sigue:
k
- 2010 2009
1 (US délares)
| Proveedores de productos quimicos 320.511 316.749
i K Proveedores de pieles 166.459 153.363
3 Dividendos declarados 0 37.648
| & Proveedores de otros articulos 30.398 25.322
: Cuentas por pagar servicios 260.367 231.966
3 & Anticipo de clientes 2.592 2.841
4 k Némina acumulada y laboral 33.055 15.402
Otros pasivos corto plazo 115.595 93.652
|- Total, 928977 876943
| w
k 10. GASTQS ACUMULADOS
:g E Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, se presentan como sigue:
Y 2010 2009
E (US délares)
ki Obligaciones con el IESS, empleados y retenciones 9.579 9.048
Gastos por pagar 15.000 15,000
[ ™) Beneficios sociales ‘ 51335 51.346
[ Total 75.914 75.394
- - o
El movimiento de los beneficios sociales por los afios 2010 y 2009, es el siguiente:
k
E 2010 2009
k (US délares)
N Saldo inicial, enero 1 51.346 68.242
Provisiones 83.109 128.146
| Pagos (77.750)  (139.037)
- Otros ajustes (2370) (__6.005)
Saldo final, diciembre 31 _51.335 51.346
]
-
&
]
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CURTIEMBRE RENACIENTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

11. PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

12.

El movimiento de la provisién para jubilacién patronal y desahucio durante el afio 2010,
fue como sigue:

Jubilacis
patropal  Desahucio Total
(US délares)
Saldo inicial, enero 1 365.174 0 365.174
Provisidn 0 12.000 12.000
Regularizacién con revaluacién de activos 102.255 0 102.255
Pagos (_79148) ___ 0 (79.148)
Saldo final, diciembre 31 388.281 12,000 400,281

Al 31 de diciembre del 2010, provisién para desahucio refleja insuficiencia de US$ 39.892
en relacion al estudio actuarial calculado a esa fecha.

CAPITAL SOCIAL

La Junta General de Accionistas reunida en febrero 15 del 2010, resolvi6 el aumento del
capital de US$ 497.186 a US$ 748.656, tramite aprobado por la Intendencia de
Compafifas de Cuenca mediante resolucién No. SC.DIC.C.10.0359 de mayo 10 del 2010 e
inscrito en e] Registro Mercantil el 17 de junio del 2010 bajo el folic No, 382,

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, e! capital social de la Compaiifa estd constituido por
748.656 y 497.186, respectivamente, de acciones ordinarias de US$ 1 cada una,
distribuidas de la siguiente manera:

...2010.,. ,..2009...
oarttp, WSddlares) b (USdGlares)
Procanec S.A. 53,62 401477 0 0
Green-Thumb C.A. 45,44 340.153 45,29 225.173
Tosi Holding ‘ 0 0 45,82 227.797
Isot Holding Co. Ltd. 0 0 7,48 37.190
Otros menores al 1% 094 __7.026 141 7026
Total 100 % Z48.656 100% 497.186
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CURTIEMBRE RENACIENTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

13. YENTAS NETAS

Durante los afios 2010 y 2009, las ventas netas fueron originadas como sigue:
2010 2009
(US délares)

Exportaciones 1.190.043 709.743
Ventas locales 846.384 833.366
Ventas tapicerfas 678.256 569.968
Otras ventas 305995 __191.119
Subtotal 3.020.678 2.304.196
Devolucién y descuentos en ventas (502044) (__110.096)
Ventas netas 2518634 2194100

14. COSTO DE VENTAS

Durante los afios 2010 y 2009, la determinacién del costo de ventas fue como sigue:
2010 2009
(US délares)

Inventario inicial de materias primas 176.194 249.410
Ajuste al saldo inicial 25.281 0
(+) Compras del afio 1.363.278 915,633
Disponible para consumir 1.564.753 1.165.043
Consumo y ventas ( 35.797) 0
(-) Inventario final de materias primas (244.190) (_176.194)
Costo de la materia prima utilizada 1.284.766 988.849
(+) Mano de obra 376,148 355,705
Costo primo 1.660.914 1.344.554
(+) Gastos de fabricacidn 356.477 226.985
(+) Inventario inicial, productos en proceso 414.634 173.978
(-} Inventario final, productos en proceso { 626531) ( 414.634)
{+) Inventario inicial, productos terminados 148.069 470.555
(-) Inventario final, productos terminados (275.892) (_148.069)
Costo de ventas 1677671  1.653.369




PPFrFETECrCrPFPRYREFRPYTFRPPPErFFRPYFFRPPREPYRERFRFRRPTN

CURTIEMBRE RENACIENTE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR L.OS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

15. GASTOS ADMINISTRATIVOS
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Durante los afios 2010 y 2009, los gastos administrativos fueron causados como sigue:

2010 2009
(US délares)
Sueldos y beneficios sociales 64.606 57.296
Honorarios a profesionales y consultorfa 595.698 95.806
Guardianfa 25.583 25.212
Gastos no deducibles 21.396 5.759
Viajes 18.756 20.687
Impuestos y contribuciones 12.547 12,181
Materiales 7.566 7.099
Otros 45936 -31.288
Total 292088 455,328

16. GASTOS DE VENTAS

El origen y sus acumulaciones durante los afios 2010 y 2009, fueron causados como

sigue:
2010 2009
(US délares)

Sueldos y beneficios sociales 141.549 105.740
Servicios 234.663 206.636
Viajes 10.106 1.141
Materiales 4.169 5.177
Depreciaciones 21.794 16.772
Otros —35315 - 25.243
Total 447.596 360709

17. PARTICIPACION DE EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a disposiciones legales y reglamentarias la depuracién de la base imponible
para el cdlculo de la participacién de los empleados sobre 1a utilidad e impuesto a la

renta por el aflo 2010, fue efectuada por la Compaiifa como sigue:
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17. PARTICIPACION DE EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA (continuacién)

(US ddlares)

Utilidad contable (A) 12.025
15% participacién empleados (B) (1804}
Subtotal 10.221
(+) Gastos no deducibles 23612
Base imponibie 33.833
Impuesto a Ia renta, 25% © (8458)
Utilidad neta (A-B-C) 1763

18. SALDOS Y TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

Los saldos estdn reportados en las notas 3 y 6. Durante el afio 2010, las siguientes
transacciones con partes relacionadas fueron efectuadas en términos generales, en

condiciones similares a las realizadas con terceros:

Compras Ventas

(US. Dolares )

Procanec S.A. 0 25.738
FTI del Ecuador S.A. 6.840 0
1SOT Corp 76.899 0
(Q-eros S.A. 21.689 0
Ing. Frank Tosi Ifiiguez 0 0
Corportacién Siete al Nueve 0 0

Préstamos

SO OoOS

54.866
50.000

19. REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en resolucién No. 02.Q.ICL.008 del suplemento R.0. 565

de abril 26 del 2002, efectuamos las siguientes revelaciones:

.- Al 31 de diciembre del 2010, impugnamos glosa emitida
por SRI, por auditoria realizada al afio 2006, el proceso judicial se encuentra en la tercera
etapa. Adicionalmente no existen activos ni otros pasivos contingentes que Ia
Administracion los conozca y requieran ajustes o revelaciones en los estados financieros.



rerrrFrrIrYyRYRPRFYVYRPRYRRPYRPYFPEFYFYYPRPRYYEYRED

18
CURTIEMBRE RENACIENTE S A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

19. REVELACIONES _ DISPUESTAS _ POR__SUPERINTENDENCIA DE COMPANJAS

(continuacién)

Eventos posteriores.- La Administracién de la Compaiifa considera que entre diciembre
31 del 2010 (fecha de cierre de los estados financieros) y marzo 25 del 2011 (fecha de
culminacién de la auditorfa externa) no existen hechos posteriores que alteren la
presentacién de los estados financieros.

Cumplimiento de medidas correctivas de control interng. Las recomendaciones realizadas por
auditorfa externa estdn en proceso de cumplimiento.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucién estin reflejadas en las
notas correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compaiifa, por
tal razén no estan reveladas.




