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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de
BIANFIO CIA. LTDA.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de BIANFIO CIA. LTDA., que
comprenden el balance general al 31 de Diciembre de 2009, y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementacién y mantenimiento de controles internos relevantes para la
preparacién y presentacién razonable de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccién y aplicacién de politicas
contables apropiadas; y, la determinacién de estimaciones contables razonables de
acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con normas internacionales de auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones
importantes. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que
incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de
riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de la
Compaiiia, para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros,
con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compafia. Una auditoria también incluye la evaluacién de si los
principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables
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realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

4.

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
BIANFIO CIA. LTDA. al 31 de Diciembre de 2009, y los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo
por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

Enfasis

5.

Al 31 de Diciembre del 2009, los pasivos corrientes son mayores a los activos
corrientes en US$161,105 prmmpalmente por crédito de proveedores de bienes y
servicios. La Admin ‘_Maﬁla, considera que esta situacion serd
superada en el 2010.
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BIANFIO CIA. LTDA.
Balance General

Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar (Nota 3)
Gastos anticipados, seguros
Total activos corrientes

Propiedades y equipos (Nota 4):
Terrenos
Edificio e instalaciones
Muebles y enseres
Vehiculos
Equipos de computacion
Total al costo
Depreciacién acumulada
Total propiedades y equipos, neto

Otros activos

Total activos

Ver notas adjuntas

31 de Diciembre
2009

(US Ddlares)

2,777
382,663
5,425

390,865

221,404
178,175
18,534
444,734
2,989

865,836
(155,247)

710,589

400

1,101,854




31 de Diciembre

2009
(US Ddélares)

Pasivos y patrimonio de socios
Pasivos corrientes:

Sobregiro 2,142

Documentos por pagar (Nota 5) 11,121

Cuentas por pagar (Nota 6) 490,327

Gastos acumulados (Nota 7) 15,626

Porci6n corriente de obligaciones a largo plazo (Nota 8) 32,754
Total pasivos corrientes 551,970
Obligaciones a largo plazo (Nota 8) 490,183
Patrimonio de socios:

Capital pagado (Nota 9) 2,500

Aportes para aumento de capital 21,404

Reserva legal 772

Utilidades retenidas 35,025
Total patrimonio de socios 59,701
Total pasivos y patrimonio de socios 1,101,854
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Ver notas adjuntas



BIANFIO CIA. LTDA.
Estado de Resultados

Ingresos:
Servicio de transporte (Nota 10)
Asistencia técnica (Nota 10)
Arriendo de oficinas (Nota 10)
Utilidad en venta de propiedades y equipos (Nota 10)
Otros

Egresos:
Gastos administrativos (Nota 11)
Utilidad de operaciones

Otros ingresos (gastos):
Financieros

Utilidad antes de participacion de trabajadores e
impuesto a la renta

Participacion de trabajadores
Impuesto a la renta (Nota 12)

Utilidad neta
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Ver notas adjuntas

Ao Terminado el
31 de Diciembre
2009

(US Ddlares)

115,041
61,224
58,000

8,240
934

243,439

(212,487)

30,952

(7,457)

23,495

(3,524)
(7,294)

12,677




BIANFIO CIA. LTDA.

Estado de Cambios en el Patrimonio de Socios

Aportes para
Capital Aumento de Reserva  Utilidades
Pagado _ Capital Legal Retenidas Total
(US Délares)
Saldo al 31 de Diciembre del 2008 2,500 21,404 772 22,348 47,024
Utilidad neta, 2009 - - - 12,677 12,677
Saldo al 31 de Diciembre del 2009 2,500 21,404 772 35,025 59,701
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BIANFIO CIA. LTDA.
Estado de Flujos de Efectivo

Efectivo proveniente de actividades de operacion:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Impuesto a la renta
Intereses pagados
Otros, neto
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

Efectivo usado por actividades de inversion:
Compras de propiedades y equipos
Ventas de propiedades y equipos
Disminucién en otros activos

Efectivo neto usado por actividades de inversién

Efectivo proveniente de actividades de financiamiento:
Sobregiro
Aumento en documentos por pagar
Aumento en obligaciones a largo plazo
Pagos de obligaciones a largo plazo
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

Aumento neto en caja y bancos
Caja y bancos al principio del afio
Caja y bancos al final del afio

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto proveniente de
actividades de operacion:
Utilidad neta
Ajuste para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto proveniente
de actividades de operacion:
Depreciaciones
Utilidad en venta de propiedades y equipos
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Disminucién en cuentas por cobrar
Disminucién en gastos anticipados
Disminucién en cuentas por pagar
Aumento en gastos acumulados
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién
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Ver notas adjuntas

Ano Terminado el
31 de Diciembre
2009

(US Délares)

942,491
(684,669)
(11,037)
(7,457)
933

240,261

(527,567)
30,942
5,221

(491,404)

(6,135)
11,121
327,186
(78,594)

253,578

2,435
342

2,777

12,677

76,598
(8,240)

890,729
1,061
(73%,210)
646




BIANFIO CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2009

1.Actividad

La Compaiiia fue constituida en Noviembre del 2003 en Ecuador. Sus actividades
principales son: servicios de transporte, actividades de estiba y desestiba y alquiler de
locales comerciales.

La informacién relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres tltimos afios, son como sigue:

indice de
31 de Diciembre: Inflaciéon Anual
2009 4.3%
2008 8.8%
2007 3.3%

2.Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estdn de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, las cuales requieren que la Gerencia
de la Compaiiia efectde estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos
activo, pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe
considerar que los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

En Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y para
aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda que
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) provean los lineamientos a
seguirse como principios de contabilidad. De acuerdo con la Resolucién No.
08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compaiias publicada el 31 de Diciembre del
2008, establece un cronograma para la adopcion en Ecuador de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF). En la base a este cronograma la Compaiia debera
adoptar estas normas a partir del 1 de Enero del 2012.
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BIANFIO CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
Bases de Presentacion de los Estados Financieros (continuacion)

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Propiedades y Equipos
Estén registrados al costo de adquisicion. El costo es depreciado de acuerdo con el método

de linea recta en funcién de los anos de vida 1til estimada, en base a los siguientes
porcentajes anuales:

Edificios e instalaciones 5%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33%
Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 5% de la utilidad anual
para la reserva legal hasta que represente el 20% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Participacion de Trabajadores
De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaifiia debe distribuir entre sus empleados el

15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo a
los resultados del periodo en que se devenga.



BIANFIO CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilidades tributables. En
caso de que la Compaiifa reinvierta sus utilidades en el pafs, en maquinarias y equipos
nuevos que se destinen para su actividad productiva, la tasa de impuesto a la renta seria del
15% del valor de las utilidades reinvertidas siempre y cuando efectiien el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio, y el 25% del resto de las
utilidades sobre la base imponible determinada en la Nota 12. Este tributo es registrado
con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

Ingresos y Gastos

Los ingresos son registrados cuando es probable que los beneficios econémicos asociados
a la transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso pueda ser medido
confiablemente.

Los gastos son registrados sobre la base del devengado.

3.Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2009

(US Ddlares)

Clientes 224
Compaiiias relacionadas 287,363
Anticipos a proveedores 26,178
Retenciones en la fuente 2,272
Impuesto al valor agregado 4,486
Otras 62,140
382,663

Compainias relacionadas representan principalmente préstamos, las cuales no tienen fecha
especifica de vencimiento y no generan interés.

10




BIANFIO CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

4.Propiedades y Equipos

El movimiento de propiedades y equipos por el afio terminado el 31 de diciembre del

2009 fue como sigue:

Saldos al 31 de Diciembre del 2008 21,404
Adiciones 200,000
Ventas y/o retiros -

Transferencias -

Edificios e Muebles y Equipos de Enproceso Total al  Depreciacién
Terrenos Instalaciones Epseres Vehiculos Computacién _y Tréinsito _ Costo Acumulada__Total Neto
(US Délares)
67,610 18,457 249,304 1,710 2,926 361,411 (79,089) 282,322
77 218,572 1,279 107,639 527,567 (76,598) 450,969
(23,142) (23,142) 440 (22,702)
110,565 (110,565)
178,175 18,534 444,734 2,989 865,836 (155,247) 710,589

Saldos al 31 de Diciembre del 2009 221,404

5.Documentos por Pagar

Al 31 de diciembre del 2009, representan documentos por pagar a un banco local por
préstamo comercial para adquisicién de vehiculos, con vencimientos mensuales hasta
Julio del 2010 e interés del 11.23%.

6.Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre, las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

Proveedores

Compaifiias relacionadas
Impuestos por pagar
Otras

2009

(US Dolares)

464,150
4,658
8,975

12,544

490,327

Cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
pagaderas con plazo de hasta 90 dias y no devengan interés.

Las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas representan préstamos, las cuales no tienen
fecha especifica de vencimiento y no devengan interés.

11




BIANFIO CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

7.Gastos Acumulados

El movimiento de gastos acumulados por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2009
fue como sigue:

Beneficios  Participacion de  Impuesto

Sociales Trabajadores a la Renta Total
(US Ddélares)
Saldos al 31 de Diciembre del 2008 4,409 7,160 3,743 15,312
Provisiones 5,086 3,524 7,294 15,904
Pagos (4,553) - (11,037) (15,590)
Saldos al 31 de Diciembre del 2009 4,942 10,684 - 15,626

8.Obligaciones a Largo Plazo

Al 31 de Diciembre, las obligaciones a largo plazo consisten de lo siguiente:

2009
(US Dolares)
Banco Bolivariano C.A., préstamos prendarios para adquisicién de
vehiculos, con vencimientos mensuales hasta Mayo del 2011 e
interés del 11,15%. 25,358
Banco Guayaquil C.A., préstamos prendarios para adquisicién de
vehiculos, con vencimientos mensuales hasta Agosto del 2012 e
interés del 11,23%. 30,029
Accionista, préstamos para capital de trabajo, sin fecha especifica de
vencimiento y sin interés 418,620
Tercero, préstamos para capital de trabajo, sin fecha especifica de
vencimiento y sin interés 48,930
522,937
Porcién corriente de obligaciones a largo plazo (32,754)
490,183

12




BIANFIO CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

8.0Obligaciones a Largo Plazo (continuacién)

Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo son como sigue:

2009
(US Délares)
2011 - 18,681
2012 3,952
Accionista 418,620
Tercero 48,930
490,183

9.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2009 el capital pagado consiste de 2.500 participaciones con un
valor nominal unitario de US$ 1.00.

10.Transacciones con Compaiiias Relacionadas

Las principales transacciones celebradas con compaiiias relacionadas por el afio terminado
el 31 de Diciembre fueron como sigue:

2009
(US Délares)
Ingresos:
Servicio de transporte 115,041
Asistencia técnica 61,224
Arriendo de oficinas 58,000
Utilidad en venta de propiedades y equipos 8,240

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidos entre las partes, por lo
que no hay base para comparar si los términos y condiciones son equiparables a las
efectuadas a terceros.

13
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BIANFIO CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

11.Gastos de Administracion

Los gastos de administracién consisten de lo siguiente:

2009

(US Ddélares)

Sueldos y beneficios sociales 18,157
Honorarios profesionales 31,080
Depreciaciones 76,597
Seguros 15,080
Impuestos y contribuciones 15,046
Servicios basicos 6,998
Mantenimientos y reparaciones 15,808
Otros 33,721
212,487

12.Impuesto a la Renta

En la determinacién de la base imponible para el célculo del impuesto a la renta, fue como
sigue:

2009
(US Ddlares)
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 19,971
Mas partidas conciliatorias:

Gastos no deducibles 9,205
Utilidad gravable 29,176
Tasa de impuesto 25%
Provision para impuesto a la renta 7,294

Al 31 de Diciembre del 2009, la determinacién del saldo de impuesto a la renta por pagar

es la siguiente:

14




BIANFIO CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

12.Impuesto a la Renta (continuaciéon)

2009
(US Délares)
Provision para impuesto a la renta 7,294
Menos:
Anticipo (2,242)
Retenciones en la fuente (5,052)

Impuesto a la renta por pagar -

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades
tributarias desde la fecha de constitucion.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacidn tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracién, en que la Ley exija
determinacién por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(iii) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el
sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

13.Eventos Subsecuentes

Al 31 de Diciembre del 2009, y hasta la fecha de emisién del presente informe, no se han
producido hechos que puedan afectar la presentacion de estos estados financieros.
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