AMADEUS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(En dolares Estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL

AMADEUS S.A..: (En adelante “La empresa”) Es una Empresa legalmente constituida en el
Ecuador, segun escritura del 18 de Marzo del 2003, inscrita en el Registro Mercantil, Notaria
Novena del cantdn Portoviejo con fecha 19 de Agosto del 2003.

OBJETO SOCIAL: La empresa se dedicara a la Instalacion y administracion de hoteles,
restaurantes, agencias de viajes, banquetes, eventos etc.

PLAZO DE DURACION: 50 anos contados a partir de la fecha de inscripcion del contrato
constitutivo en el Registro Mercantil del 19 Agosto del 2003.

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Barrio Papagayo. Calle 5 de Junio y Av. del
Periodista.

DOMICILIO FISCAL: En la ciudad de Portoviejo Ruc: 1391726651001

AUMENTO DE CAPITAL:

Con escritura del 05 de junio del 2009 de la Notaria Sexta, e inscrita en el Registro Mercantil,
el 09 de junio del 2009, bajo el No. 422, tomo 27, segun la resolucion No. 09.9.DIC.0250 de la
Superintendencia de Compariias de 26 de mayo del 2009, se registra el aumento de capital Y
Reforma de Estatutos, el nuevo capital es de $ 342.748,00 dividido en 342.748 acciones de
un dolar ($1,00) cada una.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacion se describen las principales bases contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros NIIF para PYMES.

2.1. Bases de Presentacion

Los Estados Financieros de la empresa se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para pequernas y medianas entidades (NIIF para la
PYMES), adoptadas por la Superintendencia de Companias. Los mismos que se han
elaborado de acuerdo con el enfoque del costo histdrico, aunque modificado por la
revalorizacion del terreno.

La preparacion de estos Estados Financieros conforme con las NIIF para la PYMES, exigen el
uso de ciertas estimaciones contables. También exige a la Gerencia que ejerza su juicio en el
proceso de aplicar politicas contables.



2.2.

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la empresa y formulados:

* Por la Gerencia para conocimiento y aprobacion de los sefiores Accionista en Junta
General

» Por primera vez de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF para PYMES), adoptadas por la Superintendencia de
Companias, de manera obligatoria para el entidades bajo su control.

» Teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de valoracion
de los activos de aplicacion obligatoria.

» En la Nota N° 4 Principios, politicas contables y criterios de valoracion, se resumen
principios contables y criterios de valoracion de los activos mas significativos aplicados en la
preparacion de los Estados Financieros del gjercicio 2012.

» De forma que muestre la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera al 31 de
diciembre del 2012 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio
neto y de los flujos de efectivo, que se han producido en la empresa en el ejercicio terminado
en esa fecha.

Los estados financieros de la empresa, correspondientes al ejercicio 2011 fueron aprobados
por la Junta General de Socios celebrada el 31 de marzo del 2012. Estos estados financieros
anuales fueron confeccionados de acuerdo a principios contables generalmente aceptados en
Ecuador, Normas “NEC” y que han sido incluidos en los presentes estados financieros, los
cuales han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF para PYMES”.

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”

Pronunciamientos contables y regulatorios en Ecuador

Los Estados Financieros correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2012
han sido los primeros elaborados de acuerdo a las Normas e interpretaciones, emitidas por el
IASB, las cuales incluyen las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC). Las “Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF” adoptadas en el Ecuador segun Resolucion No. 06.Q.IC1.004 del 21 de
agosto del 2006, publicada en Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo afio,
Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el Registro Oficial
No. 498 del 31 de diciembre del 2008, en la cual se establece el cronograma de aplicacion
obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF y la Resolucion No.
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 del 11 de octubre del 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566, en el cual se establece el Reglamento para la aplicacion de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera NIIF para PYMES.

La empresa califica como PYME, de acuerdo al reglamento:
a. Monto de activos inferiores a 4 millones

b. Ventas brutas de hasta 5 millones

c. Tengan menos de 200 trabajadores



Seccion 35 “Adopcion por primera vez de las NIIF”: los primeros estados financieros que
la empresa presente conforme a esta NIIF, son los primeros estados financieros anuales en
los cuales la empresa hace una declaracion explicita y sin reservas contenida en e€sos
estados financieros, del cumplimiento con la NIIF para PYMES.

La Gerencia de la empresa considera que la adopcion de aquellas normas e interpretaciones,
que le pudieran ser aplicables en periodos futuros, no tendra un efecto material en los
estados financieros de la empresa en el momento de su aplicacion inicial.

La empresa adopto las Normas NIIF para PYMES, el periodo de transicion es el afio 2011, y
los primeros Estados Financieros con Normas NIIF son los terminados al 31 de diciembre del
2012.

Esta nueva normativa supone cambios con respecto a las Normas NEC vigentes hasta el 31
de Diciembre del 2011, para las empresas PYMES del tercer grupo:

« Cambios en politicas contables, criterios de valoracion de activos, pasivos, ingresos,
costos y gastos, y forma de presentacion de los estados financieros.

» Laincorporacion de dos nuevos estados financieros: el estado de cambios en el patrimonio
neto y el estado de flujos de efectivo, y

» Las notas a los Estados Financieros y el informe de actividades por parte de la
administracion.

» La conciliacion exigida por la Seccion 35 en relacion con la transicion desde los principios
contables Ecuatorianos NEC a las NIIF se presentan en la Nota N° 3.

2.3. Moneda

a. Moneda funcional y de presentacion
Las partidas incluidas en las cuentas anuales se presentan en dolares estadounidenses,
por ser la moneda del entorno econémico principal en que la empresa opera.

b. Transacciones y saldos (Esta nota incluye cuando la empresa tenga operaciones
con distinta moneda a la funcional con la que opera)
Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional, utilizando
los tipos de cambios vigentes en las fechas de las transacciones o de las valoraciones, en
el caso de partidas que se han vuelto a valorar. Las pérdidas y ganancias en moneda
extranjera que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los
tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se reconocen en la cuenta de resultados, excepto si se difieren en el otro
resultado integral como las coberturas de flujos de efectivo y las coberturas de las
inversiones netas cualificadas.

2.4. Responsabilidad de la informacion

La informacion contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad del Gerente,
ratificadas posteriormente por la Junta de Accionista.



En la preparacion de los Estados Financieros se han utilizado determinadas estimaciones
para cuantificar los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

1. La valoracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de
determinados activos (ver Nota 4.6).

2. Se ha optado por mantener el criterio del costo de reposicion para los activos de
Propiedad, planta y equipo, el criterio de revalto para el terreno.

3. Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y obligaciones con los
empleados. (ver Nota 4.10)

2.5. Informacion referida al ejercicio 2011

Conforme a lo exigido por la Seccion 35, la informacion contenida en el ejercicio 2011 se
presenta, a efectos comparativos, con la informacion relativa al ejercicio 2012 y no constituye
por si misma los Estados Financieros correspondientes al ejercicio 2011, por cuanto este
gjercicio fiscal se presento bajo Normas NEC.

2.6. Periodo Contable

Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados, Estado de Cambios en el Patrimonio y
los Flujos de Efectivo, por el periodo comprendido desde el 01 de enero al 31 de diciembre del
2012.

CONCILIACION DE LOS SALDOS AL INICIO Y CIERRE DEL EJERCICIO 2011

La Norma Internacional de Informacion financiera Seccion 35.12 exige que los primeros
Estados Financieros elaborados conforme a esta NIIF incluyan:

a. Una descripcion de la naturaleza de cada cambio en la politica contable
b. Conciliaciones de su patrimonio, determinado de acuerdo con su marco de informacion
financiera anterior, con su patrimonio determinado de acuerdo con esta NIIF, para cada
una de las siguientes fechas:
» La fecha de transicion a esta NIIF: y
» Elfinal del dltimo periodo presentado en los Estados Financieros anuales mas recientes
de la empresa determinado con las normas NEC

Consecuentemente el periodo de transicion es desde el 1 de enero al 31 de diciembre del
2011, y los primeros Estados Financieros con base a NIIF son los terminados al 31 de
diciembre del 2012.

A continuacion, se presenta la conciliacion del patrimonio neto al inicio y al final del periodo de
transicion (2011).

Conciliacion del Patrimonio

CONCILIACION DEL PATRIMONIO NETO AL 1 DE ENERO DEL
2011



Total
Concepto Nota patrimonio
neto

Saldo inicial del periodo de transicion en NEC - Al 1ro de
enero del 2011 408.176,77

Ajustes por aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF -115,000

Provision cuentas incobrables (Seccion 11 p.21)

Total Patrimonio neto al 1 de enero del 2011 con NIIF 408.061,77

CONCILIACION DEL PATRIMONIO NETO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Total
Concepto Nota | patrimonio
neto
Saldo final del periodo de transicion en NEC - Al 31 de diciembre
del 2011 408.795.74
Ajustes por aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF
Ajuste Provision Cuentas incobrables (Seccion 11 p.21) 1 -210.08
Revaluacion de Propiedad, Planta y Equipo (Seccion 2) 2 4.194.15
Ajuste a los Inventarios (valor neto de realizacién) (Seccion 27) 3 -30.103.41
Ajuste por deterioro de Inventarios( Seccion 2-3-4-13) 3 -3.062.68
Ajustes de Propiedad, Planta y Equipo (Seccion 2-3-4-17-27 ) 2 -7.090.50
Ajuste Provisién Jubilacion Patronal (Seccion 28) 4 -1.400.00
Total Patrimonio neto al 1ro de enero del 2012 con NIIF 371.123.22

Los principales ajustes realizados como consecuencia de la aplicacion de la NIIF son:

1. Provision a Valor Razonable del valor de los Instrumentos Financieros medidos al
costo. (Seccion del 2 al11), cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por
cobrar, el importe de estas cuentas se reducira mediante una provision, para efectos de su
presentacion en los Estados Financieros. Se registrara la provision por la diferencia entre
el valor en libros de la cuenta por cobrar menos el importe recuperable de las mismas.
Ajuste realizado en el periodo de transicion, con efecto retrospectivo en el Patrimonio, en
periodos posteriores el ajuste por deterioro se registrara en resultados.



2. Propiedad, Planta y Equipo (Seccion 2) - Medicion de activos, dos bases de medicion
habituales son el costo historico y el valor razonable. Mediante Resolucion No.
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.015 de la Superintendencia de Comparnias del 30 de diciembre del
2011, resuelve normar en la adopcion por primera vez de las NIIF para PYMES, la
utilizacion del valor razonable o revaluacion como costo atribuido, en el caso de los bienes
inmuebles. La empresa posee bienes inmuebles (terreno), podra medirlos a su valor
razonable o revaluo, utilizando el avalio comercial consignado en la carta de pago del
impuesto predial del afio 2011, o basarse en el avaluo elaborado por un Perito Calificado.
La empresa ha adoptado el criterio del costo. Sin embargo la Norma permite optar por
valorar elementos individuales por su valor razonable, en la adopcion por primera vez. En
este caso la empresa ha revalorizado el terreno de su propiedad, manteniendo el resto a
su valor de costo.

3. Inventarios (Seccion 2-3-4-13), Deterioro del valor de los inventarios, precio de venta
menos costos de terminacion y venta, la empresa evalud si habido un deterioro del valor
de los inventarios, comparando el importe en libros de cada partida del inventario, con su
precio de venta menos los costos de terminacion y venta, ajuste con efecto retrospectivo
en el Patrimonio, por cambio de politica contable. Para el efecto se valord la existencia a
precio de mercado en un valor neto realizable, el mas bajo y se establecié un porcentaje
por provision para deterioro 5.1% del total del inventario.

4. Beneficios a empleados (Seccion 2-3-4-21-22-28), Esta norma permite definir planes de
aportaciones definidas y planes de beneficios definidos. Un plan de aportaciones definidas
es un plan de pensiones bajo el cual la empresa paga aportaciones fijas a un fondo y no
tiene ninguna obligacion, ni legal ni implicita, de realizar aportaciones adicionales al fondo.
Un plan de prestaciones definidas es un plan de pensiones que no es un plan de
aportaciones definidas.

Los planes de beneficios definidos establecen el importe de la prestacion que recibira un
empleado en el momento de su jubilacion, normalmente en funcion de uno o mas factores
como la edad, afos de servicios y remuneraciones.

El pasivo reconocido en el balance (Reserva Jubilacion Patronal) respecto de los planes de
prestaciones definidas, es el valor actual de la obligacion por prestaciones definidas en la
fecha del balance menos el valor razonable de los activos afectos al plan. La obligacion por
prestaciones definidas se calcula anualmente por actuarios independientes de acuerdo con
el método de la unidad de crédito proyectado.

La provision registrada en el periodo de transicion con efecto retrospectivo, se ajusta en el
Patrimonio en la cuenta “Resultados acumulados por adopcion de NIIF”.

4. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracion de las cuentas anuales de la empresa correspondientes al ejercicio 2012, se
han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion.

4.1. Efectivo y Equivalentes al Efectivo



El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depositos a la vista en
entidades del sistema financiero y el fondo de caja chica.

4.2. Activos Financieros

4.2.1. Clasificacion

La empresa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a) Activos
financieros a valor razonable con cambio en resultados, b) Activos financieros disponibles
para la venta), c) Mantenidos hasta el vencimiento. d) Documentos y cuentas por cobrar de
clientes relacionados, d) Otras cuentas por cobrar relacionadas, e) Otras cuentas por cobrar,
f) Provision cuentas incobrables. La clasificacion depende del propdsito con el que se
adquirieron los activos financieros. La Gerencia determina la clasificacion de sus activos
financieros en el momento de reconocimiento.

a) Activos Financieros a valor razonable con cambios en resultados

En este rubro deben incluirse los activos que son mantenidos para negociar, 0 que desde el
reconocimiento inicial, han sido designados por la entidad para ser contabilizados al valor
razonable o justo con cambios en resultados. Deberan incorporarse en este item los
instrumentos financieros que no forman parte de la contabilidad de coberturas.

b) Activos Financieros disponibles para la venta

Son activos financieros que en un momento posterior a su adquisicion u origen, fueron
designados para la venta.Las diferencias en valor razonable, se llevan al patrimonio y se debe
reconocer como un componente separado (Superavit de Activos Financieros disponibles para
la venta.

c) Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento
Son activos financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, es decir que
la entidad tenga la intencion efectiva y la capacidad de conservarlos hasta su vencimiento.

Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Cuentas comerciales a cobrar son importes debido por los clientes por ventas de bienes
realizadas en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un ano o
menos (o en el ciclo normal de la operacion, si este fuera mas largo) se clasifica como activos
corrientes. En caso contrario se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente
por su costo amortizado menos la provision por perdidas, por deterioro del valor. Se asume
que no existe un componente de financiacion por cuanto el valor de cartera se mantiene por
periodos relativamente cortos.

Las transacciones con partes relacionadas se presentaran por separado.

Provision por cuentas incobrables

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se
reducira mediante una provision, para efectos de su presentacion en los estados financieros,
se registrara la provision por la diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar
menos el importe recuperable de las mismas; mediante una tabla de antigliedad de saldos
para incobrables.



4.2.2. Reconocimiento y Valoracion (esta nota aplicara cuando la empresa registre

4.3

4.4

inversiones segln su objetivo).
Las adquisiciones y las enajenaciones normales de inversiones se reconocen en la fecha de
compra, es decir, la fecha en la que la empresa se compromete a comprar o vender el activo,
las inversiones se reconocen inicialmente por el valor razonable mas los costos de la
operacion para todos los activos financieros que no se valoran a valor razonable con cambios
en resultado.

Los activos financieros valorados a valor razonable con cambios en resultado se reconocen
inicialmente por su valor razonable, y los costos de la transaccion se cargan en la cuenta de
resultados. Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando los derechos a recibir
flujos de efectivo de las inversiones ha vencido o se han transferido y la empresa ha
traspasado todos los riesgos y ventajas derivados de su autoridad a los activos financieros
disponibles para la venta y los activos financieros a valor razonable con cambio a resultados
se contabilizan posteriormente por su valor razonable.

Las ganancias o pérdidas procedentes de cambios en el valor razonable de activos
financieros a valor razonable con cambios en resultado se presentan en la cuenta de
resultados dentro de otras ganancias / (pérdidas) netas en el periodo que en se originaron.
Los ingresos por dividendos de activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados se reconoceran en la cuenta de resultados como parte de otros ingresos cuando
se establece el derecho de la empresa a recibir los pagos.

Inventarios

Los inventarios son los bienes para ser utilizados en el curso normal de un negocio, se
valoran a su costo o su valor neto realizable, el menor de los dos. El costo se determina por el
método de “promedio ponderado”. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el
curso normal del negocio, menos los costos variables de venta. Dado la frecuencia en la que
el uso de los inventarios se deterioran se estima un 5.1 % para provision.

Propiedad Planta y Equipo

Los bienes comprendidos en propiedad, planta y equipo, de uso propio, se encuentran
registrados a su costo de adquisicion.

No obstante la NIIF 1 permite optar por valorar elementos individuales por su valor razonable
en la primera aplicacion. En este sentido la empresa ha revalorizado un terreno y edificio, lo
que ha supuesto un incremento dereservas.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se
capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los gastos de
mantenimiento se cargan a la cuenta de resultados del ejercicio en que se incurren.



La depreciacion se calcula aplicando el método lineal sobre el costo de adquisicion de los
activos menos su valor residual; entendiéndose que el terreno tiene una vida indefinida y que,
por tanto, no son objeto de depreciacion.

Los cargos anuales en concepto de depreciacion de los activos materiales se realizan con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los
porcentajes de depreciacion siguientes (determinados en funcion de los afios de la vida util
estimada de los diferentes elementos):

Concepto Vida atil
Edificios 20 anos
Instalaciones 10 afios
Muebles y Enseres 10 anos
Maquinas y Equipos 10 afios
Equipo de Computacion 3 anos
Vehiculos y Equipos de Transportes 5 anos

Con ocasion de cada cierre contable, la empresa analiza si existe indicios, tanto internos
como externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material excede su
correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, reducen el valor en libros del activo de
que se trate hasta su importe recuperable y ajustan los cargos futuros en concepto de
depreciacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida util remanente, en
caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.

4.5. Perdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipo, activos
intangibles e inversiones en el caso de haber, para determinar si existen indicios de que estos
activos hayan sufrido una pérdida por deterioro del valor. Si existen indicios de un posible
deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado
(o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado
es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una
pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalua si existe deterioro del valor
de los inventarios, comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o grupo de
partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacion y ventas. Si una
partida del inventario se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta
menos los costos y gastos de terminacion y ventas, y se reconoce inmediatamente una
pérdida por deterioro del valor en resultados con la provisién de inventarios por el valor neto
de realizacion.

En el caso de los activos que tienen origen comercial, cuentas por cobrar, la empresa tiene
definida una politica para el registro de provisiones por deterioro en funcién de la antigtiedad
del saldo vencido, que se aplica con caracter general, excepto en aquellos casos en que
exista alguna particularidad que hace aconsejable el analisis especifico de cobrabilidad.

4.6. Cuentas comerciales a pagar



4.7.

4.8

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario del negocio. Las cuentas a pagar se
clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos (o vencen
en el ciclo normal del negocio, si este fuera superior). En caso contrario, se presentan como
pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y
posteriormente se valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés
efectivo, cuando el plazo es mayor a 90 dias. Se asume que no existen componentes de
financiacion cuando las compras a proveedores se hacen con un periodo medio de pago de
90 dias, lo que esta en linea con la practica de mercado.

Obligaciones con Instituciones Financieras y Otras cuentas Por Pagar Diversas

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos de
la transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran
por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos del costo
necesario para su obtencion) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados
durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Los distintos eventos que afectan la economia de la empresa, en ocasiones son subsidiados
por accionista con inyeccion de dinero, sin que estos representen aportaciones para
capitalizar o en su defecto generen intereses, logicamente son en un plazo relativamente
corto y se mantienen en Otras cuentas por pagar.

Impuesto a las Ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias del afio comprende la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del aro.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos en los Estados Financieros y sus bases fiscales correspondientes
(conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen
para todas las diferencias temporarias imponibles que se esperan que incrementen la
ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el
futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos, se
miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es
probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisara en cada fecha
sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias fiscales
futuras, cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos
diferidos o cancelar el pasivo por impuesto diferido, sobre la base de las tasas impositivas que
hayan sido aprobadas por el SRI.



A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de
los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el gjercicio 2012 la empresa registré como impuesto a la renta corriente causado el
valor determinado sobre la base del 23% sobre las utilidades gravables puesto que este valor
fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

En adicion, es importante senalar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando
en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta
calculado considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva.

4.9. Beneficios a los empleados

El pasivo reconocido en el balance (Reserva Jubilacion Patronal) respecto de los planes de
prestaciones definidas, es el valor actual de la obligacion por prestaciones definidas en la
fecha del balance menos el valor razonable de los activos afectos al plan. La obligacion por
prestaciones definidas se calcula anualmente por actuarios independientes de acuerdo con el
meétodo de la unidad de crédito proyectado.

4.10. Provisiones

Las provisiones tienen una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacion; y el importe se haya estimado de manera fiable. En este punto la compafiia
provisiona los beneficios sociales de los trabajadores, como décimo cuarto, tercero, fondo de
reservas y vacaciones.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean
necesarios para liquidar la obligacion usando un tipo antes de impuestos que refleje la
valoracion en el mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la
obligacion. El incremento en la provision con motivo del paso del tiempo se reconoce como un
gasto por intereses.

4.11. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios
econdmicos originados en el curso de las actividades ordinarias de la empresa durante el
gjercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provoque un incremento en el patrimonio
neto que no esté relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese patrimonio y
estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se valoran por el
valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de los mismos. El ingreso
se expone neto, de impuesto, descuentos o devoluciones.



4.12. Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son registrados basandose en el principio del devengado, es decir, todos
los gastos son reconocidos el momento en que se conoce el uso o recepcion de un bien o
servicio.

4.13. Participacion a trabajadores

La empresa reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de
participacion de los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo establecido en el
Cddigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

4.14. Principio de Negocio en Marcha

Los estados financieros se preparan normalmente sobre la base de que la empresa esta en
funcionamiento, y continuara sus actividades de operacion dentro del futuro previsible, por lo
tanto la empresa no tiene intencion ni necesidad de liquidar o de cortar de forma importante
Sus operaciones.

4.15. Estado de Flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, preparado segun el método directo, se utilizan las siguientes
expresiones:

» Actividades Operativas: actividades tipicas de la empresa, segun el objeto social, asi
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

» Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios
de activos a largo plazo, especialmente propiedad, planta y equipo en el caso que aplique.

» Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamaro y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades
de operacion.

» Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por estos; Caja, Bancos y las inversiones a corto plazo de gran liquidez y sin
riesgo significativo de alteraciones en su valor.

El Estado de Flujos de Efectivo en la fecha de transicion no sufre modificacion alguna debido a
que el ajuste efectuado para la aplicacion de la NIC/NIIF para PYMES, no afecta al efectivo,
solo es un ajuste con efecto retrospectivo al Patrimonio (Resultados acumulados provenientes
por la adopcion de NIIF).

APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Estos estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior aprobacion por
la Junta General de Accionista. Dichas cuentas anuales estan extendidas en varias hojas,
(incluidos: Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios



en el Patrimonio, Estado de Flujo de Efectivo y Notas a los Estados Financieros, firmadas por el

Gerente y Contador.

NOTAS EXPLICATIVAS AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERAS Y ESTADO DE
RESULTADOS 2012

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se refiere al siguiente detalle: dic-11 dic-12
Codigo DETALLE VALOR US$ | VALOR US$
Caja Chica 600,00 1.123,30
Caja General 51,35 62,80
Subtotal Caja 651,35 1.186,10
BANCOS LOCALES
Banco Internacional Cta. Corriente # 7600011341 7.292,00 1.129,98
Subtotal Bancos 7.292,00 1.129,98
10101 |TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES | 7.943,35 2.316,08
ACTIVOS FINANCIEROS
Se refiere al siguiente detalle: dic-11 dic-12
Codigo DETALLE VALOR US$ | VALOR US$
1010205 |Cuentas por Cobrar Clientes no Relacionados 1.658,75 4.859,73
1010208 |Otras Cuentas por Cobrar no Relacionadas 163,11
1010209 |Provision Cuentas Incobrables -210,08 -333,97
10102 |TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 1.448,67 4.688,87
INVENTARIOS
Se refiere al siguiente detalle: dic-11 dic-12
Codigo DETALLE VALOR US$ | VALOR US$
1010306 |Inv. De prod.term.y mercaderia en almacén-comprados a terceros 90.155,89 80.158,11
1010311 |(-) Provision de Inventarios por valor neto de realizacion -30.103,41 -30.415,14
1010312 |(-) Provision de Inventarios por Deterioro Fisico -3.062,68 -3.321,66
10103 |TOTAL INVENTARIOS 56.989,80 46.421,31
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Se refiere al siguiente detalle: dic-11 dic-12
Codigo DETALLE VALOR US$ | VALOR US$
1010501 |Crédito Tributario a favor de la empresa (IVA) 5.616,49 2.668,65
1010502 |Crédito Tributario a favor de la empresa (1. Renta) 1.002,50 1.388,46
1010503 |Anticipo de Impuesto a la Renta 2.418,68 3.602,46
10105 |TOTAL ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 9.037,67 7.659,57
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Se refiere al siguiente detalle: dic-11 dic-12
ADICIONES
Codigo DETALLE VALOR US$ (RETIROS) VALOR US$
1020101 |Terrenos 126.346,98 126.346,98
1020102 |Edificios 220.095,17 220.095,17
1020105 |Muebles y Enseres 900,00 900,00
1020106 |Mdgquinas y Equipos 39.877,00 2.673,58 42.550,58
1020108 |Equipo de Computacion 2.500,00 2.500,00
1020109 |Vehiculos y Equipos de Transportes 35.705,36 35.705,36
Total Costo Propiedad, planta y equipo 425.424,51 2.673,58 428.098,09
1020112 |(-) Depreciacion acumulada Propiedades, planta 'y equipo -23.706,39 -10.624,19 -34.330,58
1020113 |(-) Deterioro acumulado de Propiedades, planta y equipo
10201 TOTAL PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO (NETO) 401.718,12 -7.950,61 393.767,51




OTROS ACTIVOS

Se refiere al siguiente detalle: dic-11 dic-12
Cadigo DETALLE VALOR US$ | VALOR US$
1020406 |Otros Activos 1.689,00 1.737,06

10204 |TOTAL ACTIVO INTANGIBLE 1.689,00 1.737,06

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Se refiere al siguiente detalle: dic-11 dic-12
Codigo DETALLE VALOR US$ VALOR US$
2010301 |Proveedores Locales 13.445,75 23.465,98

20103 |TOTAL CUENTAS Y DOCUENTOS POR PAGAR 13.445,75 23.465,98

PROVISIONES

Se refiere al siguiente detalle: dic-11 dic-12
Codigo DETALLE VALOR US$ VALOR US$
2010501 |Provisiones locales - 3.850,00

20105 |TOTAL PROVISIONES 0,00 3.850,00

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Se refiere al siguiente detalle: dic-11 dic-12
Codigo DETALLE VALOR US$ VALOR US$
2010701 |Con la Administracion Tributaria 129,60 164,35
2010702 | Impuesto a la Renta del Ejercicio por Pagar 2.674,60 2.597,22
2010703 |Obligaciones con el IESS 483,25 696,40
2010705 |15% Participacion a Trabajadores del Ejercicio 1.966,62 1.992,75
2010706 |Dividendos por pagar - -

20107 |TOTAL OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 5.254,07 5.450,72

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

Se refiere al siguiente detalle: dic-11 dic-12
Codigo DETALLE VALOR US$ VALOR US$

Otras Cuentas por pagar relacionadas (Préstamos) 87.603,57 41.205,43
20108 |TOTAL CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS 87.603,57 41.205,43

CAPITAL SOCIAL

Se refiere al siguiente detalle: dic-11 dic-12
Cadigo DETALLE VALOR US$ VALOR US$

30101 |Capital Suscrito o asignado
PRODUCTOS DEL VALLE S.A. COPRUDEVA 342.747,00 342.747,00
GENNY RAMIREZ LINZAN 1,00 1,00
301 TOTAL CAPITAL SOCIAL 342.748,00 342.748,00

El capital Social de la empresa estd constituido por 342748 acciones de $ 1,00 ddlar de los Estados Unidos de
América, cada una.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Se refiere al siguiente detalle: dic-11 dic-12
Cédigo DETALLE VALOR US$ VALOR US$
Aportes futuras capitalizaciones 35.705,36 35.705,36
302 TOTAL APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES 35.705,36 35.705,36
RESERVAS
Se refiere al siguiente detalle: dic-11 dic-12
Codigo DETALLE VALOR US$ VALOR US$
30401 |Reserva Legal 400,00 400,00
30402 |Reserva Facultativa y Estatutaria 2.593,67 2.593,67
304 TOTAL RESERVAS 2.993,67 2.993,67




OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Se refiere al siguiente detalle: dic-11 dic-12
Codigo DETALLE VALOR US$ VALOR US$
30502 |Superdvit por revaluacion de propiedades, planta 'y equipo 4.194,15 4.194,15
305 TOTAL OTROS RESULTADOS INTEGRALES 4.194,15 4.194,15
RESULTADOS ACUMULADOS
Se refiere al siguiente detalle: dic-11 dic-12
Cédigo DETALLE VALOR US$ VALOR US$
30601 |Ganancias acumulados 18.879,12 27.348,71
30603 |Resultados acumulados por adopcion NIIF - 41.866,67 -41.866,67
306 TOTAL RESULTADOS ACUMULADOS -22.987,55 -14.517,96
INGRESOS
Se refiere al siguiente detalle: dic-11 dic-12
Cadigo DETALLE VALOR US$ | VALOR US$
4101 |Ventas 127.337,44 185.040,47
TOTAL INGRESOS 127.337,44 185.040,47
COSTOS DE VENTAS Y PRODUCCION
Se refiere al siguiente detalle: dic-11 dic-12
Codigo DETALLE VALOR US$ VALOR US$
5101 |MATERIALES UTILIZADOS O PRODUCTOS VENDIDOS
510101 |((+) Inventario inicial de bienes no producidos por la Compaiiia 85.600,00 90.155,89
510102 |((+) Compras netas locales de bienes no producidos por la cia. 66.678,15 77.872,18
510104 |(-) Inventario final de bienes no producidos por la Compaiiia -90.155,89 -80.158,11
51 TOTAL COSTOS DE PRODUCCION Y VENTAS 62.122,26 87.869,96
GASTOS
Se refiere al siguiente detalle: dic-11 dic-12
Cadigo DETALLE VALOR US$ | VALOR US$
5202 |Gastos de Administracion 45.060,40 62.615,36
Gasto Depreciacion deducible - 7.347,47
5201 |Gastos de Ventas 7.043,96 13.922,65
52 |TOTAL GASTOS 52.104,36 83.885,49
CONCILIACION TRIBUTARIA
Se refiere al siguiente detalle:( Art.46 del Reglamento)
Casillero
SRI DETALLE VALOR US$ | VALOR US$
801 |Utilidad (Pérdida) Contable antes de impuesto a la renta'y 15% 13.110,82 13.285,02
Menos:
803 |(-) 15% Participacion a Trabajadores -1.966,62 -1.992,75
810 |(-) Amortizacion de Pérdidas - -
813  |(-) Deduccion por incremento neto de empleados
814  |(-) Deduccion por Discapacitados
Mas:
806 |(+) Gastos No Deducibles (gastos sin respaldo)
(+) Provision por cuentas incobrables que exceden los limites -
(+) Depreciaciones que exceden al limite establecido -
(+) Provision para jubilacion Patronal empleados menos de 10 aiios -
(+) Provision Inventarios valor neto de realizacion -
819 |Utilidad gravable/Pérdida 11.144,20 11.292,27
831 |Utilidad a reinvertir y capitalizar 0,00 0,00
839  |Impuesto a la Renta Causado (24%) (23%) -2.674,61 -2.597,22
Impuesto Diferido (no registrado en el gasto) 0,00
Reserva Legal 0,00 0,00
Utilidad neta del ejercicio al 31 de diciembre del 2011 y al 31 de diciembre
del 2012 8.469,59 8.695,05




IMPUESTO CORRIENTE POR PAGAR

839  |Impuesto Causado 2.674,61 2.597,22
(menos:)
841 |Anticipo del Impuesto a la Renta 2.418,68 3.602,46
846  |Retenciones del Impuesto a la Renta 1.002,50 1.388,46
859 |NETO IMPUESTO A PAGAR -746,57 -2.393,70
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