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Señores Accionistas: 

En base a lo dispuesto en la Resolución No. 92.1.4.3.0013 R.O. + 44 del 13 de octubre 
de 1992, de la Superintendencia de Compañías y de conformidad con las Obligaciones 
Legales y Estatutarias, pongo a disposición de los Accionistas el informe anual de las 
operaciones de la compañía. 

ENTORNO ECONÓMICO 

Durante 2018 el crecimiento de la economía del Ecuador se ha desacelerado: fue de un 
1,3% en el primer semestre y se proyecta un 1,0% para el año completo, frente a un 2,4% 
en 2017. Esto ocurre en buena medida como efecto de la consolidación fiscal en curso, 
que se tradujo en una disminución del gasto público en capital hasta lograr una reducción 
del 2,3% del gasto total del sector público no financiero. Sin el fuerte estímulo fiscal de 
2017, la actividad económica se desaceleró como consecuencia de una contracción 
moderada de la producción petrolera (-3,1%), un contexto internacional adverso, con 
mayor volatilidad financiera y aumentos de tasas por parte de la Reserva Federal de los 
Estados Unidos, un riesgo país que aumentó casi 200 puntos a partir de marzo y un tipo 
de cambio real que no logró depreciarse. Durante el primer semestre, la formación bruta 
de capital fijo se expandió levemente (3,2%), a una tasa menor que la registrada en 2017 
(3,3%), al igual que las exportaciones (que crecieron un 0,8%, en comparación con un 
1,1% en 2017). Esto no se reflejó en el mercado laboral ni en la inflación: el desempleo 
permaneció bajo, con una leve disminución, y los precios al consumidor comenzaron a 
salir del período deflacionario 

OPERACIÓN 

La Compañía durante el periodo del 2018 se mantuvo la facturación programada y 
además se cumplió con todos los procesos tributarios, financieros y contables que la 
norma exige hoy en la actualidad como lo son las Normas Internacionales de Información 
Financiera y de las Reformas que han surgido en el transcurso del periodo sobre las leyes 
tributarias. 

Agradezco a ustedes el respaldo, apoyo y confianza depositada en mí, para poder dirigir 
la compañía. 

Atentamente, 

> 
Martha Yánez Vaca 
Gerente General.


