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FRIGORIFICOS DE GENNA FERNANDEZ FRIGODEGFER CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOSESTADOS FINANCIEROS
PORELANO TERMINADO EL 31 DEDICIEMBREDE 2015

INFORMACION GENERAL

Entidad

La Compafifa fue constituida como FRIGORIFICOS DE GENNA FERNANDEZ FRIGODEGFER CIA.
LTDA., el24 de abrilde 2001 en Manta mediante escritura piblica autorizada por elnotario cuarto
del cantén Manta e inscrita en el registro mercantilel 10 de diciembre del mismo afo, con un
capitalsuscrito de US$400. Aprobado porla Superintendencia de Compafifas mediante resolucion
No 01-P-DIC-00278 fechada el 16 de agosto de 2001. La actividad principal de la Compafia es
prestarelservicio de alquilerde cdmarasde congelacion para pescamaritima,asicomolacompra
y venta al por mayor de productos delmar.

RESUMEN DE LASPRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de los estados financieros se
detallan a continuacion. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2015 y aplicadasde manera uniforme a todos
los ejerciciosque se presentan en estos estados financieros.

Base de Preparacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board)
que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

La preparacidn de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en elproceso de aplicacion de
las politicas contables de la Compafifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor
grado de juicio o complejidado lasdreasen donde los supuestos y estimaciones son significativos
parala elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Adm inistracion.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado las siguientes nuevas
normas, asicomo enmiendas, mejorase interpretacionesalas NIIF existentesque no hanentrado
en vigencia y que la Compafia no ha adoptado con anticipacion.

Normasnuevasyrevisadas emitidas, pero ainno efectivas

La Compafifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NITF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aln no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
NITF 9 Instrumentos financieros Enero 1,2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2017
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Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacion de adquisiciones de
intereses en Operaciones Conjuntas Enero 1,2016
Modificacionesa la NIC 1 Iniciativas de revelacion Enero 1,2016

Modificaciones a la NIC 16 y la Clarificacion de los métodos

NIC 38 aceptablesde depreciacion y

amortizacion Enero 1,2016
Modificaciones a la NIC 16 y la Agricultura: Plantas productoras Enero 1,2016
NIC 41
Modificacionesala NIIF 10y NIC Venta o Aportaciéon de Bienes entre Enero 1,2016
28 un Inversionista y su Asociada o

Negocio Conjunto
Modificacionesala NIIF 10, NIIF Entidades de Inversién: Aplicacién de Enero 1, 2016

12 ylaNIC28 la Excepcion de Gonsolidacion

Modificaciones a la NIC 27 Método de participacion en los Enero 1,2016
estados financieros separados

Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales alas NIIF Ciclo 2012 Enero 1, 2016
- 2015

Se permite la aplicacion anticipada de estasnormasnuevas y revisadas.

NIIF 9 Instrumentosfinancieros

La NIIF 9 emitida en noviembre de 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacidon y
medicion de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre de 2010 para
incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asicomo su baja en
los estados financieros, y en noviembre de 2014, incluyé nuevos requisitos para la contabilidad
de coberturageneral Enjulio de 2015, se emitid otraversion revisada de laNIIF 9, principalmente
para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

Modificaciones limitadasa los requisitos de clasificacion y medicion alintroduciruna categoriade
medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos instrumentos
deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos
Financieros, se reconocerdan posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de
efectivo contractualesque son Gnicamente pagos de capitale intereses sobre elcapitalpendiente
por lo general se miden alcosto amortizado alfinal de los perfodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al
recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que
tengan términos contractuales delactivo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valorrazonable concambiosen otroresultado integral. Todaslas otras
inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables alfinalde los periodos
contables posteriores. Ademads, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion
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irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de
patrimonio (no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en elresultado del periodo.

Enlamedicion de los pasivos financieros designados avalor razonable con cambiosen resultados,
la NIIF 9 requiere que elimporte generado por cambioen elvalorrazonable delpasivo financiero
que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro
resultado integral, amenos que, elreconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del
periodo. Los cambiosen elvalorrazonable atribuible alriesgo de crédito de un pasivo financiero
no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segln la NIC 39, la totalidad del
importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en elresultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de
conformidad conla NIC 39. Elmodelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que
una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
gesperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no esnecesario que ocurra un evento antes de que
se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen enla NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones
elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho més flexibles, especificamente, al am pliar
los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de
componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademds, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacidn
econdmica". Yano se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la
cobertura. También se afadieron requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades
de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compafiano prevé que la aplicacionde la NIIF 9 en elfuturopuede tener
un impacto sobre losimportesreconocidos en los estados financieros adjuntos. Sin embargo, no
es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

NITF 15 Ingresos Procedentes de contratoscon los clientes

En mayo de 2015, se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazardelactuallineamiento de reconocimientode ingresos, incluyendo
la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretacionesrespectivasen la
fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidoscontractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacidn que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente,la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizarel ingreso:



FRIGORIFICOS DE GENNA FERNANDEZ FRIGODEGFER CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOSESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL31 DEDICIEMBREDE 2015
(Continuacidn)

o Paso 1:identificarelcontrato con los clientes.

o Paso 2:identificarlas obligaciones de ejecucion en el contrato.

o Paso 3:determinarelprecio de la transaccion.

o Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucién en el contrato.
o Paso 5: reconocer el ingreso cuando (0 en la medida que) la entidad satisfaga la

obligacidn.

Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados
conuna obligacion de ejecucion particulares transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas
lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la
NIIF 15 requiere ampliasrevelaciones.

La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro pueda
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones ala NIC 1 Iniciativa de Revelacion

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas gufas sobre como aplicar el concepto de
materialidaden la prdctica. Las modificacionesala NIC 1 se aplican para periodos que inicien en
0o después de 1 de enerode 2016. La Administracidn de la Compafifa considera que la aplicacidn
de estas modificaciones en el futuro no tenga un impacto significativo en los estados financieros
consolidados.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacidn

Las modificaciones a la NIC 16 prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacidn para
partidas de propiedad, plantay equipo basado en elingreso. Mientrasque las modificaciones a
la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que elingreso no es una base apropiada para la
amortizacion de un activo intangible. Esta presuncién solo puede ser rebatida en las siguientes
dos circunstancias:

o Cuando elactivointangible es expresado como medida de ingreso; o,
o Cuando se pueda demostrar que un ingreso y elconsumo de beneficios econdmicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad,la Compafifa usa el método de linea
recta para la depreciacion y amortizacion de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles,
respectivamente. La Administracion de la Compafifa considera que el método de linea rectaes
elmasapropiado parareflejar el consumo de beneficios econdmicos inherentes a los respectivos
activos, por lo tanto, la Administracion de la Compafifa no anticipa que la aplicacion de estas
modificacionesala NIC 16 y la NIC 38 tengan un impacto materialen sus estados financieros.

Mejoras anualesa las NIIF Ciclo 2012 - 2015
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Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2015 incluyen algunos cambios a varias NIIF que se
gncuentran resumidas a continuacion:

o las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que, cuando la entidad reclasifica un activo (o
grupo de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribucién a los
propietarios (0 viceversa), tal cambio se considera como una continuacion del plan
originalde la disposicion y, porlo tanto,no son aplicableslos requerimientos establecidos
enla NITF 5enrelacion conelcambio de plan de venta. Las enmiendas también aclaran
las gufas aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos mantenidos para su
distribucion.

o Lasmodificacionesala NIIF 7 proporcionan una quia adicionalpara aclararsiun contrato
financiero de servicio corresponde a participacién continua en la transferencia de un
activo transferido, a efectos de lainformacion a revelarde dicho activo.

o las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
periodo de reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda
en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un
mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los
rendimientos de mercado de bonos delgobierno denominados en esa moneda ala fecha
de reporte.

La Administracion de la Compafia no prevé que la aplicacionde estas modificacionesen el futuro
tenga un impacto significativo en los estados financieros.

Moneda funcionaly moneda de presentacidn

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la Compafifa. Los estados financieros se expresan en dodlares
estadounidenses, que es la moneda funcional y de presentacion de la Compadia. Las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estdn expresadas en ddlares estadounidenses.

Efectivo y equivalentesde efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades de crédito y otrasinversiones a corto plazo de gran liqguidez con un vencimiento original
de tres meses o menos y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compafifa clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: i)” cuentas
por cobrar” y ii)” cuentas por pagar”’. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquieren los activos financieros o se contrataronlos pasivos. La Compafia define la clasificacidn
almomentode sureconocimientoinicial. Al31 de diciembre de 2015y 2014 la Compafifamantuvo
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activos financieros en las categorias de, “cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compafiia
mantuvo pasivos financieros en la categoria de “cuentas por pagar”. Las caracteristicasde las
mencionadas categorias se explican a continuacion:

a) Cuentasporcobrar

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera
que se presentan como activos no corrientes. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la
Compafifa no presenta cuentas por cobrar comerciales con vencimientos mayores a 12
meses, porlo que estos saldos se incluyen en elactivo corriente. Las cuentasporcobrar de
la Compafia comprenden principalmente las partidas del balance de “clientes”.

b) Cuentaspor pagar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por obligaciones de pago
por bienes o servicios adquiridos en elcurso normal de operacidn. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto porlosde vencimientos mayoresa 12 mesescontados a partirde la fecha
delestado de situacidn financiera.

Reconocimientoy medicion inicialy posterior

a) Reconocimiento

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en elestado de situacion financiera a la
fecha de lanegociaciony se reconocen cuando se compromete acompraro vender elactivo
0 pagarelpasivo.

b) Medicion inicial

Los activosy pasivos financieros son medidosinicialmente a su valorrazonable méscualquier
costo atribuible a la transaccién, si el activo o pasivo financiero no es designado como de
valor razonable através de gananciaso pérdidasy este es significativo. Con posterioridad al
reconocimiento inicialla Compafifa valoriza los mismos como se describe a continuacion.

¢) Medicion posterior

i. Cuentas por cobrar: Se miden alcosto amortizado aplicando el método de intereses
efectivo, cuando elcrédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales.

ii. Cuentas por pagar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés
establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de
actualizarno sea significativo, se valoran por su valornominal.

Baja de activosy pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir de sus flujos de
efectivos expiran o se transfieren a un tercero y la Compafia ha transferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compafifa se han liquidado.
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Compensacion de instrumentosfinancieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
estado de situacién financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los
importes reconocidos, y la Compafia tiene la intencidn de liquidar por el neto, o de realizar el
activoy cancelarel pasivo simultaneamente.

Cuentaspor cobrarcomerciales

Cuentasporcobrarcomercialesson importes debidos porclientesporventas de bienes realizadas
enelcurso normalde la operacion. Si se espera cobrarladeuda enun afioo menos (o en elciclo
normal de la operacidn, si este fuera mas largo), se clasifican como activos corrientes. En caso
contrario, se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo,
cuando el crédito se amplia mds alld de las condiciones de crédito normales, menos la provisidn
porpérdidas por deterioro delvalor.

Inventarios

Los inventarios se vallan al costo o al valor neto realizable, el que resulte menor. El costo se
determina por elmétodo de costo promedio, excepto por elinventario en transito que se lleva al
costo especifico, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios, y otros
incurridos para llevarelinventario a su localizacién y condicion actual.

Elvalor neto realizable es el precio estimado de venta en elcurso normalde negocios menoslos
costos estimados de conversion y venta. El valor del costo de los inventarios es objeto de
correccion valorativa en aquellos casos en que su costo exceda su valor neto realizable.

Propiedad, planta y equipo

Medicion enelmomentodelreconocimiento - Las partidasde propiedades, plantay equipo
se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacioninicialde cualquiercosto de desmantelamientoy retirodelelemento o de rehabilitacion
de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion - Después del
reconocimiento inicial, los terrenos son presentados a su valorrevaluado menos la depreciacidn
acumulada de las pérdidas por deterioro de valor. Lasrevaluaciones se efectian periddicamente.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos se reconoce en otro resultado integral, y se
acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de superavit de revaluacion de propiedad,
planta y equipo. Una disminucion delvaloren librosde larevaluacion de los terrenosesregistrada
en resultados.
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Método de depreciacion y vidas Otiles - El costo de propiedades y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, plantay equipo y las vidas
Utiles usadas en elcalculo de la depreciacidn.

Las vidas (tiles estimadas de la propiedad y equipo son las siguientes:

Descripcién del bien Porcentaje Numero de afos
Edificios 5% 20
Vehiculos 20% 5
Maquinarias y equipos 10% 10
Muebles y enseres 10% 10
Equipos de oficina 10% 10
Equipos de coémputo 33% 3

Al'31 de diciembre del 2015 la vida Gtilde la categoria “tanques” incluida en elrubro maquinaria
yequipos fue modificada de 5a 10 afos. Este cambioocasiond una disminucidn de ladepreciacidn
porun monto de $600,00 aproximadamente.

i. Retirooventade la propiedad, plantayequipo

Las ganancias y pérdidas por la venta de la propiedad, planta y equipo se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se reconocen en el estado de
resultado integral.

Cuando se venden activos revalorizados, los importes incluidos en otras reservas se
traspasan a reservas por ganancias acumuladas.

Cuando el valor en libro de un activo de propiedad, mobiliario y equipo excede su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos

Determinacion de activos financieros (cuentaspor cobrar)

La Compaffa evalia en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros estéd deteriorado,y se incurre en una pérdida
por deterioro delvalor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno
0 maseventos que hayan ocurrido después delreconocimiento inicial del activo (un evento que
causa la pérdida), y ese evento (o eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros, que
pueda ser estimado con fiabilidad.

Los criterios que utilizala Compafifa para determinarsiexiste una pérdida pordeterioroincluyen:
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Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

Probabilidad de que entrardn en una situacién concursal o en cualquier otra situacion de
reorganizacidn financiera elobligado; o,

Cuando datos observables indican que existe una disminucién susceptible de valoracidn
en los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de
pago o en lascondiciones econdmicas que se correlaciona con impagos.

Para la categoriade cuentas porcobrar, el importe de la pérdida se valora mediante los criterios
antes mencionados para ajustarestascuentas a suimporte recuperable, ademds de tenercomo
pardmetro lo indicado bajo la normativa tributaria vigente. El importe en libros del activo se
reduce y el importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconoci6é dicho
deterioro, la reversidn de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el
estado de resultado.

La Compafifa, considerando lo anteriormente mencionado, realizd losandlisispertinentesde todos
sus activos financieros significativos. Ver Nota 7.

Deterioro de activosno financieros (Propiedad, planta y equipo e intangibles)

Los activos sujetos a amortizacidn o depreciacidn se someten a revision para pérdidas por
deterioro siempre que algln suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en
libros puede no serrecuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto
porelque elimporte en libros del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable
es elmayor entre elvalor razonable de un activo menos los costos para la venta y el valor en
uso. A efectosde evaluar las pérdidas por deterioro delvalor, los activos se agrupan alnivel mas
bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de
efectivo). La posible reversion de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros
distintos a la plusvalia que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las
que se presenta informacidn financiera.

En elcaso que elmonto delvaloren libros del activo excede su monto recuperable,la Compaifia
registra una pérdida por deterioro en losresultados del ejercicio.

La administracién ha realizado los andlisis pertinentes de todos sus activos no financieros
significativosy considera que en ninguno de ellos existe evidencia de deterioro. Ver Nota 9.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de
los proveedores en elcurso ordinario de la operacién. Las cuentas por pagar se clasifican como
pasivo corriente silos pagos tienen vencimiento a un afio o menos (o vencen en el ciclo normal
de operacion, sieste fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivosno corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se valoran
porsu costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

2.10 Obligaciones financieras
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Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos
de la transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las obligaciones financieras y
bancarias se valoran por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(netos de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso se reconoce en la
cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés
efectivo.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto porimpuesto delperiodo comprende los impuestos corrientesy diferidos. Los impuestos
se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas
reconocidas en el otro resultado integralo directamente en el patrimonio neto. En este caso, el
impuesto también se reconoce el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto,
respectivamente.

Impuesto corriente

El cargo porimpuesto a larentacorriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% sobre las utilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 25%
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacidn directa o indirectade
socios, accionistas,beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscalesoregimenes
de menorimposicidn. Sidicha participacionexcede del50% , la tarifa aplicable parala compafia
serd del 25% .

Impuesto diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. EI impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacidn
financieray que se espera serdn aplicablescuando elimpuesto a larenta diferido activo se realice
0 elimpuesto alarenta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan wusar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legalexigible acompensar impuestosactivoscorrientescon impuestos pasivos corrientes
y cuando losimpuestos a larenta diferidos activosy pasivos se relacionencon lamismaautoridad
tributaria.

Beneficio a los empleados
Beneficio de corto plazo

Se registran en elrubro “beneficios sociales” delestado de situacion financiera con contrapartida
en elestado de resultado integraly corresponden principalmente a:

i. Remuneracionesfijasy variablesde losfuncionarios de la Compaifiia: Se provisionan y/o pagan
de acuerdo a las politicas internas establecidaspor la Compafia.
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ii. Décimo terceroy décimo cuartosueldo y aportes allnstituto Ecuatoriano de Sequridad Social.
Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislaciéon vigente en el Ecuador.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

EI'15% de la utilidad anualque la Compafiia debe reconoceren concepto de participacionlaboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con
base en lassumas porpagar exigibles.

Provision corriente

La Compafia registra provisiones cuando: i) existe una obligacion presente, ya sea legal o
implicita,como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a sernecesario una salida de
recursos para liquidar la obligacién y iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Compafia, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Reconocimiento de ingresosy gastos

Ingresosrelacionados con la operacion

Los ingresos ordinarios se valoran por elvalorrazonable de la contraprestacion recibida.

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos,
devoluciones y delimpuesto sobre elvalor afadido.

Losingresos ordinarios se reconocen en losresultados cuando, elimportede losmismos se puede
valorar con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econdémico futuro y
cuando se alcancen determinadas condiciones.

La compafiia ha reconocido ingresos por un valor de US$ 3,259,510 que corresponden a ventas
de servicios de frio facturados y entregados a sus distintos clientesen elafio 2015.

Gastos

Se reconocen por elmétodo del devengado.

ADMINISTRACION DERIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende los riesgos de precio, tasa de interés y tipo de cambio), riesgo de
créditoy riesgo de liquidez.

Los principales pasivos financieros de la Compaifia incluyen las deudas y los préstamos que
devengan intereses, las cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar. La finalidad

11
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principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafia. La Compafiia
cuenta con préstamos, deudores comerciales y cuentas por cobrar, y efectivo que provienen
directamente de sus operaciones.

El programa general de adm inistracién de riesgo de la Compafia se concentra principalmente en
lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos
sobre la rentabilidad financiera de la Compafifa, ademds que se asequra que las actividadescon
riesgo financiero en la que se involucra la Compafifa estén sujetas a politicasy procedimientos
adecuados para tales efectos y que los riesgos financieros estén identificados, medidos y
controlados de acuerdo a ellas.

La Gerenciageneralde la Compafifaylajefaturafinanciera establecen laspoliticasde inversiones.
La Administracion de la Compaffa es la encargada de aplicar dicha politica y revisar
periodicamente sus procedimientos para la dptima gestion en cada uno de los riesgos que a
continuacion se detallan:

Riesgo de mercado

Elriesgo de mercado es el riesgo de que elvalorrazonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasas de interés, el riesgo de tasas de
cambio, el riesgo de precios de los productos basicos y otros riesgos de precios, tales como el
riesgo de preciosde los titulosde patrimonio. Los instrumentos financieros afectadosporelriesgo
de mercado incluyen las deudas y préstamos que devengan interés, los depdsitos en efectivo, las
inversiones financieras disponibles para la venta y los instrumentos financieros derivados.

a) Riesgo de precio

La Compafia no se encuentra expuesta al riesgo del precio de los servicios y compras de
materiales significativamente.

b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés de la Compafia surge de las obligaciones con instituciones
financieras. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compafia a riesgos de tipo de
interés de valor razonable, sin embargo, debido a que la Compafifa no mantiene obligaciones
de deuda a largo plazo con tasa de interés variable la exposicion no es significativa.

¢) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y
pasivosreconocidosen moneda distinta alddlar. Lastransaccionesefectuadasenuna moneda
diferente aldélar no constituyen un rubro importante en lasoperaciones de la Gompafiifa, por
lo tanto, la Compafia considera que es poco probable que exista una posible pérdida originada
por este tipo de riesgo.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de la
Compafia. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.
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La Compafiia prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente
en activos financieros a través de un nimero adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano y
largo plazo.

La Compafdifa no tiene riesgos significativos de liqguidez ya que histéricamente los flujos de
efectivos de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus
obligaciones y sus flujos proyectados demuestran la misma tendencia.

Al'31 de diciembre de 2015 el efectivoy equivalente de efectivo es 0.04 veces el total delpasivo
corriente.

Riesgos de crédito

La Compafifa esresponsable de la gestion y analisis delriesgo de crédito de sus clientesnuevos
antes de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito
se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como por la exposicion al crédito con clientes al por mayor y
minoristas, incluyendo las cuentas comercialesa cobrary lastransacciones acordadas. Elcontrol
del riesgo establece la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicién financiera,
experiencia pasada y otros factores.

Riesgos de capitalizacion

Los objetivos de la Compafia a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los
propietarios, asicomo beneficiospara otrostenedoresde instrumentos de patrimonioy mantener
una estructura de capitaldptima para reducir elcosto de capital.

La politica de la Compafiifa es la de financiar todos sus proyectos, de corto y de largo plazo,
principalmente con recursos de terceros (entidades financieras).

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafifa realice estimaciones y utilice
supuestos que afectanlosmontosincluidosen estosestados financierosy sus notasrelacionadas.
Las estimacionesrealizadas y supuestos utilizados porla Compafia se encuentran basadas en la
experiencia histdrica, cambios en el mercado e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la Compafia
ylo lasrequieren un alto grado de juicio por parte de las Adm inistracion.

Las principales estimacionesy aplicacionesdelcriterio profesional se encuentran relacionadascon
los siguientes conceptos:
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a) Provision para cuentas incobrables

La Compafifa evalia la posibilidad de recuperacidn de los saldos mantenidos en cuentas por
cobrar,basdndose enuna serie de factores, talescomo: existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probahbilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de que la cuenta
por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de deterioro se
estima elvalora recuperar proyectando los flujos estimados y descontdndolos.

b) Propiedad, planta y equipo

La determinacidon de las vidas G(tiles de propiedades y equipos y los plazos de amortizacidn
de los intangibles que se evalian alcierre de cada afo.

CALIDAD CREDITICIADELOS ACTIVOS FINANCIEROS

La Compafia utiliza un sistema de evaluacion crediticia para las contrapartes de sus activos
financieros, que considera las siguientes situaciones:

a) La existencia de dificultades financieras significativas de las contrapartes.
b) Laprobabilidad de que la contraparte entre en quiebra o reorganizacidn financiera.

¢) Lafaltade pago se considera un indicador de que el activo financiero se ha deteriorado.

Se registran las provisiones por deterioro de manera individual para aquellos saldos por cobrar
que presentan los signos de deterioro adem s de los mencionados en la nota 7.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
31 de diciembre
2015 2014
Caja 200 200
Bancos (i) 59,379 129,045
59,579 129,245

(i) Comprende principalmente a saldos en cuentas corrientesen bancos locales.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
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31 de diciembre

2015 2014
Clientes locales (i) 109,712 178,482
Depoésitos en garantia 1,000 -
110,712 178,482
(-) Provision para cuentas incobrables (54,492) (54,492)
56,220 123,990

Los deudores comerciales no devengan intereses y su plazo promedio de cobro generalmente
oscila entre los 30 y los 90 dias.

(i) El'andlisis de antigledad de las cuentas porcobrarcomercialeses el siguiente:

31 de diciembre

2015 2014
Por vencer 28,028 52,902
Vencido:
1 a 30 dias 25,480 67,691
31 a 60 dias 91 4,654
Mas de 360 dias 56,113 53,235
109,712 178,482

8. CUENTAS PORCOBRAR NO COMERCIALES

Composicion:

31 de diciembre

2015 2014
Cuentas por cobrar no comerciales
Anticipos y préstamos a empleados 14,228 14,093
Crédito tributario (i) 6,565
Anticipos proveedores locales 61,500
82,293 14,093

(i) Corresponde exclusivamente al saldo a favor luego de la declaracion de impuesto a la renta
anual. Véase Nota 15.1.

9. INVENTARIOS
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Corresponde fundamentalmente a importacion realizada
US$ 91,167.

PROPIEDAD,PLANTAY EQUIPO

Composicion y movimiento:

(Véase pagina siguiente)

de

materiales y

repuestos

por
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Terrenos Obras en curso Edificios Vehiculos Magquinarias Muebles y Equ.lp_;o de Equo de Total
enseres oficina computo

Costo o valor razonable:

Al 1 de enero 2014 133,436 326,195 2,549,889 58,718 4,725,108 19,295 3,635 4,220 7,820,496
Adiciones 2,500 287,290 153,981 - 503,311 2,576 8,082 22,805 980,545
Ventas -
Revaluo (i) 12,170,331 - - - - - - - 12,170,331
Bajas - (165,759) - - (17,2086) - - - (182,965)
Reclasificaciones - (81,734) (2,218,383) - 2,218,383 - - - (81,734)
Al 31 de diciembre 2014 12,306,267 365,992 485,487 58,718 7,429,596 21,871 11,717 27,025 20,706,673
Adiciones - - 627,334 - 17,522 47,015 - - 691,871
Bajas - (365,992) (i) - - - - - - (365,992)
Al 31 de diciembre 2015 12,306,267 - 1,112,821 58,718 7,447,118 68,886 11,717 27,025 21,032,552
Depreciaciéon:

Al 1 de enero 2014 - - (477,187) (27,521) (2,139,706) (3,658) (2,543) (4,091) (2,654,706)
Cargo por depreciacién del afo - - (18,530) (11,743) (1,324,118) (2,016) (633) (3,969) (1,361,009)
Ajustes y/o reclasificaciones - - 398,949 - (320,157) - - - 78,792
Bajas R : - - 1,250 - - - 1,250
Al 31 de diciembre 2014 - - (96,768) (39,264) (3,782,731) (5,674) (3,176) (8,060) (3,935,673)
Cargo por depreciaciéon del afio - (31,572) (11,743) (485,796) (5,514) (1,172) (7,540) (543,337)
Al 31 de diciembre 2015 - - (128,340) (51,007) (4,268,527) (11,188) (4,348) (15,600) (4,479,010)
Importe neto en libros:

Al 31 de diciembre 2014 12,306,267 365,992 388,719 19,454 3,646,865 16,197 8,541 18,965 16,771,000
Al 31 de diciembre 2015 12,306,267 - 984,481 7,711 3,178,591 57,698 7,369 11,425 16,553,542
0) Han scbredadgficaoosfucaratdmatied rdoodeadfidos
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11. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion:
31 de diciembre
2015 2014
Corriente:
Banco Bolivariano 461,046 457,491
461,046 457,491

12. CUENTAS YDOCUMENTOS POR PAGAR

Composicion:
31 de diciembre
2015 2014
Proveedores
Proveedores locales (i) 749,694 172,020
Proveedores del exterior 62,500 64,040
812,194 236,060

(i) Corresponde fundamentalmente a saldos por pagar a la compafiia relacionada
Frescodegfer S.A. por $615,360 y Sequridad y Vigilante Cia. Ltda. por US$26,083. (afio 2014:
Metales Inyectados Metain S.A. por US$69,175 y London Consulting Group por US$25,000).

El andlisis de antigiedad de proveedores, es el siguiente:

31 de diciembre

2015 2014
Vencidos 174,661 210,436
Pagos no vencidos:
1 a 30 dias 635,100 23,755
31 a 90 dias 2,433 -
91 a 180 dias - 1,869
812,194 236,060

13. PASIVOSACUMULADOS
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Composicion:
31 de diciembre
2015 2014

Sueldos y salarios 3,824 2,863
Participacion trabajadores por pagar 34,771 35,308
Beneficios sociales (i) 46,788 42,219
IESS - Aportes 7,217 6,052

92,600 86,442

(i) Incluyen las provisiones realizadas por la Compafiia para el pago del décimo tercersueldo,
décimo cuarto sueldo, vacaciones, y fondo de reserva.

IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR

Al'31 de diciembre de 2015 y 2014, elrubro de impuestos por pagar se formaba de la siguiente
manera:

31 de diciembre

2015 2014
Saldos por pagar
Impuesto al valor agregado 6,436 12,293
Impuesto a la renta compainia - 123,609
Retenciones en la fuente 12,558 1,614
Impuestos a la renta empleados - 14,197
18,994 151,713

IMPUESTO ALARENTA

Conciliacion delresultado contable-tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la

Compafia, para la determinacion del impuesto a la renta en los afos 2015 y 2014 fueron los
siguientes:
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31 de diciembre

2015 2014
Utilidad contable antes de impuesto a la renta 197,037 200,077
Mas (menos) partidas de conciliacion
Gastos no deducibles 68,852 685,593
Deducciones adicionales
Utilidad gravable 265,889 885,670
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado 58,496 194,847
Anticipo minimo de impuesto a la renta 45,272 35,105

Al'31 de diciembre de 2015y 2014, la determinacion del saldo delimpuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

31 de diciembre

2015 2014

Impuesto a la renta causado

58,496 194,847
Menos
(-) anticipo pagado - (2,029)
(-) retenciones en la fuente en el ejercicio fiscal (65,061) (64,789)
(-) crédito tributario de afos anteriores - (4,420)
Impuesto corriente (saldo a favor del contribuyente) (6,565) 123,609

15.2 Tasa efectiva

Al'31 de diciembre de 2015 y 2014, las tasas efectivas de impuesto a la renta fueron:

31 de diciembre

2015 014
Utilidad antes de provisiéon para impuesto a la renta 197,037 200,077
Impuesto a la renta corriente 58,496 194,847
Anticipo minimo de impuesto a la renta 45,272 35,105
Tasa efectiva de impuesto 29.69% 97.39%

Durante elafio 2015 y 2014, elcambio en lastasas efectivas de impuesto fue como sigue:
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31 de diciembre

2015 2014
Tasa impositiva legal 22% 22%
Incremento por gastos no deducibles 7.69% 75.39%
Tasa impositiva efectiva 29.69% 97.39%

Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compafifa no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. Los afos 2012 al 2015 se encuentran abiertos a posibles fiscalizaciones.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentesincorporan elprincipio de plena competenciaparalasoperaciones
realizadascon partesrelacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare
y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compafias que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas domiciliadasen elexteriory locales (dependiendo de ciertasconsideraciones) en el
mismo periodo fiscaly cuyo monto acumulado sea superior a US§15,000,000 (Anexo e Informe
0o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas
domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe serremitido hasta el mes de junio del
2016 conforme elnoveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracionde impuesto
alarentaanualdeclare lasoperaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superioral 3% de losingresos
gravados y que no tengan transaccionescon paraisos fiscaleso exploten recursos naturalesestan
exentos de lareferida normativa.

Reformas tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencidn
del Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo
Organico Tributario, a laLey Orgdnica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cddigo
Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria, que rigen a partirde enero del 2015.

Las principales reformas estdn relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificacion de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertoscasos.

Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

No deducibilidad de la depreciacion correspondiente a la revaluacion de activos fijos;

Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias,

servicios técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del

exterior; i) promocion y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

' Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas
de cesion o reaseguros;

[ Extension a 10 afios delperiodo de exoneracion delpago de impuesto a la renta,en elcaso

de inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como
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industrias badsicas. Este plazo se extiende por 2 afilos mads en caso de que dichas inversiones
se realicenen cantones fronterizos del pafs.

Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y
originados en operaciones del giro ordinario delnegocio;

Se establece la tarifay la forma de determinarelimpuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de accionesy otros derechos representativos de capital.

Se establece unatasacompuestade impuestoalarentaentreel22% yel25% .dependiendo
deldomicilio del accionista de laempresa.

Se fijaenel35% latasa de retencién en la fuente en remesas a paraisos fiscales.
Mecanismo de control que deben aplicarlos fabricantes de hienes gravados con ICE para la
identificacion, marcacidny rastreo de dichos bienes.

CUENTAS PORCOBRAR Y PAGAR COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

En adicién a lo mencionado en la Nota 12, los saldos por cobrar y pagar compafifas y partes

relacionadas se detallan a continuacion:

31 de diciembre

2015 2014
Cuentas por cobrar corriente (i)
Accionistas 2,500 -
Inversiones ctas relacionadas 251,854 -
254,354 -
31 de diciembre
2015 2014
Cuentas por cobrar no corriente (i)
Frescodegfer S.A. 249,017 348678
Turismo Solosol Cia. Ltda. 10,250 -
Marmilenio S.A. 15,678 15,680
Agrodegfer Cia. Ltda. 263,768 154,368
Inmodegfer S.A. 164,788 -
Acuadegfer S.A. 13,000 -
Accionistas 40,000 -
756,501 518,726
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31 de diciembre

2015 2014
Cuentas por pagar no corriente (i)
Pescadegfer Cia. Ltda. 863,611 1,139,271
863,611 1,139,271

(i)  Los saldos por cobrar y pagar corrientes y no corrientes con entidades relacionadas no
devengan intereses.

CAPITAL SOCIAL

La composiciondelcapitalpagadoald1 de diciembrede 2015 esde US§400 en participacionescon
un valornominalde US§1 completamente desem bolsadas, emitidasy en circulacion.

Al31 de diciembrede 2015 lamayorparticipaciondelaCompafiaseencuentraenpoderdeHolding
FadegferCia.Ltda., conuna participaciondel99% y el1% restantele corresponde a Grupo Degfer
Cia. Ltda., ambasde nacionalidadecuatoriana.

RESERVAS LEGAL Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reservalegal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 5% de la
utilidad neta delafio a una reserva legalhasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede
sercapitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reservade valuacion

El saldo de la reserva proveniente de la revaluacion de propiedad, mobiliario y equipo y activos
intangibles, puede ser transferido a resultados acumulados, a medida que el activo sea utilizado
por la entidad; éste se mantendrd, segln corresponda, en lascuentas “Reserva por revaluacidn
de propiedades, mobiliario y equipo”, “Reserva por revaluacion de intangibles”, creadas para el
efecto, salvo elcaso de que se produzca labaja o enajenacion delactivo.

Resultadosacumulados - por aplicacion primera vezde lasNIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de
las “NIIF”, que generaron un saldo deudor, este podrda ser absorbido por los resultados
acumuladosy losdel Gltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

COSTO DE VENTAS
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Composicion:
31 de diciembre
2015 2014

Sueldos y beneficios 230,460 233,406
Otros de personal 30,083 10,872
Depreciaciones y amortizaciones 501,114 622,313
Herramientas, materiales y suministros 182,169 130,644
Servicios basicos 286,636 244,001
Servicios de mantenimientos 70,457 67,037
Asesoria de gestion y produccion - 134,400
Servicios prestados 842,999 167,923

2,143,918 1,610,596

20. GASTOS DEVENTAY ADMINISTRACION

31 de diciembre

2015 2014

Sueldos administrativos 164,128 162,282
Aportes al IESS beneficios sociales 57,796 55,309
Gastos de personal 46,807 47,710
Mantenimientos 44 576 50,290
Herramientas materiales y suministros 25,077 11,829
Impuestos y contribuciones 48,243 71,403
Servicios publicos 18,775 16,423
Servicios prestados 164,060 99,599
Depreciaciones 42,221 658,655
Amortizaciones 132,133 47,805
Jubilacion patronal - 32,533
Bonificacién por desahucio - 17,970
Provision para cuentas incobrables - 1,257
Participaciéon de los trabajadores en las utilidades 34,771 35,308

778,587 1,308,373

21. GASTOS FINANCIEROS
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Composicion:

Intereses bancarios
Servicios y comisiones bancarias
Impuesto a Solca

EVENTOS SUBSECUENTES

31 de diciembre

2015 2014
58,922 67,059
5,293 726
3,350
67,565 67,785

Entre el 31 de diciembre de 2015 y lafecha de emisidn de estosestados financieros (30 de marzo
de 2016) no se produjeron eventosque, enopinion de la Administracion de laCompafia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los

mismos.

Contatlor General
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