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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDLENTES

A i Socios de

FRIGORIFICOS OFf GENNA FERNANDEZ FRIGODEGFER CIA. LTRA.
ranta, 4 de junie de Z0LF

Hermos suditads los estados Franderds que e acompafian de FRIGORIFICON DE GEMNA
FERNANDES FRIGOUOEGFER C1a, 1TDA., que tomprenden &) estade de siteaciin financiers a4
te diciembre de 2014 ¥ s corespondiantes estade de resuliade integral, de cambios en sl
patrimanks y e fuic de efective por of afio rminado e esa fecha, o8¢ oMo wt resumen 42 gy
poditicas rontables shinificalias v olres notas Sxplieathuas,

Ausponsabilidad de la Adminkstracion de lg Compasiia por los estados Anancieras

La Adritistracion de FRIGORIFICOS DE GENNA FERNANDEZ FRIGODEGFER (A, LTDA. &g
responsable de fa preparalion razonable de los estados financieros  de acuesdo con Mormias
Interacknaks de Informackn Financikera (NOFY, v del contol intersn De0esario para permits la
preparacién de estados firanderos que estén fbres de distorsiones significativas, debids & fraude
& e,

Responsabilidad det awditar

MuUEshes respansabiiiad o exbresar una opinién sabre ios estados fimancierss basadas &n Nuestm
aucitoria, Noestrs awditone fue efectusds de acuonds ron Normas Trtemacionsies de Auditora,
Dichas norTds redquisren gque cumplamos Con requisitos ffices v planifiquemas v sealicemos la
auditorts pare abtencr certeze razonable de Que los estaklos financieras no eskdn efectados s
distorsionss skgriflcativas. '

ina auditoria mipiica ja realizacidn de procedimientos destinados 5 ja oblencidn de iz evidencis de
auditora sobwe Jos importes v revelaciorss presentadas en los estados financieros. Las
procedirtientos seleccionaues dependen del jukkey del auditor & Incluyen 13 evaiusackdn de riesge
dee distorsiones significotivas en Jos estaddos financiercs por fraude o ecror. Al efectusr 23t
evaluacion de resao, el suditor teme en consideracion fus controles internos de ia Carmpalia,
relevante par la preparacion vy presentacion razonsble de sus estados finencerts, & fin de
disafiar procedintiontos de sUditoris adeceados a las clroenstanciay, pero fo fon & [eoposs e
EXOTESAT 108 ppinite sobre f efectividad det control inteno de fa entidad. Une audiora también
comprende |z avsluacion de que las polticas contables vblizadas son apropadas v de que s
estmaciones tontabies hechas por a administracian son razonables, ¥ la preseriacidn de log
esackas fingnCiomos Brmadod &h su corjunto.
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FRIGORIFICOS DE GENNA FERNARDEZ FRIGODEGFER CLA, LTI,
Marte, 4 o6 junio de 2015

(CopithLackin

Critvsldorsitias que 1 evidends de suditons gue hesnos abtenide e sufickenie v aptopiana Dam
GpOTCKITRE Wi Dese pars expresst nuestrs opinidn de ayditonia,

_—

En noestra opinidn, los esados financieros  mendosados en 8 pdrrafo 1 presenian
razpratienente, e todos ks aspectos significatives, Fa sltuackin fitanders de FRIGORIFICOS DE
GENMA FERMANDE? FRIGODEGFER CTA. LTDH, & 31 de digendbre oo 2003, o deseenpedio de Sus
operpciones, oo cambios en tu patrimonie v Bus flujes por ol af fermingde en exs fechs de
comfarmidad ton Nommes internacionales de Trfurmacion Finangier {NIF).
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FRIGORIFICOS DE GEMiA FERNANDER FRIGODEGFER (1A, LTDA.

ESTALY DE SLLIS OF BFECTTVD
CONCHLIACION DEL RESULTADD INTEGRAL
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For et afio terninade ot 31 de diceimbre de 2014
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FRIGORIFICOS DE GENNA FERNANDEZ FRIGODEGFER CLA. LTOA

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

INFORMACTION GENERAL
Entidad

i3 Corpafia fue constituida como FRIGORIFICOS DF GENKA FERNANDEZ FRIGODEGFER CiA.
LTDA,, & 24 de abeit de 2001 en Marta mediante estritgra piblics autorizada por el hotaric
cuarhy el cantin Manta e inserlta en el registro merzantl 8 10 de diciernbre gel mismo ana,
enn un cagiEl suscrit de US$A00. Aprobado or i3 Superntendencia de Sompafiias mediante
resolcion he 01-P-EHT-00278 fechada el 16 de agosto de 2001, La actividad principal de la
Compafis es prester &) servicles de sliquiler de camaras de congelscidn para pesca macilims as
coens g coempra v venta & por mayor de productos del miaf

RESUMEN DE {AS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Laz principales politicas contables adoptadas en fa preparacion de los estados fmancierss se
detalian a continuacion. Tal coma i roquiere fe MIF 1, eshas pokticas han sido disefadas en
Funcidn de las NIIF vigentes o8 31 dge didembre de 2014 y aplicadas de manera unifhrme 2
toxchio, foys edencicion qUE S prasentat en et estados fitancigros.

Base de Preparacion- _
Cambilos er: politicas contables y desgioses-

Lee estades fArancierss de ja Compafilz han sido breperedes de scuerde con Rgrmas
Intermacionales de informacidn Flnanciera [NITES ernltidas por of [ASH {Intermational Accounting
Standard Board) gue hai sidt adoptadas en Ecuador v representan i adopcidn integral, explicita
¥ oSN meservas e ias referikdas normps internaclonales y aplicadas de maneta unifomne z oS
FHITICHG Qe 56 presarihn,

La preparackn de ios estades financieros conforme & s NIIF requiere el uso de estimados
contables. También exige 3 o Administracion due ederza su e en e procesd de apiicacidn de
las politicas mmsbles de g Compafiia, Bn s Mots 4 se revelan las dreas que implican oo maysr
gracdy de e o complejidad & las Areas en donde fos supuesios v edtimaciiter gon
signiflcativos pata (o elaborasion de ios estados financierss. Debida a 1a subjatividasd inherente
eh Egte procest contaide, ios resultades realss pueden difedr de los montos estimades por is
Adrrintstracian,

5 i fgche de emisitn Oe estos estados financiercs, se han publicado las siguentes isvas
normias, asi como enmiendas, melbras e interpretaciones & fas NIIF existentes gue no han
entrade en vigencia v ue kg Compaiia no ha adoptadn con anticipacion, B3 cuales se detallar
a tottinuaciin,

Fobinacian
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FRIGORIFICDS DE GENNA FERNANDEZ FRIGODEGFER CIA, LTDA.

HOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Contlnuackin)
i
Eleriios
et e RN By
e -  Temd o e e e A
Lrrvigsdas 4 st Nomaas reladivradas ton Tag partas farivd boldgien)
i 56 41 farae de fr ¥ U Snchasid conmg ety gl Fgun TRromiedarks, i o L0

SfitE ¥ Rquipt” ,

Eremienday relaciohadas 2on 13 Ve o o aporimeitn e biengs snkes ar,
IrarSey w g asdaks & AegEss LRI,

Enrnigtdd que thikx de 18 inchmidn dgl Mubiedo de walot Dedrisneoiad

MWEF 10y G 2R 1 de arara dis

N 27 proporciang) (VEPY para |a walaradon da invarisoRs. o e e

A o Bobtizdeidn de Ja Forma Tietrumentes frantiares”, wiskin SOmcieiy, i de sheln 203

WIE 14 Mubiceciin de la ot “Cuenbe de TREssmignbos de Actividaces Ui prere 206
Regulsdas "

E o Publiraciie da iz erma "Regohooirterio de Jop ingreges procedentes 9o L de prers 6T

RLF <5 Unw TOMA ARG £001 I CIERARS™, £t Harma réasnHaaard & ia MIC 1 ¢ IR

KI5 Mejoras gue darflcy cierkw temas Je cresificecldn enlre actyod, HE T L
Mg as spie idifican Br relaciinado & s reseiaciones 08 308 conbiaiay

WitF 7 de eslEgdn &8 Semacins v ey revelacicnes recueritas para 105 eshazkes H S et
Thrunigris interiies,

WIE 18 bapjeras gue darfican o more de deterinar T fasa de deshuents path T e o 206

: g SFIQRGArEs PO Dareficlos past-Erngien,

A 4 Majorst e darfican W oreladonad: con iz rtorenacdn roveiada 0 boge i 05

resarte e v s referencias inCuldas en &l Misme,

Moneda funcionat ¥y mbneda de presantacidn

Lot estados fingnderos Se preparan en la moneda del ambients etondmics primanic donde
opera & Compafiia {moeeda fupcionat). Lac cfras inciuidas e 10s eddados Arancierss sdiuntos
eston mipresadas en doleres estadounidenses gue ctergsponds & W moneda Funcional v de
presentacion de la Compafia. A menos que se indigus 1o contrarks, jas clfras wciuidas en las
estagos financierts adivnlos estan expresadss en dofares estadounidenses.

Efective y equivaiented de sfactive

Bl afective y stuieaientes al efectiva inciuven of efective en taje v s depdsitas & la vista an
entidades de créditns, :

LAantas por cobrar comnecciabes

Cuenlas por cobrar comercinles son wopories debidos por cientes por venias de bienes
rgalizadas en el curso nonmal de la operacidn, B s espers coras B deuda #noun afa o menos
o gn & Zicle notmal de lp aperacikin, S0 este fuera mas largod, Se clasificen como activos
cotvishtes. B Cas0 contrario, $2 presertan Come activis nd tirentes,

Las cuentas por cobear comercigles Se redonocen nicialmente por su walor razoaabiz v
posheronTiente por til cogio aMnerizads de scoendo 000 & mdtodo del tine Op interes ofectivo,
cuando | eddlta s2 amplia mac alld de las condiciones de tradite nonnales, menos ia provisidn
por pérdidas por detarioro del valor.
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FRIGORIFICOS DE GENNA FERNANDEZ FRIGODEGFER CTA. LTOA,

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AN TERMINADO EL 31 D DICIEMBRE DE 2004
[Continuacidn

Propiedad, moblilarie y equipe

la propiedad, mobilars v equipe se contabiliza por sy costo histdrich menos fa depresiacion
acurmuiada ¥y pérdidas por deterlrn, en case de peodudirse, El costo incluye tarto los
desembadses dinctamente atibuibles 3 iz adouislclén o construncidn del active, en le medida
en Gue e cumplan ios requishos par 4u meronocimisnto. Bl costo tambidn pueds inchir
garanciac ¢ pérdidas por coberturas cualficadas de fljns de efectivd de las adquisiciones en
s exiianjers do propletdad v enuipd traspasadas desde of patrimonio neto.

Lot desembolsod posterores 2 la chmpra & adguisicign soby son capitalizados cuando s
probebie gue beneficins soongmices futires asodados a la Inwersion influya hacia 18 Sempaliia
¥ o costos pledan ser radidos razonablerments, Los obros desembolsos  posieciones
COrMEspOndEn a repataciongs o manteninientts ¥ son reglstades en resultados cushds son
[ylatiygin o :

Las widas Utiles estimadas e la propiedad, mobiliane v equipo son les sigaiendes:

s porde el b Deaentate Ml G afios
Edifirions o ElL
Wethie iy 0% 3
Madubtarias ¥ el 105 it
Mueties ¥ BnSems S0 HE:
Equipns te ofiging 0%k if
Equipas the: alrmpata =% 5

£ Metficddn posterior al reconocimienta;

Despuss del reconocimienta imicisl, kr propiedad, mobilario ¥ BQuipo s prasentads a u valor
revaluado menes b depreciacion acumulada y & importe atemulado de las pérdidas por
deterioro de valor. Las revaluaciones se efectlan periddicamente,

Cualguier sumento en Ta revaluadin de ta propiedad, mebiliario y equips se réoonoace Bn oée
resitade kegrel, v se stimulz en ol pattimonic hajo e encabezamiento de esgtva de
redaluacitn de propiedades, mobliarlo v eguipo. Una disminugién dei valor en ibros de 2
ravaluacldn de is progisdad, mobiliano v equins o registrads en resuitods,

Er fehwrerd de 2015 un perin cefificado por la Supenstendenca de Compafas resizd B
revialgrizackin de ki propledad, mobillarie y equiss, cove mosto histdeicn af 31 de diderntre dat
2034, antes de ja valuacikin, ascendia a US$135,936. £ superdvit por el avaldo de
U5%12 170,331 fue ragiskrade en 1a euenta Reserva por revaluacion de Propledad, mobfiario v
puipe, Woase Notas By 142,

£l saido the revaluackon de la propledad, mwbiliarie v eguipe ndluide ea & petrienanio s
trartferido directarnents 2 utilidades retenidas, cuando se produce fa baja en coertas dol
activ. Los efectos de lp revaluacion de propidaces, miobligno v equlps, sobre of mpuesto & &
remtad, se contabliizan ¥ revelan de acuerde con le MIC 12 Implesto a las Ganancias,

i Retico 4 venia de & propledad, moabiliarie ¥ sguipo

(#s ganancias y pérdidas por la wienta de la propiedad, mobterio v eguino s taicuis
ceEmbararele o ingresos oiitenidos con el valos en Hbros vy ose rectnoeen en el estade de
asultadn integral.

PIls
Lot
et
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ERIGORIFICOS DE GENNA FERNANDEZ FRIGODEGFER C1A. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTms FINANCIERDS
POR Ei AND TERMINADG El. 31 DE DICIEMBRE OE 2014
[Cantinuaclin

Cuando se venden activos revalonrsdos, ins importes incluidos &n diras /eservas S0 imspasas b
FEcEryas PO Ganancias Aclimuladas.

Cuande = vaipr &n Ubre de un activo de propiedad, mobilisrio v eguipo axgede ki mOonic
vecuperable, este e reducide inmediatamante hasta su valor recuperable,

Deteriory de activos
Determinacldn de actlvos financeros (cuentas por cobrar omerciaies)

La Cormpaiia svatla en la fecha de rade balance si eviste avidenwia objotive de gue wr ackive
financiens o by grupe de actlvos Fnancieros puedan baber sufrido pérdidas po? deterons. Ln
achve fimancitrn g U grupd de actlvas financieros et deteriorado, v se incurte en une pérdida
wor deterdore del valar, s,y soio 5, existe evidencla ohjetive del deterlons com resultads: ¢
uno o A% eventos gue havan oouride despuds del teconocimientn inicial del activg {un evarde
que tausa b pérdida), ¥ ese events (0 eventos) causante de la piroida tenge un impacto sobre
los Auos de efective fitniros egtimades et active finargiers o det grupe de activos fingnoiers,
nLe pueda s estimedo con flatdidad.

Levs criterios oue ubiliza & Compafiis mora determivar sioaxiste una pérdida boe deferiors
irpcheyen:

- Dificuitsd financiern significatha deb esmisor U ohiigado; _

- Probablidad de oue entraran et una Stuacion concursal o en cualquier oire Ptuacion
de regrpanizacitn fanclers e ohigade; o,
Luandg datos observables indican nue gxiste Una dsminucidn susceptible de vaioraciin
an s fiujos futuros de efectivo estimados, tekes (omo cambins en s Tondiciones De
paga o & ias condicipnes econdmices que se correlacinng con impagos,

Para ia categoriz de cuertas por cobrar, el importe de da pérdica se valora mediants oo
criterins antes menciohados para apustar estas cuentas @ su lmpotte recuperable, ademnds de
tener cormo pardmetrs it dedicsao baio la rormabivad bibotara vigente, £ importe an lbros ded
activa 56 reduce v ol imports de les pérdkias s reconoce en fa cuenia de resuftadns,

i, en un periode posterior, € monto de ta pérdida por detencrs dlsminuye v diths disminuciar
se relacions ubfetivamente a un event que haya oturndo despuss de gque 52 retenocit diche
deteriore, & reversidn de la pérdida por deteriore prevismente reconocida se reconoce en el
estade de resultado,

Deterioro de activos i financieros (Propiedad, mobiliario y squipo)

Los 8ctives stjets & depreclacion se sofneten & revision pars pérdidas por deteriors siempee
e Sl Sucess & carnbie en lay cirrussiandies IndigUe gue of imotre en liDros puede o aer
recuprabde. Sa reconode vha pérdida por deterlors del valot por el mants por 8 que el imporie
ey lbros del active excede su importe recuperable. ZFimporte récuperabia e ol mayor entre o
vaior razonalde de un active menos 105 costes para ia veniz v B valor en uso. A efecios de
avaluar las pérdidas por deterioro det valor, ios sctbos se agrupan al nivel mas baje para &l gue
hay Audes de efective dendificables por separads {unidades generaderas de afecive). La
hosible revessidn de perdides por detenioro de velor de actives nt flmanderos distittos & &2
plusvalia gue sulven ond pdrdida par deteriors oo vovicy en o fas fechas o los cue
prasents nformacion financiera.
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FRIGOREFTICOS DE GENNA FERNANDEZ FRIGODEGFER CEA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DECIEMBRE DF 2014
[Cnntinuaciir

En el caso aue o monto det valor en Glwos del activo excede su monlo ietuperabie, s
Compafiy registra una pérdicla por deteriora e ios resyltates del ejercicio.

Cueptas Pt Pagdr

Las cuentas poT pagar son chiigaciones de page pot bienes o servidios gque s& han adguindo &
los proveedres en ef curso ordinario de la aperacion. Las cientas por pagar 5@ clasifican come
posive corrfente i os padgos tenen vehditlents 2 ur 2fio o menos (o vencen en el cick noTrmal
de pperacidn, 5 este Fuera syperior). T caso cOnbrario, $& presentar come pasheos Bo
corrientes.,

Lag Cusrkas pof pagar se reconocen inicialmente & valtr rasonabie v posteriormente o veioreh
part sii costo amor_tizado usandy ef método de tipo d& interds efective,

Obtigacloncs fnanceras

Lag abligaciones financeras te racondcen iniciaimeante por su vakor razonabla mengs job ooty
de Iz transaccion en los gue e haya inturddo. Pesterionmente, fas obligaciones financieras e
valoran por s oot amorizads: cualnulgr diferencia entee log fondos obtenidos (metog di Tom
Costos netesanios para su ohlencion) ¥ el valor de reemboliso Se neronous Ot I Coehld e
resyftados gurette fa vida de la deuda de acoerdo con gl método del tpo de inerés efective,

Impeestos cotrientes y diteridos

£ gGasthr por impueste deb penpde fotnpronde o8 impuestos cordentes v diferides. Log
Imuestos 58 TRCONGKEN N el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran
patbdas fetontddas en of oira resuliado inkegral o dirdctamenta an e paktrimoeno aeto, T ety
w50, el impuesto tamibién e recontee el obro resultads Inlegrai ¢ diredaments e pelmimos
retn, reamertvamente,

Lnpugsio orrignie

1 rargo por impuesta a iz renks corrente se caleula Mediante 1 tasa de impussto aplcable ¢
las urilidades gravables v 2 carga & o5 resultados del afio en que se gevanga Con base &n &
iMipuesta por pager exigible. Las nonmas tributarias vigentes estabiecen ung tasa de impueshs
det 23t de s ytilidades gravables, ka cual se reduce af 129% si f8s afiidades son refeertiday
pOF & Contribyenbe,

b partir det eiercicio fiscal 2010 entrd el vigor la norma gue exige e page de un “anticips
setimimse o implesto 2 B rerta”, cuyo velor es caloulade g Fundidn de ias cifres reportadas o
afie anterior sobre &l 0.2% del patrimeonio, 0.2% de 108 costos ¥ gastos deducibles, §.4% de log
ingresos gravables v 0.4% de ke sctivos,

w8 referida nomma estableckt Gue en case de que o Impaesto & fa Teota CAUSAAD Sea MEnNT ik
¢l meonts del anticpo minirs, este Olimn se converting en impucstn & @ renta definitive,
renos s & contribuyente solctte af Servicio de Renfas Intentas sy devolucidn, jo cual podri
ser apiicable, de atusrto con fa nobma qua rige 13 devolucicn de este antidipo. Pata ¢ afe 2015
o anticipo deterrninads de impueste a [a renta o5 de US445, 272,

{53
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS
POR EL ANO TERMINADO Ei 31 DE DICIEMBRE DE 3014
(Continuatiésl

irnpuizsto diferida

Lo rpueskos diferidos s reconocsn, de acuerdy oon of mélodn de padie, por e diferenciss
termporarias que surgen ebtre fas bases fiscales de ks ackivos ¥ pashos y sus Impastes &h Bbros
an los sstados financiarg.

Lo pashves pob Brpuestn diferide s reconpoen por todas fas diferencias  temgdrariss
irnponibles, saivo:

Lvande & pasivo por impuests diferids surje del reconadinlerto iMicial de una pivsvalz,
the dre active ¢ ua pasivs en una transaccikin gue o constituys una combinacln de negooks
¥ gue, al momnento de la anseccion, to afecie le genahcia contable ai la gasancia o s
perclida mpositva;

- Com respecto a las dievencias ternporatias impotibles relacionadas con ias inversiongs oo
subsidlarlas, asoeiades y paridpaciones &n neghcios eonjumtos, cushidn [ eporturidad de sy
réversitn se pueda tontrolar, ¥ sea probable que las misthas o se reversen en el flur
SEMTATN,

Los actives por impuestc diferde se reconocen por todas fas diferencias  temporarias
dedtucities, v por 3 compensacidn fuklea da eréditos fscales v nuebrarins Impositivas ro
utllizadins, en I medida en gue sea probable T existencia de gananclas impoenibias disponities
futuras contra las cusles se puedan compensar dichas diferéncias temporanias deducibies, yio
58 puedan wtilizar dichos créditos fiscales y quebrantos imposithos, sako:

Cuando el activo bor impuesto diferido surja det reconacimients inicial de ur activo ¢ vin
pasive en Ry transaceldn gue no constifuya wupa comivnacidn de negodos v A,
mementn e fa fratsaccion, o afects o ganancle cortpble o e genanda o o pdedica
impessitiva;

- Con mespects a les diferencias temporenas deducibles relacionadas non las inversiones en
suftsidiatias, asockdas v parficpaciongs en negecios nonfunios, donde los schves por
impuestn diferide ¢ recondeen solamente en le medida sn Gue sea probable Goe s
difstenicias  temporarias dedocihles s revierian en on futurd Sercano. v Que eRistan
ganancias lmponibles disponibies fRuras oontra e tuales se puedas compenssr dichag
diferancizs.

Low activos pog impaestos diferdos y ks pasivos por impuesios difietidos se compeosan 4, ¥
sob sl ewiste un dereche legalmente reconocitht de compensar 108 activia por ipLES
eonrients con kos pativos por imputsto corriente v cuands jos activos por impugstos drietidos ¢
it pEshees pOr impuestos  diferidos s derivar del impoeste sobre las ganancizg
correspondientes & la misma auvtorkdad fiscal, que recaen sobre |3 misma entidad o sujeta fiscal,
o gHferenbes entidades o sujetos fiscabes, gl pretender Jguidar ins ackivot v Dasheos Tiscamks
cormigrtes piv U importe helkg.

En adiidn, 45 importante sefialar gue de acuerds ton el Cddige Orgdnios de fa Producciin,
Comerdio & Taversiones, se establece of I2% e impuesto a da remta pard las socigdades
constitiidas en of Bruador, asl tomo por T84 sueursales de sodiedades swirarjeray domizlliadzs
e Bl P v koh extablecimientos pEnmanentes de sodledades Sxpranjeras rg domicilizadas.

{63



210
2.10.1

.11

112

2,13

2,132

2.13.2

FRIGORIFICOS DE GENNA FERNANDEZ FRIGODEGFER CIA. LTDA,

NCOTAS EXPLICATIVAS DE LDS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE BDICTEMBRE DE 2054
{Contlnuacian

La tadfy impositve serd de! 2B% fuands lo sodiedad jengd acciomisias, Bocicy, participes,
corstiuventes, bereficiarios o similares resideniss o establecidos en paraisos fscales o
reqimenss de menor impesicidn on uha participackin directa ¢ indirecta, indhvidual & conjinta,
igteal & superor al S0 del capizl.

Beneficdo a los emplsados

Beneficio de corta plazo

4a retistran e 2 ridwo “benefico sociales® del estadt de sifuacidn financiera con contrapaetica
a7t 2 eglacky de repglinde integeal v corresponden principaimente 2:

i Refungracionés [as ¥ vabables de s funciotaros de la Compafia: Se provisionan yis
pagan de acuerdo a fas politicas Intemas establecidas par 12 Compafifa.

. Déuime TevoRrs y decimd cuarto suekie v aportes al Instiluto Ecustorang de Seguridsd
Soctal, Se provisionan y pagan de acuerde a [a iegisfacidn vigerts en of Ecuddar.

Participacién de los trabajadares ¢n las utiildades

Bl 15% de k& ubidad anual que la Compafia debe reconoesr én concepte de participacion
laboral en las utlidades s registrde con cangh & ks resuitades del ajercivio en gl so
denvariga, con base en las Sumas por pagar exigibles,

Provixkdn corriente

La Comipaiia registra provisiones cuando: 1) existe upa obligacitn presente, wa ses ledal o
irmpficita, comne resuliados de eventos pasados, i) es probable vaya o ser netesseio ung salida
de eCUrsas pata dlquidar B obligacidn v i el mobto se ha estimedo de farma fiabiz, Los
menkos recorcidos coma provisién sen b mejor estimacion de & Compatiia, & [ focha de
tlerre e fos estadys fhancieros, de s deseririsrs necesaces pava quidar & obligacion,

Reconocimiento de ingrests y gastos

Ingraaas redacionados con 1 ophracitn

Lers inkyriests ordivarios se valoran por of valor rarenable de i3 contraprestacion secibida o @
recibis, v representar Jos importes 2 cobrar por 08 blenes vendides, metts de descuentgs,
deviliriones v del impuesto sobre el vaior afadido.

ims igrasos ordinarins se retonocen en los resultados cuands, & imparte de fos mismor s
puiede valorsr con fiabliidad, ex probabie que iz entidad vava & regbir un bereficlo econdming
futirn y cuardo se alcancen determtinadss condighornes.

iz ohmpatian ha reconoddo ngresos por Lun vakr de USE3 2254059 que comeshonden 3 ventas
die setviclos de frie facturades v entregados 5 sus disbintos cientes en of afio 2014 fafo 2013
LS%E 656, 7395

{Fastos
Se retrmecan pol &l métedo def devengado,
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMINADG EL 21 DE DICIEMBRE DE 2014
(Contimuacldng

ADMEINISTRACION BE RIESGOS
Factores de rfiasgo financiero

Las actividades de la Compafia la exponen g una variedad de Sesgos financierns; niesgds de
mercade {(gue comprende 108 fesgos de precio, tesa de interds v tHpo de cambiad, riesoo de
crécin « rasgo de liguides,

Los principades pasivos financierss de B Compafia Tacheyen 88 deadas v loy préstarmads gqus
devergan intereses, las cuerntas por pagar comerciales y ofras clentas por pagar. Le finafidad
principal de estos pasivos financieros &4 financiar las operaciones de s Compabiz.  La
Compafiie cuentd con préstamos, deudores comerdiates v cuentas por cobrar, v afectivi que
provignen divectartents de Sus operacionss,

£ programs general de adrminiskracidn de riesgo de b Compadiln se toncentra pringipalmerrte
en o impredecible dg o mercades findngderts ¥ dmte de minimizar botendaies efectos
agversts sobre fa rentabifidad financiera de ia Compafiia, ademds que s ssoquiar ue 35
actividades ton tlesge financiens en la gue se involucra la Compatva etten Suletas & peitices v
srocedimientos adecuades para bales efectos v oue ios riesgas financieras estén identificados,
medides v controlados de acuerds a eflas,

La Gefencia genéral de la Compadia v ia jefatura fimanciera estzblecst fas poiiticas oe
inversies. La Adminlstrackin de la Compafiia es ja #neargada de aplicar dichs poiitice ¥ revisar
periddicarnents sus procedimientos para fa Spdima gastion en cads une de ins resgos Que A
comiinussidn se detatan:

3.1.1 Riesgt de mercado

El riebie de mertado et gl Heshe de que et veior rezonable o by Mujos fuiuros de efertive de un
meprbente fimarciers fluctien debldo & bos cambios en ios precins de marcadn, Lo precios de
marcads invelcran custr tipos de riesan: el resgo de taias de interés, ef riesgo de lasas de
cambio, el rdesge de precios de s productos basloos v oiras riesgas de arecins, tales comg o
riesgo de precios de fos thulos de patrimonio, Los. nstrumentos financieros afectados por el
rimsgt de mercide incirpen B deudas v préstamos que devendsn intends, tos depdsitos en
efectivg, las rversicnes financieras dispondies para @ ventdy v oo inshrumantes financierns
Herivatos.

a: Riesge die precih

La Compatia na se encoentre explasta al riesgo del precio de iog sdrviciss ¢ comrss e
materiaket Sigoificaivamente.

b Riesqo de fase de interes srwe & valor razonable v flujos de sfectivo

El fiesge de fipo de interés de 1a Compafia surge de fas obligaciones coh instizuciones
financiaras, Log prastamos & tipo de nterds flio exponer & fa Compaiile & tesgos do tipo de
intergs de valor razonable, sin embargo debdido & gus la ComnpaRia o mantiehe sbiigatianes
e veuda a gy plazo 0on tasa de interes varlable fa exposition ne es signifioative.
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMINABDO E1, 31 DE DECIEMBRE DE 2014
{Contigacds?

Cl Rissgo de i de cambio

£l rigso de Hpo de cambio Suhge de transacciones comerclaies ffuras ¥ e los sotives ¥
pasivos recohocidos en moneds distinie al ddlar, Las tansacciones efectuadas en ang
mereda dferante s ddlar no constRuven un whre Imporeante en las opetaclones Ge bi
CompaRia, por 1o tanio, fa Compaiiiz comaidera oue e poct probable que exista uta posibie
pércticls originada por éste tipn de Tesgo.

3.14.2 Riesga de Hlquidez

La principal fuente de lgaides son los flujos de efectivos provenientes de las acvidades de ia
Compafia, Para adrmislstrar T Souidez de corte plaze, kb Compafia se basa ar los Mufes de tajp
proyectados para Ln periade de doce meses.

La Compafir pradente el resgo de liguidez implica tanfensr sufidents efectivo v equivsients
en activgps financerss 2 Devés de un numern adeclsds de fusntet de financiamiznts
eornprametidas, Los vencimientos se mantian de atuerde o la mexeskdad, o corin, thediang ¥
Erah ez,

ba Cosmpafita no dene resgos significativos de liowidez v que Mstorcaments s fajos de
gfechivos de sus pperacdones Je han permitido mantener sofltients efective para atender o
obtigaciones y sus Mjes proyeckados demruestran & misime fettienda.

Al 31 de didembre de 2014 o efectivo ¥ eouivalente de efockive &5 D14 vetes o toted ded
PESivD Corrante,

3.1.3 Riesgos de Crédito

3.2

L& Compafiiz &5 responsabie de b gestian v andlisis def desqo de orédits de sus Clignfes nievos
antes de proteder a ofredaries 106 Dlazos v cordiciones de pago habituales, B! desyo de crédiio
52 origina por el efecive y otros activos [iquidos equivalentes, v depdsitos et bamdgns o
instiziclpnes financleras, @if conwt par i exposleitn 2] crddlfo con clientes af por mayor y
rAinoristas, Inchiyendo lay cuentas comerciaies 2 cobrar v las tramsaccionss aoordadss F
contrel el tlesgo establece la colidad crediticis del diente, tenlenda en cuerta sy posickin
financiera, experiencla pasada v otros Factores,

Riesgos de capltallzacidn

fog ehjetives de la Compefila 2 ia hord de geshionar capital son salvagusrdar is apackdad ded
T para conlinuar (oo ut negocic en marcha ¥ ast poder proportiongr rendirmientc & by
propietarios 25 como beneficios para obfos tenedores de instrumentos de patrimenia v
hatienar una estruchiry de capitsl dptirne para redutir al costo de capital,

La poitics de i Compafiia es fa de Fnancisr todos tus provectos, de vorte ¥ de laron plage,
printipgimneats Con rendrsty e werceres (ertigedes nanderas),

iy



FRIGORIFICOS DE GENMA FERNANDEZ FRIGODEGFER CIA, LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADDS FINANCYERDS
POR EL ARD TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{ConBauadidn)

ESTIMADOS ¥ CRITERYIOS CONTABLES S1GNIFICATIVOS
Estimados y criterios tontables criticos

La preparaciin de estados finenderss tequiere gue la Comparia realics estimvstiones v utllice
supuestos que afecdan jos monbos inchiidos en estos estados finarcleras v osus hotas
refackmanas, L8 estimaciones realizadas ¥ supuestos ubizades por fa Compafiie se encuentran
basadas en 8 experencia histdrica, camblys en & mercado e mformacion suministradia por
fusntet exiernas calficadas. Sin embarto, 1o resultados Snafes podrian difers o8 las
estirmasiones, B ciertas comdiciones,

Lot esbmaciones v politicas contables sigeificativas soh definidas como sdquellas Jque sos
iFportantes para refieiar correctarnente i3 sitpacidn Bnanciera v los resitados de le Compadis
w0 s reguigren o altt grada de juicio por parte de las Admisistracion,

Las principales estimaciones v aplicaciones del oriterio profesional se encuestian relasiemadass

con 0% siguientes conceptos:

»  Drewvisin por deferioro ge dyentas por cobrgr: |8 estmacitn de esid proviside &g
detereningda por 12 gerencia de i Compaftia, en base 3 ura avaluatidn incividualizada de i
carters, que considers o antigiedad de iod saldos por cobray v 13 posibildag de
reCupRration de IS mismos. Le provisidn se carpa 2 Ins respftados ded afio v les
rsrupETAcies de Cuentas provisionacdss se acreditan s otros ingrests,

»  Pmpiecsd mobiiar y eguipes ¥ s adivis e determinadioh de las vides dthes v
valnres residuzles se evalian &l derre da cacda 2fin,
CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIERDS

Lo Compatia utiiza un sisteme de evaluation crediticia para s contrapartes da sus acthvas
Anandiems,. Que corsdens las sigukentes stvacnnes:

1 La exlstencia de dificultades Bnancierss significativas de las contrapastes.
bi  ia probabiidad de que fa contraparte erntre an gquiskrs & regrgarisecion Bmenciers.
Cr LA falta de pago se considera un indicador de qie @ aciivi finandiere se ha detatioradn,

Se régistran a5 provisiones por deterloro de masara individual para acuelios saldos por Sobrar
gue presentan 105 signes de deteriorn artes mencionados.
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NOTAS EXPEICATIVAS DE 105 ESTADOS FINANCYEROS
POR Ei. ANGD TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{ Conbnuacion)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Composicicn:
A de diciembre o
s FUNE:
LHia 2530 158
Barcos L} : L2305 ..
123,245 44 B0

{i'  Comprende principaimenie a satdos &0 Cuentas cormientss en barions iocdies.

CUENTAS POR COPRAR COMERCIALES ¥ NO COMERCIALES
CLHENTAS POR COBRAR COMERCTALES

Cormposicion:
. o3 de diglermbee
PUEL] il
Cirerites, tocales (2] 178,482 1ik,438
Provisten de ceantas por asbear (i) {54,492 TR - -t
143, 9%) _ B3, 20k

Los deudares comerclales no devengan intereses v su plazo profmedio de cobea generaiments
vacsiia antre s 30 v s 90 dias.

) El anditsis de antiguedad de ias cuentas por cobrar dorerciales e & siguienter

41 de dicemnbye

~eT T

for Werioor LV vy 57 HES

Warsdo

T @ 30 cdas o7 By T3

A3 & 60 das 4,554 S7.A0E

Mas e Jd diaz R -2 - Y T
1 YR, A6 i35, A0

fiy £ movirmiemts de la provison para cuentas incobrabies al 51 de dickgmine de 2084 et
CONY Sige:

[ Vesse paging siUients)
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR Ei AND TERMINADD EL 31 DE DECYEMBRE DE 2014
{Comitruactén

A3 ge skoiembre

Sdldn al ok del afo
incremento
Galdy 2! final del aho

CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES

Compesician:
. 31 de digioeabre =
2&4 F1 E_':' I
Articingg v prastamss 8 Tnpkeasos 54,0 R
Erprueses (1 - & A2
(o S e A B
14,183 30,3851

(i3 FEn e afio 2013 romesponds excusivamente & crédiio britetars por condepto de e
Tetentiongs de imouesto a i ronka, vease hota 131,

PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO

Compesicion ¥ movlmiento:

(Véasd paging siguiente)
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ERIGORIFICOS DE GENNA FERNANDEZ FRIGOLEGFER CIA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS DE |05 ESTADDS FINANCIERDS
POR EL ARD TERMINADO £l 31 DE DICIEMBRE DE 2014

rContnunckin)
DELIGACTONES FINANCIERAS
Composicion:
........ didedidemore
2t 2L
Hanco Bolivariam (i 457 491 417 887
Banco ded Augtro - &5
T W7
et A% e didemire:
2054 2003
Mo corrients
Bancn Biodhariane (i) . 44,254
............ e T

1y {seresponde & prestaimo originado en octubre de 2002 para resfizar ampliacidn &n g
carmara de frig por DS$1,500,000 gue pener Uha tasa del BE2% sl ton wencirmenin
en octubrg de 2618,

CUENTAS POR FAGAR
Comviprsicidrn
3f de didemare
Ze14 FAIHE]
Pronaseinres focaies 17 155, 030 S BEY
Pronvesdnres del axderior (il — 400 A
. 235,060 792, 155

i En el afin 204 corresponde principaimente 8 Metaies nyeciados Metain 5.8, por
L5368,175 y London Consulting Group por LSEES 000 (afio 2013 US§ BY, 703 Metawes
Inyectados Matain A0 USS45, 534 Bajboa Compefiay de Seguros v Reaseguros SA, ¥
15524, 504 Manabita de Repugetos Manarecs Cia, Lida )

5 En gl #fn 2014 vy 2013 comesponde princpalinette & Timtagel Dwestimants Limited por
USH6a2,500.

El andlisis de antigiiedsd de provesdores, Bs & sipuients;

{Véase phgina shuinmie’
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FRIGORIFICOS DE GENNA FERNANDEZ FRIGODEGFER CLA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCYERCS
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

{Continuacide)
— iy de oeenbre
Yeocking 21 436 26142
Pagos ho vangdns:
1 g 2t dlas 23,755 5%, 404
21y D g - W, 184
9y 5 QHD dias 5B 3, FTF
Mis de 187 dies r— e - -
o T35 060 193, 169
PASIVOS ACUMULADOS
LompOsicion:
. 11 de diciernbre
2034 EOME
Susidos v saiarics _ 7,663 $,713
Pardclpacién trabajadores por pedar 55, 300 R
Sereficios soeiaies 11 42 1% 36,250
ESS - Apeetes e BOBE - ...
5 447 =2 89

i Incheren las provisiones reaiizadas por i Compafiia para & page del gacime tercer suskls,
décimer cuartn suekdo, vacatanes, vy fondo de reserva,

IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR

A 31 de didembre de 2014 y 2013, o rubro de impuestos por pagsr se formaban de B
siguietite mManera:

A1 e divienire

2044 20L3
Regenciotus de T (i1 ik a3 3805
Irnprests & Ty renta campaliia {wage Nofa 12.1) 123,600 .
Retencionss en 1a luents (1) ' HL 5305
Inpuestos & ta rents empleades (1) e .t - L i REER
151,715 14 777

iy Corresponde a s valores declaredos an el mes de diciermbre an ns forratanios 104y 103
los cuzles fuerdn cancaladat an af mes de onem de 015,
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
BOR EL AN TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DE 2{114
(Contiracion}

L3, IMPUESTO A LA RENTA

133 Concllincidn del resuttado mntabie-h'ihi:taﬁn

ias portidas que prindipatmente afectaron Ta utiidad confaiie con fa odilidad tibuteble de ke
Compafiia, para fa determinacidn del impuesto a |2 renta en os zhios 2053 v 2012 fuergn las

Sigufente:
- dlgedigembee
hLd 2043
: (.07 A TR
didas contdbie aries de impustn 2 i3 rente 20077 23,
Weds Irneeses s paridas de cotyilipoidr
Gastos ho detucibies 17 e O8O3 R ...
Undlickadt graveable BES67 #4111
Tasa de ippkesis 23 20
Trpiesto & ja renta crusado () o gy . b I8
ArHROES TR da rnpuesto a ba renl - R AR

in Corresponde fubdamentaimenie 3 ia no deduciilidad de 0 depresiecion scelerada el
rubre de proiedad, mebtliario v eguipo.
{ifl VYéase Nota 2.9,

4 31 de didermbre de 2014 y 2013, B deterrrinacion det saido del iropuesie a la renia por
pagat T Soano sigue:

31 de diciemtre

e 2 e
TpURSES v 16 Ter: causads L4 B %530
Mo

{+} ETHICiED MM pagads £ 02 PEirn
{3 retenclores e la Fusdnbe on & gjercicio {64,780, (33,070
(- crddites ribukario de afins anteriores i 4200 £3,.405)
trnpuesto & oeone [saids & favor del e e et et e
ST T} _ 123,604 fa A

15,2 Tash efertiva
Al 31 de diclembre de 2014 v 2013, las tasas efectivas de impoesto a la renta fueron:

{Véase phgina skuente)
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POR &, ANO TERMINADO Ef. 31 DE DICTEMBRE DE 2014
(Continuackn

3 de didembes

U £RL3
:,:Figad antes A8 roviskin pera impuests: & la 200,077 w5 071
Lrsirepsio & 14 renka Sorrienhe S, 847 i fa, 30
AFCHpG NI e enpuesto 8 1a oeim 35,185 32530
Tasa efectve de impussic g aew G

Durante € afie M4 vy 2013, &f cambio en ias besas efectivas de impueste G come shgl:

31 de dicemara

24 2052
Tagy iPnpositiva legsi A 23 A
Incramens: por fhstos b dediibies 75, 39% ¥ S
Distmineacion pot dechisrioews adidomakes ke sl 0 ORh%s,
Tass mpdasitiva ehectiva T o At T e way

SALDOS CON COMPANIAS ¥ PARTES RELACTONADAS

L0 salkdos por cobrar ¥ bagar campattias ¥ partes relackisadas s¢ detallan a conbinuscian;

31 ge diciempre

) Cornente (% )
Freseodegier 5.4, 348 676 ‘dE, 57
Manabita de Repuestng Marareto Cis, Lhda, - ¥, MG
Marmilenla 5.4, g A .
Agregegter Tla, Lida. i 54, 305 -
Acfapgmdriiundas 5 oA . 7,2
TR 6 Teng yiy
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[Continuackin)
s 33 ge diciarmire .
AL 2013
Cuankhs bor Dager o copfjernte i
Compabias refacloradas:
lsescatagfer Cla, Lida, 343827 i, 5TEEOE
imbfer Comercisl Inc, . TEE e
Tirss Pedacinnados:
Maric De Gennd Fernandet . 7,20
CHros . a.u30
13300278 U ULEAR GG

fit Lok saldos por cobrar v pagar cormientes v Ao oorrientes Ooh entidedes relaciomadas no
devenpan intereses,

OTHOS PASIVOS NO CORRIENTES

Cofmposiion;

2L DR diciembre

2034 Pl
Cfer Press . ) k|
Cardac - 396, b
Rafael Férez Monge - e e ATHL
. 637,216

CAPITAL SOCLAL

La eommposiciin et capital pagade al 35 de diciembre de 2014 &5 de USE400 &n parbcipacions
cat Un vl mominial e USFL completamante gesettifiiadas, semitidas y eh cittidacion,

Al 31 de dickernbre de 2014 fa mayor participacion de ja Compafile se etrientrs oo poder e
Hodding Fadegfer Cla. Ltda., con una particlpacion del 33% v ¢ 1% restante ' corresponde »
Grupe Degfer Gia. Lida.

RESERVAS ¥ RESULTADOS ACUMULADOS

feserva lagal

D acuardn ton la tegishacion vinente, ja Compafie debe aprogiar por 10 rehos ef 5% de la
utitidad nete ded afo & una restrvs legal hasts que & salde de dicha reserve akeanos &) 20% e
capital suscritn, LA reserva legal no estd disponibie pata disteitucion de dividendos, pero puede
sar ranitalizaca o (tizada pard absorber pérdldes,

._n
=
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{Continuacidn

17.2. Reserva de revaluacidn

El salder de la reserva provenients de (a tevaluacln de broprdades, mobilisrs ¥ équipo pueds
ser transferids 3 vesultados acumuiados, @ medids gue e active sea utilizade por g entidad;
gtz 5o mamendrd,  seoln mn‘esmnda Bn las Cuontas “Ressrva por reEvaiiacidn  de
propiededes, mibbiliare v eguipn”, creada para of efects salvo & faso de gue se prodsesd la
baja o enajenacidn del active.

17.3. Resultados acomulados - Adopclon pov primera viz de las NIIF

tos ajustes provenientes de la adopckdn por primers ver de las Newmas Infermacionafes ce
Informacidn Finangiera "NIF' que se registraron ent gl patrimonic en la cuenta Recolladol
scumulados, subtpenta “Resultados Acumulsdos provenientes de le adopoids por primera vel
de las "NIIF", due generaroh un saido deodor, este podrd ser absorbido por las resulfades
acumularios v 108 del Gibmo edercigin atomtmices concilicde, s bos kubiess,

1k COSYO DE VEMTA

Cormposicitn:
33 de dicemie o

Loeldos v heneficins Z30, 408 R
Otros da persora)l STORC 2,80
Depraciacionsas ¥ Amdartizacionss G2, 313 S 44T
Hesrarmentas, materiales ¥ sumirgstros . £330, e 15E, 508
Servides Besicos 24 T iEE B0k
Sigrvigos o athemintentos &7,037 R0
Asetors de Qestitn v produ:ocdn 134 400 .
Servdios prestadoes 167,923 113,357

1,610,596 T e

19, GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION
Lomyposicitn:

fyease paging sigubente)

1
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(Continuacion )
. 3% de digiembre
2414 i
Seeldos AgmimstraEves 162,282 el
Aportes a1 TERE beoweficios socrabes 55,309 36,594
Ot persnnal 47,710 12439
Fanteniftisnies ) 5{1, 250 ERR
Herramiatitas makeriakas W S emanisoos 13,840 0,358
Inplesstiot v contribuciones T1,403 THTIE
Saridlos pdblicos 16,473 19,420
Ferdllis esmdos G5, St 4y 233
Depreciaciones BEH 650 HAR P
Armeartizadlanes 47 318 245,745
Ribilaciar satrame - 5r333 :
Banifieacidn oor desshido 17,570
Provlaidn pars muenias imeohrabley 1,257 '
Pericipacisn de o trabaiddores en las ulilldades _ 35,308 R .48
1,308,373 342 520
GASTOS FINANCIEROS
onpOsicicn
Mdedcembe .
InfErases Bamtarios o &, 050 PELERE L
Bervicies y comisiones Bandarias ' e =1
B, 75 112 581
EVEMTOS SUBSELCUENTES

Erfre at 31 de diciersbre de 2014 ¢ ta fecha de amision de sstog estados financieras {4 de fume
te 2015} no se podijeron cventos que, en opimon de k2 Administracidn de ta Compafis;
pudicran bonsy Lh oferte siprificabive sobee dichos estados finenclerss gue no se bayan
revelado en o rmismos,

pcal



