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INFORME DE 105 AUDITORES INDEPENDIENTES 

Aos Socios de 

FRIGORIPICOS DE GENNA FERNANDEZ FRIGODEGFER CIA, LTDA. 

Manta, 4 ae junto de 301% 

Hemos duditado los estados finanaeros que se acompañan de PRIGORIFICOS DE GErma 
FERNANDEZ PRIGODEGFER CIA 1TDA, que tomprenden el estado de situacion financiera Jl 12) 
de diciembre de 2014 y los correspondientes estado de resultado integral, de cambros en es 
patrimomo y de figo de efectivo por e: año termnado en esa fecha 95 Como 1” resumen de 186, 
porticas contables significativas y otras notas expliativas 

Responsabilidad de la Administración de la Compañia por los estados financieras 

13 Admunistración de FRIGORÍFICOS DE GENNA FERNANDEZ PRIGODEGFER CIA LTDA cs 
responsable de la preparacion razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas 
Intemacionales de Información Financiera (NUF), y del control rterso necesario para peroy= la 
preparacion de estados inancleros que esten líbres de distorsones significativas, debido a tree 
Demor 

Responsabilidad del auditar 

Nuestra responsabilidad es expresar una opuión sobre los estagos financieros basados en nuesto 
asdtona Nuestra auditona fue efectuada de acuerdo con Mormas Intemecinales de Avaitona 
Dichas mormis requieren que cumpiamos con requistos eticos y pianifquemos y -eafoernos «a 
audtora pare obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados po 
dstorsiones srgnificatwas 
una auditoria implica 13 realizacion de procedinuentos destnados a la obtencion de la evidencia de 
auditona Sobve los importes y revelaciones presentadas es los estados financieros Las 
procedimentos selecionados dependen del juto del auditor e Incluyen la evamcior de ries 
de distorsinés significativas en los estados financieros por fraude o eror Al ofertas esta 
evaluacion de nesgo, el auditor toma en consideracion los centrales enteros de la Compaña 
elevante para la preparacion y presentacion razonable de sus estados fnancients, 8 ft ae 
diseñar procedimentos de sucitona adecuados a las circunstancas, pero Ito Con 65 froposao de 
expresar Wi opinión sabre la efectividad del Control interno de fa entidad: Una audrora tarmbien 
comprende la evaluacion de que las policas contables utizadas son apropadas y de que as 
estimaciones contables hechas por ía administracion son tazonebles, + la presentación de los 
astados Anancieros tomados eh su conjunto 
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EGUADOR vatingamérico 

Alos Socios de 
FRIGORIFICOS DE GENNA FERNANDEZ FRIGODEGFER CIA. LÍDA. 
Manta, 4 ac jun de 2015 
(Continuación) 

Considerasmos que le enpencia de aucitona que hemos autenido es suficiente y apropiada pira 
praposagner una beso para expresar nuestra opiián de auditoria 

Dpanñon. 

kr muestra cpmión, los estados financiera menciónados en el pámalo 1 presenta, 
razonablemente, en tocos las aspectos significabivos, la situacion Aaanciesa de FRIGORIFICOS DF 
GENMA FERNANDEZ FRIGODEGFER CIA LTDA, al 31 de diciembre de 2014 el desempeño de Sus 

opespaones, los cambros en Su patrimonto y sus flujos por el año tesmnado en ess fechi de 
conformidad con Normas intemacionales de Informacion Finangera (NBF) 

SMS del Ecuador Cia, Ltda. 
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ERSGORIPICOS DE GENNA FERNANDEZ FRIGODEGFER CIA, LTDA 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 

Por et año terminado et 31 de diciembre de 2014 
(Espresados en dólares ostadounidenses)    
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FRIGORÍFICOS DE GENNA FERNANDEZ PRIGODEGFER CIA, LTDA, 
ESTADO OS £LUJOS DE EFECTIVO. 
EONCILIACIÓN Den RESULTADO INTEGRAL. 
CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Por at año temmunado el 31 de iiem de 2014 
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FRIGOYUISICOS DÉ GENNA FERNANDEZ SRIGODEGFER CIA LTDA, 

  

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
Por el ao terminado el 31 de ciembre de 3014 
(Expresados en dólares estadouniienses) 
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FRIGORÍFICOS DE GENNA FERNANDEZ FRIGODEGFER CÍA, LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTÁDOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DÉ 2014 

INFORMACIÓN GENERAL 

Entidad: 

13 Compañva Tue constitutda como FRIGORIFICOS DE GENNA PERNANDEZ FREGODEGFER CÍA 
YTDA,, el 24 de abri de 2001 en Manta mediante escrtura publica autorizada por el notario 
cuarto del canten Manta e nserita en el registro mercanti el 10 de diciembre del ensmo año 
con un cajtal suscrito de US5400 Aprobado por la Supenntendeness de Compañas Mediante 
resolución No 01-P DIC-00278 fechado el 16 de agosto de 2001 La aciidad principal de 18 
Compañsa es prestar el servicios de alquiler de camaras de congelación para pesca maritima as: 
como la compre y venta al por mayor de productos del mar 

RESIJMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
125 prncipeles polticas contables adoptadas en la preparacion de los estados Anancieres se 
detalían a contmuacion Tal como la seguire la MIIF 1, estas políicas har sido deñadas en 
función de las NIIF Vigentes al 31 de diciembre de 2014 y aplicadas de manera unifceme a 
odos fas ejercicos que se presentan en estos estados financieros 
Base de Preparación: 

Cambios en políticas contables y desgloses- 

Les estados financeros de ta Compaña han sido preparados de acuerdo com Normas 
internacionales de Información Financiera (NUI: emitidas por el 1AS8 tIntemarjonal Accsuntmg 
Starelard Board) que har sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita 
y sim reservas de las referidas sonas intemacionsles y aplicadas de manera uniforme a 105 
sjecics que Se presentan 
la preparación ge los estados financeros conforme a las NIF requiere e uso de estrados 
contabies Temen expe e la Admiristracion que ejerza Su juicio en el proceso de aplicacion de 
las polítcas contables de la Compañía En la Nota 4 se revclan las Áreas que aplican un mayor 
grada de juicko o complejidad O las areas en donde los supuestos y estmacones son 

significativos para le etaboración de los estados financieros. Debido a la subjetvidad mherente 
en este proceso contable, los resultados reales pueden drfenr de los montos estimados pot ra. 
Administración 

A 1a fecha de emsion 08 estos estados financieros se han publicado las Siguentes nuevos 
horas, as! como enmendas, mejoras e mterpretaciones a tas AIF existentes que no hen 
entrado en vigencra y oue la Comparsa no ha adoptado con antucipacion, las cuales se dealer 
a continuación 
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FRIGORIFICOS DE GENNA FERNÁNDEZ FRIGODEGFER CIA, 1 TDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS DE 10S ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
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Moneda funcionas y Inbneda de presentación 

Los estados finenderas se preparen en ta moneda del ambiente Exoromico primaria donde 
opera »a Compañía (mensda funcional). Las cifras inciudas en los estados financieros aayutos 
estan expresadas en doleres estadoumlenses que comesponde a la moneda funcienal y de 
presentacion de la Compóñia A menos que se indique lo contrarlo, sas clas inclbdas en las 
estados financieros acíuntos estan expresadas en dolares estadousulenses 

Efectivo y equivalentes de efectivo 
El elecuvo y equivaentes al efecto incluyen es efecto en ca y des depositas $ la veta en 
entidades de credito 

Euentas por cobrar comerciales 

Cuentas por cobrar comerciales son importes debidws per cientes por ventas ne menes 
tesiuadas en el curso normal de la operación $1 se espera cobrar la deuda en un año y mano: 
lo en el ciclo normal de la cperaión, si este fuera mas largo), se clasifican como actos 
comentes En caso contrario, se presentan como activos no comentes. 
Las cuentas por cobrar coméreles se reconocen imclalmente por $u valor razonabe + 
posteriormente por su costo amorezado de acugdo cn el método del po 08 imeres afecto 
cuando el evédito se amplia más añíá de las coniciones de cresito normales, menos ia provisió 
or perdidas por deseioro del valor
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FRIGORIFICOS DE GENNA FERNANDEZ FRIGODEGFER CIA, LTDA, 

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR Ei AÑO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Contmuación) 

Propiedad, moblilario y equipo 

La propiedad mobillano y equipo se contabiliza por sy costo hustorico menos a deprecianor 
acumulada y pérdidas por deterioro, en caso de producirse, El costo meluye tamto los 
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion der activo en la mededa 
en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento Él costo tambien puede incio 
ganancias o pérdidas por coberturas cualficadas de flujos de efecto de las adquisiciones en 
moneda extranjera de propiedad y equipo trespasadas desde el patrimonio neto 

Los desembolses pastenores a la Obmpra O adquisicion soto son capitalizados cuando es 
probebie qué beneficios económicos futuros asociados a la Inversior influya hacia la Compañia 
y los costos puedan ser medidos razomsblemente Los otros desembolsos postesianis 
Comespanden a reparaciones y mantenimientos y son registrados en resultados cusmo son 
incurridos 

Las vidas unes estimadas de la propiedad, mobilano Y equipo Son las siguentes 

Pesar de es Portentajo Bimena os gños 
Estos St » 

Velneo 20% 
Naguanaras y equipos 10% 
Huetjes y enseres 10% 
Equipos de oficina 10% 
Eauipos de comparo 2% 

  

3) Medición posterior al reconocimiento, 

Despues del reconocimiento mica? la propiedad, mobliano y Equipo es presentada a £u valor 
revaluado menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las perdxdas por 
detertoro de valor Las revalusciones se efectuan periodicamente 

  

Gualquer aumento en la cevaluacion de la propiedad, mobilario y equipo se résonoce es 
sesultado witegrel y se acumula en el patrimonio hajo el encabezervento de resen 
rexalsacón de propiedades, mobiiarlo y equipo Una dismnucion des valer en úbros de 2 
-evelyación de lo propiedad, mobiliario y equipe es regittsada en resultarios 

5 de    

En fensero de 2015 un pento calificado por la Supenstendenca de Compañías 1emmzo 18 
revalgrizacion de ie propiedad, mobiles y equipo. cuyo ensto historco al 31 de aiciembro de 
2014, antes de sa valuación, ascende a US$135,936 El superawt por el aáváluo 06 
14$$12,170,321 fue registrado en la cuenta Reserva por evaluación de Propiedad, nobiliario y 
equipo. Vease Notas 8 y 172 
El saldo de revaluación de la propiedad mobiiano y equpo includo en es palrimamo es 
transferido directamente a utindades retenidas, cuando se produce la baja én cuentas del 
activo. Los efectos de la revaluación de propedades, mobilario y equipo sobre ej enpuesto a a 
renta, se contabilizar: y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias. 

$]  Retito O venta de la propledad, mobiliario y equipo 
Las ganancias y perdidas por la venta de la propredad uobllanto y equipo 34 tacna 
comparando los ingresos obtenidos con el velor en libros y se reconocen en el estado de 
resultado Integral
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FRIGORIFICOS DE GENNA FERNANDEZ FRIGODEGFER CIA. IDA 

NOTAS EXPLICATIVAS DE 10S ESTADOS FINANCIEROS 
POR El AÑO TERMINADO El, 21 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Continuación) 

Luando se venden activos revaloruados, los importes incluidos En ex7as *eservas se sraspesar ds 
reservas por ganancias acumuladas 
Luendo el valor en bro de un activo de propiedad mobiario Y equipo excege pu monto 
secuperable este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable 

Deterioro de activos 
Determinación de activós financieros (cuentas por cobrar comerciales) 

La Campaña evalua en la fecha de cada belance s existe evidencia objetiva de Sue «activo. 
finanoero > un grupo de activos financieros puedan haber sufrido perdicas po derenor Ur 
acto financiero y Un grupo de activos financieros esta detenorado, y se incurre en uns perdida 
vor detertoro del salor sí y solo 51 existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de 
uno Tas eventos que hayan ocurrido después del teconocimiento incl del activo (u evento 
que causa la perdida), y ése evento (0 eventos) causante de la perdida tenga un nepacto sobre 
los tujos de efecbvo futuros estmados del actho financiero o del gruno de activos inencient, 
que pueda ser estimado con fablidad, 
Los entemos que ubliza da Compañía para determnar sí 
seciuyen 

  

existe una perdida yor amencro 

- Dificultad financiera significaba del emisor u obiigado, 
Probabilidad de que entraran en una stuacion concursal O es cualquier oué muación 
de reorganzacion financiera el obigado, 0, 
Cuando datos observables indican que existe Una cismiaucion susceptible de vamnracior 
en los flujos futuros de efectivo estimados, teles como cambios en las zonacones e 
pago e en las conditranes economicas que se correlaciona con pagos 

Para la categora de cuentas por Cobrar, el importe de 1a perdia se valora mediante os 
irfterios antes mencionados para ajustar estas cuentas a su Importe recuperable ademas de 
tener como parametro lo welcado bajo la normativa tributaña vigente El mporte en Hbros er 
tivo sé reduce y el importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados, 
5, en un penado posterior, el monto de la perdida por detencro disminuye y dena dismmucor 
32 relaciona objetivamente a un evento que haya ncurado despues de que se retonecio dh 
deterioro, sa teverslon de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el 
estado de resultado 
Deterioro de activos no financieros (Propiedad, mobiliario y equipo) 
los activos sujetes a Sepreclacion se someten a revision pere pérdidas por actenoro sempre: 
que algúe suceso o combo en las orcunstancas indique gue el Ímperte en bros puede na 
recuperable Se reconoce Una perdida por deterloro del valor por el mante po" el que ex importe 
en libros del activo excede su importe recuperable El importe reruperabie es el mayor entre es 
vator razonable de un activo menos los costos para la venta y el valor en usa A efectos de 
avaluar las pérdidas por deterioro del valer, los activos se agrupan al ves más bajo pera el «ue 
May fujos de efectivo xentiicables por segarado (unidades generadoras de efecgol La 
posible reverSion de perdidas por detenoro de valor de activos "10 Mnancieros disumtos + :3 
plusvalía que sutten vné pérdida por deterioro Se tevisa an “odas las fechas 1 las que 36 
presenta informacion financiera. 
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FRIGORÍFICOS DF GENNA FERNÁNDEZ FRIGODEGFER CIA LTDA, 

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
«Continuación 

En el caso que el monto del valor en fíbros del activo excede su monto recuperapíe le 
Compofte registra una perdida por deterioro en los resultados del ejercicio 

Cuentas por pagar 

(as cuentas por pagar son olígaciones de pago por bienes a sertos que se han adgurao de 
dos proveedores en el curso ordinario de la operacion. Las cirentas po" pagar se clasicas como 

pesivo corriente si los pagos tienen vencimiento a ur año o menos (o vencen en el cicla normar 
de operación, sl este fuera superiorl En caso cónirano, Se Presentar como pasivos 
corrientes 

  

«as cuentes por pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y postenormente se «2xorr 
por su costo amortizado usando el metodo de tipo de mberes efectivo 

Ontigaciones Anancieras 
Las obligaciones financieras se reconecen micialmente por su valor "azonanle menus 106 costs 
de la transacción en los que se haya incurrido Postenormente, las obligaciones financieras $ 
valoran por su costo amortizado, cualquier diferencia entre los fondos oblerklos /neros de lor 
costos necesarios para su obtención) y € valor dle reembolso se “conoce un ía cuenta de 
resultados duratte la vida de la deuda de acuerdo con el metodo del tipo de Interés efectivo 

Impaestos corrientes y díteridos 
El gesta por impuesto de) penodo comprende los smpuestos comentes y alfendos os 
impuestos se Téconacen en el resultado, excepto en la medida en que estos se reñeran a 
ertdas reconocidas en es otra resultado miegral o directamente en es patrimonio «ely En esto 
caso, el impuesto también se reconoce el otro resultado Integran o directamente er patrimonio 
neto, respectivamente 

Toussio comente 
l cargo por impuesto a 18 tenta corriente se calcula mediante la lasa de mpuesto apicanie a 
les «bicdades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga Con base en e 
rrpuesto por págar exigible Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de mpuest 
del 22% de las utiidades gravables, la cual se reduce al 12% si Jas utilidades sor revertidas 
por el contribuyente 

  

    

  

A parir del exercicio fiscal 2010 entro en vigor la Morsa que exge el page de un “anticipo 
“amino de impuesto a la renta” cuyo valer es calculada en funcion de 1as cifras reportacas, 
aña anterior sobre el O 2% del patrimomo, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0 «ón de 1os 
ingresos gravables y 0 4% de los activos 

  

«a referida noma estabiecio que en taso de que el impuesto a »a Testa CauGaoo sea mear que 
el mont del anticipo muwrio, este ullmo se convertirá en impuesto a la renta definitivo a 
renos que el contribuyente sotcite al Servicio de Rentas intemas sy devolucion lo cea! pod 
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo. Para $ año 2015 
2 anticipo determinado de impuesto a la renta es de U5$45,272 

5



FRIGORIFICOS DE GENNA FERNANDEZ FRIGODEGFER CIA, LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El, 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Continuación) 

impuesto diferido 
os (puestos diferidas $8 reconocen, de acuerdo con el metodo de paso por las diferencias 
temporarias que surgen entre las buses fiscales de los activos Y pasos y sus importes en bbros 
sn los ástados financieros 

los pasas por impuesto piferdo se reconocer por todas las diferencias teriporares 
imponibles, salvo. 

Cuando el paso per impuesto diferido suna de: reconocimiento Mcsal de una plusvaña, 
de un activo 9 un paswo en uma transaccion que no constituya una combinación de negocios. 

y que, al momento de la transaccion, Ne afecte la ganancia contable mu la ganancia o ía 
perdida imposiiva, 

Con respecto a las diferencias temporanas imponibles relactonadas con las mwersiones en 
subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos cuando lo Oportunrdad de su 
reversión se pueda controlar, Y sea probable que las "mistnas 110 Se teversen en el futur 
esrcano 

Los activos por impuesto diferido se Tecónvcen por todas ias dMerencias tempo aras 
dextucines, y por la compensación futura de ereditos fiscales y DJeDrantos impositivos 10 
tlizados, en la medida en que sea probable la existencia de ganancias imponibles dispones 
tatures contre las cuales se puedan compensar ditias diferencias temmporanas deducibles y o 
se puesan ubiar dichos creditos fiscales y quebrantos impositlos sas 

tuando es activo por impuesto difendo surja del recanscimiento mcial de am actrvo yn 
paswo en uña transacción que no constituya una comianación de negocios y que al 
momento de ía transagción, No afecte la ganancia contable mu la ganancia o la Sérdida 
Impostiva, 
Con sespecto a les diferencias temporenas deducibles relacionadas cor las imeersiones 00 
subsigianas, asociadas y particpamones en negocios Comunes, donde los aetvos por 
impuesto diferdo 58 reconocen solamente en la meaida en que sea probable que las 
diferencias temporanas deducibles se revertan en yn fifuD cercano y que estan 
ganancias Impenibles disponibles Futuras contra las rgalas se puedan compensa: dichas 
Gerencias 

Los activos por mpuestos diferidos y los pasiwos por mpuestos diferidos se compensar <a y 
solo sí, este un derecho legalmente reconccdo de compensar los activos por mpueso 
corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por Impuestos drierajos y 
los pasivos por impuestos diferidos ss derivan del impuesto sobre les asancas 
«correspondientes a la misma autoridad fiscal, que Tecaen sobre 13 msma entidad y sujeta fiscal 
o diferentes estudades o sujetos fiscales, que pretenden Aquidar los activos Y pasivos fiscales 
comentes por su importe neto 
En adicios, es mportante señalar que de acuerdo son el Codigo Organtos de ia Produccion 
Comercio e inversiones, se establece el 22% de impuesto a ia renta para las sociedades 
constituidas en el Ecuador asi como por las sucursales de sociedades sxtramjeras domieliadas. 
en el Pass y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas
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¿Continuacion 

La tarils impositiva sera del 25% cuando la sociedad tengo Accionstas, Socios, parapes 
constituyentes, beneficiarios — similares residentes o establecidos en parsisos fiscales 0 
vegimenes de menor imposición con una participacion directa e mdiecta, indilvidua! o conjunta, 
igual o superior al 50% del capital 

Beneficio a los empleados 
Saneficio de corto plazo 
Se regstran en el vubco "benefico sociales" del estado de situacion financiera ton contraparuca 
en el estado de resultado integral y corresponden principalmente a 

+ Remuneraciones fgas y vanables de los funmonanos de la Compañia Se pravisionan y/o 
pagan de acuerdo a las políbcas Intemas establecidas por la Comoañta 

*. Decmo tercera y decimo cuarto sueklo y aportes al Instituto Ecuatorano de Seguridad 
Serial. Se provsionan y pagan de acuerdo a ía fegisiación vigente en el Ecuador 

Participación de los trabajadores en las wúlidades 
E2 15% de la ubidad anusl que la Compaño debe reconocer en concento de parmipacios 
laboral en las «lidades es registrado con cargo a los sesultados de ejercicio en que se 
devengo, con base en las sumas por pagar extgrbles 

Provisión corriente 

La Compañía regstra provisiones cuando 1) exste Une obligacion presente, ya ses egal 6 
imphcita como tesultados de eventos pasados, l) es probable vaya 3 ses necesanc uno solida 
de "ecursos para iqudar la abigación y 1) el monto se ha estimado de forma fable Los 
montes reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Compañía a la "echa de 
cierre se fos estados financieros, de los desembrisos necesarios para liquidar la obligación. 

   

Reconocimiento de ingresos y gastos. 

Ingresos relacionados von Ja operación 
Los ingresos brdmanos se valoran por el valor razonable de lá contraprestación “ecibida Dd 
recibir y representan los importes a cobrar por los blenes vendidos netos de descuentos, 
devoluciones y del impuesto sobre el vator añadido 
Los ingresos ordinarios se reconocer en tos resultados cua, e; aparte de los mismos se 
puede velorar con fiabilidad, es probable que 23 entidad vaya a recibir un beneficio economro 
Tutaro y cuando se alcancen determinadas condiciones. 
-3 compañaa ha seconocido Ingresos por un valor de US$2,225,054 que correspandes 9 ventas. 
de servicos de frio facturados y entregados a sus distintos chentes en es año 2014 [año 
US$1,56,739) 

  

Gastos 
Se retanacen pol al metodo del devengado
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Comtmuación) 

3 ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 
3,1 Factores de riesgo financiero 

«3 actividades de la Compañía la Exponen a una Variedad de riesgos financieras mesgos de 
roercado (que comprende los nesgos de preto, lasa de interes y 21po de cambo) riesgo da 
credito y riesgo de Iquidez 
Los peincpales pasos financieros de ía Compañía incluyan des dieucas y los prestamos que 
desengan intereses, las cuentas por pagar comescales y otras cuentas por pagar La adas 
prowapal de estos pasivos firancieros es financar las operaciones de 8 Compañia La 
Compañía cuenta con préstamos, deudores camentiales y cuentas por cobrar y electa ape 
prouenen directamente de sus operaciones 

  

El prograrna general de sdmwustracion de nesgo de lo Compañía qe concentra princparmente 
en lo impredecible de los mercados financieras y trata de meumaar potencias efectos 
adversos sobre la rentabiidad Financiera de la Compañía, ademas que se asegura que ¡añ 
artívidades con slesgo financiero en la que se involucra la Compaña esten Sujetas a pocas y 
procedimientos adecuados para tales efectos y que los nesgos financieros esten identificados 
medidos y controlados de acuerdo a ellas 

  

   La Gerencia general de la Compaña y la jefatura Fmanciera ostebleces as pot 
inversiones, La Administracion de la Compañía es la encargada de hplicar dicha política y ces 
pertocicamerte sus procecimientos para fa gptma gestion en cada uno de "05 TSqas Jue a 
comtituacion se detafian 

3 1 1 Riesgo rie mercado 

El riesgo de mercado es el etesgo de que el vaior razonable a las Mazos futuros de efectivo de 2 
pstrumente financiero fluctuen debido a las cambios en los precios de mercado 05 precede 
ivercado involucran cuatro tipos de riesgo, el nesgu de tasas de Interes, ef riesgo de lasás de 
cambio el slesgo de precios de los productos básicos y otros riesgos de prectas, ales como el 
nesgo de precios de los títulos de patrimomo Los instrumentos Anancieros afectados por el 
nesgo de mercado incluyen las deudas y prestamos que devengar interes, tes depositos er 
efectiva, las inversienes financieras disponibles para la vecta y las mstromentes Anenceras 
derivados 

a) Riesgo ae precio 
13 Compañía na se encuentre expuesta al 1esgo del precio de los servicios y compras ae 
materiales sgnifcativamente 

b) Mesgo de tasa de interes sote es valor razonabia y fijos de efectiva 

El sesgo de tipo de mteres de la Compañía surge de fas obligaciones ton instructores, 
financieras. Los prestamos a po de interés filo exponer « la Compañia a “resgos de tipo de 
interes de valor razonable, sin embargo debido a que la Compaña no mentene obrgacores 
de tíeuda a largo plaro con tasa de mteres variable la exposicion no es signilicative
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NOTAS EXPLICATIVAS DE 1.05 ESTADOS FINANCIEROS 
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(Continuacion) 

€) Riesgo de to de cambro 
El nesgo de tipo de cámbo sulge ae transacciones comerciales “uturas y as os actos y 
pasivos reconocidos en moneda distinta al dólar Las transacciones efectuadas en une 
«noreda díferente al dolar no constituyen un rubro importante en as operaciones de la 
Compeña, pe Jo tanta, la Compañia consrdera que es poco probable que esta ura posible 
perdida originada por este tipo de mesgo. 

3 1.2 Riespa de liquidez 
La prinspal fuente de lugurdez son los flujos de efectivos provenientes ae las actividades de 19 
Campaña Para admunistsar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los Aujos de caja 
proyectados para un penodo de doce meses. 
La Compaña prudente des nesgo de hguidez implica mantener suficiente efectivo y equivatente 
en activas Anangeros a traves de ln Tiumero adecuado de fuentes de fnancamente 
comprometidas, Los vencimentos se manejan de acuesdo a la necesidad, a corto mediano y 
targo plazo 

ta Compaña no tene riesgos significativos de liquidez ya que austorcamente 10s Pajos de 
efectos de sus operaciones Je han permitido mantener suficente electvo para atender eu 
sbigaciones y sus flujos proyectados demuestran la misma tenencia 

Al Ai de dicempre de 2014 el efectivo y equivalente de efackwo es D 14 veces es tota de 
Pasivo corriente: 

3 1 3 Riesgos de Crédito 

La Compañas es responsable de la gestron y analisis des nesgo qe credito de sus clientes nuevas 
antes de proceder a ofrecerles los pjazos y condiciones de pago habituales El stesgo de crédho 
se origina per el efectivo y otros activos Iigurdos equivalentes, y depositos er bantos e 
Instigaciones financieras, así como por la exposicion al crédito can clientes al poc rmavor y 
Íminonstas, Inchuyendo las cuentas comercales 2 Cobrar y las transiccioses acordadas El 
control del riesgo establece la calidad creditsaa de- chente, teniendo en cuenta 36 posi" 
Hriancitra, experiencia pasada y olros factores 

32 Riesgos de capitalización 

05 objetos de la Compañía a 1a nora de gestonar capital sán salvaguardar la capacidad es 
mima pare contar tomo us negocio en marcha Y as: poder proporcionar renmento 3 los 
propietarios asi como beneficws pera oltos tenedores de instrumentos de patera y 
«tiantener una estructura de capita: óptimo para reducir el costo de espltal 

  

La poítscá os ía Lompañía es la de financió todos sus proyectos, de corto y de largo paja 
principalmente con recursos de terceros (entidades fnanasras 

a
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(Continuación) 

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Estimados y criterios Contables critecos. 
la preparacion de estados Mineros resuiere que la Compaña realce estaciones y unlhce 
supuestos que afectan los montos imcluidos en estos estados financieras y sus notas 
relacionadas ,4s estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaño se encuentran 
basadas en la Experiencia historico, cambios en el mercado e informacion Sutmstrada por 
fuentes exemas calficadas Sin embargo, los resultados %nates podran gifere de las 
estimanones, bajo ciertas condiciones 
Las estmacones y políicas contables Seificativas son definidas como aquellas que so» 
mportantes para reflejar correctamente 18 situacion financiera y los “esultados de le Compare 
y 0 Jas requerer un alto grado de Juicio por parte de las Admwistracion 
1as prinapales esumaciones y aplicaciones del criterio profesional s 
nn los siguientes conceptos 

»  Provison por detenoro de suentes por cobrar: La estimación de esta provisión €s 
determinada por la gerencia de ta Compaña, en base a una evpluación inoidiualiada de :a 
cáñera, que considera la antiguedad de los saidos Por cobrar y la posibidad 0" 
recuperacion de los memos 15 promsin se carga 2 Jos vesuliagos dol año y las 
recuperaciones de cuentas provistonadas se acreditar a otras INQresos, 

  

:e exquedltan telacionadas 

  

»  Pogedes moblieno y exuioos y Qtres activos. La determinacion de las wdas ules y 
Velores residuales se evaluan al cierre de cada año. 

CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS 

1 Compañva ublea un sistema de evaluacion crediticia para jas contrapartes de 
Fwiancierts, que considera las siguientes situaciones 

actas 

  

as a extstencia de dificultados Ananceras significativas de las contrapartes 

0) 13 probabilidad de que la contraparte ertre en quebra s reorganización Fnenmera 

€, La falta de pago se considera £n mdicador de que el activo financero $e ha decenorado 

Se registran las provisiones por deterloro de manera indwidual para aqueos saldos por cobrar 
que presentan los signos de deterioro antes mencionados.
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(Continuacion) 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 

  

  

Composición 

esa 200 
Barcos () 129,948. 

  

129,248 

dis. Comprende prinopelmente a sotdos eo cuentas Corrientes er baricos locas 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y NO COMERCIALES 

  

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Compositor 

(remtes cocales (9 178482 
Praviston de cuentas por cobrar 11) a 154.392, 

  

13,59 

Los deudores conterciles no devengan intereses y 5u plazo promedio de rapro ceneramene 
escie entre los 30 y 105 90 das 

tí). Elanaxsss de antiguedad de las cuentas por cobrar curerciales es er siguente 

  

bes e 
lá 

Por vencor DES > 8ss 

Venado 
. 230 dos 4rio 
33 260 das 4854 
Más de 360 días — 

JIB 6 

  

1m) El movrmento de la proviston para cuentos incobrables al Fl de dugmoce de 2034 es 
como sigue 

(Vease página siguiente)
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Saldo al smoo del año 
incremente 
Saldo al fas del año, 

  

CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES 

    

Compresion 

e de RIE 
20 as 

estas de soprano semerciales 
Asticipos y préstamos 3 empleados 14004 008 
Erpuestos €) 450 
Oros a 

13063 Po 

(En es año 2023 comesponde exclusvamente a credo tíbutaro por comepto de tes 
retenciones de mpuesto a la renta, Véase Nota 13 1 

PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO 

Corposicion y movisiento 

(Vease pagina siguente;
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NOTAS EXPLICAYIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR El AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Consruacion) 

OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Composición 

  

Comente. 
Banco Bolvarane (1, 457.494 
Banco de Austro.    ALA 

  

Mo sornienta,. 
Banco Bolivaria%o (1) 344 860 

  

¡6 Corresponde a prestamo ongnado en octubre de 2012 para reaizal ampliacion er a 
camaca de fro por US$1,500,000 que genera Una tasa del 8.82% anual con vencimiento 
en octubre de 2015 

    

CUENTAS POR PAGAR 
Composición. 

Proveedores focales 11) 172 020 200589 
nes de netr (0 a Ea 

fa En el año 2014 vorresponde pelncpalmente a Metales inyeciados Metam SA por 
U5$69,175 y London Consulting Group por LS$25,000 (año 2013 (US$ RJ 702 Metales 
Inyectados Metam S.A, 1JS945,534 Balboa Compañias de Seguros y Reaseguros SA y 
US$24,504 Manabira de Repuestos Manareco Cia Ltda y 

ve) En el año 2014 y 2013 comesponde prleipalmerte a Tintage: Jnwestements ..crrtec: par 
USS62 500 

El anales de antiguedad de proveedores, hs er sgurente 

(Véase págma sigumie)
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(Continuación) 

Veces 2006 228172 
Pagos pO venados 
1300 das 23755 55404 
31350 80r 358% 
91 3 390 0s 069 37 
Más de 160 dis aL 

BE A 

PASIVOS ACUMULADOS 

Composición 

Sueidos y sanos. $0 
Portlpación pmbojadores por pegar 5548 
Btenehoros suostes 1) 2 
ESS Aenes a 205% 

a 

  

«0 Inclupen las provisiones realizadas por la Compaña para el pago del qiecimo tercer sueldo, 
décimo cuarto sueldo, vacaciones, y fondo de reserva 

IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR 
2 31 de diciembre de 2014 y 2013, el tubro de impuestos por pagar se formaban de le 
siguiente manera 

Saldos po besar 
erecciones de IVA 1) 
Impuesto a ru renta compelva (vease Mota 12) 
Retenciones en a fuente 
Impuestos a la renta empleados 11)    Z BIZ 

1) Corresponde a los valores declarados en el mes de diciembre en los formulanos 104 y .03 
los cueles fuerón cancelados en el mes de enero de 2015
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(Contanuacion) 

  

IMPUESTO ALA RENTA 

13.1 Conciliación del resultado contable-tributario 
£as partdas que principalmente afectaron la utiidad contable <on /a utilidad tnbutaole 1e 12 
Compañra, pera ta determinacion del impuesto a la rerta en los anos 2013 y 2012 fuerga las 
Sgurentes 

3) qe daemon 

  

   

  

— yn 

tac contabíe ames de impuesto 2 a “ento 200077 aa 
las menos) paradas de conallaciar 
astas »o deduntes Ma EN 
vola gravable 685 670 
Tasa de impuesto 22% 2 
ripuesto aa renta causado (4) 194947 e 398 

ArtCpO ano de rmpuesto a ta renta ds Lo a 

+9 Corresponde fubdamentalmente a la No dedurtilidad de le deprececion sceleraga ces 
vUbro de propiedad, mobiliario y eaupo 

su. Vease hota 2 9 

As 31 de desembre de 2014 , 2013, la determinacion det saido del Impuesto a a rema por 
pegar fue somo sigue 

  

impuesto ua sera causado meo vasto 
Menos 
(y artigo mino pagado 205) 2 
$ ) resenciones en la Fuerte e es ejercicio (69789) 30s 
1) cut vibro de años artencres (4420) y 595) 
impuesto a pesa (sado a favor el o 

sotnujente) 12808 940 

13 2 Tasa efectiva 

A 31 de diciembre de 2014 y 2013, las tasas efectivas de impuesto a la renta fueror 

(Vease púgina siguiente)
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(Continuacion) 

31 de desembre 
20 

«tidad arts de provnon Jaro mpuests 3 ln 20007 sn 
renta z : 

“Impuesto a la rem corriente 194 847 16 306 

Artupo "ínimo de puesto la cera 35105 sono 
asa etectan de mpuesto TT Tis 

Durante el año 2014 y 2013 es cambio en las tosas efectivas de mpuesto tuo como ssgue 

Tasa empostiva eg 

nersmento por pactos ne deducibles 
Disminucion por deducciones adicionales 

  

Tasa ampostiva efectiva 

SALDOS CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

Los saldos por cobrar y pagar compañias y partes relacionadas se detallan a tomonuacion 

   
Cuentas gor sobras po comente 1) 
Erescoaegter 5.A. 345,678 148 6% 
Marabita de Repuestos Manareco Ci da 20 10 
Marmilenlo S A 15,860 
Agrocegter Cia Liga 154,368 
Agrsasproluncas S.A e 

  

AS E
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¿Continuación) 

e o EE 
a zu 

Gusnimg.ner pagar_06 correcta Lo 
Coripstras “elocionadas 
Pescadegier Cla Lada 113927 0550 
mbier Comercial tn, ens 

Obs relacionados. 
acto De Gana Fersandet el 

ono 2,3657 
LI A 

$) 10s soles por cobrar y pagar comentes y 50 corrientes con encdades relacionadas n* 
emergen mtereaes 

13 OTROS PASIVOS NO CORRIENTES 

  

  

Composición 

Offer Press. st ozu Cardar 396 190 
Rafael Perez Monge A O 

ERE. 

16, CAPITAL SOCIAL 

La combostoon del capital pagano al 31 de diciembre dle 2014 es de US$400 en parucipacones, 
00m un valor nominal de US$ completamente desembolsadas. ámiidas y en crculación 

AL 31 de dictembre de 2016 la mayor participacion de la Compañía se ercuenga en podar de 
Aoídnng Fadegfer Ca Lida., con Uma participacion del 99% y el 1% restante »e corresponde a 
Grupo Degfer Cia Ltda 

17. RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

17.1 Reserva legal 

De acuerdo con la tegslación vigente, la Compañis debe apropiar por lo menos es 5% ae la 
utilidad neto del año a una reserva legal hasta que el sáldo de dicta resesva alcanos el 20% ce 
capital suscrito. La reserva legal no está disponible pera distemucion de dredendos, pero puede 
ser capitalizada O vitizada para absorber pérdidas 

8
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR El AÑO TERMINADO EL 34 DE DICIEMBRE DE 2014 
¿Comtnuación 

Reserva de revaluación 
El saldo de la reserva proveniente de la tevaluacion de bropedaces noptlierio y equipo puede 
ser transfendo 3 sesultados atumuiados, a medida que ef activo sea utiszado por 14 entidad 
este se mantendra, según corresponda en las cuentas “Reserva por revaiyacon de 
propiedades, mobiliario y equipo”, creada para er efecto, salvo el caco de que se promete la 
baja o enajenación del acto 

Resultados acumulados - Adopcion po primera véz de las NIF 
Los ajustes provenientes de la adopción por pnmero vez de las Notas Intemacioraies de 
Informacion Financiera “NIF! que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados 
ecurtulados subruenta “Resultados Acumulados provementes de 13 adopeic” por primera vez 
de las "NIF" cue generaran un saido deudor, este podra ser absorbido por las resultados 
Acumulados y los del ulsmo ejercicio economico conciuido ss los ubico 

    

COSTO DE VENTA 

Composición 

Sueldos y henehas 239.408 15 4 
Otros de personal 19,472 
Depredaciones y amortizaciones 622,213 
Merrámentas materiales y sumrástros 130,696 132 500 
Serios basicos 24% DOS 1804 
Seruos de mantenernos 67037 Se8zs 
Asetona de geston y produocion 134400 
Serios prestados, 167923 E 
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GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACIÓN 
Composteion 

(Vease pagina siguente)
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(Continuación) 

31 de pejemore 
2049 

Sueidos Admtva, 162,202 
Agortes 91 JES5 beneficios socrales 55,309 
Oros personal 27710 
Mantenimientos 50.2% 35/820 
Herramientas maternales Y Summstros 11829 a 
ImIPUEstOS y contribucores 743 28726 
Seractos publicos 16,413 9/20 
Senácios prestados 29.509 22098 

Pepreciaciones 688 655 7 
Armortzaciones 47:08 267%, 
Asbiación patronal 52333 
Bonificación gor aserto vo 
Previsión pora cuentas meobrabies. 1,357 
Pertcigación de os trabajadores en las ilgades 38308 

IS 

GASTOS FINANCIEROS 

Compasirion 

— . 3 ae Actembre, 
En 

Intereses Bortarios 67.058 16 00 
Serios y comisiones anuario. qe o 832 

AS PR 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de cioerbre de 2014 y la fecha de emision de estos estados Financieros (4 de ¿un 
de 2015) no se produjeran eventos que, en opinion de la Administracion de sa Compara, 
puderan tener un efecto Sqnificabvo Sobre dichos estados fimanceros que no se hayan 
vevelado en los mismos


