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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de
PESQUERA DE GENNA FERNANDEZ PESCADEGFER CIA. LTDA.
Manta, 15 de mayo de 2015

Hemos auditado fos estados financieros que se acompanan de PESCADEGFER CIA, LTDA., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi come un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de [a Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracidn de PESCADEGFER CIA. LTDA. es responsable de ia preparacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Finandera (NIIF), v
de control interno necesario para permitir ia preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre tos estados finanderos basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de gue los estados financieros no estan afectados por
distorsiones significativas.

Una auditoria implica la realizacién de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditorfz sobre fos impories y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio det auditor e incluyen la evaluacidn de riesgo de
distorsicnas significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion
de riesgo, el auditor toma en consideracion los controies internos de fa Compafiia, relevante para
la preparacién y presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos
de auditoria adecuados a las drcunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre
la efectividad de control intemo de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de
que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas
por la administracién son razonables, y ia presentacidn de los estados financieros tomados en su
conjunto.

Consideramos que 2 evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y aproplada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinidn calificada de auditoria.
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Opinion

En nuestra opinidn los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente,
en todos los aspectos significatives, la situacion financiera de PESCADEGFER CIA. LTDA. al 31 de
diciembre de 2314, vy el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
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PESQUERA DE GENNA FERNANDEZ PESCADEGFER CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2014

(Expresados en délares estadounidenses)

Activo
Active corrignie
Efectivo v equivalentes de efectivo
Cuentas par cobwar comerpiales, neta
Cuentas por cobrar Ccompafias y partes relacionadas
Cuentas por cotwar no comerciales, nako
Irvveritarios
Ctras actives corrientes

Total activo carrients

Activg N Corriente

Propiedad, mobillaria y equipo, nerp

Activos intangibles

Inversiones en asocadas

Cuentas por cobrar companias v partes refagionadas
Impuesto diferido activo

Olros activos no corrientes

Total achvo no cornente

Total achvo
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e 31 de
diciembre diciembre

2014 2013
779,313 742,511
964,551 849,701
1,103,727 492,076
4,742,069 4,762,177
440,695 1,158,208
224,036 21,111
8,254,411 8,056,184
7,119,790 2.478,726
1,408,277 124,836
750,000 700,000
8,475,609 7,521,291
98,088 98,088
446,646 468,657
18,298,410 11,391,598
26,552,821 19,447,782

?&—M.Megrante de los estadgs«m:efas. ‘
, -

Ing

i
i

; nnapéﬁeﬁﬁ/a”ﬁ
>rente Generdl
L s

.//

Pasivo y Patrimonio

Moras
Fasivo corrienta
Sobregiros bancarios 6
Cuenlas por pagar 13
Pasivos arumidados 14
Otltgacicnes financieras v bancarias 12
Impuestos y retenciones por pagar &
Orgs pasives corrientes
Total pasive corriente
Pasivo no corriente
Obtigaciones financieras y bancarias 12
Cuentas por pagar compafiias y partes relacionadas 18
Tmpuests a la renta diferido
Otras cuertas pur pagar ne corrients 19
Total pasive no carrente
Patrimonio (Vense estada adjunto)
Totad pasiva y palrimonio
I
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Contador

31 de
diciembre 21 de diciembre
2014 2013
- 216,959
3,169,339 3,870,730
A05,281 752,833
2,430,048 23539
124,353 467,971
25,291 25,680
6,154,302 5,354,714
624,926 34,318
200,000 -
100,402 109,402
8,423,567 9,205,151
9,357,895 9,348,871
11,041,624 4,746,197
26,552,821 19,147 782




PESQUERA DE GENNA FERNANDEZ PESCADEGFER CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2014

{Expresados en ddlares estadounidenses)

Notas
Venlas 22
Otros ingresos
Ingresos totales
Coskn de ventas 23
Utilidad bruta
Gasto de administracion y vanta 24
Gastos Bancarios y financieros 25
Ganancia operativa
Gasto por impuesto a fa renta 17.1
UTIIDAD DEL ARO
o resultads inlegrai;
Superavit por revaluo de propedad, mobilianio y equipo 9
Super vit por revaliio de intangibles 12

OTRO RESULTADO INTEGRAL

TOTAL RESULTADD INTEGRAL DEL AR

2014 2013
16,346,718 25,079 465
106,173 63,510
16,452,894 25,145,975

{13,218,3/45)

(15,939.953)

3,234,519

(2,565,527;

5,289,022

(2,418,330

(129,749} (37,230)
539,643 2,753,962
(216,522} {616,457
323,121 2,136,975

4,683,306

1,288,000

5,071,306

6,204,427 2136575

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados-firandieros,
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PESQUERA DE GENNA FERNANDEZ PESCADEGFER CIA. LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por el afo terminado &l 31 de diciembre de 2014

{Expresados en dolares estadounidenses)

Saldos al 31 de diciembee 2 2012
Resultsdo intzgras del afio
Apropiacicn de resenvs 2413
Saldas & 3t de dicembre da 2003
Utitidar cel aco

Otrs resultado integral

Saldas al 31 da diciembea ge 2014

Reswitados acuawilados

Reserva de

¥ 2quipe
90,40¢ 102,094 {647 B33 2,640,368 1.609,112
2,136,575 2,136,975
7,314 (7.3}

550,000 110,008 {682,823) 4,774,020 i 4,146, 197

34312 3512

9,34 4,683,306 123300 5,971,306
550,000 114,000 483,306 1,758,090 (687,833 537,151 V1,040 624
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PESQUERA DE GENNA, FERNANDEZ PESCADEGFER CIA. LTDA.,
ESTADC DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por ef afto terminado el 31 de diciembre de 2014

{Expresados en ddlares estadounidenses)

Motas 2014 FO13
Recibido de cliemtes 16,338,044 24 571,028
Pagado a proveedares y empteados {15,562,468) (21,073,659}
(tras {(pagus) colvos {1,163,258) 1,508,227
Efeetrir neto (utilizado en) provista por 1as actividades de operacion (387 682) 5,005,648
Flujo de efectivp e I35 adividades de inversisy;
Adiciones de intangibles 4,559 (5,5049)
Incremento en INvarsiones {50,000) (F00,000)
Adiciongs de propiedad, planta y equipo, netas (163,080} (587 64%)
Efectivio neto utlizrado en las actidades de ifversion (208,541) (1,293,208
Fligo de efectivo de las actividades ge finpnciamicnto:
Incrementn (disminucion) en obhgaciones bancarias y financieras 2,997,117 £ A0S, 205
Ingremente {disminucicn} en cuentas por pagar compaas relacionadas 200,000 (432,029)
Incrementy en Clentas por cobrar relacionadas {1,565,904) (5,033,682
{Disaunuoon} Incremento en otras cuentds pOor pagar no corrientes (781,584 1,800,600
Electrwo nets provista por {utilizado en ) las achividades de financiamiento 2449, 504 (4,375,915
Disrmnucicn g2d efective v eguivalentes de efectivo 253,301 (063,177
Efectve y eunvalentes de efective al inicig del afio 525,952 1, 19925
Electivo y equivalentes de efectivo al final del ang 5} 779,313 225,952

tas notas explicativas anexas son partes integrante de los estados financieros.
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PESQUERA DE GENNA FERNANDEZ PESCADEGFER CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Continuacién}

PESQUERA, DE GENNA FERNANDEZ PESCADEGFER CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL

CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014

{Expresados en ddtares estadounidenses)

Motas 2014 2013

Utdidad del ario 323,123 2,136,975
Ajustes para conciliar la ulilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actmdades de operacidn:

Depreciacion del afio 9 205,322 1494, 168
Cambios en acivos y pasivos:

Cuentas por cobrar (114,850 {577,897

lnventarios 717,513 {259,434}

(tros activoes (130,826) 2,114,849

Cuentas por pagar (701,401) 1,349,889

Pasivas acumularos (347,552) 182,340

Otros pasivos {339,009} (135,295)
Ffectivo neta {utilizado en} provisto par las achvidades de operaditn (387,682} 5,005,646

Las notas explicativas anexas son partes integrante de los estados financieros.
- ,
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2.1
2.1.1

PESQUERA DE GENNA FERNANDEZ PESCADEGFER CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIERQOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

INFORMACION GENERAL

Entidad

La Compaiiia fue constituida como Pesquera De Genna Ferndndez Pescadegfer Cia. Ltda., el 11
de enero de 1999 en Manta mediante escritura publica autorizada por et notario Cuarte del Cantdn
de Manta, e inscrita en el registro mercantil el 21 de agosto del misme afio, aprobade por la
Superintendencia de Compaiiias mediante resolucidon No 03.P.DIC.00258 fechada el 4 de agosto
de 2003.

Actividad principal

La Compafiia tiene su base de operaciones en el cantén Jaramijé y tiene como actividad principal
la pesca maritima y continental de peces, crustdceos y moluscos.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacion. Tal coma o requiere la NIIF 1, estas politicas han side disefiadas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2014 y aplicadas de manera uniforme a todos
los ejercicios que se presentan en estos estados financieros.

Base de Preparacion

Cambios en politicas contables y desgloses

los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacdionales de Informacion Financiera {NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan ia adopcion integral, explicita y
sin reservas de {as referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios
que se presentan,

La preparacion de los estados financieros conforime a las NIIF requiere el uso de estimados
contables, También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el procese de aplicacion de las
politicas contabies de la Compafiia. En la Nota 4 se revelan las dreas que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o las dreas en donde ios supuestos y estimaciones son significativos para
la elaboracidn de los estados financieros, Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por ja Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado las siguientes nuevas
normas, asi como enmiendas, mejoras e interpretaciones a las NIIF existentes que no han entrada
en vigencia y que la Compafila no ha adoptado con anticipacion, las cuales se detallan a
continuacién:

(Véase pagina siguiente)



2.2

2.3

2.4

PESQUERA DE GENNA FERNANDEZ PESCADEGFER CIA, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Continuacion)
Aplicacion
obligatoria para
ejerdcios
iniciados a partir
Norma Tema de:
NIF 11 Enrr".lende:l rejativa a la édqws:!aon de una participacién en una operacion 1 de enero 2016
conjunta "Acuerdos conjuntos”.
NIC 16 y 38 Enmiendas ta} estas Normas relacionadas con los métodos de depraciacidn 1 de enero 2016
y amortizacion,
Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas (active bioldgico)
NIC 16 y 41 portadoras de frutos y su inciusion como parte del rubro "Propiedades, 1 de enero 2016

NIF 10 yNIC 28

planta y equipc”.

Enmiendas relacionadas con la venta o ta aportacion de bienes entre un
inversor y su asociada o negocio conjunto,

Enmienda que trata de la inclusidn del método de walor patrimonial

1 de enero 2016

NIC 27 . o . 1 de enero 2016
proporcional (VPP) para i2 valoracion de inversiones.
NOF 9 Pubkicacion de la norma "Instrumentos financieres”, versidn completa. 1 de enero 2018
Publicacion de la norma “"Cuentas de Diferimientos de Actividades 1 de enero 2016
NIF 14 N
Reguladas
Publicacién de la norma "Reconodmienta de los ingresos procedentes de 1 de enero 2017
NIF 15 los contratos con los clientes”, esta norma reemplazars a la NIC 11y 18.
NIIF 5 Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacion entre activos. 1 de julic 2016
Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de tos contratos
NIF 7 de prestacion de servicios y las revelaciones requeridas para los estados 1 de julic 2016
financieros interinos,
Mejoras gue clarifican el modo de determinar la tasa de descuento para 1 de julic 2016
NIC 19 {as obligaciones por beneficios post-empleo.
NIC 34 Mejoras que clarifican io, relacionado con la informacién revelada en el 1 de julio 2016

reporte interino vy fas referencias incluidas en el mismo.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econémico primario donde opera
la Compadiia (moneda fundonal). Las cifras induidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion
de la Compariia. A menos que se indique io contrario, 1as dfras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en ddfares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades de crédito y otras inversiones a corte plazo de gran liquidez con un vendmiento original
de tres meses 0 menos.

Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacién

La Compafiia clasifica sus activos y pasivos financierns en las siguientes categorias: i) “cuentas
por cobrar” y i) “cuentas por pagar”, la clasificacidn depende dei propdsite para el cual se
adquieren los activos finanderos o se contrataron fos pasivos, La Compaiiia define ia clasificacion
al momento de su reconocimiento inicial.

(2)



PESQUERA DE GENNA FERNANDEZ PESCADEGFER CTA. LTDA.

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADQS FEINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Continuacién}

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Compafila mantuvo activos financieros en las categorias
de, “cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compariia mantuvo pasivos financieros en fa categoria
de “cuentas por pagar”. Las caracteristicas de las mendonadas categorias se explican a
continuacion:

a)

Cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados gue dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de

_vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacidn finandera

o)

que se presentan como activos no corrientes. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la
Compafila no presenta cuentas por cobrar comerciales con vencimientos mayores a 12
meses, por lo que estos saldos se incluyen en el activo corriente.  Las cuentas por cobrar de
la Compafila comprenden principalmente las partidas del balance de “clientes”,

Cuentas por pagar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por obligaciones de pago
por bienes o servicios adquiridos en e! curso normal de operacién. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimientos mayores a 12 meses contados a partir de la fecha
del estado de situacion finandera.

2.4,2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

a)

b)

)

Reconocimiento

La Compafila reconoce un active ¢ pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo
0 pagar el pasiva.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su vaior razonable mas cualguier
costo atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de
valor razonable a través de ganancias o pérdidas v este es significativo. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compafia valoriza Jos mismos como se describe & continuacion.

Medicion posterior

Cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de intereses
efective, cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales.

Cuentas por pagar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipe de interés
establecido, el importe venza o se espere recibir en el carte plazo yfo el efecto de
actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominai.

2.4.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran ¢ se transfieren a un tercero v la Compafila ha transferido sustanciaimente todo los
riesgos v beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones
de Ja Comparniia se han liguidado.

3)



PESQUERA DE GENNA FERNANDEZ PESCADEGFER CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Continuacién)

2.4.4 Compensacion de instrumentos financieros

2.5

2.6

2.7

2.8

Los activos financieros y los pasivos financieres se compensan, y presentan por un neto en €l
estado de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los
importes reconoddos, v la Compariia tiene la intencién de liquidar por el neto, o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas par cobrar comerciales son importes dehidos por dientes por ventas de bienes reatizadas
en el curso nermal de |a operacidn. Si se espera cobrar la deuda en un afic o menos (o en el ciclo
normal de la operacion, si este fuera mas largo), se clasifican como activos corrientes. En caso
contraria, se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método dei tipo de interés efectivo,
cuando el crédite se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales, menos la provision
por pérdidas por deterioro del valor.

Inventarios

Los inventarios se vallian at costo o al valor neto realizable, el que resulte menor. E! costo se
determina por el método de coste promedio, excepto por el inventario en transito que se lleva al
costo especifico, e incluye todos los costos incurridos para adquisir los inventarios, y otros
incurridos para llevar ef inventario a su localizacién y condicion actuat.

El valor neto realizable es el precio estimado de venta en ef curso normal de negocios menoes ios
costos estimados de conversidn y venta. El valor del costo de los inventarios es objeto de
correccion valorativa en aquellos casos en que su costo exceda su vaior neto reafizable.

Inversiones en asociadas

Son aquellas en las cuales la Compafifa, ejerce una influencia significativa, por medic del poder
para participar en las decisiones relacionadas con las politicas financieras y operativas de la
Compafiia en la que se invierte.

Conforme al método de participacion, las inversiones en compafiias asociadas se contabilizan en
el estado de situacion finandera al costo, ajustado por cambios posteriores a la adquisicion en la
participacion en los activos netos de la compafiia asociada.

Propiedad, mobiliario y equipo

i) Medicién en el momento del reconocimiento

La propiedad, mobiliario y equipo se contabiliza por su costo histdrico menos la depreciacién
acumutada y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. Ei costo incluye tanto los desembolsos
directamente afribuibles a la adguisicion o construccion dei active, en ia medida en que se
cumplan los requisitos para su reconocimiento. El costo también puede incluir ganandas o
pérdicdas por coberturas cualificadas de fluios de efectivo de las adguisiciones en moneda
extranjera de propiedad y equipo traspasadas desde ef patrimonio neto.

(4)



PESQUERA DE GENNA FERNANDEZ PESCADEGFER CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE PICIEMBRE DE 2014
(Continuacidn)

Los desembolsos posteriores a la compra 0 adquisicién solo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion influya hacia la Compafiia y los costos
puedan ser medidos razonablernente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimienios y son registrados en resultados cuando son incurridos.

tas vidas utiles estimadas de ia propiedad y equipo son las siguientes:

Descripcidn_del bien Porcentaje Nlimero de afigs
Buques : 5% 20
Vehiculos 20% 5
Maguinarias y equipos 10% i0
Muebles y enseres 10% 10
Eauipos de computacién 33% 3

ii} Maedicién posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, los bugues son presentados a su valor revaluado menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las
revaluaciones se efect(an periddicamente.

Cualquier aumento en la revaluacion de la propiedad, mobiliario v equipo se reconoce en ofro
resultado integral, v se acumuiz en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de
revaiuacion de propiedades, mobiliario y equipo. Una disminucion de! valor en libros de la
revaluacion de la propiedad, mebiliario v equipo es registrada en resultados.

En febrerc de 2015 un perito calificado por la Superintendencia de Compafiias realizd la
revalorizacion de fa propiedad, mobiliario v equipo, cuyo costo histdrico al 31 de diciembre del
2014, antes de la valuacion, ascendia a US$2,573,866 y la depreciacién acumulada US$761,434.
Ef superdvit por el avalio de US$4,683,306 fue registrado en la cuenta Reserva por revaluacion
de Propiedad, mobilfario y equipo. Véase Notas 9 y 20.2.

Ei saldo de revaluacion de propiedades, mobitiario v equipo inciuido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo,

Los efectas de la revaluacién de propiedad, mobiliazio y equipo, sobre el impuesto a la renta, se
contabilizan v revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

iii} Retiro o venta de la propiedad, mobiliario y equipo
Las ganancias y pérdidas por la venta de {a propiedad, mobiliario y equigo se calcula comparando

los ingresos obtenidos con el valor en libros y se reconocen en el estado de resultado integral.

Cuando se venden activos revalorizados, los importes incluidos en otras reservas se traspasan a
reservas por ganancias acumuiladas.

Cuando el valor en libro de un activo de propiedad, mobiliaric v equipc excede su monto
recuperable, este es reducide inmediatamente hasta su valor recuperable.

{(5)
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Deterioro de activos
Determinacién de activos financieros (cuentas por cobrar})

La Compafita evalla en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un gnipo de activos financierps puedan haber sufrido pérdidas por deteriorp. Un
activo finandiero o un grupo de activos financieros estd deteriorado, y se incurre en una pérdida
por deterioro del valor, si, v solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resuitado de uno
0 mas eventos que hayan ccurrido después del reconocimiento inicial del activo {un evento que
causa la pérdida), y ese evento (0 eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre ios
flujos de efectivo futuros estimados de! activo financiero o del grupc de activos financieros, gue
pueda ser estimado con fiabilidad.

Los criterios que utiliza la Compafiia para determinar si existe una pérdida por deterioro incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Probabilidad de que entrardn en una situacion concursal o en cualquier otra situacion de
reorganizacion financiera el obligado; o,

- Cuando datos observables indican gue existe una disminucion susceptible de valoracidn
en los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de
pago o en las condiciones economicas gue se correlaciona con impagos.

Para la categoria de cuentas por cobrar, et imposte de la pérdida se valora mediante los criterios
antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademds de tener como
parametro lo indicado bajo la normativa tributaria vigente. El importe en libros del active se
reduce vy el importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconccid dicho
deterioro, la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el
estado de resultado.

La Compafiia, considerando lo anteriormente mencionado, realizé los andlisis pertinentes de todos
sus activos financieros significativos. Ver Nota 7.

Deterioro de activos no financieros {Propiedad, mobiliaric v equipo y activos
intangibles)

Los activos sujetps a amortizacidn o depreciacion se someten a revisidn para pérdidas por
deterioro siempre que algdn sucese o cambio en las circunstancias indique que ef importe en
libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto
por el que el importe en libros del activo excede su importe recuperable. Ef importe recuperable
es el mayor entre e} valor razonable de un active menos 10s costos para la venta y el valor en
uso. A efectos de evaluar ias pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas
bajo pasa el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de
efectivo). La posible reversion de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros
distintos a la plusvalia gque sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las
que se presenta informacion finandiera.

En el caso que el monto de! valor en libros del activo excede su monto recuperable, ia Compafiia
registra una pérdida por deterioro en los resultadoes del ejercicio.

(6)
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La administracion ha realizado los analisis pertinentes de todos sus actives no financieros
significatives y considera que en ninguno de ellos existe evidencia de deterioro. Ver Nota 9.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de
jos proveedores en el curso ordinario de la operacidn. Las cuentas por pagar se clasifican como
pasivo corriente si fos pagos tienen vencimiento a un afio o menos {0 vencen en &f ciclo normal
de operacidn, si este fuera supesior). En caso contrario, se presentan como pasivos ne corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen iniciaimente a valor razonable y posteriormente se valoran
por su costo amortizado usando €l método de tipo de interés efectivo,

Obligaciones financieras y bancarias

tas obligaciones financieras y bancarias se reconocen inicialmente por su valor razonable menos
los costos de la transaccidn en fos que se haya incurride. Posteriormente, las obligaciones
financieras y bancarias se valoran por su costo amor{izado; cualquier diferencia entre los foendos
obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencién) y el vaior de reembolso se reconoce
en la cuenta de resultados durante Ja vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de
interés efectivo.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuestn del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos
se reconoccen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas
reconocidas en ef otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el
impuesto también se reconoce el ofro resuitado integral o directamente en patrimonio neto,
respactivamante,

Impuesto corriente

Ef cargo por impuesto a la renta cortiente se calcula mediante |a tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que sa devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas
por el contribuyente.

A partir def ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor 1a norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a ia rentza”, cuyo valor es calculado en fundién de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el §.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establedd que en caso de gue el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipe minimo, este Gitimo se convertira en impuesto a ia renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicic de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
apticable, de acuerdo con la norma que rige la devolucidn de este anticipo. Para el afic 2015 !
anticipo determinado es de US$172,544.56

(7)
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Impuesto diferido

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias
temporatias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en fibros
en los estados financieros.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferendias temporarias imponibles,
salvo:

- Cuando el pasivo por impuesto diferido surja del reconocimiento inicial de una plusvalia, o de
un activo 0 un pasivo en una transaccidn que no constituya una combinacién de negocios y
que, al momento de la transaccidn, no afecte la ganancia contable ni la ganancia ¢ la pérdida
impositiva;

- Con respecte a las diferencias temporarias imponibles relacionadas con las inversiones en
subsidiarias, asociadas y participaciones en negodos oonjuntos, cuando a oportunidad de su
reversion se pueda controlar, v sea probable que las mismas no se reversen en el futuro
cercano,

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas fas diferencias temporarias deducibles,
y por {a compensacion futura de créditos fiscales v quebrantos impositivos no utifizados, en la
medida en que sea probable la existencia de ganandas imponibles disponibles futuras contra las
cuales se puedan compensar dichas diferendas temporarias deducibles, y/o se puedan utilizar
dichos créditos fiscales y quebrantos impositivos, salvo:

- Cuando el activo por impuesto diferido surja del reconocimiento inicial de un activo ¢ un pasivo
en una transaccién que no constituya una combinacién de negocios y que, al momento de ia
transaccion, no afecte la ganancia contable ni la ganandia o 1a pérdida impositiva;

- Con respecto a las diferencias temporarias deducibles reladonadas con las inversiones en
subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, donde los activos por
impuesto diferide se reconocen sclamente en la medida en que sea probable gue las
diferencias temporarias deducibles se reviertan en un future cercano, y que existan ganancias
imponibles disponibles futuras contra 1as cuales se puedan compensar dichas diferencias.

Los activos por impuestos diferidos y fos pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y solo
si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar ios activos por impuesto corriente con
i0s pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestas diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a fa misma
autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o
sujetos fiscaies, que pretenden liquidar {os activos y pasivos fiscales corrientes por su importe
neto.

En adicion, es importante sefialar gue de acuerdo con et Codigo Organico de la Produccion,
Comercic e Inversiones, se establece e 22% de impuesto a la renta para las sociedades
constituidas en e Ecuador, asi como por las sucursales de sodedades extranjeras domiciliadas
en el pais vy los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas.

La tarifa impositiva serd det 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor IMposicion ¢on una participacion directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% dei capital.

(8)
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Beneficio a fos empleados

2.13.1 Beneficio de corto plazo

2.14

2.15

2.16

Se registran en e} rubro “beneficio sodales” del estado de situacion financiera con contrapartida
en e} estade de resufado integral y corresponden principaimente a:

i. Remuneraciones fijas y variables de los funcionatios de la Compaiiia: Se provisionan y/o
pagan de acuerdo a las poifticas internas establecidas por la Compafiia.

ii. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social.
Se provisionan y pagan de acuerdo a fa legislacion vigente en el Ecuador.

Participacién de los trabajadores en las utilidades

£l 15% de a utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer en concepto de participacion taboral
en las utilidades es registrado con carge a los resuftados del ejercicio en que se devenga, con
base en las sumas por pagar exigibies, Para el afio 2014 ésta provision asciende a US$95,231.
Véase Nota 23,

Provisidn corriente

La Compafiia registra provisiones cuando: i) existe una obligacién presente, ya sea legal ¢
implicita, como resultados de eventos pasados, Ii} es probable vaya a ser necesario una salida de
recurses para liguidar la obligacion vy i) el montc se ha estimade de forma fiable. Los montos
reconocidos como provisidn son la mejor estimacion de ta Compaiiia, a la fecha de cierre de los
estados finanderos, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién,

Reconocimiento de ingresos y gastos

2.16.1 Ingresos relacionados con la operacion

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonabie de la contraprestacién recibida o a
recibir, v representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos,
devoluciones y del impuesto scbre el valor aftadido.

2.16.2 Ingresos financieros

Los ingresos por intereses y rendimientos se reconocen sobre la base de la proporcién del tiempo
transcurrido de los activos finanderos adquiridos.

2.16.3 Gastos

Se reconocen por el método dei devengado.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una vaiiedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende fos riesgos de precio, tasa de interés y tipo de cambio), riesgo de
crédito v riesgo de liquidez.

9
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Los principales pasivos financieros de la Compafiia incluyen las deudas y los préstamos que
devengan intereses, las cuentas por pagar comercizles y otras cuentas por pagar. La finalidad
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafifa. La Compafiia
cuenta con préstamos, deudores comerciales y cuentas por cobrar, y efectivo gue provienen
directamente de sus operaciones.

El programa general de administracion de riesgo de la Compafiia se concentra principalmente en
fo impredecible de los mercados financieros v trata de minimizar potenciales efectos adversos
sobre la rentabilidad finranciera de la Compafila, ademas que se asegura gue las actividades con
riesgo financiero en la que se involucra ta Compafifa estén sujetas a politicas y procedimientos
adecuados para tales efectos y que los riesgos financieros estén identificados, medidos v
controiados de acuerdo a ellas.

La Gerencia general de (a Compafia y la jefatura financiera establecen las politicas de inversiones,
La Administracion de ia Compafila es la encargada de aplicar dicha politica y revisar
periddicamente sus procedimientos para la éptima gestién en cada uno de los riesgos gue a
continuacion se detaltan:

3.1.1 Riesgo de mercado

Ei riesgo de mercade es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctden debido a los cambios en los precios de mercado. Los predos de
mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasas de interés, el riesgo de tasas de
cambio, el riesgo de precios de los productos basicos y otros riesgos de precios, tales como e
riesgo de precios de los titulos de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo
de mercado incluyen las deudas y préstamos que devengan interés, los depdsites en efectivo, las
inversiones financieras disponibles para la venta y los instrumentas financieros derivados.

a) Riesgo de precio

La Compafia no se encuentra expuesta al riesgo det precio de los servicios y compras de
materiales significativamente.

b} Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v flujos de efectivo

El riesge de tipo de interés de ja Compaiiia surge de las abligaciones con instituciones
financieras. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compaiiia a riesgos de tipo de
interés de valor razonable, sin embargo debido a que fa Compafiia no mantiene obligaciones
de deuda a largo plazo con tasa de interés variable la exposidon no es significativa.

£} Riesgo de tipo de cambio

El riesge de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y
pasivos reconocidos en moneda distinta al ddlar. Las transacciones efeciuadas en una moneda
diferente al délar no constituyen un rubrg importante en fas operaciones de la Compafiia, por
lo tanto, la Compafiia considera que es poco probable que exista una posible pérdida originada
por este tipo de riesgo.

(10)



PESQUERA DE GENNA FERNANDEZ PESCADEGFER CIA. LTDA.

NOTAS E)E‘PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO Ei. 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Continuacién)

3.1.2 Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de la
Compafiia. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en fos flujos de caja
proyectados para un periode de doce meses.

La Compafiia prudente del rfiesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente
en activos financieros a través de un nimero adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas, Los vencimientos se manejan de acuerde a la necesidad, a corto, mediano y
largo plazo.

La Compafifa no tiene resgos significativos de liquidez ya que histdricamente los flujos de
efectivos de sus operaciones le han permitidc mantener suficiente efectivo para atender sus
abligaciones v sus flujos proyectados demuestran la misma tendendia.

Al 31 de diciembre de 2014 el efectivo y equivalente de efectivo es 0.13 veces el total del pasivo
corriente.

3.1.3 Riesgos de crédito

3.2

4.1

ta Compania es responsable de la gestién y andlisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. £l riesgo de crédito
se origina por el efectivo y otros adtivos liguidos equivalentes, y depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como por la exposicidn al crédito con clientes al por mayor v
minoristas, incluyendo las cuentas comerciales a cobrar y las transacciones acordadas. El controt
del riesgo establece fa calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicion financiera,
experienda pasada y otros factores.

Riesgos de capitalizacién

Los objetivos de la Compafiia a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar como un negocio en marcha y asl poder proporcionar rendimiento a los
propietarios asi como beneficios para otros tenedores de instrumentos de patrimonio y mantener
una estructura de capital ¢ptima para reducir el costo de capital.

La politica de la Compafiia es la de financiar todos sus provectos, de corto y de largo plazo,
prindpalmente con recursos de terceros {entidades financieras).

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones v utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utitizados por la Compafifa se encuentran basadas en la
experiendia historica, cambios en el mercado e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquelias gue son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Comparifa
y/0 las requieren un alto grado de juicic por parte de las Administracion.

(11}
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tas principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

a3} Provision por deterioro de cuentas por cobiar

La Compafiia eval(a la posibilidad de recuperacién de los saldos mantenidos en cuentas por
cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, ia probabilidad de gue et deudor entre en guiebia o
recrganizacion financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de que 73 cuenta
por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificade evidencias de deterioro se
estima el valor a recuperar proyectando los flujos estimados y descontandolos.

b)  Reconocimiernito de ingresos
La Compaiiia ha reconocido ingresos por aproximadamente LiS$16,452,894 por ventas de
los peces y crustaceos capturados en los barcos para sus distintos clientes en 2014 (2013;
iS$25,148,975).

CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

La Comgpafifa utiliza un sistema de evaluaddn crediticia para las contrapartes de sus activos
financieros, que considera ias siguientes situaciones:

a) La existencia de dificultades financieras significativas de las contrapartes.

b) La probabilidad de gue la contraparte entre en quiebra 0 recrganizacion financiera.

¢} La falta de page se considera un indicador de qgue el activo financiero se ha deteriorado.
Se registran las provisiones por deterioro de manera individual para aquellos saldos por cobrar

que presentan i0s signos de deteriore antes mencionados,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicdon:
31 de diciembre
2014 2013
Caja Chica 3,520 15,944
Bancos (i) 138,296 189,631
Inversiones {ii) 587,497 537,336
779,313 742911
Sobregiros bancarios - (216,959}
779,313 525,952

(12}
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(i) Comprenden saidos en cuentas corrientes en bancos locales, los cuales no generan intereses.

(i) Corresponde a un certificado de depdsito gue la Compadia mantiene en el Banco
Internacional a 182 dias plazo con una tasa de interés del 5.30% anual por US$525,000,
este certificado de depdsito es de renovacién inmediata debido a que representa una
garantia por los préstamos que otorga la institucion financiera a las compadias relacionadas
de Pescadegfer Cia. Ltda.

Adicicnalmente en esta cuenta se registran valores acreditados por el Servicio de Rentas
Internas por concepto de devoludon de IVA como credito tributario.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y NO COMERCIALES
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
31 de diciembre
2014 2013
Clientes 964,551 849,701
964,551 849,701

Corresponde principalmente a facturas por cobrar por fa venta de peces capturados en los barcos,
cuyos vencimientos son corrientes (maximo 30 dias) y no generan rendimientos financieros.

(i) El anafisis de antigitedad de las cuentas por cobrar, es el siguiente:

31 de diciembre

2014 2013

Por vencer 836,822 757,418
Vencido
12 15 dias - 29,403
16 a 30 dias - 62,880
31 a 60 dias 99,063 -
91 a 120 dias 28,321 -
181 a 360 dias 345 -

964,551 849,701

(13)
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(Continuacién)

CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES

Composician:
31 de diciembre
2014 2013

Impuestos diversos (i) 3,678,313 3,547,365
Anticipos y préstamos empleados 391,189 265,327
Pesca por fiquidar 359,856 280,262
Anticipo proveedores 675,915 989,427
Dtras cuentas por cobrar - 43,000

5,105,273 5,125,381
Provisidn valuacidn impuestos (i} {363,204) {363,204)

4,742,065 4,762,177

(i) Se compone det crédito tributario generado por el pago del Impuesto al Valor Agregado del
afio auditado y de afios anteriores. Véase Nota 16.

(i) Esta provisidn se constituyd como efecto de ia adopcion por primera vez de las NIIF debido
que la Compafiia mantiene un juicio por IVA crédito tributario solicitade de los afios 2010
por un valor de US$274,720 y 2011 por L)S$880,474,

INVENTARIQS
Composicion:
31 de diciembre
2014 2013

Materiales, repuestos y accescrias 17,687 -
Importaciones en transito 371,863 817,490
Inventario de boyas 51,145 340,718

440,695 1,158,208

PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO

Composiddn y movimiento:

(Véase pagina siguiente)

(14)
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Bugues Vehiculos Maguinarias Flt;:l;Lﬂ:sv OE:?;&;;?” A:f:::s:n Total
Co o
Al 1 de enero de 2013 2,573,856 372,099 44,000 1,069 4,737 322,649 3,354,420
Adiciones - 54,840 - - - 7,221 102,061
Ventas - (80,571) - - - - {80,571}
Al 31 de diciembre 2013 2,573,866 386,368 44,000 1,069 40,737 329,870 3,375,910
Adiciones - 153,027 - - - - 153,027
Revaltio (i) 4,683,306 - - - - - 4,683,306
Bajas y/o reclasificaciones - (13,519) - - - - (13,519)
Al 31 de diciembre de 2014 7,257,172 525 876 44 0G0 1,069 40,737 329 870 8,198 724
Deprecigcion:
Al 1 de enero del 2013 (504,048) (232,853) (2,933) (648) (23,989) - (764,471)
Cargo por depreciacton del afio (128,593) (44,370) (8,800 (67} (12,238) - {194,158)
Bajas - 61,455 - - - - 61,455
Al 31 de diciembre 2013 (632,741) (215,768} (11,733) (715) (36,227) : (897,184)
Cargo por depraciacion del afio (128,693) (54,169) (8,800) (67) (3,503} - (208,322)
Bajas - 23,572 - - - - 23,572
Al 31 de dicierbre 2014 {761 434) {256,365} (20,533) (782) {39,820} - (1,07_!2‘22:12:
Al 31 de diciembre 2013 1,941,125 170, 500 32,267 354 4,510 329‘870 2,478,726
Al 31 de diciembre 2014 5,495,738 259,511 23,467 287 817 325,870 7,115,790

(i) Al 31 de diciembre de 2014 la Compafiia realizo e} revalud de la propiedad, mobiliaric y equipo, Véase Nora 2.8

(15)
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ACTIVOS INTANGIGLES

En esta cuenta se registra los valores correspondientes al sistema CIAT por un valor de US$1,000
y et derecho de cupo de pesca de los barcos de la Compafifa por US$119,277 para este ultimo la
Compaitia realizd un avalto por un valor de 13541,288,000.el cual fue efectuado un perito
calificado de la Superintendencia de Compafifas.

INVERSIONES EN ASOCIADAS

Durante el afio 2014 fa Compailia realizé ur aporte para futuro aumento de capital a la compafiia
relacionada Agrodegfer Cla. Ltda., por un valor de US$50,000, dicho monte fue capitalizado en
noviembre de 2014 obteniendo una participacion del 99.21% sobre et patrimonio de dicha
compaiiia.

La compafiiia en el afio 2013 realizé un aporte de capital a la compafiia relacionada Frescodegfer
S.A. por un valor de US$700,000, que al cierre del afio 2014 v a la fecha de emisién de este
informe no ha sido capitalizado.

OBLIGACIONES FINANCIERAS Y BANCARIAS

Composiadn:
31 de diciembre
2014 2013
Corriente
Banco Internacional 5.A. (i} 2,231,055 -
Banco Promerica S.A. (i) 17,011 23,539
Banco Bolivariano S.A. {iif) 181,982 -
2,430,048 23,539
31 de diciembre
2014 013
No corriente
Banco Internacionat S.A. (B 609,811 -
Banco Promerica S.A. (i) 15,115 34,318
624,926 34,318

{iy Corresponde a dos préstamos cbtenidos durante ef afio 2014 fos cuales fueron utilizados
coma capital de trabajo, et préstamo 700305806 genera un interés de 9.84% anual con
vencimiento en marzo del 2018 vy el préstamo 700306414 genera un interés de 9.05% anual
y que a la fecha de emisidn de este informe ha sido cancelada en su totalidad.

(i) Comprende varios préstamos los cuales se detallan a continuacion;

{16)
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e . . Fecha
No. Operacion Piazo (di3s) Fecha Emisicn Vencimiento Tasa
090100003658 1080 26/08/2013 16/09/2016 11.23%
090100003983 1080 10/10/2013 16/11/2016 11.23%
(96100002582 720 21/01/2013 15/01/2815 11.23%

Estos préstamos fueron destinados al capita! de trabajo de fa Compafifa. A la fecha de
emision de este informe la operacion 090100003983 ha sido cancelada.

(iif) Corresponde a préstamo cuya tasa de interés es de 9.20% anuai y que a la fecha de
emision de este informe ha sido cancelado.

CUENTAS POR PAGAR
Composidsén:
31 de diciembre

0i4 2013
Proveedores loczles 2,631,775 2,828,078
Proveedores del exterior 423,353 778,451

&) 3,055,128 3,606,529

Anticipos 114,201 264,201

3,169,325 3,870,730

(i) Los vencimientos de fos proveedores locales y del exterior al 31 de diciembre de 2014 y
2013:

31 de diciembre

2014 2013
Vencidos - 3,122,765
Por vancer:
1 a 30 dfas 587,423 456,810
31 a 60 dias 536,233 4,220
Mas de 60 dias 1,531,472 22,734
3,055,128 3,606,529
PASIVOS ACUMULADOS
Composicién:
31 de diciembre
2014 2013
Beneficios sociales de ley (i) 209,444 192,361
Sueldos y salarios por pagar 27,480 31,239
Participacién de rabajadares 97,419 485,905
Préstamos IESS 13,467 11,782
IESS - Aportes 57,471 31,516
405,281 752,833

17}
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(i) Induyen las provisiones realizadas por la Compafifa para el pago del décimo tercer sueldo,
décimo cuarto sueldo, vacacdiones, fondo de reserva, entre otros menores. Véase movimiento
de dicha provision en la Nota 15.

PROVISIONES

Composicidn y movimiento:

Saldo al inicio Ffa_gos_ vfo Incrementos ¥ & Saldos af final
utilizaciones transfarencia

2014
Décimo cuarto 31,307 49,224 45,882 27,965
Décimo tercero 37,943 188,726 177,685 26,902
Vacaciones 108,729 52,730 87,208 143,207
Fondo de reserva 14,412 125,734 122,692 11,370
Provision de cuentas Incobrables 161,545 - - 161, 545
353,936 416,414 433,457 370,989

2013
Décimo cuarto 23,981 33,599 40,925 31,307
Décimo tercero 13,477 160,139 184,605 37,943
Yacaciones 73,508 56,734 91,965 108,729
Fondo de reserva 11,006 © 101,597 105,003 14,412
Provision de cuentas incobrables 161,545 - - 161 545
283,517 352,079 422 498 353,936

IMPUESTOS Y RETENCIONES POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el rubro de impuestos por cobrar e impuestos por pagar se
formaban de ta siguiente manera:

31 de diciembre

201 2013
| r rar
VA por solicitar (i} 3,054,305 2,918,592
Reclamos (ii) 624,008 628,773
3,678,313 3,547,365

(i} Corresponde a valores por crédito tributaric de VA que se generaron en los afios 2014, 2013
y 2012, para los cuales se solicitara devolucion,

(i) Corresponde a juicios con el Servicio de Rentas Internas por reclamo de IVA de los afios 2006
y 2009.

(18)
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31 de diciembre
2014 2013

S5al T

Retenciones en la fuente por pagar 69,130 33,826
Retencicnes empleados - 18,079
Retencion de IVA por pagar - 33,516
Impuesto a la renta 55,223 377,552

124,353 462,973

IMPUESTO A LA RENTA

Conciliacién del resultado contable-tributario
Las partidas que principaimente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la

Compafiia, para la determinacion del impuesto a la renta en los afios 2014 y 2013 fueron los
siguientes:

31 de diciembre

2014 2013
Utilidad contable antes de impueste a la renta 539,643 2,753,462
Mas (menos) partidas de conciliacién
Gastos no deducibles 96,589 48,750
Utilidad gravable 636,232 2,802,212
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado (i) 139,971 616,487
Anticipe minimo de impuesto a fa renta 216,522 176,102

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

31 de diciembre

2014 2013
Impuesto a fa renta causado 216,522 616,487
Menas
(-) retenciones en la fuente en el gjercicio
fiscal {161,299) {238,935)
Impuesto carriente por pagar 55,223 377,552

(19
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Tasa efectiva

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las tasas efectivas de impuesto a la renta fueron:

31 de diciembre

2014 2013
Utilidad antes de provisidn para impuesto a la renta 539,643 2,753,462
impuesto a la renta corriente 139,971 616,487
Anticipo minimo de impuesto a la renta 216,522 176,102
Tasa efectiva de impuests 25.94% 22.39%

Durante el afic 2014 y 2013, el cambio en las tasas efectivas de impuesto fue como sigue:

31 de diciembre

2014 013
Tasa impositiva tegal 22% 22%
Incremento por gastos no deducibles 3.94% 0.39%
Tasa impositiva efectiva 25.94% 22.39%

Reformas tributarias

En diciembre det 2014 fue publicada ja Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencién
del Fraude Fiscal y su respectivo Reglamentao, en los cuales se establecen reformas al Cédigo
Organico Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Inferno y su Reglamento, al Cddigo
Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones v a la Ley Reformatorta para la Equidad
Tributaria, gue rigen a partir de enero del 2015,

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificacion de fa tarifa general de impuesto a la renta, en dertos casos.

Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

No dedudbilidad de la depredacién correspondiente a la revaluacidn de actives fijos;

Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurrides por: i) regalias,

servicios téenicos, administrativos y de consiltorfa prestados por  partes relacionadas del

exterior; i) promocidn y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a ios ejecutives.

* Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas
de cesidn o reaseguros;

« Extension a 10 afos del periodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en et caso
de inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como
industrias basicas. Este plazo se extiende por 2 aftos mas en caso de que dichas inversiones
se realicen en cantones fronterizos del pais.

+ Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en ef ejercicio fiscal v
originados en operaciones del giro ordinario del negocic;

s Se establece la tarifa v la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utflidad en la

enajenacidn de acciones y otros derechos representativos de capital.

(20}
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« Seestablece una tasa compuesta de impuesto a fa renta entre el 22% vy el 25%. dependiendo
del domicilio del accionista de la empresa.

s Sefija en el 35% la tasa de retencidn en la fuente en remesas a paraisos fiscales,

« Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la
identificacidn, marcacidn y rastreo de dichos bienes.

Precios de transferencia

La legisladon en materia de Predos de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio 2005
y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes ai 31 de diciembre
de 2014 y 2013, esta orientada a regular con fines tributarios las fransacciones realizadas entre
las partes relacionadas (locales v/o exterior), de manera que [as contraprestaciones entre partes
relacionadas, es decir deben de respetar &l principio de Plena Competencia (Arm s lenth).

Mediante Resoludion No., NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324, de fecha
25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas establecié el alcance vy el
contenido de presentacion dei Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas vy del Informe
Integral de Precios de Transferencia.

En concordancia a io sefialado en el parrafo anterior, mediante Resolucidn No. NAC-DGERCGC13-
0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, el Servicio de Rentas
Internas establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de
operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior sean superiores a US$3,000,006.00
deben de presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas del Exterior; y por un
moente superior a US$6,000,000.00 deben de presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia. El referido Informe podrd ser solicitado discrecionaimente por el Servicios de
Rentas Internas por cualguier monto v tipo de operacion o fransaccién con partes relacionadas
locales y/o del exterior.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i)
presenten un impuesto, causado superior al 3% de los ingresos gravables; i) No realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y i) No mantengan suscrito
con el estado contratos para la exploracién y explotacion de recursos no renovables. Sin embargo,
deben de presentar un detalle de las cperaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo
no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracidn del Impuesto a
ia Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno sefiala que
fos sujetos pasivas del Impuesto a la Renta, gue realicen operaciones con partes relacionadas,
adicicnalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servigo de Rentas
Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e [nforme Integral de Precios de
Transferenda, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de ia fecha de exigibitidad
de la declaracidn de! Impuestc a {a Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta,
inexacta o con datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con muita de
hasta 15,000. '
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La Compafiia durante el afio 2014 realizo transacciones con companias y partes relacionadas por
un monto de US$5,706,875 par lo cual solo tiene ia obligacion de presentar el anexo de partes
refacionadas hasta el mes de junio del afio 2015.

Situacion fiscal

La Compafiia a la fecha de emisidn de este informe mantiene un juicic con el Servicio de Rentas
Internas por la impugnacién del acta de determinacién No. RMA-ASODET(C12-00003 emitida el
15 de junio del afic 2012 por concepte de impuesto a la renta del gjercicio fiscal 2009. El criterio
de la Administracidon es que el resultado de ese juicic serd favorable para la Compariia.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

La Compafila estd controlada por Holding Fadegfer Cla. Ltda., gue posee el 99% de las
participaciones de la Compafiia.

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2014 y
2013 con compafias y partes relacionadas.

Transacciones

Durante ef 2014 y 2013 se han realizadoe diversas transacciones con entidades relacionadas que
han originade gastes e ingresos registrados en las cuentas de resultados correspondientes. A
continuacion se resumen los montos de las principales transaccones:

2014 2013
Operaciones de activo

Agrodegfer Cia. Ltda. 147,222 144,040
Acuadedfer S.A. 73,526 -

Aguasprofundas S.A - 901,048
Atunmanta S.A. 166,627 142,406
Crotone 5.A. - 32,221
Inversion B/p Bambino - 7,221
Frescodegfer S.A. 651,671 743,720
Frigorificos De Genna Fernandez Frigodegfer Cia. Lida. 253,436 1,230,232
Inmgobitiaria Inmodegfer 5.A. 344,572 362,495
Manabita de Repuestos Manarece Cia. Lida. - 971
Turisdegfer S.A. 93,423 261,794
Turismo Solosol Cia. Lida. 281,344 367,660
Mardegfer Cia. Ltda. 22 5
Marmilenio S.A. 98,524 -

Montecristi Chocolate 14,778 -

Restaurantes Lounge Casarosada S.A. 230,000 -

Grupo Degfer Cia Lida. - 46
De Genna Fernandez Maric Bartolome - 94,805
Fernandez Avellaneda Pilar Lucia - 381,586
De Genna Arteaga Mario Orlando - 19,767
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2014 2013
Qperadones de pasivo
Frigorificos De Genna Fernandez Frigodegfer Cia. Lida. - 1,088
Agrodegfer Cia, Lida. 223,626 -
Aguasprofundas 5.A 1,271,934 -
Atunmanta S.A 712,235 -
Frescodegfer 5.A, ' 2,054 -
Manzhita de Repuestos Manareco Cia. Lida. 249,846 -
Turismo Solosel Cia. Ltda. 126,000 -
Imbler Commerdal Inc. - 3,225,563
Operaciones de ingreso
Acuadegfer 5.A, 4,464 -
Frescodegfer 5.A. 757,158 -
Montecristi Chocolate 5,013 -
racion asto
Atunmanta S.A. - 948,396
Aguasprofundas S.A - 1,904,759
Agrodegfer Cia, Hda. - 204,793

Cuentas por cobrar y pagar compafdiias y partes relacionadas

Las cuentas a cobrar de partes relacionadas surgen principalmente de las transaccicnes por
préstamo. Las cuentas por cobrar no estan garantizadas por naturaleza. No existe ninguna
provision para las cuentas a cobrar de partes vinculadas.

Las cuentas a pagar a empresas relacionadas surgen principalmente de las transacciones por
préstamos,

31 de diciembre
2014 2013
Activo corriente (i)
Compafiias relacicnadas
Frescadegfer S.A. 404,645 -
Acuadegfer S.A. 4,956 -
Otras relacionadas
Maric Bartolome De Genng Fernandez 50,937 50,937
Lucia De Genna Fernandez 643,139 381,586
Otros 312,358 371,911
1,416,085 804,434
Provision por valuadén de NIOF {312,358) (312,358)
1,103,727 492,076
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31 de diciembre

2014 2013
Activo no corriente (i}
Compafiias relacionadas
Agrodegfer Cia. Ltda. 581,389 704,962
Acuadegfer S.A. 72,526 -
Atunmanta S.A. 2,085,221 1,919,200
Frescodedfer 5.A. 932,234 709,163
Frigadegfer Cia. Lida. 1,139,272 1,376,605
Inmebiliaria Inmodegfer S.A. 1,236,882 967,310
Manabita de Repuestos Manareco Cia. Ltda. - 22,040
Mardegfer Cia. Lida. 44,153 44,131
Marmilenic 5.A. 98,524 -
Montecristi Chocolate 14,778 -
Restaurantes Lounge Casa Rosada S.A. 230,000 -
Turisdegfer S.A. 472,169 378,746
Turisme Solosol Cia. Ltda. Q04,261 734,934
Accionistas
Holding Fadegfer Cia. Ltda. 663,536 663,536
Grupo Degrfer Cia. Lida 664 664
8,475,609 7,521,291

31 de diciembre

2014 2013
Pasivo no corriente (i)
Aquas Profundas S.A. 200,000 -
200,000 -

(i} Los saldos por cobrar y pagar oorrientes y no corrientes con entidades relacionadas no
devengan intereses.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO CORRIENTE

Corresponde a valores pagados por Imbler Commercial Inc. destinados a reparaciones y
mantenimiento de barcos pesgueros de propiedad de {a empresa por actividades pesqueras de
alta mar.

CAPITAL SOCIAL

La compafiia mantiene al 31 de diciembre de 2014 un capital social de US$550,000 que
corresponde a 550,000 de acciones ordinarias con un valor nominal de US$1.

Su composicion accionaria se encuentra distribuida entre Holding Fadegfer Cia. Ltda. Y Grupo
Degfer Cfa. Ltda. Con el 99% vy el 1% de las acciones respectivamente, ambas compafiias de
nacionzlidad ecuatoriana.
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RESERVAS LEGAL Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la fegistacidn vigente, la Compafiia debe apropiar por o menos el 5% de la
utilidad neta del afio a una reserva lega! hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucidn de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para ahsorber pérdidas.

Reserva de valuacién

Et saido de la reserva proveniente de (3 revaluacicn de propiedad, mobiliario y equipo v activos
intangibles, puede ser transferido a resultados acumulados, a medida que el active sea utilizado
por Iz entidad; éste se mantendrd, segun corresponda, en las cuentas “Reserva por revaluacion
de propiedades, mobiliario y equipo”, “Reserva por revaluacion de intangibles”, creadas para el
efecto, salvo el caso de que se produzea la baja o enajenacion del activo.

Resultados acumulados —~ por aplicacién primera vez de las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de fas Normas Internacionales de
Informacion Finandera “NIIF” que se registraron en el patrimonic en Ja cuenta Resultados
acurulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez
de ias “NIIF”, que generaron unh saldo deudor, este podra ser absorbido por los resultados
acumulados v los del Gltimo ejercicie econdmico concluide, si fos hubiere.

VENTAS
Composicion:
31 de diciembre
2014 2043
Producto capturado barcos 16,347,282 25,368,299
Devoiuciones {563) (288,834)
16,346,719 25,079,465
COSTO DE VENTA
Composidén:
31 de diciembre
2014 2013
Mano de obra 2,471,685 2,678,253
Materiales y servicios directos 16,029,428 16,648,945
Ofros servicios 534,080 432,141
Depreciacién 183,182 180,614
13,218,375 19,939,953
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24, GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTA

Composicion:
31 de diciembre
2014 2013

Sueldos y beneficios soctales 827,187 749,460
Otros gastos de personal 284,980 170,615
Impuestos y contribuciones 573,695 414,872
Depreciacidn 22,138 13,554
Servicios basicos 64,988 56,833
Servicios 587,011 460,440
Participacién a los trabajadores 95,231 485,905
Otros gastos 110,297 66,651

2,565,527 2,418,330

25. GASTOS BANCARIOS Y FINANCIEROS

Composidon:
31 de diciembre
2014 2013
Intereses bancarios 113,090 21,603
Servicios cornisiones bancarias 16,157 15,532
Sobregiros bancarios 102 95
129,349 37,230

26. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre e! 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emisidn de estos estados financieros (15 de mayo
de 2015) no se produjeron eventos que, en opinidn de la Administracidn de fa Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.
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