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tes AUDIT SERVICES

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Socios
HARINA DE PESCADO DE EXPORTACION HARDEPEX CIA. LTDA

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de HARINA DE PESCADO DE
EXPORTACION HARDEPEX CIA. LTDA (en adelante la Compafiia), que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y los estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio neto y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y ofra informacién explicativa.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

2. La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES) y del control interno que la Administracion considere necesario
para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores significativos, debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como que planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores
significativos.

4, Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
profesional del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion erronea de importancia
relativa en los estados financieros, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de
riesgos, los auditores consideran el control intemo relevante para la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros de la Compafiia, a fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la Compafiia. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables
utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar la
presentacion en conjunto de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria calificada.

Bases para una opinién calificada

6. Fulmos contratados como auditores de la Compaiia posterior al cierre del periodo 2014, por lo que no
presenciamos el conteo fisico iniciales y finales de los inventarios de ese afio y no pudimos satisfacernos a
través de otros procedimientos de auditoria de la existencia de las cantidades de los inventarios en esas
fechas. Puesto que las existencias iniciales y finales influyen en la determinacion del resultado y de los
flujos de efectivo del 2014, no hemos podido determinar si hubiese sido necesario realizar ajustes en la
utilidad del ejercicio y en los flujos de efectivo netos procedentes de las actividades de operacion incluidos
en el estado de flujos de efectivo.
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7. Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia no dispone de un sistema de costeo que le permita: a) formular el
costo de los inventarios en base a un método de general aceptacion; y b) determinar el adecuado proceso
de distribucion de los costos indirectos de produccion variable o fijos a los costos de transformacién basados
en la capacidad normal de trabajo de los medios de produccion. Consecuentemente Los efectos de esta
desviacion de normas y principios contables sobre los estados financieros de la Compafiia y los resultados
de sus operaciones no se han determinado.

8. A lafecha de este informe, la Compaiiia se encuentra en proceso de andlisis y depuracion detallada de la
existencia, propiedad y valuacion de los saldos de propiedad, planta y equipos a fin de restablecer su
reconocimiento inicial al costo menos depreciacion acumulada como lo requieren las NIIF para PYMES. Por
consiguiente, no pudimos satisfacemos a través de otros procedimientos de auditoria sobre la razonabilidad
de los saldos iniciales o efectos que podria tener sobre el estado de resultados y situacion financiera al 31
de diciembre del 2014 producto de la disposicion final que se tenga de este analisis.

9. Al 31 de diciembre del 2014 los saldos de clientes incluyen valores no recuperables por US$41,711, por
consiguiente la reserva para cuentas incobrable se encuentra subestimada en US$ 40,645.

10. Las notas a los estados financieros adjuntos, no revelan informacion sobre las transacciones entre partes
relacionadas requeridas por la seccion 33 de las NIIF para PYMES.

Opinion calificada

11. En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en los parrafos 6 al 8 y
excepto por el efecto de los asuntos mencionados en los parrafos 9 y 10, los estados financieros antes
mencionados presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de
HARINA DE PESCADO DE EXPORTACION HARDEPEX CIA. LTDA al 31 de diciembre de 2014 asi como
de sus resultados y flujos de efectivo, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES).

Otros asuntos

12, Los estados financieros de HARINA DE PESCADO DE EXPORTACION HARDEPEX CIA. LTDA
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2013 fueron auditados por ofro auditor
independiente quien, en su dictamen de fecha 25 de abril del 2014, expresd una opinjon sin salvedades
sobre dichos estados financieros. g

Tihile (Dprialyy

.

JETVILE ASSOCIATES CIA. LTDA. Xavier Pino., Socio
SC-RNAE No. 863 Registro No. 0.10982

Junio 12 del 2015
Guayaquil, Ecuador



HARINA DE PESCADO DE EXPORTACION HARDEPEX CIA. LTDA.

(Jaramijé - Ecuador)

Estado de Situacion financiera
Al 31 de Diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Activos

Activos corrientes:

Efecivo y equivalenies del efecivo

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Pagos anticipados

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedades, planta y equipos, nelo
Ofros activos

Total actives no corrientes

Total activos

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:

Sobregiro bancario

Preslamos y obligaciones financieras

Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar
Pasivo por impuesios corrientes

Gastos acurmulados por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Prestamos y obligaciones financieras
Reserva por jubilacion patronal y desahucio
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio:
Capital social
Reserva legal

Reserva h%r;\

Total pasivos y patrirn?nio
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Notas 2014 2013
4 64,584 62.811
5 191,602 119,743
6 119,660 56,537
7 31,903 40,561
14,648 12,603
422,397 292,255
8 1,630,298 1,670,590
10,000 6.000
1,640,298 1,676,580
2,062,695 1,968,845
4 663 2
q 146,321 189,675
10 402,498 207,013
7 73,641 52,378
11 52,571 48,072
675,694 497 138
9 481,512 608,000
12 74,504 24,901
556,016 632,901
1,231,710 1,130,039
13 693,877 693,877
13 21,405 14,493
13 7,246 7,246
108,457 123,190
830,985 838,806
2,062,695 1,968,845

Contador General

Las notas explicativas 1 a la 21 son parte integrante de ‘Ft)s\estados financieros




HARINA DE PESCADO DE EXPORTACION HARDEPEX CIA. LTDA

Estado de Resultados Integrales
Al 31 de Diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Ingresos de actividades ordinarias
Cosio de venias
Ganancia bruta

Otros ingresos

Gastos tecnicos y de venta

Gaslos de administracion

Ofos egresos

Perdida en venta de propiedad, planta y
equipo

Ganancia operacional

Coslos financieros
Ganancia antes de participacion a
trabajadores e impuesto a la renta

15% parficipacién de los rabajadores en
las utlidades

Ganancia antes del impuesto ala
renta

Impuesto a la renta
Ganancia del periodo

Ofos resultados integrales

Total rasu.iiia"db»:'{tegral del aflo

1
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15

15
15
15

16
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3,437,038 2,702,539
-1,770,307 -2,136.248
1,666,731 566,291
1,417 73,420
-892,290 -
-351,832 -340,216
-97,689 -
-10,219 =
1,350,613 -266,796
316,118 299,495
73,055 -73,013
243,063 226,482
-36,459 -33,972
206,604 192,510
-68,365 47,580
138,239 144,930

138,239
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Las notas explicativas 1 a la 21 son parte integrante de los estarns finanniarme




HARINA DE PESCADO DE EXPORTACION HARDEPEX CIA. LTDA.

Estado de Cambios en el patrimonio
Al 31 de Diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)
(Expresado en délares ds los Estados Unidos de Ameérica)

Saldo al 31 de diciembre del 2012

Aumento de capital
Distribucién de dividendos
Apropiacion de reservas
Otros

Ganancia neta

Saldo al 31 de diciembre del 2013
Distribucion de dividendos
Apropiacién de reservas
Ajustes jubilacién patronal
Otros ajustes

Ganancia mmmm

/uﬁa 31 de ditiembre del 2014
/ | & /
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Las notas explicativas 1 ala21 son parte

Total
patrimenio

Capital Reserva Ganancias de los

social Reserva legal Facultativa retenidas socios
354,961 17,036 8,518 342,957 723472
338,916 - - (338,916) -
. - (28,506) (28,556)

- 14,493 7,246 (21,739)

(17,036) (8,518) (25,554) .
- 5 144,930 144,930
693,877 14,493 7,248 123,190 838,806
. (123,190) (123,190)
6,912 - (6,912) -
(37,030) (37,030)
14,160 14,160
138,239 138,239
693,877 21,405 7,246 108,457 830,985
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HARINA DE PESCADO DE EXPORTACION HARDEPEX CIA. LTDA

Estado de Flujo de efectivo
Al 31 de Diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Notas 2014 2013

Flujos de efectivo provisto (utilizado) en actividades de

operacién: (Nota 17)

Efectivo Recibido de clientes 3,447,508 3,262,621

Efectivo Pagado a proveedores y a empleados (3,046,095) (2,875,587)

Impuestos pagados (47,580) -
Flujo neto de efectivo provisto (utilizado) en actividades de

operacion 353,833 387,034
Flujos de efectivo provisto (utilizado) en actividades de

inversion:

Efectivo pagado en adquisiciones de propiedades y equipos 8 (120,046) 688,196

Efectivo recibido en venta de propiedades y equipos 8 47,781 -
Flujo de efectivo utilizado en actividades de inversién (72,265) 688,196
Flujos de efectivo provisto (utilizado) en actividades de

financiamiento:

Efectivo recibido de obligaciones bancarias 9 25,000 68,432

Efectivo pagado de obligaciones bancarias 9 (194,842) -

Dividendas pagados (110,616)  (28,595)
Flujo de efectivo provisto (utilizado ) en actividades de

financiamiento (280,458) 38,837

Aumento (Disminucion) neto en el efectivoy equivalente al
efectivo 1,110 (262,325)
Efectivo y equivalente de efectivo al principio del afio 62,811 325,136

L

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del afio 63,921 62,811

1 %
Patricio‘Delgadg Panchana
Gerente e .
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HARINA DE PESCADO DE EXPORTACION HARDEPEX CIA. LTDA
(Jaramijo - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre porcentajes,
plazos y tasas de interés)

Entidad que Informa

HARINA DE PESCADO DE EXPORTACION HARDEPEX CIA. LTDA “La Compaiila” fue constituida
como compafiia limitada en la ciudad de Manta — Ecuador mediante escritura publica del 7 de abril de

1998 e inscrita en el Registrc Mercantil el 13 de abril de 1999. Con fecha 11 de marzo de 2009 en la

ciudad de Manta, mediante escritura plblica aprobada por la superintendencia de Compaiiias e inscrita
en el Registro Mercantil de Portoviejo, el 11 de marzo del 2010 , se procede al cambio de domicilio de la
ciudad de Manta a la ciudad de Jaramij6; cambio del objeto social y reforma de estatutos.

La actividad de la Compafiia consiste principalmente en la elaboracion, procesamiento y
comercializacion de harina y aceite de pescado en el mercado interno y externo. Las actividades
operativas, administrativas y financieras son desarrolladas en sus instalaciones ubicadas en el Km.41/2
via Jaramijo.

Bases de Preparacion

a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de HARINA DE PESCADO DE EXPORTACION HARDEPEX CIA. LTDA, al
31 de diciembre del 2014, han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NlIFpara PYMES) emitidas el 9 de
julio del 2008 por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting
Standards Board - IASB por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Companias del Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios
que se presentan.

Los estados financieros terminados el 31 de diciembre del 2014 han sido autorizados por la gerencia
general y seran presentades a la Junta General de Socios para su aprobacion en los plazos

establecidos por Ley. En opinion de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin
modificaciones.

b) Base de Medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.
c) Moneda Funcional y de Presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de HARINA DE PESCADO DE EXPORTACION
HARDEPEX CIA. LTDA, se valoran utilizando la moneda del entorno econémico en que la entidad
opera. La moneda funcional de la Compaiiia es el délar de los Estados Unidos de América (US$)
que constituye ademas, la moneda de presentacion de los estados financieros. La Republica del

Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar se utiliza el délar de los Estados Unidos de

Ameérica como moneda de curso legal.



HARINA DE PESCADO DE EXPORTACION HARDEPEX CIA. LTDA
(Jaramijo - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre porcentajes,

plazos y tasas de Interés)

2.  Bases de Preparacion (Continuacién)

d) Uso de Juicios y Estimaciones

La preparacion de los estados financieros adjuntes, de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes), requiere que la
gerencia de la Compania efectle ciertas estimaciones, juicios y supuestos que pueden afectar la
aplicacion de las politicas contables y los importes registrados de- los activos, pasivos, ingresos y
gastos. Las estimaciones y presunciones son revisadas peribdicamente y se reconocen de forma
prospectiva. Entre los principales juicios y estimaciones aplicadas por la Compaiia son:

(i)  Juicio: En el proceso de aplicar las politicas contables, aparte de los juicios involucrados en las
estimaciones, la administracion ha realizado los siguientes juicios para determinar:

()

Si es mas probable que ocurra que de lo contrario, que una salida de recursos que
incorparen beneficios economicos proceda de una obligacion presente surgida a raiz de
eventos pasados (este juicio determina si se reconoce o no, un pasivo).

Cuando una entidad transfiere al comprador los riesgos y las ventajas significativos de la
propiedad de los bienes vendidos (este Juicio, junto con ofros factores, determina en qué
casos se reconoce un ingreso procedente de la venta de bienes)

La Administracion aplica el juicio en la determinacion del valor recuperable de los
inventarios

La Administracion aplica el juicio profesional para la clasificacion de las transacciones y
saldos con partes relacionadas.

La Administracion al aplicar las politicas contables contenidas en las NIIF para PYMES,
utiliza el juicio profesional al considerar la materialidad de los efectos en la aplicacion del
costo amortizado en Ia medicion posterior de los activos y pasivos financieros.

Estimaciones v suposiciones: Las suposiciones y otras fuentes clave de la incertidumbre de

estimaciones a la fecha del balance general, que tienen un riesgo significativo de causar un
ajuste significativo en los valores libro de activos y pasivos dentro del préximo ejercicio
financiero son:

La estimacion de los valores recuperables de los saldos de clientes,
La estimacion de la obsolescencia o deterioro de los inventarios,

Las vidas Utiles y los valores residuales de las propiedades y equipos, asi como la
valoracion del importe recuperable de los activos.

Los planes de pension de costo definido y otros beneficios post empleo que se determinan
usando valuaciones actuariales, La valuacion actuarial involucra supuestos respecto de
tasas de descuento, tasa esperada de retorno sobre los activos, futuros aumentos de
sueldo, tasas de mortalidad etc. Debido a la naturaleza de largo plazo de estos planes,
tales estimaciones estan sujetas a una cantidad significativa de incertidumbre.



HARINA DE PESCADO DE EXPORTACION HARDEPEX CIA. LTDA

(Jaramijo - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)

(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre porcentajes,

plazos y tasas de interés)

3

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

a)

b)

* La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de las
mismas.

Las estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible sobre los hechos
analizados y basados en la experiencia historica. En cualquier caso, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los proximos
periodos, lo cual se realizaria de forma prospectiva.

Instrumentos financieros basicos

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultaneamente, a un activo financiero en
una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra. En el caso de la
Compaiiia, los activos y pasivos financieros coresponden a instrumentos financieras basicos, tales
como:

= Efectivo y equivalente de efectivo

= Préstamos y cuentas por cobrar comerciales

» Obligaciones bancarias

= Cuentas por pagar proveedores

De acuerdo a la Seccion 11 de Las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), los activos y pasivos financieros de la
Compania son instrumentos que por su categoria de instrumento de deuda, son medidos al costo
amortizado y se encueniran reveladas por sus montos en el estado de situacion financiera y sus
notas respectivas.

Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir flujos de
efectivo del activo han terminado; o (i) La Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de
efectivo del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo
recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de fraspaso; y (iii) también la
Compaiiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su
control.

Pasivos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina,
se cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son madificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se frata como una baja del pasivo original, se reconoce
de un nuevo pasivo y la diferencia entre ambos en los resultados del ejercicio.

Efectivo y equivalentes al efectivo

Incluye el efectivo en caja, depésitos a la vista en bancos y los sobregiros bancarios. En el estado
de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como “otros pasivos financieros™ en el
pasivo corriente.



HARINA DE PESCADO DE EXPORTACION HARDEPEX CIA. LTDA

(Jaramijo - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014
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3

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

d) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimientos mayores a doce meses contados desde la fecha del
estado de situacién financiera, los cuales se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y
las cuentas por cobrar comprenden a las cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a
partes relacionadas y olras cuentas por cabrar y tienen una politica de cobro hasta S0 dias.

El reconocimiento inicial de los deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar es al precio de la
fransaccion que es el precio de la factura. Al final del periodo sobre el que se informa, estos activos
financieros si constituyen una transaccion de financiacion, son llevados al costo amortizado usando
el método de tasa de interés efectiva, menos |a estimacion por deterioro. El costo amortizado es
calculado considerando cualquier descuento o prima incurrida en la adquisicion y comisiones y
costos, que constituyen una parte integral de la tasa de interés efectiva.

Al 31 de diciembre del 2014, las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
muestran al valor nominal, debido a que su vencimiento son a corto plazo; ademas, no tienen un
interés contractual o montos significativos que se aparten de las condiciones de crédito habituales y
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

a) Inventarios

Los inventarios se miden al menor entre el costo y el precio de venta menos los costos de
terminacion y venta. El costo incluye el costo derivado de la adquisicion de la materia prima sin los
costos de transformacion.  El costo se determina asignando el costo incurrido en la compra de
materia prima, a la cantidad de productos terminados generados en el periodo, el cual se aproxima
al método del costo promedic.

b) Pagos anticipados

Representa principalmente el costo de las polizas de seguros que son devengadas en su periodo de
vigencia.

c) Propiedad, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiable.

Las propiedades, planta y equipos se miden al costo de adquisicion, menos la depreciacion
acumulada vy, si hubiere, cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado. El costo de un
elemento de propiedades y equipos comprende su precio de compra o costo de construccion
incluyendo aranceles o impuestos de compras no reembolsables y cualquier costo necesario para
poner el activo en condiciones de operacion.
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3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

La vida Util, valor residual y el método de depreciacion se revisan periédicamente para asegurar que
el método y el periodo de la depreciacion sean consisientes con el patron previsto de beneficios
econodmicos futuros, la depreciacion es calculada usando el método de linea recta en base a las
siguientes vidas Utiles:

Cuenta Afos
Edificio 20
Magquinarias 10
Vehiculos 5
Equipo de oficina 10
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3

El mantenimiento y las reparaciones menores son reconocidos como gastos segun se incurren. Los
desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se reconocen como activo, cuando es
probable que la Compafiia obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados de los mismos y su
costo pueda ser valorizado con fiabilidad.

Al vender propiedades, plantas y equipos, la Compania elimina el costo y la depreciacion acumulada
correspondiente. Cualquier pérdida o ganancia que resultase de su disposicion se incluye en el
estado de resultados.

d) Deterioro

(i) Activos financieros.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar sl existe alguna evidencia
objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconocen inmediatamente en
resultados una perdida por deterioro del valor. Esta evidencia de deterioro puede incluir:

- Indicios de dificultades financieras importantes del deudor

- Incumplimiento o atraso en los pagos del principal o intereses,

- Probabilidad de reestructuracion o quiebra de la empresa u ofra reorganizacion empresarial
en la que se demuestre que existira una reduccion en los flujos futuros estimados, como
cambios en circunstancias o condiciones econémicas que tienen correlacion en
incumplimientos de pago.

(it) Deterioro de activos no financieros.-

Propiedad, planta y equipo: El valor de la propiedad, planta y equipo, es revisado
periédicamente para determinar si existe deterioro, cuando se producen circunstancias que
indiquen que el valor en libros puede no ser recuperable. De haber indicios de deterioro, la
Compariia estima el importe recuperable de los activos y reconoce una pérdida por
desvalorizacion en el estado de ganancias y pérdidas.
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad {continuacién)

El valor recuperable de un activo es el mayor entre su valor razonable menos los gastos de
venta y su valor de uso. El valor de uso es el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados que resultaran del uso continuo de un activo asi como de su disposicion al final de su
vida ufil. Los importes recuperables se estiman para cada activo o, si no es posible, para la
menor unidad generadora de efectivo que haya sido identificada. De existir una disminucién de
las pérdidas por desvalorizacion, determinada en afios anteriores, se registra un ingreso en €l
estado de resultados.

La Administracion considera que dadas las caracteristicas de sus activos, no existen indicios de
deterioro en el valor segun libros de su Propiedad, Planta y Equipo.

Inventarios: En cada fecha en la que se informa, se evalla si existe deterioro del valor de los
inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario con su precio de
venta menos los costos de terminacion y venta. Si una partida del inventario se ha deteriorado,
se reduce su importe en libros al precic de venta menos los costos de terminacion y venta, y se
reconoce inmediatamente una perdida por deterioro del valor en resultados.

Al 31 de diciembre del 2014, los estados financieros no incluyen ningln efecto producto de
alguna reduccion por deterioro de los inventarios de lenta rotacion.

e) Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar son obligaciones basadas en condiciones de
crédito normales, son a corto plazo y no tienen intereses; por consiguiente se registran al valor
nominal.

f) Impuesto a las ganancias

El gasto por el Impuesio a las ganancias se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias,
excepto cuando sean consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente
en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente también se registra en el
patrimonio neto.

(i)

Impuesto Corriente.-

Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de la utilidad gravable
(tributable) a la fecha de cierre de los estados financieros. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a partidas conciliatorias producidas por gastos no deducibles y otras
deducciones de ley.

Cuando el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo.
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacion)

(i)

Impuesto Diferido.-

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compaiiia espera pagar o recuperar en el
futuro por las diferencias temporales entre el valor en libros de los activos y pasivos para
propésitos de reporte financiero y la correspondiente base tributaria de estos activos y pasivos,
utilizada en la determinacion de las utilidades tributables sujetas a impuesto. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las diferencias
temporales y son calculadas a la tasa gue estara vigente a la fecha en que los pasivos sean
pagados y los activos sean realizados.

El impuesto diferido activo se reconoce por las pérdidas tributarias no utilizadas, los créditos
tributarios y las diferencias temporarias deducibles y es reconocido Unicamente cuando es
probable que las utilidades gravables futuras estaran disponibles contra las cuales las
diferencias temporales puedan ser utilizadas.

Al 31 de diciembre del 2014, los estados financieros adjuntos no incluyen efectos de impuestos
diferidos.

g) Beneficios a Empleados

(i)

(i)

Plan de beneficios definidos: Jubilacion patronal y desahucio

El Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aguellos empleados que hayan cumplido
un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafia. Dicho beneficio califica
como un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

Adicionalmente, de acuerdo a las leyes laborales ecuatorianas, establece que en aquellos
casos en que la relacion laboral termine por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador debera reconocer al empleado una bonificacion por desahucio
equivalente al 25% de su ultimo salario multiplicado por el nimero de afios de servicio
prestados a la misma empresa o empleador.

El costo del beneficio por jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio es registrado
mediante la constitucion de una provision que es llevada al gasto del ejercicio, en base al
céleulo actuarial efectuado por un especialista independiente. Los pagos efectuados por estos
beneficios se deducen de las provisiones constituidas.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base
no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionado se
provee.



HARINA DE PESCADO DE EXPORTACION HARDEPEX CIA. LTDA

(Jaramijo - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por |a informacién sobre porcentajes,

plazos y tasas de interés)

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

Se reconoce un pasivo si la Compafia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la
obligacion puede ser estimada con fiabilidad.

Las principales acumulaciones reconocidas por este conceplo corresponden al pago de la
decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y
participacion del 15% de los trabajadores en las utilidades de la Compania, las mismas que
son contabilizadas como gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por el
empleado de conformidad con lo establecido en el Cédigo del Trabajo de la Republica del
Ecuador. El gasto por la pariicipacion de los trabajadores en las utilidades se calcula de la
utilidad contable y es reportado en el estado de resultados como una partida previa al del
impuesto a las ganancias.

h) Provisiones

)

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento.
Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones se reconocen como pasivo en el estado de
situacion financiera Unicamente cuando: (i) es una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, (ii) es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar
la obligacion, y (iii) el importe puede ser estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Compensaciones de Saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los Estados Financieros por su
importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en fransacciones que, contractualmente
o por exigencia de una NIIF o norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion.

Patrimonio
(i) Capital Social

Al 31 de diciembre del 2014, el capital social de la Compaiiia esta constituido por 693.877
acciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de US$1.00 ceda una.

(i) ReservaLegal

La Ley de Compaiiias de la RepUblica del Ecuador, establece que de las utilidades liquidas y
realizadas que resulten de cada ejercicio econdmico, se tomaré un porcentaje no menor de un
5%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 20% del
capital social. En |a misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal si éste,
después de constituido, resultare disminuido por cualquier causa.
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

k)

1)

(i) Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF

En esta subcuenta de resultados acumulados, se registran los ajustes provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF para PYME<S.

De resultar un saldo acreedor, solo podra ser:

»  Capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del uitimo
gjercicio economico concluido, si las hubiera;

=  Utilizado en absorber pérdidas;

= Devuelto a sus Socios en el caso de liquidacién de la compafiia.

De registrar un saldo deudor, este podra ser absorbido por los resultados acumulados y los
del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

La Compafia no determiné en su periodo de transicion ni de adopcion, ajuste alguno por
concepto de NIIF.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos por venta de bienes se reconocen, segln sea el caso, cuando: a) Se lransfiere al
comprador los riesgos y beneficios importantes de la propiedad de los bienes; b) La Compaiiia no
retiene ninguna clase de implicancia gerencial, en el grado generalmente asociado con la
propiedad, ni el control efectivo sobre los bienes vendidos; ¢) El importe de los ingresos puede
cuantificarse confiablemente; d) Es probable que los beneficios econdmicos relacionados con la
transaccion fluiran a la Compaiiia; y, €) Los costos incurridos o por incurrir respecto a la
transaccion pueden cuantificarse confiablemente.

Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causade o cuando son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mas cercano en el que se conocen.

Distribucion de dividendos
La distribucion de los dividendos a los Socios se deduce del patrimonio y se reconoce como

pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban
por la junta de Socios de la Compafia.

Efectivo y equivalentes al efectivo

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de efectivo y equivalentes del efectivo es como sigue:
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4,

Efectivo v equivalentes al efectivo (Continuacién)

2014 2013
Efectivo 1,835 600
Bancos 62,748 62,211
Total 64,583 62,811
Sabregiro bancario (663) -
Total para flujo 63,921 62,811

Los saldos del efectivo y equivalentes de efectivo no tienen restricciones.

Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar, neto

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es
Como Sigue:

2014 2013

Clientes 65,254 97,688
Provision para cuentas incobrables (1,065) (829)

64,189 96,859
Partes relacionadas (nota 13) 90,000 B
Anticipos a proveedores 35,650 22,884
Préstamos empleados 1,477 -
Otras cuentas por cobrar 286 -
Total 191,602 119,743

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de cuentas por cobrar clientes se origina por la venta de
Harina. La politica de crédito es de contado, salvo excepciones cuyo crédito puede extenderse hasta 30
dias, sin intereses. Al 31 de diciembre del 2014, los saldos de clientes incluye valores no recuperables
por US$41,711.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de anticipo a proveedores incluyen valores anticipados
para compra de materiales y servicios.

El movimiento de la provision de cuentas incobrables por los afios terminados el 31 de diciembre del
2014 y 2013 es como sigue:

2014 2013
Saldo al inicio del afio (829) -
Provisién (236) {829)

Saldo al final del afio (1,065) (829)
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Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto (Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de préstamos empleados representa principaimente
anticipos de sueldos concedidos por la Compafiia los cuales no generan intereses y son recuperados a
corto plazo.

Inventarios

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de inventarios esta conformado por lo siguiente:

2014 2013
Harina 113,481 51,662
Suministra 233 2,279
Quimicos 3,948 1,278
Combustible 1,998 1,318
Total 119,660 56,537

Los saldos de inventarios no se encuentran restringidos, pignorados ¢ entregados en garantia.
Impuesto a la renta

a) Activos v pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de los saldos de activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es

como sigue:

2014 2013
= Impuesto a la Salida de Divisas 1,220 14,319
- Retenciones del Impuesto a la renta en la fuente 30,683 26,242
Total 31,903 40,561

El Impuesto a la Salida de Divisas corresponde al saldo del crédito tributario generado por el pago
de dicho impuesto en las importaciones de maquinas evaporadoras y centrifugas. Los pagos
realizados por concepto de Impuesto a la Salida de Divisas en la importacion de, insumos y bienes
de capital que consten en el listado que para el efecto establezca el Comité de Politica Tributaria
pueden ser considerados como crédito tributario para el pago del Impuesto a la Renta o de su
anticipo, del afio en que se efectuaron dichos pagos asi como de los cuatro afios posteriores.
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1.

Impuesto a la renta (Continuacion)

Aquellos pagos de ISD, realizados a partir del 01 de enero de 2013, susceptibles de ser
considerados como crédito tributario de Impuesto a la Renta, que no hayan sido utilizados como tal
respecto del ejercicio fiscal en que se generaron o respecto de los cuatro ejercicios fiscales
posteriores, podran ser objeto de devolucion por parte del Servicio de Rentas Internas, previa
solicitud del sujeto pasivo.

El saldo de retenciones en la fuente del Impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
corresponde al crédito tributario obtenido por retenciones efectuadas por la venta de bienes.

Un movimiento de las retenciones en la fuente del impuesio a la renta por cobrar al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, es como sigue:

2014 2013
Saldo al inicio del afo 26,242 30,135
Retenciones en la fuente de clientes 30,683 26,242
Compensacion con Impuesto ala renta (20,242) (30,135)
Saldo al final del periodo 30,683 26,242

Un detalle de la antigiiedad del Impuesto a la renta pagado en exceso es como sigue:

us$
Retenciones en la fuente:

- 2014 30,683
Saldo al final del periodo 30,683
Un detalle de los saldos de pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2014 y 2013

s Como sigue:
2014 2013
Retenciones del Impuesto al valor agregado por pagar 2,305 2,130
Retenciones del Impuesto a la renta por pagar 2,970 2,688
Impuesto a la renta por pagar 68,323 47,580
Total 73,598 52,378

El saldo del Impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente del impuesto a la renta, al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, corresponde a impuesto percibido como agente de retencién en el
mes de diciembre del 2014 y se pagara en el mes siguienle a la administracion tributaria en la
declaracion del Impuesto correspondiente.
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Impuesto a la renta (Continuacion)

b)

d)

Anticipo minimo de Impuesto a |a renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exigen el pago de un anticipo
minimo de Impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio
anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% sobre los
ingresos grabables y total de activos. Ademas, dichas disposiciones establecieron que en caso de
que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, éste Ultimo se
convertira en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con las normas que rigen
la devolucion de este anticipo.

La Compafiia en el 2014 y 2013 registrd como Impuesto a la renta causado el valor determinado

sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables, puesto que este valor fue mayor al anticipo
minimo del Impuesto a la renta correspondiente.

Impuesto reconocido en el resultado del periodo

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el Impuesto a la renta cargado en su totalidad al resultado del
periodo es el siguiente:

2014 2013
Impuesto a la renta - corriente 68,365 47,580
Impuesto a |a renta - diferido - -
68,365 47,580

Conciliacion del gasto de Impuesto a |a renta

Las partidas que afectaron la utilidad contable y la utilidad fiscal de la Compafiia para propésitos
de determinacion del gasto por Impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre del
2014 y 2013, fueron las siguientes:

2014 2013

Utilidad antes de participacion de los trabajadores e Impuesto a la

renta 243,063 226,482
Parficipacion de los trabajadores en las utilidades (36,459) (33,972)
Partidas conciliatorias:

Nés gastos no deducibles 104,147 23,764
lUtilidad gravable 0,71 216,274
4mpuesto a la renta causado (22%) 68,365 47,580

Anticipo minimo 25,365 25,172
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&

Impuesto a la renta (Continuacion)

e) Situacion fiscal

A la fecha de emisién de este reporte, las declaraciones de Impuesto a la renta correspondiente a
los afios anteriores del 2012 al 2014, no han sido revisadas por el Servicio de Rentas Internas
(SRI).

f)  Reformas tributarias - 2015

Con fecha 29 y 31 de diciembre del 2014 fueron publicados la Ley y el Reglamento a la Ley
Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal respeciivamente, mediante
el cual, se establecen ciertas reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de
Régimen Tributario Internc y otras leyes y reglamentos. Un destalle parcial de los cambios mas
importantes se describe en la nota 17 a los estados financieros.

Propiedad, planta y equipos, neto

Un detalle y movimiento de las de propiedades, planta y equipos al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
es el siguiente:

R Adiciones Vemss  Tmnslerencs o Sodel
Terreno 527,250 - (58,000) - 469,250
Edificio 263,702 - = . 253,702
Maquinanas 597,926 62,359 - - 60,285
Vehiculos 398,847 - 2 B 368,847
Equipos de oficina 24,018 1,809 - - 25927
Inslalaciones 16,541 = - - 16,541
Muebies y enseres 15675 1,281 : - 16,956
Equipo de computacion 9662 560 - - 10,212
Obras en cursa 8,808 3,852 - - 12,759
En transito 236,841 49,995 286,936
Subtotal 2,089,370 120,046 (58,000) - 2,151,416
Depreciacion acumulada (418,780 (102,338) - - {521,118}

Total 1,670,590 17,708 {58,000} - 1,630,208
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Propiedad, planta v equipos. neto (Continuacién)
Saldo al Salde al
51_2_2_91_-1_-2 Adiciones Ventas Transferencia 31-12-2013

Temeno 469,250 58,000 527,250
Edificio 242 967 10,735 253,702
Magquinarnas 293,927 303,999 597926
Vehiculos 324,749 74,098 308,847
Equipos de oficina 20,254 3,764 24018
Instalaclones 16,541 - 16,541
Muebles y enseres 15,675 - - 15,675
Equipo de computacion 8,387 1,275 - 9,662
Obras en curso 9422 10,121 (10,735) 8,808
En transilo - 236,941 236,841
Subtotal 1,401,172 688,198 2,089,370
Depreciacion scumulada {327 135) (91,645) (418,780)
L

Total 1,074,037 536,563 - 1,670,550

Durante el periodo 2014 las principales adiciones de magquinarias corresponden a la compra de
por US$ 14,000.

separador de solidos y maquina centrifuga

En diciembre del 2014 la compania vendio terrenos por un valor de 58,000 ubicade en la ciudad de

Montecristi, generando una perdida en la venta de terrenos por US$10,219.

Los saldos de terrenos, estan entregados en garantias de préstamos bancarios recibidos (ver Nota 9).

Préstamos y obligaciones financieras

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 los saldos de préstamos y obligaciones financieras incluyen lo

siguiente:
2,014 2013
Pasivo corriente:
Porcién corriente de préstamos bancarios 146,321 189,675
146,321 189,675
Pasivo no corriente:
Prestamos bancarios 481,512 608,000
481,512 608,000
Total préstamos y obligaciones financieras 627,833 797,675
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10.

Préstamos y obligaciones financieras (Continuacién)

Un detalle de los términos y condiciones de los préstamos y obligaciones financieras al 31 de diciembre
del 2014, es como sigue:

31 de diciembre

2014
';::;i:l‘;fei?: P:::;:I:ls Am-roirn%ad:ién ::lf:l Véhcimienio  Coreirie r.or::nte
(US Ddlares)
Banco del Pichincha Hipotecario Mensual 9.74%  07/08/2014 18,321 1,512
CFN (Ver Nota 19) Hipotecario Trimestral 9.18% 22/07/2019 128,000 480,000

148,321 481,512

Un detalle de los pagos futuros de los préstamos y obligaciones financieras a largo plazo son los
siguientes:

Periodo Capital intereses Total

2016 129,512 39668 169,180
2017 128,000 27,905 155,905
2018 128,000 16,155 144,155
2019 96,000 4,406 100,406

481,512 88,134 569,646

Al 31 de diciembre del 2014, los préstamos y obligaciones financieras estan garantizadas con hipoteca
abierta, prohibicion voluntariz de enajenar, gravar y anticresis sobre 14.992 metros cuadrados de lote
de terreno ubicado en el Canton Jaramijo, provincia de Manabi.

Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar es
como sigue:

2014 2013
Proveedores locales 285,956 169,004
Anticipo de clientes 83,723 17,106
Dividendos por pagar 14,374
IESS 6,592 6,129
Tarjeta de crédito 11,759 14,684
Otras cuentas por pagar 94 =

Total 402,498 207,013
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10.  Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Continuacién)

Proveedores locales al 31 de diciembre del 2014 y 2013 incluye principalmente saldos por pagar a
Seafman S.A. por US$ 127,552 y US$ 36,537, respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el saldo de anticipo de clientes incluye valores recibidos de
Aquafeed para la compra de harina.

Dividendos por pagar al 31 de diciembre del 2014 y 2013 corresponde a dividendos declarados en
US$123,190 y US$29,516, respectivamente.

11.  Gastos acumulados por pagar

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de gastos acumulados por pagar es como sigue:

2014 2013
Beneficios sociales 16,233 14,568
Participacion de trabajadores 36,338 33,504
Total 52,571 48,072

El movimiento de los gastos acumulados por pagar por el afo terminado el 31 de diciembre del 2014 es

como sigue:
Saldo al =4 Saldo al
M-Dic2013  Adiclones Pagas 31-Dic-2014
Beneficios soclales y otros 14,568 56,231 (54,566) 16,233
15% Participacion trabajadores 33,504 36,459 (33,625) 36,338
Total beneficios a empleados 48,072 92,690 (88,191) 52,571

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe distribuir entre sus empleados el 15% de
la utilidad anles de Impuesto a la renta.

12.  Reservas para pensiones de jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio

Un detalle de las reservas para jubilacion patronal y bonificacion por desahucio por el afio terminado el
31 de diciembre del 2014 y 2013, es el siguiente:

2014 2013
Jubilacion patronal 48,227 3
Bonificacion por desahucio 26,277 24,901

Total 74504 24901
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12.  Reservas para pensiones de jubilacion patronal e indemnizacién por desahucio (Continuacién)

De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo de la Replblica del Ecuador, los empleados
que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 affos en una misma institucion, tendran
derecho a la jubilacion patronal y en aquellos casos en los cuales el empleado haya prestado sus
servicios entre 20 y 25 afios, el beneficio se reconocera en forma proporcional. La Compaiiia no
mantiene un fondo separado para este beneficio sino que establece una reserva en base a un estudio
actuarial realizado por una firma de actuarios independiente. El metodo actuarial utilizado para el
calculo de jubilacion patronal, es el de “Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con este meétodo se
atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el
periodo corriente (con el fin de determinar el costo acumulado o devengado en el mismo).

Al 31 de diciembre del 2014, las suposiciones actuariales utilizadas por el actuario para el
establecimiento de la reserva para jubilacion patronal fueron las siguientes:

a) la remuneracion del empleado y disposiciones del Codigo del Trabajo, que establece que la pension
mensual del empleado por jubilacion patronal no podra ser menor a US$30, ni mayor que el salario
basico unificado medio del Gltimo afo (US$340 en el 2014, US$318 en el 2013), b) 25 afios de servicio
de forma continuada o ininterrumpida; c) tasa de crecimiento anual promedio de los salarios de 3.5%; d)
tasa de crecimiento anual promedio del salario basico unificado de 3.5%; e) tiempo de servicio prestado
al 31 de diciembre del 2014, f) bases demograficas del personal; g) tabla de mortalidad ecuatoriana; y,
h) una tasa de capitalizacion y descuento del 6.54% anual.

Un resumen del valor actual de las reservas matematicas acluariales de jubilacion patronal y
bonificacién por desahucio al 31 de diciembre del 2014 y 2013, es el siguiente:

2014 2013

Valor aclual de las reservas matematicas actuariales de jubilacion

patronal:

- Trabajadores con tiempo de servicio con 10 afios 0 mas 27,816 -

- Trabajadores con tiempo de servicio menor a 10 afios 20,411 -
48,227

Bonificacion por desahucio 26,277 24,901

Total 74,504 24,901

De acuerdo a disposiciones fributarias vigentes para el afio 2014, la provision cargada a gastos por
concepto de jubilacion patronal no podra ser considerada como deducible para propoésito de
determinacion del Impuesto a |a renta cuando los trabajadores de la Compaiiia tengan menos de 10
afos de servicio. En el 2014, la compafiia consideré como gastos no deducibles la provision generada
por los empleados que tienen menos de 10 afos de servicio.

El movimiento de las reservas para jubilacion patronal y desahucio registradas por la compania por los
afios terminades el 31 de diciembre del 2014 y 2013 es el siguiente:
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12.

13.

14.

15‘

Reservas para pensiones de jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio (Continuacion)
2014 2013
Saldo inicial 24,901 22,579
Provision cargada al gasto 15,467 2,322
Incrementos con cargo a ganancias acumuladas 37,030 -
Pagos (2,894) -
Total 74,504 24,901

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital soclal de la Compafiia estd constituido por 693.877
acciones ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor nominal de US$1,00 cada una.

Ingresos de actividades ordinarias

Un detalle de los ingresos al 31 de diciembre del 2014, es el siguiente:

2014
Harina de pescado 3,428,648
Aceite de pescado 8,390
3,437,038
Costos y gastos por naturaleza
Un detalle de costos y gastos por naturaleza al 31 de diciembre del 2014, es el siguiente:
2014
Compras de materia prima 1,833,431)
Variaciones en los inventarios (63,124)
Costo de personal 389,146
Agua residual 142,594
Repuestos y materiales 118,098
Depreciaciones 102,338
Combustibles 94,003
Iva al gasto 77,953
Mantenimiento y reparaciones 74,862
Vigilancia 40,887
Servicios basicos 35,997
Seguros 32,694
Gastos de viajes 217,570

Impuestos y contribuciones 19,734
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15.  Costos y gastos por naturaleza (Continuacién)

Quimicos 12,511
Transporte 9,756
Honaorarios 8,669
Varios 154,999
Total 3,112,118

Un detalle de los gastos de personal al 31 de diciembre del 2014 es el siguiente:

2014
Sueldos y salarios 269,237
Beneficios sociales 52,475
Aportes al IESS 38,863
Reservas para pensiones de jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio 19,778
Otros beneficios 8,793
Total 387,865
16.  Costos financieros
Un detalle de costos financieros al 31 de diciembre del 2014, es el siguiente:
2014
Intereses bancarios 78,815
Otros - 1,240
73,055

17.  Conciliacién de la ganancia neta con el efectivo neto provisto en las actividades de operacién

La Conciliacion de la ganancia neta del efectivo neto provisto por las actividades de operacion por los
anos terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013, es como sigue:

Notas 2014 2013
Conciliacién de la ganancia neta con el flujo neto de efectivo utilizado de
actividades de operacion:
Ganancia neta 138,239 144 830
Ajustes para conciliar la ganancia neta con el fiujo nelo de efectivo
(utiizado) proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades y equipos 8 102,336 91,644
Provision para cuentas incobrables 5 236 -
Provisianes para jubilacion y desahucio 12 15467 -
Ajuste en venta de propledades y equipos 8 10,219

Provisiones . 3674
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17.  Conciliacion de la ganancia neta con el efectivo neto provisto en las actividades de operacion
(continuacion)

Cambios en activos y pasivos

Cuentas y documentos por cobrar (72,083) 369,233

Impuestos fiscales por cobrar 8,658 B

Inventarios (48,963) (51,079)

Pagos anticipados (2,045) .

Otros activos {4,000} -

Cuentas y documentos por pagar 182,911 (171.368)
Impuestos fiscales por pagar 21,263

Gastos acumulados por pagar 4,499 -

Pagos de bonificacion por desahucio (2,894) -

Total ajustes 215,594 242,104

Flujo neto de efectivo (utilizado) proveniente de actividades de operacién 353,833 387,034

18. Compromisos

El 27 de Agosto de 2014, la Compania Celebra Contrato de Prestamos “Activos Fijos” con la
Corporacién Financiera Nacional (CFN), en la cual la CFN concede favor de la Compania un préstamo

de US$800,000 con un plazo de 2.520 dias a una tasa de interés de 9.17% pagaderos dividendos
trimestrales.

La Compariia entregara como garantias, hipoteca abierta sobre terreno, prenda industrial abierta y
fianza solidaria, las cuales estara vigentes hasta que se extingan todas las obligaciones que la
Comparia mantenga sobre la CFN.

La Compaiiia se compromete a invertir la cantidad recibida en préstamo, en adquisicion de planta
evaporadora de agua de cola de pelicula descendente de 5.0000 litrcs de evaporacion/hora, equivalente
a 10 toneladas de pescado/hora y a la adquisicion de secador indirecto y centrifuga con capacidad de
10 toneladas/hora.

19.  Contingencias

A la fecha de emision de este reporte, las declaraciones de impuesto a la renta correspondiente a los
anos 2012 al 2014, no han sido revisadas por el Servicio de Rentas Internas (SRI). Consecuentemente,
la Compafia mantiene la contingencia por cualquier impuesto adicional que pueda resultar por
deducciones no aceptadas para fines fiscales. Sin embargo, la Administracion considera, que de existir
revisiones posteriores las posibles observaciones que surjan no seran significativas.

20. Cambios en la legislacién tributaria
Como se indica en la nota 12 a los estados financieros, el 29 de diciembre del 2014, el Servicio de
Rentas Internas mediante Suplemento oficial No 405, emite la Ley Organica de Incentivos a la

Produccion y Prevencién del Fraude Fiscal, la cual entré en vigencia a partir del 2 de enero del 2015y
en los cuales destacan los siguientes puntos:

« Ampliar los impuestos a ingresos anteriormente no gravados como a los siguientes:
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20. Cambios en la legislacion tributaria (continuacién)

A ganancias de capital por la venta de acciones.

Al incremento patrimonial no justificado.

Los intereses ganados por las Compaiiias en depositos a plazo con vencimiento de un afic o
mas.

Ganancia de la venta de derechos de concesion incluyendo las ganadas por empresas
extranjeras.

¢ Reducir la deducibilidad de gastos:

Eliminacion de la deducibilidad de gastos de publicidad y promocion para una serie de bienes y
servicios alimenticios.

Transacciones con partes relacionadas.

Las pérdidas en ventas de acciones no son deducibles.

Limite en la deducibilidad de regalias, servicios técnicos, gerenciales o de consultoria.
Los activos revalorizados no son sujetos a depreciacion.

El deterioro de activos intangibles de vida indefinida no es deducible.

Primas de reaseguros, que eran deducibles en 96%, ahora lo seran en solo 75% o 50%. En
caso que el reasegurador esle en un paraiso fiscal, debera retenerse el 100% de la prima.

La deducibilidad de los salarios debera observar los limites de remuneracion establecidas por
el ministerio rector del trabajo.

e Aplicacion del Impuesto a la renta a ciertos "no residentes y eliminacion de la calidad de no
grabable en el caso de empresas o personas con Intereses en el Ecuador y que residen en
paraisos fiscales:

Los ingresos generados por fideicomisos mercantiles sin actividad empresarial.

El impuesto a la renta de corporaciones que es el 22% sube al 25% en la proporcion que el
capital de la empresa esté en manos de inversionistas residentes en paraisos fiscales, y al
25% sobre fodas sus utilidades si el 50% o mas de sus acciones estd en manos de
inversionistas residentes en paraisos fiscales,

En el caso de los ingresos de residentes de paralsos fiscales, fa retencion de impuesto es a la
tasa mas alta del Impuesto a |a renta personal,
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20.

Cambios en la legislacion tributaria (continuacién)

Otros temas que tuvieron cambios, son:

e Reformas al cddigo tributario: Se introduce el concepto de "Los sustitutos del contribuyente”,

entendiéndose por tales a las personas que, cuando una ley tributaria asi lo disponga, se colocan
en lugar del contribuyente, quedando cbligado al cumplimiento de las prestacicnes materiales y
formales de las obligaciones tributarias.

Residencia fiscal: Seran considerados residentes fiscales del Ecuador, las personas naturales que
se encuentren en alguna de las siguientes condiciones: a) Permanencia, b) Nicleo principal de las
actividades o intereses econdmicos radicado en Ecuador de forma directa o indirecta y ¢) Vinculos
familiares mas estrechos mantenidos en Ecuador.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario interno sobre:
- Ingresos de fuente ecuatoriana
- Impuesto a la renta sobre dividendos
- Exenciones de impuesto a la renta: Nuevas inversiones en industrias basicas (siderurgia,
metalurgia, petroguimica, astilleros y papel)
- Deducciones de la base imponible del Impuesto a la renta:
o Arrendamiento mercantil
o Revaluos de activos (no deducibles)
o Créditos incobrables, para darlos de baja se debera cumplir con las siguientes
condiciones: i) constado como minimo 2 afios en la contabilidad, ii) haber transcurrido
3 afios desde el vencimiento para el pago, iii) haber prescrito la accion para el cobro,
iv) quiebra o insolvencia o V) sociedad cancelada
Reconocimiento de impuestos diferidos

Reformas en materia de VA e ICE.
Impuesto a los activos en el exterior, amplia el hecho generador de dicho impuesto.
Reforma las exoneraciones al ISD.

Reforma codigo de la produccién: Incentivos, contratos de inversion, del fomente y promocion de
las industrias basicas

Reforma régimen tributario de las empresas mineras.
Beneficios en la importacion de concinas de induccion

Se gravara con el 100% de Impuesto de consumos especiales a las cocinas, cocinetas, calefones
y sistemas de calentamiento de agua, de uso doméstico que funcionen total o parcialmente
mediante |la combustion de gas.

La Administracién de la Comparia se encuentra analizando los efecios de los cambios anotados en la
legislacion tributaria para determinar las implicancias e impactos en caso que hubiera sobre sus
operaciones y estados financieros,
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21,  Eventos subsecuentes

Entw\uﬂjg: diciembre del 2014 y hasta la fecha de emision de este informe (12 de junio del 2015) no

se produjeron eventos, que pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se
juntan, |
S

|
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tes AUDIT SERVICES

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Socios
HARINA DE PESCADO DE EXPORTACION HARDEPEX CIA. LTDA

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de HARINA DE PESCADO DE
EXPORTACION HARDEPEX CIA. LTDA (en adelante la Compafiia), que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y los estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio neto y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y ofra informacién explicativa.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

2. La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES) y del control interno que la Administracion considere necesario
para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores significativos, debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como que planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores
significativos.

4, Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
profesional del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion erronea de importancia
relativa en los estados financieros, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de
riesgos, los auditores consideran el control intemo relevante para la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros de la Compafiia, a fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la Compafiia. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables
utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar la
presentacion en conjunto de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria calificada.

Bases para una opinién calificada

6. Fulmos contratados como auditores de la Compaiia posterior al cierre del periodo 2014, por lo que no
presenciamos el conteo fisico iniciales y finales de los inventarios de ese afio y no pudimos satisfacernos a
través de otros procedimientos de auditoria de la existencia de las cantidades de los inventarios en esas
fechas. Puesto que las existencias iniciales y finales influyen en la determinacion del resultado y de los
flujos de efectivo del 2014, no hemos podido determinar si hubiese sido necesario realizar ajustes en la
utilidad del ejercicio y en los flujos de efectivo netos procedentes de las actividades de operacion incluidos
en el estado de flujos de efectivo.

Member
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7. Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia no dispone de un sistema de costeo que le permita: a) formular el
costo de los inventarios en base a un método de general aceptacion; y b) determinar el adecuado proceso
de distribucion de los costos indirectos de produccion variable o fijos a los costos de transformacién basados
en la capacidad normal de trabajo de los medios de produccion. Consecuentemente Los efectos de esta
desviacion de normas y principios contables sobre los estados financieros de la Compafiia y los resultados
de sus operaciones no se han determinado.

8. A lafecha de este informe, la Compaiiia se encuentra en proceso de andlisis y depuracion detallada de la
existencia, propiedad y valuacion de los saldos de propiedad, planta y equipos a fin de restablecer su
reconocimiento inicial al costo menos depreciacion acumulada como lo requieren las NIIF para PYMES. Por
consiguiente, no pudimos satisfacemos a través de otros procedimientos de auditoria sobre la razonabilidad
de los saldos iniciales o efectos que podria tener sobre el estado de resultados y situacion financiera al 31
de diciembre del 2014 producto de la disposicion final que se tenga de este analisis.

9. Al 31 de diciembre del 2014 los saldos de clientes incluyen valores no recuperables por US$41,711, por
consiguiente la reserva para cuentas incobrable se encuentra subestimada en US$ 40,645.

10. Las notas a los estados financieros adjuntos, no revelan informacion sobre las transacciones entre partes
relacionadas requeridas por la seccion 33 de las NIIF para PYMES.

Opinion calificada

11. En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en los parrafos 6 al 8 y
excepto por el efecto de los asuntos mencionados en los parrafos 9 y 10, los estados financieros antes
mencionados presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de
HARINA DE PESCADO DE EXPORTACION HARDEPEX CIA. LTDA al 31 de diciembre de 2014 asi como
de sus resultados y flujos de efectivo, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES).

Otros asuntos

12, Los estados financieros de HARINA DE PESCADO DE EXPORTACION HARDEPEX CIA. LTDA
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2013 fueron auditados por ofro auditor
independiente quien, en su dictamen de fecha 25 de abril del 2014, expresd una opinjon sin salvedades
sobre dichos estados financieros. g

Tihile (Dprialyy

.

JETVILE ASSOCIATES CIA. LTDA. Xavier Pino., Socio
SC-RNAE No. 863 Registro No. 0.10982

Junio 12 del 2015
Guayaquil, Ecuador



HARINA DE PESCADO DE EXPORTACION HARDEPEX CIA. LTDA.

(Jaramijé - Ecuador)

Estado de Situacion financiera
Al 31 de Diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Activos

Activos corrientes:

Efecivo y equivalenies del efecivo

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Pagos anticipados

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedades, planta y equipos, nelo
Ofros activos

Total actives no corrientes

Total activos

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:

Sobregiro bancario

Preslamos y obligaciones financieras

Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar
Pasivo por impuesios corrientes

Gastos acurmulados por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Prestamos y obligaciones financieras
Reserva por jubilacion patronal y desahucio
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio:
Capital social
Reserva legal

Reserva h%r;\

Total pasivos y patrirn?nio

N .;/h ks
Y“\ /
f 3\ N 7
Patricio\Delgado Pénchana
\Ge B 2

Notas 2014 2013
4 64,584 62.811
5 191,602 119,743
6 119,660 56,537
7 31,903 40,561
14,648 12,603
422,397 292,255
8 1,630,298 1,670,590
10,000 6.000
1,640,298 1,676,580
2,062,695 1,968,845
4 663 2
q 146,321 189,675
10 402,498 207,013
7 73,641 52,378
11 52,571 48,072
675,694 497 138
9 481,512 608,000
12 74,504 24,901
556,016 632,901
1,231,710 1,130,039
13 693,877 693,877
13 21,405 14,493
13 7,246 7,246
108,457 123,190
830,985 838,806
2,062,695 1,968,845

Contador General

Las notas explicativas 1 a la 21 son parte integrante de ‘Ft)s\estados financieros




HARINA DE PESCADO DE EXPORTACION HARDEPEX CIA. LTDA

Estado de Resultados Integrales
Al 31 de Diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Ingresos de actividades ordinarias
Cosio de venias
Ganancia bruta

Otros ingresos

Gastos tecnicos y de venta

Gaslos de administracion

Ofos egresos

Perdida en venta de propiedad, planta y
equipo

Ganancia operacional

Coslos financieros
Ganancia antes de participacion a
trabajadores e impuesto a la renta

15% parficipacién de los rabajadores en
las utlidades

Ganancia antes del impuesto ala
renta

Impuesto a la renta
Ganancia del periodo

Ofos resultados integrales

Total rasu.iiia"db»:'{tegral del aflo

1
/' )
-~

Patrico Db!gad /Pancha na
Gerente

-~

14
15

15
15
15

16

11

3,437,038 2,702,539
-1,770,307 -2,136.248
1,666,731 566,291
1,417 73,420
-892,290 -
-351,832 -340,216
-97,689 -
-10,219 =
1,350,613 -266,796
316,118 299,495
73,055 -73,013
243,063 226,482
-36,459 -33,972
206,604 192,510
-68,365 47,580
138,239 144,930

138,239

====-_—b—_=_*=-

Contador General

Las notas explicativas 1 a la 21 son parte integrante de los estarns finanniarme




HARINA DE PESCADO DE EXPORTACION HARDEPEX CIA. LTDA.

Estado de Cambios en el patrimonio
Al 31 de Diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)
(Expresado en délares ds los Estados Unidos de Ameérica)

Saldo al 31 de diciembre del 2012

Aumento de capital
Distribucién de dividendos
Apropiacion de reservas
Otros

Ganancia neta

Saldo al 31 de diciembre del 2013
Distribucion de dividendos
Apropiacién de reservas
Ajustes jubilacién patronal
Otros ajustes

Ganancia mmmm

/uﬁa 31 de ditiembre del 2014
/ | & /
™

,,,,,,\
.rrr.,.,/,
| w N

A
Patricio\Delgado Panchana

~

-Gerente

Las notas explicativas 1 ala21 son parte

Total
patrimenio

Capital Reserva Ganancias de los

social Reserva legal Facultativa retenidas socios
354,961 17,036 8,518 342,957 723472
338,916 - - (338,916) -
. - (28,506) (28,556)

- 14,493 7,246 (21,739)

(17,036) (8,518) (25,554) .
- 5 144,930 144,930
693,877 14,493 7,248 123,190 838,806
. (123,190) (123,190)
6,912 - (6,912) -
(37,030) (37,030)
14,160 14,160
138,239 138,239
693,877 21,405 7,246 108,457 830,985

~CPA Lo Alono
/ Contador General

integrant&de los estados financieros




HARINA DE PESCADO DE EXPORTACION HARDEPEX CIA. LTDA

Estado de Flujo de efectivo
Al 31 de Diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Notas 2014 2013

Flujos de efectivo provisto (utilizado) en actividades de

operacién: (Nota 17)

Efectivo Recibido de clientes 3,447,508 3,262,621

Efectivo Pagado a proveedores y a empleados (3,046,095) (2,875,587)

Impuestos pagados (47,580) -
Flujo neto de efectivo provisto (utilizado) en actividades de

operacion 353,833 387,034
Flujos de efectivo provisto (utilizado) en actividades de

inversion:

Efectivo pagado en adquisiciones de propiedades y equipos 8 (120,046) 688,196

Efectivo recibido en venta de propiedades y equipos 8 47,781 -
Flujo de efectivo utilizado en actividades de inversién (72,265) 688,196
Flujos de efectivo provisto (utilizado) en actividades de

financiamiento:

Efectivo recibido de obligaciones bancarias 9 25,000 68,432

Efectivo pagado de obligaciones bancarias 9 (194,842) -

Dividendas pagados (110,616)  (28,595)
Flujo de efectivo provisto (utilizado ) en actividades de

financiamiento (280,458) 38,837

Aumento (Disminucion) neto en el efectivoy equivalente al
efectivo 1,110 (262,325)
Efectivo y equivalente de efectivo al principio del afio 62,811 325,136

L

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del afio 63,921 62,811

1 %
Patricio‘Delgadg Panchana
Gerente e .
. W \
™~
\\‘\

Las notas explicativas 1 a la 21 son parte integrante de los estados financieros




HARINA DE PESCADO DE EXPORTACION HARDEPEX CIA. LTDA
(Jaramijo - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre porcentajes,
plazos y tasas de interés)

Entidad que Informa

HARINA DE PESCADO DE EXPORTACION HARDEPEX CIA. LTDA “La Compaiila” fue constituida
como compafiia limitada en la ciudad de Manta — Ecuador mediante escritura publica del 7 de abril de

1998 e inscrita en el Registrc Mercantil el 13 de abril de 1999. Con fecha 11 de marzo de 2009 en la

ciudad de Manta, mediante escritura plblica aprobada por la superintendencia de Compaiiias e inscrita
en el Registro Mercantil de Portoviejo, el 11 de marzo del 2010 , se procede al cambio de domicilio de la
ciudad de Manta a la ciudad de Jaramij6; cambio del objeto social y reforma de estatutos.

La actividad de la Compafiia consiste principalmente en la elaboracion, procesamiento y
comercializacion de harina y aceite de pescado en el mercado interno y externo. Las actividades
operativas, administrativas y financieras son desarrolladas en sus instalaciones ubicadas en el Km.41/2
via Jaramijo.

Bases de Preparacion

a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de HARINA DE PESCADO DE EXPORTACION HARDEPEX CIA. LTDA, al
31 de diciembre del 2014, han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NlIFpara PYMES) emitidas el 9 de
julio del 2008 por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting
Standards Board - IASB por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Companias del Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios
que se presentan.

Los estados financieros terminados el 31 de diciembre del 2014 han sido autorizados por la gerencia
general y seran presentades a la Junta General de Socios para su aprobacion en los plazos

establecidos por Ley. En opinion de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin
modificaciones.

b) Base de Medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.
c) Moneda Funcional y de Presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de HARINA DE PESCADO DE EXPORTACION
HARDEPEX CIA. LTDA, se valoran utilizando la moneda del entorno econémico en que la entidad
opera. La moneda funcional de la Compaiiia es el délar de los Estados Unidos de América (US$)
que constituye ademas, la moneda de presentacion de los estados financieros. La Republica del

Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar se utiliza el délar de los Estados Unidos de

Ameérica como moneda de curso legal.



HARINA DE PESCADO DE EXPORTACION HARDEPEX CIA. LTDA
(Jaramijo - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre porcentajes,

plazos y tasas de Interés)

2.  Bases de Preparacion (Continuacién)

d) Uso de Juicios y Estimaciones

La preparacion de los estados financieros adjuntes, de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes), requiere que la
gerencia de la Compania efectle ciertas estimaciones, juicios y supuestos que pueden afectar la
aplicacion de las politicas contables y los importes registrados de- los activos, pasivos, ingresos y
gastos. Las estimaciones y presunciones son revisadas peribdicamente y se reconocen de forma
prospectiva. Entre los principales juicios y estimaciones aplicadas por la Compaiia son:

(i)  Juicio: En el proceso de aplicar las politicas contables, aparte de los juicios involucrados en las
estimaciones, la administracion ha realizado los siguientes juicios para determinar:

()

Si es mas probable que ocurra que de lo contrario, que una salida de recursos que
incorparen beneficios economicos proceda de una obligacion presente surgida a raiz de
eventos pasados (este juicio determina si se reconoce o no, un pasivo).

Cuando una entidad transfiere al comprador los riesgos y las ventajas significativos de la
propiedad de los bienes vendidos (este Juicio, junto con ofros factores, determina en qué
casos se reconoce un ingreso procedente de la venta de bienes)

La Administracion aplica el juicio en la determinacion del valor recuperable de los
inventarios

La Administracion aplica el juicio profesional para la clasificacion de las transacciones y
saldos con partes relacionadas.

La Administracion al aplicar las politicas contables contenidas en las NIIF para PYMES,
utiliza el juicio profesional al considerar la materialidad de los efectos en la aplicacion del
costo amortizado en Ia medicion posterior de los activos y pasivos financieros.

Estimaciones v suposiciones: Las suposiciones y otras fuentes clave de la incertidumbre de

estimaciones a la fecha del balance general, que tienen un riesgo significativo de causar un
ajuste significativo en los valores libro de activos y pasivos dentro del préximo ejercicio
financiero son:

La estimacion de los valores recuperables de los saldos de clientes,
La estimacion de la obsolescencia o deterioro de los inventarios,

Las vidas Utiles y los valores residuales de las propiedades y equipos, asi como la
valoracion del importe recuperable de los activos.

Los planes de pension de costo definido y otros beneficios post empleo que se determinan
usando valuaciones actuariales, La valuacion actuarial involucra supuestos respecto de
tasas de descuento, tasa esperada de retorno sobre los activos, futuros aumentos de
sueldo, tasas de mortalidad etc. Debido a la naturaleza de largo plazo de estos planes,
tales estimaciones estan sujetas a una cantidad significativa de incertidumbre.



HARINA DE PESCADO DE EXPORTACION HARDEPEX CIA. LTDA

(Jaramijo - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)

(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre porcentajes,

plazos y tasas de interés)

3

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

a)

b)

* La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de las
mismas.

Las estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible sobre los hechos
analizados y basados en la experiencia historica. En cualquier caso, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los proximos
periodos, lo cual se realizaria de forma prospectiva.

Instrumentos financieros basicos

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultaneamente, a un activo financiero en
una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra. En el caso de la
Compaiiia, los activos y pasivos financieros coresponden a instrumentos financieras basicos, tales
como:

= Efectivo y equivalente de efectivo

= Préstamos y cuentas por cobrar comerciales

» Obligaciones bancarias

= Cuentas por pagar proveedores

De acuerdo a la Seccion 11 de Las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), los activos y pasivos financieros de la
Compania son instrumentos que por su categoria de instrumento de deuda, son medidos al costo
amortizado y se encueniran reveladas por sus montos en el estado de situacion financiera y sus
notas respectivas.

Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir flujos de
efectivo del activo han terminado; o (i) La Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de
efectivo del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo
recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de fraspaso; y (iii) también la
Compaiiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su
control.

Pasivos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina,
se cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son madificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se frata como una baja del pasivo original, se reconoce
de un nuevo pasivo y la diferencia entre ambos en los resultados del ejercicio.

Efectivo y equivalentes al efectivo

Incluye el efectivo en caja, depésitos a la vista en bancos y los sobregiros bancarios. En el estado
de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como “otros pasivos financieros™ en el
pasivo corriente.
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

d) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimientos mayores a doce meses contados desde la fecha del
estado de situacién financiera, los cuales se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y
las cuentas por cobrar comprenden a las cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a
partes relacionadas y olras cuentas por cabrar y tienen una politica de cobro hasta S0 dias.

El reconocimiento inicial de los deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar es al precio de la
fransaccion que es el precio de la factura. Al final del periodo sobre el que se informa, estos activos
financieros si constituyen una transaccion de financiacion, son llevados al costo amortizado usando
el método de tasa de interés efectiva, menos |a estimacion por deterioro. El costo amortizado es
calculado considerando cualquier descuento o prima incurrida en la adquisicion y comisiones y
costos, que constituyen una parte integral de la tasa de interés efectiva.

Al 31 de diciembre del 2014, las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
muestran al valor nominal, debido a que su vencimiento son a corto plazo; ademas, no tienen un
interés contractual o montos significativos que se aparten de las condiciones de crédito habituales y
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

a) Inventarios

Los inventarios se miden al menor entre el costo y el precio de venta menos los costos de
terminacion y venta. El costo incluye el costo derivado de la adquisicion de la materia prima sin los
costos de transformacion.  El costo se determina asignando el costo incurrido en la compra de
materia prima, a la cantidad de productos terminados generados en el periodo, el cual se aproxima
al método del costo promedic.

b) Pagos anticipados

Representa principalmente el costo de las polizas de seguros que son devengadas en su periodo de
vigencia.

c) Propiedad, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiable.

Las propiedades, planta y equipos se miden al costo de adquisicion, menos la depreciacion
acumulada vy, si hubiere, cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado. El costo de un
elemento de propiedades y equipos comprende su precio de compra o costo de construccion
incluyendo aranceles o impuestos de compras no reembolsables y cualquier costo necesario para
poner el activo en condiciones de operacion.



HARINA DE PESCADO DE EXPORTACION HARDEPEX CIA. LTDA
(Jaramijo - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)
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3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

La vida Util, valor residual y el método de depreciacion se revisan periédicamente para asegurar que
el método y el periodo de la depreciacion sean consisientes con el patron previsto de beneficios
econodmicos futuros, la depreciacion es calculada usando el método de linea recta en base a las
siguientes vidas Utiles:

Cuenta Afos
Edificio 20
Magquinarias 10
Vehiculos 5
Equipo de oficina 10
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3

El mantenimiento y las reparaciones menores son reconocidos como gastos segun se incurren. Los
desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se reconocen como activo, cuando es
probable que la Compafiia obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados de los mismos y su
costo pueda ser valorizado con fiabilidad.

Al vender propiedades, plantas y equipos, la Compania elimina el costo y la depreciacion acumulada
correspondiente. Cualquier pérdida o ganancia que resultase de su disposicion se incluye en el
estado de resultados.

d) Deterioro

(i) Activos financieros.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar sl existe alguna evidencia
objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconocen inmediatamente en
resultados una perdida por deterioro del valor. Esta evidencia de deterioro puede incluir:

- Indicios de dificultades financieras importantes del deudor

- Incumplimiento o atraso en los pagos del principal o intereses,

- Probabilidad de reestructuracion o quiebra de la empresa u ofra reorganizacion empresarial
en la que se demuestre que existira una reduccion en los flujos futuros estimados, como
cambios en circunstancias o condiciones econémicas que tienen correlacion en
incumplimientos de pago.

(it) Deterioro de activos no financieros.-

Propiedad, planta y equipo: El valor de la propiedad, planta y equipo, es revisado
periédicamente para determinar si existe deterioro, cuando se producen circunstancias que
indiquen que el valor en libros puede no ser recuperable. De haber indicios de deterioro, la
Compariia estima el importe recuperable de los activos y reconoce una pérdida por
desvalorizacion en el estado de ganancias y pérdidas.
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad {continuacién)

El valor recuperable de un activo es el mayor entre su valor razonable menos los gastos de
venta y su valor de uso. El valor de uso es el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados que resultaran del uso continuo de un activo asi como de su disposicion al final de su
vida ufil. Los importes recuperables se estiman para cada activo o, si no es posible, para la
menor unidad generadora de efectivo que haya sido identificada. De existir una disminucién de
las pérdidas por desvalorizacion, determinada en afios anteriores, se registra un ingreso en €l
estado de resultados.

La Administracion considera que dadas las caracteristicas de sus activos, no existen indicios de
deterioro en el valor segun libros de su Propiedad, Planta y Equipo.

Inventarios: En cada fecha en la que se informa, se evalla si existe deterioro del valor de los
inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario con su precio de
venta menos los costos de terminacion y venta. Si una partida del inventario se ha deteriorado,
se reduce su importe en libros al precic de venta menos los costos de terminacion y venta, y se
reconoce inmediatamente una perdida por deterioro del valor en resultados.

Al 31 de diciembre del 2014, los estados financieros no incluyen ningln efecto producto de
alguna reduccion por deterioro de los inventarios de lenta rotacion.

e) Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar son obligaciones basadas en condiciones de
crédito normales, son a corto plazo y no tienen intereses; por consiguiente se registran al valor
nominal.

f) Impuesto a las ganancias

El gasto por el Impuesio a las ganancias se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias,
excepto cuando sean consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente
en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente también se registra en el
patrimonio neto.

(i)

Impuesto Corriente.-

Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de la utilidad gravable
(tributable) a la fecha de cierre de los estados financieros. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a partidas conciliatorias producidas por gastos no deducibles y otras
deducciones de ley.

Cuando el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo.
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacion)

(i)

Impuesto Diferido.-

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compaiiia espera pagar o recuperar en el
futuro por las diferencias temporales entre el valor en libros de los activos y pasivos para
propésitos de reporte financiero y la correspondiente base tributaria de estos activos y pasivos,
utilizada en la determinacion de las utilidades tributables sujetas a impuesto. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las diferencias
temporales y son calculadas a la tasa gue estara vigente a la fecha en que los pasivos sean
pagados y los activos sean realizados.

El impuesto diferido activo se reconoce por las pérdidas tributarias no utilizadas, los créditos
tributarios y las diferencias temporarias deducibles y es reconocido Unicamente cuando es
probable que las utilidades gravables futuras estaran disponibles contra las cuales las
diferencias temporales puedan ser utilizadas.

Al 31 de diciembre del 2014, los estados financieros adjuntos no incluyen efectos de impuestos
diferidos.

g) Beneficios a Empleados

(i)

(i)

Plan de beneficios definidos: Jubilacion patronal y desahucio

El Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aguellos empleados que hayan cumplido
un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafia. Dicho beneficio califica
como un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

Adicionalmente, de acuerdo a las leyes laborales ecuatorianas, establece que en aquellos
casos en que la relacion laboral termine por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador debera reconocer al empleado una bonificacion por desahucio
equivalente al 25% de su ultimo salario multiplicado por el nimero de afios de servicio
prestados a la misma empresa o empleador.

El costo del beneficio por jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio es registrado
mediante la constitucion de una provision que es llevada al gasto del ejercicio, en base al
céleulo actuarial efectuado por un especialista independiente. Los pagos efectuados por estos
beneficios se deducen de las provisiones constituidas.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base
no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionado se
provee.
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

Se reconoce un pasivo si la Compafia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la
obligacion puede ser estimada con fiabilidad.

Las principales acumulaciones reconocidas por este conceplo corresponden al pago de la
decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y
participacion del 15% de los trabajadores en las utilidades de la Compania, las mismas que
son contabilizadas como gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por el
empleado de conformidad con lo establecido en el Cédigo del Trabajo de la Republica del
Ecuador. El gasto por la pariicipacion de los trabajadores en las utilidades se calcula de la
utilidad contable y es reportado en el estado de resultados como una partida previa al del
impuesto a las ganancias.

h) Provisiones

)

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento.
Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones se reconocen como pasivo en el estado de
situacion financiera Unicamente cuando: (i) es una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, (ii) es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar
la obligacion, y (iii) el importe puede ser estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Compensaciones de Saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los Estados Financieros por su
importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en fransacciones que, contractualmente
o por exigencia de una NIIF o norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion.

Patrimonio
(i) Capital Social

Al 31 de diciembre del 2014, el capital social de la Compaiiia esta constituido por 693.877
acciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de US$1.00 ceda una.

(i) ReservaLegal

La Ley de Compaiiias de la RepUblica del Ecuador, establece que de las utilidades liquidas y
realizadas que resulten de cada ejercicio econdmico, se tomaré un porcentaje no menor de un
5%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 20% del
capital social. En |a misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal si éste,
después de constituido, resultare disminuido por cualquier causa.
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

k)

1)

(i) Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF

En esta subcuenta de resultados acumulados, se registran los ajustes provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF para PYME<S.

De resultar un saldo acreedor, solo podra ser:

»  Capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del uitimo
gjercicio economico concluido, si las hubiera;

=  Utilizado en absorber pérdidas;

= Devuelto a sus Socios en el caso de liquidacién de la compafiia.

De registrar un saldo deudor, este podra ser absorbido por los resultados acumulados y los
del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

La Compafia no determiné en su periodo de transicion ni de adopcion, ajuste alguno por
concepto de NIIF.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos por venta de bienes se reconocen, segln sea el caso, cuando: a) Se lransfiere al
comprador los riesgos y beneficios importantes de la propiedad de los bienes; b) La Compaiiia no
retiene ninguna clase de implicancia gerencial, en el grado generalmente asociado con la
propiedad, ni el control efectivo sobre los bienes vendidos; ¢) El importe de los ingresos puede
cuantificarse confiablemente; d) Es probable que los beneficios econdmicos relacionados con la
transaccion fluiran a la Compaiiia; y, €) Los costos incurridos o por incurrir respecto a la
transaccion pueden cuantificarse confiablemente.

Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causade o cuando son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mas cercano en el que se conocen.

Distribucion de dividendos
La distribucion de los dividendos a los Socios se deduce del patrimonio y se reconoce como

pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban
por la junta de Socios de la Compafia.

Efectivo y equivalentes al efectivo

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de efectivo y equivalentes del efectivo es como sigue:
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4,

Efectivo v equivalentes al efectivo (Continuacién)

2014 2013
Efectivo 1,835 600
Bancos 62,748 62,211
Total 64,583 62,811
Sabregiro bancario (663) -
Total para flujo 63,921 62,811

Los saldos del efectivo y equivalentes de efectivo no tienen restricciones.

Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar, neto

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es
Como Sigue:

2014 2013

Clientes 65,254 97,688
Provision para cuentas incobrables (1,065) (829)

64,189 96,859
Partes relacionadas (nota 13) 90,000 B
Anticipos a proveedores 35,650 22,884
Préstamos empleados 1,477 -
Otras cuentas por cobrar 286 -
Total 191,602 119,743

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de cuentas por cobrar clientes se origina por la venta de
Harina. La politica de crédito es de contado, salvo excepciones cuyo crédito puede extenderse hasta 30
dias, sin intereses. Al 31 de diciembre del 2014, los saldos de clientes incluye valores no recuperables
por US$41,711.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de anticipo a proveedores incluyen valores anticipados
para compra de materiales y servicios.

El movimiento de la provision de cuentas incobrables por los afios terminados el 31 de diciembre del
2014 y 2013 es como sigue:

2014 2013
Saldo al inicio del afio (829) -
Provisién (236) {829)

Saldo al final del afio (1,065) (829)
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Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto (Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de préstamos empleados representa principaimente
anticipos de sueldos concedidos por la Compafiia los cuales no generan intereses y son recuperados a
corto plazo.

Inventarios

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de inventarios esta conformado por lo siguiente:

2014 2013
Harina 113,481 51,662
Suministra 233 2,279
Quimicos 3,948 1,278
Combustible 1,998 1,318
Total 119,660 56,537

Los saldos de inventarios no se encuentran restringidos, pignorados ¢ entregados en garantia.
Impuesto a la renta

a) Activos v pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de los saldos de activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es

como sigue:

2014 2013
= Impuesto a la Salida de Divisas 1,220 14,319
- Retenciones del Impuesto a la renta en la fuente 30,683 26,242
Total 31,903 40,561

El Impuesto a la Salida de Divisas corresponde al saldo del crédito tributario generado por el pago
de dicho impuesto en las importaciones de maquinas evaporadoras y centrifugas. Los pagos
realizados por concepto de Impuesto a la Salida de Divisas en la importacion de, insumos y bienes
de capital que consten en el listado que para el efecto establezca el Comité de Politica Tributaria
pueden ser considerados como crédito tributario para el pago del Impuesto a la Renta o de su
anticipo, del afio en que se efectuaron dichos pagos asi como de los cuatro afios posteriores.
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1.

Impuesto a la renta (Continuacion)

Aquellos pagos de ISD, realizados a partir del 01 de enero de 2013, susceptibles de ser
considerados como crédito tributario de Impuesto a la Renta, que no hayan sido utilizados como tal
respecto del ejercicio fiscal en que se generaron o respecto de los cuatro ejercicios fiscales
posteriores, podran ser objeto de devolucion por parte del Servicio de Rentas Internas, previa
solicitud del sujeto pasivo.

El saldo de retenciones en la fuente del Impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
corresponde al crédito tributario obtenido por retenciones efectuadas por la venta de bienes.

Un movimiento de las retenciones en la fuente del impuesio a la renta por cobrar al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, es como sigue:

2014 2013
Saldo al inicio del afo 26,242 30,135
Retenciones en la fuente de clientes 30,683 26,242
Compensacion con Impuesto ala renta (20,242) (30,135)
Saldo al final del periodo 30,683 26,242

Un detalle de la antigiiedad del Impuesto a la renta pagado en exceso es como sigue:

us$
Retenciones en la fuente:

- 2014 30,683
Saldo al final del periodo 30,683
Un detalle de los saldos de pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2014 y 2013

s Como sigue:
2014 2013
Retenciones del Impuesto al valor agregado por pagar 2,305 2,130
Retenciones del Impuesto a la renta por pagar 2,970 2,688
Impuesto a la renta por pagar 68,323 47,580
Total 73,598 52,378

El saldo del Impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente del impuesto a la renta, al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, corresponde a impuesto percibido como agente de retencién en el
mes de diciembre del 2014 y se pagara en el mes siguienle a la administracion tributaria en la
declaracion del Impuesto correspondiente.
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Impuesto a la renta (Continuacion)

b)

d)

Anticipo minimo de Impuesto a |a renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exigen el pago de un anticipo
minimo de Impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio
anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% sobre los
ingresos grabables y total de activos. Ademas, dichas disposiciones establecieron que en caso de
que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, éste Ultimo se
convertira en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con las normas que rigen
la devolucion de este anticipo.

La Compafiia en el 2014 y 2013 registrd como Impuesto a la renta causado el valor determinado

sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables, puesto que este valor fue mayor al anticipo
minimo del Impuesto a la renta correspondiente.

Impuesto reconocido en el resultado del periodo

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el Impuesto a la renta cargado en su totalidad al resultado del
periodo es el siguiente:

2014 2013
Impuesto a la renta - corriente 68,365 47,580
Impuesto a |a renta - diferido - -
68,365 47,580

Conciliacion del gasto de Impuesto a |a renta

Las partidas que afectaron la utilidad contable y la utilidad fiscal de la Compafiia para propésitos
de determinacion del gasto por Impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre del
2014 y 2013, fueron las siguientes:

2014 2013

Utilidad antes de participacion de los trabajadores e Impuesto a la

renta 243,063 226,482
Parficipacion de los trabajadores en las utilidades (36,459) (33,972)
Partidas conciliatorias:

Nés gastos no deducibles 104,147 23,764
lUtilidad gravable 0,71 216,274
4mpuesto a la renta causado (22%) 68,365 47,580

Anticipo minimo 25,365 25,172
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Impuesto a la renta (Continuacion)

e) Situacion fiscal

A la fecha de emisién de este reporte, las declaraciones de Impuesto a la renta correspondiente a
los afios anteriores del 2012 al 2014, no han sido revisadas por el Servicio de Rentas Internas
(SRI).

f)  Reformas tributarias - 2015

Con fecha 29 y 31 de diciembre del 2014 fueron publicados la Ley y el Reglamento a la Ley
Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal respeciivamente, mediante
el cual, se establecen ciertas reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de
Régimen Tributario Internc y otras leyes y reglamentos. Un destalle parcial de los cambios mas
importantes se describe en la nota 17 a los estados financieros.

Propiedad, planta y equipos, neto

Un detalle y movimiento de las de propiedades, planta y equipos al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
es el siguiente:

R Adiciones Vemss  Tmnslerencs o Sodel
Terreno 527,250 - (58,000) - 469,250
Edificio 263,702 - = . 253,702
Maquinanas 597,926 62,359 - - 60,285
Vehiculos 398,847 - 2 B 368,847
Equipos de oficina 24,018 1,809 - - 25927
Inslalaciones 16,541 = - - 16,541
Muebies y enseres 15675 1,281 : - 16,956
Equipo de computacion 9662 560 - - 10,212
Obras en cursa 8,808 3,852 - - 12,759
En transito 236,841 49,995 286,936
Subtotal 2,089,370 120,046 (58,000) - 2,151,416
Depreciacion acumulada (418,780 (102,338) - - {521,118}

Total 1,670,590 17,708 {58,000} - 1,630,208
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Propiedad, planta v equipos. neto (Continuacién)
Saldo al Salde al
51_2_2_91_-1_-2 Adiciones Ventas Transferencia 31-12-2013

Temeno 469,250 58,000 527,250
Edificio 242 967 10,735 253,702
Magquinarnas 293,927 303,999 597926
Vehiculos 324,749 74,098 308,847
Equipos de oficina 20,254 3,764 24018
Instalaclones 16,541 - 16,541
Muebles y enseres 15,675 - - 15,675
Equipo de computacion 8,387 1,275 - 9,662
Obras en curso 9422 10,121 (10,735) 8,808
En transilo - 236,941 236,841
Subtotal 1,401,172 688,198 2,089,370
Depreciacion scumulada {327 135) (91,645) (418,780)
L

Total 1,074,037 536,563 - 1,670,550

Durante el periodo 2014 las principales adiciones de magquinarias corresponden a la compra de
por US$ 14,000.

separador de solidos y maquina centrifuga

En diciembre del 2014 la compania vendio terrenos por un valor de 58,000 ubicade en la ciudad de

Montecristi, generando una perdida en la venta de terrenos por US$10,219.

Los saldos de terrenos, estan entregados en garantias de préstamos bancarios recibidos (ver Nota 9).

Préstamos y obligaciones financieras

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 los saldos de préstamos y obligaciones financieras incluyen lo

siguiente:
2,014 2013
Pasivo corriente:
Porcién corriente de préstamos bancarios 146,321 189,675
146,321 189,675
Pasivo no corriente:
Prestamos bancarios 481,512 608,000
481,512 608,000
Total préstamos y obligaciones financieras 627,833 797,675
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10.

Préstamos y obligaciones financieras (Continuacién)

Un detalle de los términos y condiciones de los préstamos y obligaciones financieras al 31 de diciembre
del 2014, es como sigue:

31 de diciembre

2014
';::;i:l‘;fei?: P:::;:I:ls Am-roirn%ad:ién ::lf:l Véhcimienio  Coreirie r.or::nte
(US Ddlares)
Banco del Pichincha Hipotecario Mensual 9.74%  07/08/2014 18,321 1,512
CFN (Ver Nota 19) Hipotecario Trimestral 9.18% 22/07/2019 128,000 480,000

148,321 481,512

Un detalle de los pagos futuros de los préstamos y obligaciones financieras a largo plazo son los
siguientes:

Periodo Capital intereses Total

2016 129,512 39668 169,180
2017 128,000 27,905 155,905
2018 128,000 16,155 144,155
2019 96,000 4,406 100,406

481,512 88,134 569,646

Al 31 de diciembre del 2014, los préstamos y obligaciones financieras estan garantizadas con hipoteca
abierta, prohibicion voluntariz de enajenar, gravar y anticresis sobre 14.992 metros cuadrados de lote
de terreno ubicado en el Canton Jaramijo, provincia de Manabi.

Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar es
como sigue:

2014 2013
Proveedores locales 285,956 169,004
Anticipo de clientes 83,723 17,106
Dividendos por pagar 14,374
IESS 6,592 6,129
Tarjeta de crédito 11,759 14,684
Otras cuentas por pagar 94 =

Total 402,498 207,013
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10.  Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Continuacién)

Proveedores locales al 31 de diciembre del 2014 y 2013 incluye principalmente saldos por pagar a
Seafman S.A. por US$ 127,552 y US$ 36,537, respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el saldo de anticipo de clientes incluye valores recibidos de
Aquafeed para la compra de harina.

Dividendos por pagar al 31 de diciembre del 2014 y 2013 corresponde a dividendos declarados en
US$123,190 y US$29,516, respectivamente.

11.  Gastos acumulados por pagar

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de gastos acumulados por pagar es como sigue:

2014 2013
Beneficios sociales 16,233 14,568
Participacion de trabajadores 36,338 33,504
Total 52,571 48,072

El movimiento de los gastos acumulados por pagar por el afo terminado el 31 de diciembre del 2014 es

como sigue:
Saldo al =4 Saldo al
M-Dic2013  Adiclones Pagas 31-Dic-2014
Beneficios soclales y otros 14,568 56,231 (54,566) 16,233
15% Participacion trabajadores 33,504 36,459 (33,625) 36,338
Total beneficios a empleados 48,072 92,690 (88,191) 52,571

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe distribuir entre sus empleados el 15% de
la utilidad anles de Impuesto a la renta.

12.  Reservas para pensiones de jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio

Un detalle de las reservas para jubilacion patronal y bonificacion por desahucio por el afio terminado el
31 de diciembre del 2014 y 2013, es el siguiente:

2014 2013
Jubilacion patronal 48,227 3
Bonificacion por desahucio 26,277 24,901

Total 74504 24901
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12.  Reservas para pensiones de jubilacion patronal e indemnizacién por desahucio (Continuacién)

De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo de la Replblica del Ecuador, los empleados
que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 affos en una misma institucion, tendran
derecho a la jubilacion patronal y en aquellos casos en los cuales el empleado haya prestado sus
servicios entre 20 y 25 afios, el beneficio se reconocera en forma proporcional. La Compaiiia no
mantiene un fondo separado para este beneficio sino que establece una reserva en base a un estudio
actuarial realizado por una firma de actuarios independiente. El metodo actuarial utilizado para el
calculo de jubilacion patronal, es el de “Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con este meétodo se
atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el
periodo corriente (con el fin de determinar el costo acumulado o devengado en el mismo).

Al 31 de diciembre del 2014, las suposiciones actuariales utilizadas por el actuario para el
establecimiento de la reserva para jubilacion patronal fueron las siguientes:

a) la remuneracion del empleado y disposiciones del Codigo del Trabajo, que establece que la pension
mensual del empleado por jubilacion patronal no podra ser menor a US$30, ni mayor que el salario
basico unificado medio del Gltimo afo (US$340 en el 2014, US$318 en el 2013), b) 25 afios de servicio
de forma continuada o ininterrumpida; c) tasa de crecimiento anual promedio de los salarios de 3.5%; d)
tasa de crecimiento anual promedio del salario basico unificado de 3.5%; e) tiempo de servicio prestado
al 31 de diciembre del 2014, f) bases demograficas del personal; g) tabla de mortalidad ecuatoriana; y,
h) una tasa de capitalizacion y descuento del 6.54% anual.

Un resumen del valor actual de las reservas matematicas acluariales de jubilacion patronal y
bonificacién por desahucio al 31 de diciembre del 2014 y 2013, es el siguiente:

2014 2013

Valor aclual de las reservas matematicas actuariales de jubilacion

patronal:

- Trabajadores con tiempo de servicio con 10 afios 0 mas 27,816 -

- Trabajadores con tiempo de servicio menor a 10 afios 20,411 -
48,227

Bonificacion por desahucio 26,277 24,901

Total 74,504 24,901

De acuerdo a disposiciones fributarias vigentes para el afio 2014, la provision cargada a gastos por
concepto de jubilacion patronal no podra ser considerada como deducible para propoésito de
determinacion del Impuesto a |a renta cuando los trabajadores de la Compaiiia tengan menos de 10
afos de servicio. En el 2014, la compafiia consideré como gastos no deducibles la provision generada
por los empleados que tienen menos de 10 afos de servicio.

El movimiento de las reservas para jubilacion patronal y desahucio registradas por la compania por los
afios terminades el 31 de diciembre del 2014 y 2013 es el siguiente:
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12.

13.

14.

15‘

Reservas para pensiones de jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio (Continuacion)
2014 2013
Saldo inicial 24,901 22,579
Provision cargada al gasto 15,467 2,322
Incrementos con cargo a ganancias acumuladas 37,030 -
Pagos (2,894) -
Total 74,504 24,901

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital soclal de la Compafiia estd constituido por 693.877
acciones ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor nominal de US$1,00 cada una.

Ingresos de actividades ordinarias

Un detalle de los ingresos al 31 de diciembre del 2014, es el siguiente:

2014
Harina de pescado 3,428,648
Aceite de pescado 8,390
3,437,038
Costos y gastos por naturaleza
Un detalle de costos y gastos por naturaleza al 31 de diciembre del 2014, es el siguiente:
2014
Compras de materia prima 1,833,431)
Variaciones en los inventarios (63,124)
Costo de personal 389,146
Agua residual 142,594
Repuestos y materiales 118,098
Depreciaciones 102,338
Combustibles 94,003
Iva al gasto 77,953
Mantenimiento y reparaciones 74,862
Vigilancia 40,887
Servicios basicos 35,997
Seguros 32,694
Gastos de viajes 217,570

Impuestos y contribuciones 19,734
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15.  Costos y gastos por naturaleza (Continuacién)

Quimicos 12,511
Transporte 9,756
Honaorarios 8,669
Varios 154,999
Total 3,112,118

Un detalle de los gastos de personal al 31 de diciembre del 2014 es el siguiente:

2014
Sueldos y salarios 269,237
Beneficios sociales 52,475
Aportes al IESS 38,863
Reservas para pensiones de jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio 19,778
Otros beneficios 8,793
Total 387,865
16.  Costos financieros
Un detalle de costos financieros al 31 de diciembre del 2014, es el siguiente:
2014
Intereses bancarios 78,815
Otros - 1,240
73,055

17.  Conciliacién de la ganancia neta con el efectivo neto provisto en las actividades de operacién

La Conciliacion de la ganancia neta del efectivo neto provisto por las actividades de operacion por los
anos terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013, es como sigue:

Notas 2014 2013
Conciliacién de la ganancia neta con el flujo neto de efectivo utilizado de
actividades de operacion:
Ganancia neta 138,239 144 830
Ajustes para conciliar la ganancia neta con el fiujo nelo de efectivo
(utiizado) proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades y equipos 8 102,336 91,644
Provision para cuentas incobrables 5 236 -
Provisianes para jubilacion y desahucio 12 15467 -
Ajuste en venta de propledades y equipos 8 10,219

Provisiones . 3674
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17.  Conciliacion de la ganancia neta con el efectivo neto provisto en las actividades de operacion
(continuacion)

Cambios en activos y pasivos

Cuentas y documentos por cobrar (72,083) 369,233

Impuestos fiscales por cobrar 8,658 B

Inventarios (48,963) (51,079)

Pagos anticipados (2,045) .

Otros activos {4,000} -

Cuentas y documentos por pagar 182,911 (171.368)
Impuestos fiscales por pagar 21,263

Gastos acumulados por pagar 4,499 -

Pagos de bonificacion por desahucio (2,894) -

Total ajustes 215,594 242,104

Flujo neto de efectivo (utilizado) proveniente de actividades de operacién 353,833 387,034

18. Compromisos

El 27 de Agosto de 2014, la Compania Celebra Contrato de Prestamos “Activos Fijos” con la
Corporacién Financiera Nacional (CFN), en la cual la CFN concede favor de la Compania un préstamo

de US$800,000 con un plazo de 2.520 dias a una tasa de interés de 9.17% pagaderos dividendos
trimestrales.

La Compariia entregara como garantias, hipoteca abierta sobre terreno, prenda industrial abierta y
fianza solidaria, las cuales estara vigentes hasta que se extingan todas las obligaciones que la
Comparia mantenga sobre la CFN.

La Compaiiia se compromete a invertir la cantidad recibida en préstamo, en adquisicion de planta
evaporadora de agua de cola de pelicula descendente de 5.0000 litrcs de evaporacion/hora, equivalente
a 10 toneladas de pescado/hora y a la adquisicion de secador indirecto y centrifuga con capacidad de
10 toneladas/hora.

19.  Contingencias

A la fecha de emision de este reporte, las declaraciones de impuesto a la renta correspondiente a los
anos 2012 al 2014, no han sido revisadas por el Servicio de Rentas Internas (SRI). Consecuentemente,
la Compafia mantiene la contingencia por cualquier impuesto adicional que pueda resultar por
deducciones no aceptadas para fines fiscales. Sin embargo, la Administracion considera, que de existir
revisiones posteriores las posibles observaciones que surjan no seran significativas.

20. Cambios en la legislacién tributaria
Como se indica en la nota 12 a los estados financieros, el 29 de diciembre del 2014, el Servicio de
Rentas Internas mediante Suplemento oficial No 405, emite la Ley Organica de Incentivos a la

Produccion y Prevencién del Fraude Fiscal, la cual entré en vigencia a partir del 2 de enero del 2015y
en los cuales destacan los siguientes puntos:

« Ampliar los impuestos a ingresos anteriormente no gravados como a los siguientes:
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20. Cambios en la legislacion tributaria (continuacién)

A ganancias de capital por la venta de acciones.

Al incremento patrimonial no justificado.

Los intereses ganados por las Compaiiias en depositos a plazo con vencimiento de un afic o
mas.

Ganancia de la venta de derechos de concesion incluyendo las ganadas por empresas
extranjeras.

¢ Reducir la deducibilidad de gastos:

Eliminacion de la deducibilidad de gastos de publicidad y promocion para una serie de bienes y
servicios alimenticios.

Transacciones con partes relacionadas.

Las pérdidas en ventas de acciones no son deducibles.

Limite en la deducibilidad de regalias, servicios técnicos, gerenciales o de consultoria.
Los activos revalorizados no son sujetos a depreciacion.

El deterioro de activos intangibles de vida indefinida no es deducible.

Primas de reaseguros, que eran deducibles en 96%, ahora lo seran en solo 75% o 50%. En
caso que el reasegurador esle en un paraiso fiscal, debera retenerse el 100% de la prima.

La deducibilidad de los salarios debera observar los limites de remuneracion establecidas por
el ministerio rector del trabajo.

e Aplicacion del Impuesto a la renta a ciertos "no residentes y eliminacion de la calidad de no
grabable en el caso de empresas o personas con Intereses en el Ecuador y que residen en
paraisos fiscales:

Los ingresos generados por fideicomisos mercantiles sin actividad empresarial.

El impuesto a la renta de corporaciones que es el 22% sube al 25% en la proporcion que el
capital de la empresa esté en manos de inversionistas residentes en paraisos fiscales, y al
25% sobre fodas sus utilidades si el 50% o mas de sus acciones estd en manos de
inversionistas residentes en paraisos fiscales,

En el caso de los ingresos de residentes de paralsos fiscales, fa retencion de impuesto es a la
tasa mas alta del Impuesto a |a renta personal,
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20.

Cambios en la legislacion tributaria (continuacién)

Otros temas que tuvieron cambios, son:

e Reformas al cddigo tributario: Se introduce el concepto de "Los sustitutos del contribuyente”,

entendiéndose por tales a las personas que, cuando una ley tributaria asi lo disponga, se colocan
en lugar del contribuyente, quedando cbligado al cumplimiento de las prestacicnes materiales y
formales de las obligaciones tributarias.

Residencia fiscal: Seran considerados residentes fiscales del Ecuador, las personas naturales que
se encuentren en alguna de las siguientes condiciones: a) Permanencia, b) Nicleo principal de las
actividades o intereses econdmicos radicado en Ecuador de forma directa o indirecta y ¢) Vinculos
familiares mas estrechos mantenidos en Ecuador.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario interno sobre:
- Ingresos de fuente ecuatoriana
- Impuesto a la renta sobre dividendos
- Exenciones de impuesto a la renta: Nuevas inversiones en industrias basicas (siderurgia,
metalurgia, petroguimica, astilleros y papel)
- Deducciones de la base imponible del Impuesto a la renta:
o Arrendamiento mercantil
o Revaluos de activos (no deducibles)
o Créditos incobrables, para darlos de baja se debera cumplir con las siguientes
condiciones: i) constado como minimo 2 afios en la contabilidad, ii) haber transcurrido
3 afios desde el vencimiento para el pago, iii) haber prescrito la accion para el cobro,
iv) quiebra o insolvencia o V) sociedad cancelada
Reconocimiento de impuestos diferidos

Reformas en materia de VA e ICE.
Impuesto a los activos en el exterior, amplia el hecho generador de dicho impuesto.
Reforma las exoneraciones al ISD.

Reforma codigo de la produccién: Incentivos, contratos de inversion, del fomente y promocion de
las industrias basicas

Reforma régimen tributario de las empresas mineras.
Beneficios en la importacion de concinas de induccion

Se gravara con el 100% de Impuesto de consumos especiales a las cocinas, cocinetas, calefones
y sistemas de calentamiento de agua, de uso doméstico que funcionen total o parcialmente
mediante |la combustion de gas.

La Administracién de la Comparia se encuentra analizando los efecios de los cambios anotados en la
legislacion tributaria para determinar las implicancias e impactos en caso que hubiera sobre sus
operaciones y estados financieros,
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21,  Eventos subsecuentes

Entw\uﬂjg: diciembre del 2014 y hasta la fecha de emision de este informe (12 de junio del 2015) no

se produjeron eventos, que pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se
juntan, |
S
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