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Bolivar Ortega Cordero
Auditor Externo

Hurtado de Mendoza 6-97
Telf. 2 807-312 ~ 2 825-664
Cuenca-Ecuador

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE
CUENCA BOTTLING COMPANY C. A,
Ciudad.-

1. En cumplimiento a lo dispuesto en la Seccion IX de la Ley de Companias
codificada y publicada en el R. O. N° 312 del 5 de Noviembre de 1.999, se ha examinado
el Balance General adjunto de la Compariia CUENCA BOTTLING COMPANY C. A,, al 31
de Diciembre del 2.007 y los correspondientes estados de resultados, estade de evolucion
del patrimonio, estado de cambios en la posicién financiera y el estado de flujo del
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son de
responsabilidad de la administracién de la Compania. Mi responsabilidad consiste en

expresar una opinién sobre los misimos en base a la respectiva auditoria.

2. La revision se realiza de acuerdo con normas de Auditoria generakmente
aceptadas. Estas normas requieren que la Auditoria sea disefiada y ejecutada de tal
manera que se pueda obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
estan libres de errores importantes. La auditoria incluye en base a pruebas selectivas, €l
examen de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros;
incluye también la evaluaciéon de los principios de contabilidad utilizados y las
estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia, asi como la evaluacién de la
presentacion de los estados financieros en general. Considere que la Auditoria me

proporciona una base razonable para dar mi opinién.

3. En mi opinion los Estados Financieros antes mencionados presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de la
Compariia CUENCA BOTTLING COMPANY C. A, al 31 de Diciembre del 2.007, los
resultados de sus operaciones, el estado de cambios en la posicion financiera, ¢l flujo del
efectivo y el cumplimiento de sus obligaciones tributarias por el periodo terminado en esa
fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados y

disposiciones de caracter obligatorio emitidas por la Superintendencia de Compaiiias.

Cuenca, 31 de Marzo del 2.008

Registro N°
Auditor Externo
Registro N° SC-RNAE-229
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CUENCA BOTTLING COMPANY C. A.

_B__AL.ANCE GENERAL COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.007 - 2.006

CUENTAS Dic.-31 Dic.-31 VARIACIONES PORCENTAJES
2.007 2.008 Aumentos Disminuciones {(+) % (-} %
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE 1'622.608,42 1'435.768,94 186.839,48 13,01%
DISPONIBLE
Caja 27.852,83 38.573,67 10.620,84 27,53%
Bancos 38.554,56 37.749,45 805,11 2,13%
SUMAN 66.507,39 76.323,12 9.815,73 12,86%|
INVERSIONES
inversiones Financieras Temporales 3.843,92 3.843,92
SUMAN 3.843,92 3.843,92
EXIGIBLE
Deudores Varios 505.906,69 450.687,17 55.219,52 12,25%
Documentos por Cobrar 185.187,60| 173.422,95 11.764,65 6,78%
Préstamos a Empleados 8.834,03 5.868,33 2.765,70 47,12%
Anticipos a Proveedores 15.047.27 19.366,76 4.319,49 22.30%
Cheques protestados 0,00 533,43 583,43 100%
Menos: Reservas cuentas incobrables -2.643,20 -2.643,20
SUMAN 712.132,39 647.295 44 64.836,95 10,01%
REALIZABLE
Productos Terminados 78.212,14 68.816,13 9.396,01 13,65%
Productos en Proceso 0,00 0,00
Envases en Stock 234.208,78 235.888 56 1.580,78 0,67%
Materias Primas 222.639,68 198.677,21 25.962.47 13,20%
Materiales Varios 119,158 42 114.671,28 448714 39%
Impertacienes en transito 0,00 0,00
SUMAN 654.300,02 616.064,18 3825484 6,20%
OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Impuestos Anticipados 1.584 51 1.584,51
Primas saguros Anticipados 24.877,33 12.974,35 11,902,988 91,74%
tmpuestos Retenidos 155.718,77 74.075,23 81.643 54 110,21%
Intereses y Descuentos 121,12 121,12
Sueldos Anticipados 0,00 0,00
Otros 3.503,97 3.487,07 16,90 0,48%
Gastos Anticipados 0,00 0,00
SUMAN 185.816,70 92.253,28 93.563,42 101,42%
ACTIVO FIJO 1'220.076,17 1'346.947,35 126.871,18 9.41%
NQ DEPRECIALBE
Terreno PIC 2122999 21.229,99
Tameno Chaullabamba 31.500,00 31.500,00
Temeno Macas 22997 228,97
SUMAN 52.959,96 52.959,96
IDEPRECIALBE
Valor de los Activos Depreciables 1'623.164,27 1'684.012,38 60.848,11 3.81%
Menos: Deprec. Acum. Activos Fijos -456.048,06 -390.024,89 -66.023,07 -16,92%
SUMAN 1167.116,21 1'263.987,39 126.871,18 §,80%
ACTHVO DIFERIDO
-Jotres Activos Diferidos 48.883,62 0,00 46.883,62 100%
Menos: Amortiz. Acum. Activo Diferido -39.387,81 8,00 -39.387 81 -100%
X SUMAN 9.495,81 0,00 9.495 81 100%
TOTAL DEL ACTIVO 2'852.181,40 2'782.717,29 69.464,11 2,49%

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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CUENCA BOTTLING COMPANY C. A.
BALANCE GENERAL COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.007 - 2.006

CUENTAS Dic-31 Dic-31 VARIACIONES PORCENTAJES
2.007 2.006 Aumentos Disminuciones (+}% {-) %
PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones por Pagar 418.515,45 458.469,19 39.953,74 8,71%
Proveedores 0,00 367,55 367,55 100%
Acreedores Varios 24.236,02 24.236,03 0,01
Sobregiros Ocasionales 0,00 0,00
Provisiones y Prestaciones Sociales 22.228,33 24,391,893 2.163,60 8,87%
Retenciones por Pagar 0,00 0,00
Impuestos por Pagar 10.418,03 6.870,22 3.547.81 51,64%
impuesto a la Renta 6,00 0,00
Otras Cuentas por Pagar 0,00 0,00

SUMAN 475.397.83 514.334,92 38.937,09 7.57%
PASIV! R
Obligaciones a Largo Plazo 0,00 0,00
Préstamo de Socios 142.285,32 183.036.21 40.750,89 22,26%
Orion Securitties 326.562,67 326.562,67
Embomaechala 232,635,682 19.869,08/ 212.766,56 1.070,84%
Sun Trust Bank 287.776,28 370.582,33 82.806,07 22,34%
Otros Pasivos 126.825,09 126.825,09
AUSTROBANK 61.7G7,92 160.911,78 69.203,86 61,65%

SUMAN 1'177.792,88 1'187.787,14 9.864,26 0,84%

TOTAL DEL PASIVO 1'653.190,71 1'702.122,06 48.931,35 2,87%

PATRIMONIO 1"198.980,69 1'080.595,23 118.395,48 10,95%
Capital Social $3.600,00 93.600,00

SUMAN 93.600,00 93.600,00
R VAS
Aportes Accionistas Aumento Capital 47.500,00 574.996,07 527.496,07 81,73%
Reserva Legal 43.883,16 38.925,16 4.958,00 12,73%
Reserva Facultativa 239.700,76 195.078,73 44.622,03 22,87%
Reserva Estatutaria 52.722,69 52.722,69
Reserva de Capftal £74.996,07) 47.500,00 527.496,07 1.110,51

SUMAN 658.802.,68 909.222 65 49.580,03! §,45%
RESULTADOS
Utilidad del Ejercicio 146.588,01 77.772,58 68.815,43 88,48%

SUMAN 146.588,01 77.772,58 68.815,43, 88,48%
TOTAL DEL PASIVC + PATRIMONIO 2'852.181,40 2782.717,29 68.464,11 2,49%

* Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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CUENCA BOTTLING COMPANY C. A.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS COMPARATIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.007 - 2.006

VARIACIONES PORCENTAJES
CUENTAS Dic.-31 Dic.-31
2.007 2.008 Aumentos Disminuciones +% -%
INGRESOS OPERACIONALES
VENTAS NETAS 4'598.715,61 4'130.058,64 468.656,97 11,34%
SUMAN 4'688.715,61 4'130.058,64 468.656,87 11,34%
- 1O DE PRODUCCION NTA:
Costo de Materia Prima 2'589.418,56 2'139.484,40 459.934,16 21,49%
Mano de Obra Directa 397 485,36 458.793,76 §1.338,40 13,36%
Gastos de Fabricacién 809.141,60 492 533,28 316.608,32 64,28%
Costo de Ventas de Materia Prima 203.783,67 335.140,686 131.376,99 39,20%
SUMAN 4'008.779,19 3'425.952,10 583.827,09 17,04%
+ inv. Final de Productos en Proceso 0,00 0,00
+ Inv.inicial de ProductosTerminados 66.816,13 49.363,20 19.452,93 39,40%
+ Compras de Productos Terminados 192.881,01 0,00 192.881,01 100%
- Inv. Final de ProductosTerminados -78.212,14 -68.816,13 -9.398,01 -13,65%
SUMAN 4'193.264,19 3'406.499,17 786.785,02 23,09%
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 405.451 42 723.559,47 318.108,05 43,96%
- GASTOS OPERACIONALES
Gastos de Ventas 357.692,80 117.267,28 240.435,54 205,04%
Gastos de Administracidn 394.354,42 576.798,37 181.444,95 31.51%
Gastos Financieros 35.142,87 27.835,34 7.307,53 26,25%
SUMAN 787.190,09 720.891,97 66.298,12 9,18%
PERDIDA OPERACIONAL -381.738,67 2.667,50 -381.738,67 2.667,50 -100% 100%
+ _INGRESOS NO OPERACIONALES
Arriendoe de Maquinarias 2.583,64 14.561,94 11.968,30 82,24%
Intereses Ganados 1.008,30 1.872,37 864,07 46,14%
Ventas de Activos 6,00 37.524,30 37.524,39 100%
Ofros Ingresos 568.057,74 97.854,98 470.202,76) 480,50%
SUMAN £71.648,68 151.803,68 419.846,00 276,57%
- GASTOS NO OPERACIONALES
Ctros Gastos 43.322,56 76.698,60 33,376,04 43,51%
SUMAN 43.322 58/ 76.698,60 33.376,04 43,51%!
UTILIDAD DEL EJERCICIO 148.588,45 77.772,58 €8.81587 88,48%

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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CUENCA BOTTLING COMPANY C.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.007 - 2.006

Aporte Reserva RESULTADOS
CUENTAS Capital | Accionistas | Reserva Reserva Reserva de DEL EJERCICIO

PATRIMONIO TOTAL

Social Aumento Legal Facuitativa | Estatutaria Capital Utilidad Pérdida
Capftal

2.007

2.006

SALDO AL 31 DE DIC/2.007
Capital Social 93.600,00
Aportes Accion. Aumento Capital 47.500,00
Reserva Legal 43,883,186
Reserva Facultativa 239.700,76
Reserva Estatutaria 52.722,69
Reserva de Capital 574.996,07
Utilidad def Ejercicio 146.588,01
TOTAL DEL PATRIMONIO 2.007

1'198.980,69

TOTALES $3.600,00) 47.500,00f 4388316] 239.700,76] 52.722,69| 574.99607| 146.588,01

1'198.990,69

SALDO AL 31 DE DIC/2.008
Capital Sociat 63.600,00
Apartes Accion. Aumento Capital 574.996,07
Reserva Legai 38.925,16/
Reserva Facuitativa 195.078,73
Reserva Estatutaria 52.722.69
Reserva de Capital 47.500,60

Utilidad del Ejercicio 77.7712,58
TOTAL DEL PATRIMONIO 2.006

1'080.585,23

TOTALES 53.600,00] 574.986,07 58.925,15! 195.076,73] 52.72268] 47500,00| 77.772,58

T080.595,23

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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CUENCA BOTTLING COMPANY C.A.

ESTADQO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.007 - 2.006

SALDOS A; VARIACIONES TOTALES MODIFIG. DEL CAPITAL CIRCULANTE MODIFICAC. DEL CAPITAL FIJO
N CUENTAS Dic-31 Dic-31 APLICACION QRIGEN AUMENTO DISMINUCION | APLICACION CRIGEN
2.007 2.006 Usos Fuentes Usos Fuertes
IACTIVO
ACTIV: RRIENTE
Caja 27.952,83 38.573.67 10.620,84 10.620,84
Bancos 38.554,56 37.749,45 805,11 805,11
Inversiones Flnancieras Temporales 3.843.92 3.843,92
Deudores Varios 505.906,69( 450.68717 55.219,52 55.219,52
Dosumsntos por Cobrar 185.187,80] 173.422,95 11.764,85 11.764,65
Préstamos a Empleados 8.634,03 5.888,33 2.765,70 2.765,70
Anticipos a Proveedores 15.047,27] 19.366,76 4.319,49 4.31949
Cheques Protestados 0,00 503,43 503,43 593,43
Menos: Reserva Clas. Incobrables -2.643,20 -2.643,20/
Productos Terminados 78.212,14 88.816,13 6.3986,01 £.398,01
Productos en Proceso 0,00 0,00
Envases en Stock 234.208,78] 235.889,56 1.580,78 1.580,78
Materias Primas 222.630,68{ 196.677,21 25.862 47 25.962,47
Materiales Varics 119.158,42] 114.871,28 4.487,14 4.487,14
Importaciones en Trénsito 0,00 0,00
impuastos Anticipados 1.594,51 1.594.51
Primas de Seguros Anticipados 24 877,33 12.974,35 11.902,98 11.902,98
Impuestos Retenidos 15571877 74.078,23 81.643 54 81.643,54/
Intereses y Descuentos 121,12 121,12
Otros 3.503,97 3.487,07 16,80 16,80
Gastos Anticipatos 0,00 0,00
Sueldos Anticipados 0,00 0,001
SUMAN 1'622.609,42] 1'435.769,94
ACTIVQ FI
Terrenos 52.858,96 52.959,96
Edificios, Maquinaria, Equipos Ve-
hiculos,Muebles y Enseres etc, 1623.164,27| 1'684.012,38] 60.848,11 60.848,11
SUMAN 1'676.124,23] 1736.972,34
IACTIVO DIFERIDO
Otros Activos Diferidos 48.883,62 0,00/ 48.883,62 48.883,62
SUMAN 48.843,62 0,00
TOTAL DEL ACTIVO 3347.617,27) 3172.742,28
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Qbtigaciones por pagar 418.515,45] 458.468,19 30.963,74 39,953,74
Proveedores 0,00 367,55 367,55 367,55
Acreedores Verios 24.236,02 24.238,03 0,01 0,01
Provisiones y Prestac. Sociales 22.228,33 24.391,93 2.183,60 2.163,60
impuestos por Pagar 10.418,03 6.870,22 3.547.81 3.547 81
Otras Cuentas por Pagar 0,00 0,00
SUMAN 475.367,83] 514.334,.92
PASIVO A LARGO PLAZO
Obligaciones a Larga Plazo 0,00 0,00
Préstamo de Socios 142.285,32] 183.036,21 40.750,89 40.750,89
Orion Securitties 326.562,67 326.562,67
Embomachala 232.635,62 19.869,06 212.766,56 212.766,56
Sun Trust Bank 287.776,26] 370.582,33 82.806,07 82.808,07
Otros Pasivos 126.825,09] 126.6825,09
AUSTROBANK 61.707,92 160.911,78 99,203 86/ 99.203,86
SUMAN 1177.792,88] 1'187.787,14
TOTAL DEL PASIVO 1'653.196, 71| 1'702.122,06
|BATRIMONI
Capital Social 93.600,00 93.600,00
Aportes Acc. Aumento Capitat 47.500,00] 574.996,07| 527.498,07 527.496,07
Reserva Legal 43.883,16 38.925,16 4.958,00 4.958,00
{Reserva Facultativa 239.700,76] 195.078,73 44622,03 44.622,03
Reserva Estatutaria 52.722,69 52,722,689
Reserva de Capital 574.998,07 47.500,00 527.456,07| 527.496,07
Deprec. y Amortiz. Acum. Activos 495.435,87] 390.024,98 105.410,88, 105.410,88
Utliidad del Ejercicio 146.588,01 77.772,58 68.815,43 68.815,43
SUMAN 1'684.426,56] 1'470.620,22
TOTAL DEL PASIVO + PATRIMONIQ 3'347.617,27) 3'172.742,28
SUMAN 1'045.589,43{ 1'045.588,43] 246.448,82 20.5'}.35 799.140,51 1‘024.917’,(?8=
VARIACIONES EN El. CAPITAL CIRCULANTE O CAPITAL DE TRABAJO 225.778,57| 225.776,57
TOTALES 246.448,92 246.448,92| 1'024.917,08] 1'024.917,08

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de {os Estados Financieros.
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CUENCA BOTTLING COMPANY C. A
: ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.007
METODO INDIRECTO

+
CONCEPTO - PARCIAL TOTAL

Saldo de Caja-Bancos a Dicbre. 31/2.006 + 76.323,12
ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidades del Ejercicio + 68.815,43

Depreciacién y Amortizacion Acumulada de Activos + 105.410,88

Disminucion en Pasivo Corriente; Obligaciones por Pagar, Proveedores,

Acreedores Varios, Provisiones, etc. - 38.937,09

Disminucion en Obligaciones a Largo Piazo - 9.994.26

Disminucién en Inversiones Financieras - -—
Aumento en Exigible: Deudores Varios, Docum. x Cobrar, Préstamos Empleados, efc, - 64.836,95

Aumento en Inventarios - 38.254,84

Aumento en Otros Activos Corrientes: Impuestos, Seguros, etc. - 93.563,42

EFECTIVO GENERADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION - 71.360,25
ACTIVIDADES DE INVERSION

Disminucion en Active Depreciable: Edificios, Maquinas,

Vehiculos, Muebies y Enseres, Equipo de Oficina, etc. + 60.848,11

Aumneto en Acitivo Diferido - 48.883,62

EFECTIVO GENERADOQ EN ACTIVIDADES DE INVERSION + 11.964,49
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aumento en Reservas y Aportes: Legal, Facultativa, Estatutaria, de Capital y aportes £.C. + 49.580,03

EFECTIVO GENERADQ EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO + 49.580,03
DISMINUCION DEL EFECTIVO EN EL PERIODO - 9.815,73
SALDO FINAL DE CAJA - BANCOS A DIC. 31/2.007 + 66.507,39

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.




CUENCA BOTTLING COMPANY C. A.

EXTRACTO DE LA ESCRITURA PUBLICA DE CONSTITUCION

NOMBRE:

CONSTITUCION:

DURACION:

DOMICILIO:

FINALIDADES:

CUENCA BOTTLING COMPANY C. A.

La Compafifa se constituye el 27 de Febrero de 1.957 ante el Notario
Pablico Cuarto del Cantéon Guayaquil Dr. Gustavo Falconi Ledesma y fue
inscrita en el Registro Mercantil con el N° 2.419 el 3 de Abril de 1.957 de
acuerdo a las Leyes del Ecuador y de manera especial a la Ley de

Compaiiias.

De acuerdo a la Escritura Piblica del 14 de Junio de 1.979 el tiempo de
duracion de la Compaiiia serd hasta el 27 de Febrero del afio 2006. Con
escritura publica del 30 de Mayo de 1984 ante el Notario Puablico Segundo
de! Cantén Cuenca Dr. Rubén Vintimilla Bravo se procede a ampliar el
plazo de duracién de la Compafiia de noventa y nueve afios, contados
desde la fecha de inscripeidn de la escritura en el Registro Mercantil que es
el 20 de Junio de 1.984 bajo et N°® 121..

El domicilio de la Compafiia en principio es la ciudad de Guayaquil,

posteriormente la sociedad traslad6 su domicilio a la ciudad de Cuenca.

Segun escritura pablica del 30 de Mayo de 1984 de la que se habla en el
pérrafo anterior también se refiere sobre reforma integral de Estatutos, el
Articulo Segundo dice: OBJETQO: La Compafiia tendrd por objeto la
elaboracién, distribucién y venta de bebidas carbonatadas efervescentes,
espirituosas, citricas, dietéticas, en cualquier tipo de envases; la
fabricacion de productos alimenticios precocidos, conservas, jugos de
frutas o vegetales; la importacion de insumos para desarrollo agricola e
industrial; y, la exportacion de sus productos, asf como la de cualquier
producto agricola o agroindustrial, inclusive alimentos de origen animal.
La Compatiia podré celebrar toda clase de contratos afines y conexos con
su objeto principal, siempre que sus actividades se desarrollen cumpliendo

las normas legales vigentes.



CAPITAL SOCIAL: La Compafiia se constituye el 27 de Febrero de 1.957 con un capital de
CIEN MIL SUCRES (S/. 100.000,00), el mismo que se halla pagado

integramente al momento de la constitucion de la Compaiiia por los

Accionistas que a continuacion se detalla:

NOMBRE DELOS ACCIONISTAS CAPITAL CAPITAL TOTAL
SUSCRITO PAGADO

1.- Sr. José Estrada Icaza S/. 15.000,00 S/. 15.000,00 S/. 15.000,00
2.- Sr. Ernesto Estrada Icaza S/. 15.000,00 S/. 15.000,00 S/. 15.000,00
3.- Ing. Julio Vinueza Moscoso  S/. 25.000,00 S/. 25.000,00 S/. 25.000,00
4.- Sr. Jacobo Rattinoff. S/. 15.000,00 S/. 15.000,00 S/. 15.000,00
5.-  Sr. Cornelio Vintimilla H. Hijo 8/, 30.000.00 S/, 30.000.00 S/. 30.000.00

SUMAN $/.100.000,00 $/.100.000,00 $/.100.000,00

Posteriormente a la fecha de constitucion de la Compatfiia en varias ocasiones se han realizado
aumentos de Capital y reforma de Estatutos, como también transferencia de acciones entre
accionistas de la misma Compafiia.

En la actualidad al 31 de Diciembre del 2.003 el Capital Social pagado es de USD $ 93.600,00
Délares de los Estados Unidos de América y estd representado por los siguientes accionistas

como sigue;

NOMBRE DE LOS ACCIONISTAS CAPITAL SOCIAL PORCENTAIE
ACTUAL
1.- Inversiones Vinueza-Ivinza S. A. USD §$ 56.160,00 60%
2.- Sergio Vinueza Estrada USD$ 5.616,00 6%
3.- Rosana Vinueza de Tama USD$ 2.808,00 3%
4 - Bertha Vintimilla de Ordofiez USD$ 5.616,00 6%
5.- Rosa Vintimilla Vinueza USD $ 5.616,00 6%
6.- Patricia Vintimitla Vinueza USD§ 5.616,00 6%
7.- Laura Vintimilla Vinueza USD$ 5.616,00 6%
8.- Juan Pablo Vintimilla Vinueza USDS$ 5.616,00 6%
9.- Julio Vinueza Moscoso USDS$  936.00 1%
TOTAL USD $ 93.600,00 100%

FUENTE: Archivo de la Compaiiia
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CUENCA BOTTLING COMPANY C. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEE 2.007

NOTAN° 1

OBJETIVO DE LA COMPANIA

NOTAN®2

NOTAN°3

La Compaiiia Bottling Company C. A. se constituye el 27 de Febrero de 1.957
con el objeto de ejercer el comercio en general pero de manera especial
dedicarse a la elaboracidn de bebidas gaseosas o efervescentes, refrescos, jugos
de frutas y sus derivados etc. y otros actos constantes en la hoja N° 8 del
presente informe dentro del rubro FINALIDADES.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se resumen las principales pricticas contables seguidos por la
Compaiiia en la preparacion de sus Estados Financieros basados en la Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, disposiciones legales emitidas por la
Superintendencia de Compafifas y conforme a principios contables de general

aceptacion.

ACTIVO

3.1.- ACTIVO CORRIENTE
3.2.- DISPONIBLE

Corresponde a las cuentas de Caja, Bancos e Inversiones que la
Compaiifa dispone. El registro y control se lleva en mayores auxiliares
y principales v se practica mensualmente tanto los arqueos de Caja
como los de conciliaciones bancarias y los saldos son los siguientes:
SALDO AL 31 DE DIC/2.0607

CAJA $ 27.952,83
BANCOS $ 38.554.56
SUMAN $ 66.507,39

El valor de cada una de estas cuentas tienen el siguiente desglose:
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3.3.- CAlA
Esta cuenta registra los siguientes fondos:
Caja General $ 23.699,32
Fondo de Caja Chica b 4.253.51
SUMAN $ 27.952,83
34.- BANCOS
La cuenta de Bancos registra las siguientes cuentas corrientes:
Banco Internacional $ 505,67
Banco del Pichincha $ 38.048.89
SUMAN 3 38.554,56

3.5.- INVERSIONES

Esta cuenta registra las siguientes inversiones temporales:

Magna Export S.A. L3 1.800,00
Filanfondos b 047,68
Otros $ 1.096,24

SUMAN $ 3.843,92

NOTAN®4 EXIGIBLE
Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:

SALDO AL 31 DE DIC/2.007

DEUDORES VARIOS $ 505.906,69
DOCUMENTOS POR COBRAR 5 185.187.60
PRESTAMOS A EMPLEADOS $ 8.634,03
ANTICIPOS A PROVEEDORES $ 15.047,27
Menos: RESERVA CTAS. INCOBRABLES 3 - 2.643.20

SUMAN $ 712.132.39

Este grupo de cuentas representan las obligaciones que la Compafiia
tiene que cobrar a sus clientes, dendores varios y otras obligaciones por
cobrar a corto plazo. El registro y control se lleva en mayores
auxiliares y principales los mismos que presentan saldos reales.

El valor de cada una de estas cuentas tienen el siguiente desglose:
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4,1  DEUDORES VARIOS

Esta cuenta registra los siguientes deudores:

Embomachala 3 63.682,89
Emiquesa $ 18.000,00
Ricardo Barahona $ 1.785,00
ECUAREFRESCOS $ 78.790.46
FACCROM $ 170.885,06
Patricio Pesantez $ 840,91
GAMAPRODU $ 1.016,21
Distribuidora Bebaz $ 130.187,53
ANAQUESA $ 30.202,97
EASA $ 7.436,06
Varios: saldos pequefios b 3.079.60

SUMAN $ 505.906,69

42.- DOCUMENTOS POR COBRAR
Esta cuenta registra lo siguiente:

Por ventas de gaseosas BB. GASEOSAS  § 161.157,78
Por depésito en Garantia $ 24.029.82

SUMAN $ 185.187,60

43.- PRESTAMOS A EMPLEADOS
Esta cuenta registra préstamos a fos siguientes empleados:

Rubén Orellana $ 100,00
Vicente Llivisaca $ 732,77
Juan Alcivar 3 291,60
Marco Pefiafiel $ 166,64
Virgilio Farfan 3 50,00
Jorge Luis Vivar $ 732,00
Diego Barros 3 20,00
Julio Redriguez $ 162,89
Laura Vintimilla $ 6.378.13

SUMAN $ 8.634,03

44.- ANTICIPOS A PROVEEDORES

Esta cuenta registra el anticipo a algunos proveedores por diferentes

conceptos seghn registros contables:
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Mar{a Romero

PLURISERVICE

Seguros Alianza

Dr. Antonio Martinez

Luis A. Ortega

Julia Avila

AGA

Induquito

Bolivar Ortega

Rosa Alvear

Joaquin Flor

Colo Austro

Ing. Julio Vinueza

Torres y Torres

Marcelo Pefiafiel

Jaime Puga

Roberto Aymara
SUMAN

NOTAN°®S5 REALIZABLE

Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:

1.532,12
1.225,00
20,83
28,00
625,35
148,11
130,00
800,00
500,00
500,00
824,86
3,00
5.500,00
150,00
400,00
1.060,00
1.600,00

15.047,27

SALDO AL 31 DE DIC/2.007

PRODUCTOS TERMINADOS
ENVASES EN STOCK
MATERIA PRIMA
MATERIALES VARIOS
SUMAN

$ 78.212,14
$ 234.298,78
$ 222.639,68
$ 119.158.42
$ 654.309,02

Estas cuentas registran el valor del Inventario Final de los materiales, materias

primas, productos terminados, envases en stock, etc. que posee la Compaiifa. Fl

control v valoracion se lleva en los respectivos registros contables.

NOTAN°6 OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:

SALDO AL 31 DE DIC/2.007

IMPUESTOS ANTICIPADOS
INTERESES
PRIMAS DE SEGUROS ANTICIPADOS

$
$
$

1.594,51
121,12
24.877,33
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IMPUESTOS RETENIDOS $ 155.719,77
OTROS $ 3.503,97
SUMAN $ 185.816.76

Estas cuentas representan los Impuestos Anticipados y Retenidos,
Primas de Seguros, Intereses, etc. El registro y control se lleva en
mayores auxiliares y principales los mismos que presentan saldos

reales.

NOTAN°7 ACTIVOFIJO
7.1.- NO DEPRECIABLE

Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:
SALDO AL 31 DE DIC/2.007

TERRENO (PARQUE IND. CUENCA) § 21.229,99
TERRENO (MACAS) 3 229,97
TERRENO (CHAULLABAMBA) $ 31.500.00

SUMAN $ 52.959,96

7.2.- DEPRECIABLE
Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:
SALDO AL 31 DE DIC/2.007

EDIFICIO-PIC (NETO) $ 52.968,53
EDIFICIO - MACAS (NETO) $ 11.644,62
EDIFICIO CHAULLABAMBA (NETO) $ 23.113,62
MAQUINAS Y ACCESORIOS (NETO)  $ 671.256,06
EQUIPO Y HERRAMIENTAS (NETO) § 25.928,75
VEHICULOS OFICINA (NETO) $ 64.266,96
MUEBLES Y ENSERES (NETO) $ 39.426,50
EQUIPO DE OFICINA (NETO) $ 8.712,90
GASTOS INSTALACION PIC (NETO) § 180.855,06
MAQ. Y EQUIPO DE REFRIGERACION (NETO) $ 5.290,18
CILINDROS DE GAS (NETQ) $ 287,26
MAQUINARIA P.W. (NETO) $ 17.395,03
LAVADORA SAN MARTIN (NETO)  § 33.672,04
FABRICA TUKO BOLO (NETO) $ 3.250,00
ESTRUCTURAS STOCK $ 12.679,14
MONTACARGA (NETO) $ 16.369.56

SUMAN $ 1°167.116.21
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A este grupo de cuentas consideradas como activos no monetarios se
han aplicado los porcentajes de depreciacién legalmente autorizados
por la Ley, calculado en base al método de linea recta y en funcién a la

vida util estimada de los respectivos Activos.

NOTAN®S8 ACTIVO DIFERIDO
Dentro de este rubro se encuenira la siguiente cuenta:
SALDQ AL 31 DE DIC/2.007
OTROS ACTIVQOS DIFERIDOS $ 9.495.81
NOTAN°9 PASIVO
9.1.- PASIVQO CORRIENTE

9.2.-

Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:
SALDO AL 31 DE DIC/2.007

OBLIGACIONES POR PAGAR $ 418.515,45
ACREEDORES VARIOS $ 24.236,02
PROVISIONES Y PRESTACIONES SOCIALES  $ 22.228,33
IMPUESTOS POR PAGAR b 10.418.03

SUMAN $ 475.397.83

Este grupo de cuentas representan las obligaciones que la Compafiia
tiene con sus proveedores, acreedores varios, impuestos por pagar,
provisiones y otras Obligaciones por Pagar. Ei registro y control se
lleva en mayores auxiliares y principales los mismos que presentan
saldos reales. El valor de cada una de estas cuentas se descompone de

la siguiente forma:

OBLIGACIONES POR PAGAR

Esta cuenta registra las siguientes obligaciones por pagar:

Banco de Machala $ 21.133,91
Banco del Austro $ 215.845,83
Produbanco b 15.054.45

SUMAN $ 252.034,19
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9.5.-
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ETAPA

Empresa Eléctrica

Seguros Alianza

Impuesto IVA

Impuesto ICE

Impuesto Retencion en la Fuente
Retencién IVA

EMLOJA

Reintegro Préstamos IESS
Anglo Ecuatoriana de Cuenca
Seguros Pichincha S. A.

BEBAZ
Seguro Social
Otros
SUMAN
TOTAL
ACREEDORES VARIOS

Esta cuenta registra los siguientes acreedores:

Préstamos de Socios
Leyes de Fomento
SUMAN

PROVISIONES Y PRESTACIONES SOCIALES

Esta cuenta registra las siguientes provisiones:

Décimo Tercer Sueldo
Décimo Cuarto Sueldo
Vacaciones no gozadas
Seguro Social Patronal
Fondos de Reserva
Comisiones
Otros:

SUMAN

IMPUESTOS POR PAGAR

Esta cuenta registra los siguientes impuestos por Pagar:

17.708,26
25.498,33
12.696,91
36.309,55
48.344,35
5.753.71
6.819,54
5.412.40
1.054,39
3.541.74
447,10
2.444,13
450,82
0.03

166.481.26

%F%B&%E&M%%%%%H%%e&

418.515.45

21.286,40
2.949.63

9 jes o5

24.236,03

239,80
2.840,27
14.705,01
3.312,04
930,89
46,00
154,32

et el ol il ol )

22.228,33
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Impuesto a la Renta Empleados
Retencién Seguros
Otros

SUMAN

NOTA N° 10 PASIVO A LARGO PLAZO

Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:

129,93
1.553,53
8.734.57

A les o2 &5

10.418,03

SALDO AL 31 DE DIC/2.007

ORION SECURITTIES
PRESTAMOS DE SOCIOS
EMBOMACHALA S.A.
SUN TRUST
AUSTROBANK
OTROS PASIVOS
SUMAN

$

326.562,67
142.285,32
232.635,62
287.776,26

61.707,92
126.825.09

§
$
$
$
$
$

1"177.792,88

Este grupo de cuentas representan las obligaciones que la Compatiia tiene que

pagar a largo plazo. FEl registro y control se lleva en mayores auxiliares y

principales los mismos gue son saldos reales.

10.1.- QTROS PASIVOS
Esta cuenta registra lo siguiente:

Depésito por cuenta de casetas
Depésito por cuenta de envases

SUMAN

$ 564,06
$ 126.261.03
$ 126.825,09

NOTA N° 11 PATRIMONIO

Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:

SALDO AL 31 DE DIC/2.007

CAPITAL SOCIAL

RESERVAS Y APORTES

RESERVA LEGAL

RESERVA FACULTATIVA
RESERVA ESTATUTARIA

APORTE ACC. AUMENTO CAPITAL
RESERVA DE CAPITAL
RESULTADQS

UTILIDAD DEL EJERCICIO

SUMAN

93.600,00

43.883,16
239.700,76
52.722,69
47.500,00
574.996,07

146.588.01

$
$
$
$
$
$
$
$

1°198.990,69
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T.a némina de Accionistas del Capital Social se encuentra detallado en la hoja

N° 9 del presente informe.

Las reservas Legal, Facultativa, Estatutaria y de Capital son el resultado de la

aplicacion de las normas emanadas por la Superintendencia de Compaiiias.

La Utilidad del presente ejercicio por USD § 146.588,01 que consta en ¢l rubro

es antes del 15% Participacion Trabajadores, Impuesto a la Renta y Reservas.

ANALISIS FINANCIERO

Con ¢l objeto de hacer una evaluacién de los resultados econémicos y sobre
todo de la gestion administrativa financiera de la Compafiia, se lo realiza
utilizando indices y razones financieras de general conocimiento y aceptacion,

como son las siguientes:

12.1.- INDICE DE SOLVENCIA

2.007 2.006
ACTIVO CORRIENTE =1°622.609.42 = 3.41  _1’435.769.94 =2.79
PASIVO CORRIENTE = 475.397,83 514.334,92

Segun el criterio universalizado se estipula al coeficiente entre 1 v 1.5, como
un indicador de equilibrio financiero normal para el capital circulante, es decir
cuanto més alto sea el coeficiente la empresa tendré mayores posibilidades de

efectuar sus pagos a corto plazo.

En el presente caso la Compafiia demuestra una liquidez muy importante en el
Capital de Trabajo ya que por cada USD $§ 1,00 de deudas u obligaciones a
corto plazo (un afio) la compafifa tiene una capacidad de USD § 3.41 para

cubrirlas.

12.2.- INDICE DE LIQUIDEZ INMEDIATA O PRUEBA ACIDA
2.007 2.006

ACTIVO CORRIENTE —~ INVENTARIOS = 1'622.609.42 — 654.300,02 = 2.03  1°435.769.94 — 616.054,18 = 1.59

PASIVO CORRIENTE 475.397.83 514.334,52
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Este indice tiene un Incremento de un 27.67% con relacién al afio
2.006, con esta razén se pretende medir la solvencia de la Compafiia de
una manera mas rigurosa en virtud de que los inventarios constituyen la
parte menos liquida pues, requieren de un tiempo prudencial para su
venta y recuperacion en dinero efectivo. En el presente caso por cada
USD $ 1,00 de obligaciones de corto plazo (hasta un afio) la Compafiia
tendrfa USD $ 2.03 para satisfacerlas,

12.3.- INDICE DE GARANTIA

2.007 2.006
TOTAL DEL ACTIVO =2"852.181.40=1.72 2°782.717.29=1.63
TOTAL DEL PASIVO  1°653.190,71 1"702.122,06

Esta comparacion ofrece tranquilidad a los acreedores de corto y largo
plazo, pues el coeficiente que se estima es de 2 a 3. En o que respecta
a la Compafiia el indice se Incrementa en un 5.52% con relacion al afio
2.006, segun este andlisis se puede considerar que no estd dentro del

coeficiente aceptable.

12.4.- INDICE DE ENDEUDAMIENTO

2.007 2.006
PASIVO CORTO PLAZO +
PASIVO A LARGO PLAZO =475.397.83 + 1'177.792.88 = 1.37 51433492 + 1’187.787.14 =1.57
PATRIMONIO 1’198.990,69 1°080.595,23

Esta razén tiene por objeto demostrar la relacion que existe entre el
Patrimonio de 1a Compaiiia y el total de las Obligaciones por Pagar de
corto y largo plazo. Se considera aceptable cuando el coeficiente no
liega a 1,00. En el presente caso el coeficiente no esta dentro de lo

aceptable.

12.5.- INDICE DE RENTABILIDAD
2.007 2.006

UTH.IDAD DEL EJERCICIO = 146.588.01 X 100 =156,61% 77.772,58 X 100 = 83,09%
CAPITAL SOCIAL 93.600,00 93.600,00
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La Utilidad que se compara es antes de la Participacion de

Trabajadores, Impuestos y Reservas.

El rendimiento del Capital social en promedio del 156.61% a favor de
los accionistas, por ser este porcentaje mayor al rendimiento promedio
del mercado financiero y de valores que al 31 de Diciembre del 2.007
todavia es alrededor del 10 al 14%, se podria considerar como una

rentabilidad aceptable sobre el Capital Social.

NOTA N° 13 CONCLUSIONES

13.1.-

13.2.-

13.3.-

Del examen de Auditoria realizado se desprende del buen manejo de
los mecanismos Administrativos y Contables, el sistema funciona de

acuerdo a los objetivos y metas trazados por la Compaiiia,

Los Estados Comparativos demuestran los cambios que han sufrido las
diferentes cuentas, permitiendo a la gerencia analizar y hacer un

seguimiento del comportamiento de cada una de ellas.

Con el proposito de verificar la consistencia del control interno, se
aplicé cuestionarios de control, en la medida que se consideré necesario
para establecer las bases de confiabilidad de los registros, comprobando

que es el adecuado lo ejercido por la Compaiiia.

ITTIT T



