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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Junta de Accionistas
Cuenca Borthng C.OL CA:

1.- Hemos auditado los estados financieros que se acompatian de Coenca Bartling C.O. CA. {la
Compania), que corresponden e estado de simacion financiera al 31 de dicembre de 2015, ¥ los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el pammomo v de fujos de
efective por el afio que terming en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
sigmificativas y otra notas explicativas,

Responsabilidad de la Admuinistraccon de la Comparia por los Estados Financieros

2- La Administracion es responsable por la preparacion v presentacdn rizonable de estos
cstados finanderns de acuerdo con las Mommas Internacionales de Informacion Financiera
(WNIIF) v por el control interno que determine necesano para perminr la preparacion de estados
financieros que estén libees de errores significativos, ve sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

3.- Nuestra responsabilidad e expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
noestra auditorda,  Nuestra auditorda fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Anditoria. Esas normas requieren que cumplamos con los requenmientos édcoos perimentes,
planifiquemos v realicemos la auditoria para obtener una sepuridad razonable scerca de si los
estacos financieros estin libres de errores significanvos, Una auditoris comprende la aplicacion
de procedimientos para obtener evidencia de auditords sobre los montos ¥ revelaciones en los
estados financieros. Los procedimientos selecconsdos dependen de nuestro juicio, incuyendo
la evaluacidn de los desgos de errores significativos en los estados finanderos, debido a fraude o
error. Al hacer esas evaluacones de respo, consideramos los controles infernos pertinentes a la
preparacion y presentacion razonable de los estados finandleros de la entidad en orden a disefiar
procedimientos de snditoria aderuados a las drounstancias, pero oo con e proposito de expresar
una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una aoditoria ambién inchuye
evaluar lo aproplado de los pancpios de eontabilidad wilizados y la razonabilidad de las
estimaciones contables daboradas por la Administracion, asd como evaluar la presentaciim en
conjunto de los estados financieros.



Opitridn

4.- En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en o primer parmfo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situscion financiera de Cuenea Botding
C.O. CA. 2l 3 de diciembre de 2015, v su desempeto finandero v sus fujos de efectvo por el
ano que terming en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion

Ditros Asuntos

5.-8in modificar meestra opinidn, los estados financieros de la Compaiila, no generd operaciones
de ingresos, costos ¥ gasios, csta condicion, indican la existends de una incertidumbre de
importancia relativa que puede provectar una duda importante sobre la capacidad de la
Compafifa para continuar como negocio en marcha.

6.- Loa estados financieros de Cuenca Bortling C.O, C.A. al v por el ano que terming ef 31 de
dicembre de 2014 fueron auditados por otro auditor cuyo informe de fecha 5 de noviembre de
20115 contene una opinidn sn salvedad sobre esos estados financieros.

Guayadquil, 30 de junio de 2016




Cuoenca Bonling Co. Ca
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_as anas adjuntas son parte integrante de estos estados. Amanceros.

Cuenca Bottling Co, Ca

Estado de Resultudo y Chros Estados Integrales
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Cuenca Bonling Co. CA.
Mistas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2015

(Fxpresado en Dolares de los Eatados Unidos de Aménea - LISS)

L Informacion general

CUENCA BOTTLING CO C A: ("la Compania™) for constituida en la cudad de
Guaygquil, Repubbea del Ecvador el 15 de enero ded 2007, S0 ponapal acovidad s [
produccion de bebidas no alcohilicas, bebudas gascosas v a su comerclarackon. La
Compafila se encuentrs domiciliads en o Kmo 165 de la via a Daule, Guayagual,
Ecuasdor v sus operaciones estan sometdas al control v vigillancia de la Supermendencia
de Comparidas, Valores y Seguros.

Desde el 2014, e 99.999 %6 de su capatal es de propiedad de Joltesy S\ v The Tesalia
Spongs Company S.A. con e 0.001%.

Durante 2004, Guayaguil Botthng Company 5., Bothogeomp vendio al valor en libros
lois activos y pasivos operativos 8 The Tesala Springy Company 5.\, compadia que por
efecto de las transaccion antes refenda’ constituye parte relacionada por acciomnstas
codmundes. (ver nota 12)

La informactin relacionada con ¢l indice de mitacsin anoal, publicads por ¢l Banco
Coenteal del Feundor en log tres dltimoes anos, s como siguc:

indice de

31 de Diciemt Inflacion A .
2015 1.38%
24 J6T.
a3 2.TP%

Bases de Preparaciin de los Estados Financicros

Declaracion de Cump

Los extados financicros adjuntos e presentan en Dolares de Fstados Unidos de Norteamirnica,
moneda funcional de la Compatiia y se han preparado a partr de los cogistros contable de
acuerdo con Normmas  Internacionales de Informacion Financiera (NHFs) emibdas por el
Conseyo de Normas Internacionales de Conmabilidad (TASB) y representa ln adopeion integral,
explicita v sin reservas de las refendas normas, de forma que presentan razonablemenre Ta
situacion financiera de In Compania al 31 de diciembre del 2015, asi como el resultado de sus

operaciones, los cambios en el patnmonio v los flujes de efectivo por el afo eemimado en esa
fecha.



[uenca B-nrrling i
Motas a Ios Bamdos Finpnclierna
31 de diciembre de 2005

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de Amenca - [1588)

Estos estados hnancicros faeron autorizados para su emusion por la Adminstescion de la
Compania el 12 de abnl de 2006 v sepdn ks cxigencias estatutatias seran sometidos a
aprobacion de la Junta General de Aceionistas de la misma,

Hases de Medicion

Laws estados financieros han sudo preparados sobre i base del costo histonco.

la preparmcon de los estados financieros de acuerdo con las NITFs requicre que fa
Admuistracion de la Compania efecrué juicios, esfimaciones v supuestos que atectan la
:-l.p]icaciﬁn de las pnli:icaﬁ de contabilidad v los monros rn:'pnrm:ium de activos, I‘ﬁliil'tlﬁ.' ingrtms ¥
pastos. Los resultados reales pudieran difene de estas estimaciones.

Lag estmaciones v supuestos relevantes se revisan bajo una base confinua,  Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que Tas estimaciones son revisadas v en
cualguier pedodo futuro afeceado.

Juigios

Fn relacon a los pucios realizados eo la apheacion de las poliveas de contabilidad, 1a
Admumstracion informa que mingune de ellos pene un efecto impottante. sobre los estados
hmancieras adjuntos.

Supuestos ¢ [ncertidumbres en las Extumaciones

La informacion sobre supuestos ¢ mcerndumbres de estimacion que fenen un Hesgo
symificativ de resultar en ajuste material en ¢l afio que reemina ¢l 31 de diciembre de 2015, nota
12 — medicion de abligaciones por beneficios definidos: supuestos actuarsales chves,

Medicion de Valores Bazonalles

Algunas de laz polineas v revelaciones contables de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacion Financera requicren b medicion de los valores razonables tanto de los activos v
pasvos: financieros como no fnancieros.  La Compania unliza la medicion de los valores
razonables prncipalmente para propositos de (1) reconocimiento micial, ) revelacaon v (i)
cuande exiEten indicios deé deterioro rrarndose de activos o Onancieros,



Cuenca Botthng Co. CA.
Motas a los Fseados Fimancioros
31 de dictembre de 2015

(Expresado en Dalares de los Estados Unidos de Aménea - 1153}

Paoliticas Contables Significativas

Lis politicas de contabihdad mencionadas mas adelante han sido ai:l-lim{lim CofsE e e mente @
todos los periodos presentados en estos estados financieros, 8 menos que otro chteno sea
indicadn.

La preparaciom de los estados financieros de acuerdo con NITFs requiere que la Administeacion
realice ciertas estimaciones v establezea algin supuesto inherente a la sctividad econdmiea de la
Compaiia, con el proposito de determinar la valuacion v presentacion de alpunas parudas que
torman parte de los estados financieros.

3.1 Efecavo y equivalenies a efectivo

Il efective y equivalente a efectve incluye aguellos activos Anancieros lguidos, el efectvo en
caja v depositos 4 fa vista en bancos.

3.2 Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciles v otras cuenras pot cobrar sen acivos: financieros distintos
de los mstrumentos denvados, con cobros fjos o dererminables, que no cotizan en on mercads
activer. burgen cuando la Compania provee dinero, bienes o servicios directamente a un dewdor
sin antencion de negociar la cuenta por cobrar.

Despuds del reconocimiento micial, a valor mzonable, se miden al costo amortizado unlizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos coalquier detenoro. Bl ingreso por intercses
{ncluyendo los intereses implicitos) se reconocen como ingresos de inversiones v se caleulan
utilizando la tasa de interes clectiva, excepro pars las cuentas por cobrar a corto plazo, que la
Compania ha determinado que ¢l cileulo del costo amortizado no presenta diferencia con
respecto al monte facturado, debido a que b tansaccldm no bene costos  sipnificativos
asociados.

3.3 lowentarios

Los invenrarios cstan regisirados al costo o compra o a su valor aeto realizable el que resalre
menor. Estin valoados con el método del costo promedio ponderado.  Las importaciones en
rransito estan registradas a su costo de adgusicion. El valor neto realizable representa el precio
de venta estimado menos todos los costos estimados de terminacion y los gastos necesanos para
la venta,

La Compania realiza una evalmeion del valor neto realizable de los mventanos al Anal del
perindo, constituyvendo la oportuna provision cuando los mismos se encuentren sobrevalorados,
Cuando las cireunstancras, que previamente causaron la rebaja, hayan dejado de existr, o cuando
exizta clara evidendia de mcremento en ¢l valor neto realizable debido o un cambio en ks
circunstancias economicas, se procede a revernr el valor de la misma,



Cuenca Botthing Co: (CAL
Motas a los BEstados Financieros
3 ode diciembre de 20105

{Expresado en [Dalares de los Estados Unidos de Amenca - 1°5§)

3.4 Propiedades, Planta y Equipos
3.4.1. Medicidn en el momento del reconocimicnto

Los elementos de propledades, planta v equipos se valoran inicialmente por sa costo de
adquisicidn o constmccion,

Il cosro comprende su precio de adguisicion mis todos los costos dircctamente relaciomados
comn I ubicacion del actvo, su puesta en condiciones de imcionamiento segiin lo previsto por fa
gerencia.  Adiclonalmente, se considerara los costos por présmmos de ko financiacion
direcramente atnbuibles a la adguisicion o construcaon de actvos que requieren de un periodo
de tempo sustancial antes de estar listos para su uso o venra

Los costos de ampliacion y mejoras gque representen un aumento de la productividad, capacidad
o eficenci o un ncremento de la vida oul de los actvos, se capitalizan coma mayor valor de los
musinos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como active.

Los gastos de reparaciones ¥ mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que
S INCUEECT.

3.4.2 Medicion postenior al reconocimiento: modelo del costo

Posteniormente del reconocimiento imcul, b propedad, planta v equipo estan registradas al
costo menes [a depreciacion acumulada v menos las posibles pérdidas acumuladas por detenoro
del valor,

343 Medicidn posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

En el 2014, la Compani procedio a reguistrar posteriormente del reconocimiente inicial -
edificios, maquinasias equipos v instalaciones, muchles v enseres, vehiculos y otros a sus valores
revaluados segin informe de perito independiente, que son sus valores razonables, en el
momento de las revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas
acumuladas por detenoro del valor, Las revaluaciones se cfecman con suficiente frecuencia, de
tal manera que el valor en hbros no difiera matenslmente del gue se habria caleulado unlizando
los valores razonables al final de cada penodo.

Cuaalquier aumento en la revaluacion de mencionadas propwedad, planta y equipos se reconocen
en ofro resultado mgegral, v se acumula en el patrimonio bajo el encabezamicnto de reserva de
revaluacion de pm}w,dsdi: planta v equipos, excepto sirevierte una disminucion en la
revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el avmento se
acredita a resultados en la medida en que se carga b disminucion previa.

Una distmnuciion del walor en libros de la reevaloacion de dichos actvos es registrada en
eesultados en b medids que excede el saldo, s cdste alpuno, mantenide en la reserva de
peviluacton relacionado con una revaluacion antenor de dicho activo.

.



Cuenca Borthng Co. CA.
Motas a los Estados Finangeros
31 dediciembre de 2015

(Expresado en Dotares de los Fsrados Unidos de Amériea - LISS)

Il saldo de revaluacion de propredad, plnta v equipos meluido en el pammonio e transfenido
directamente a udlidades retenidas, cuando se produce la baja oo cuentas del active.  No
nbstante, parte de b reserva se transfiere 2 medida que el active es unhizado por la Compania,
En ese caso, el importe de la reserva transferida es spual a la diferencia entre la depreciacion
calculada segin el valor revaluado del active v la calenlada’ seplin su costo original.  Las
transferencias desde las cuentas de teserva de revaluacion a utilidades retenidas no pasan por ¢
resultade del perodo,

L efectos de la revaluacion de pmpltdadu p]:anm 1 rqul!;m-:, solire el | HApLECso a la renta, si
lows hubiere, se conmbilizarin y revelarin de acuerdo con la NIC 12 Impoesto 2 las Ganancias.

3.4.4 Metodo de depreciacion y vidas dtiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planea y equipos se deprecia de acverdo con el
método de linea recta. La vida unl estimada v mértodo de depreciacion son revisados al final de
cada ane, siendo el efecto de cualquicr cambio en o estimade registrado sobre una base
Prospeciva,

A combnuacion se presentan los poncipales elemenros de propiedades, plant v equipos v las
vidas vittles usadas en el calculo de la depreciacion:

Afos de vida Gl

estimaada
Fdificio il
Maquinana v cquipa 20
Muecbles y enseres 10l
Fauipos de compuracion 5

El terreno se registra de forma independiente de los edificios o mstalaciones que pueden estar
ascrtadas sobre los mismos y se enuende que tene upa vida anl mbinita y, por toto, 1o son
objeto de depreciacion.

Los activos en proceso v trinsito estin registeados al costo de adquisicion. La depreciacion de
estos achvos comienza cuando estin en condiaones de uso.

3.4.5 Retiro o venta de propiedades, planta v equipos

Las ganancias o perdidas por la venta o el retire de activos se determinan como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los resultados
del penodo en que se incurren [l valor en hbros de los actives se da de baja de las cuentas
correspondientes cuando se produce la venta o el renro,

Fn caso de venta o retim subsipwente de propiedades revaluadas, of saldo de Ia reserva de
revaluacion es transfendo directamente 4 las unlidades rerenidas.

AT



Cuenca Borling Co. LA
Motas alos Fatados Finaneieros
31 de diciembre de 2005

{Expresado en Didlares de los Estados Unidos de Aménca - 115§)

3.5, Activos Intangibles

Las licencias de programs de compuatacion adguinde de forma separada estin regiseeadas al

s,

El activer nrangible es de vida ool finita, La amortizacidn del activo intangible se cargard a los
resultados sobre sa vida ol esumada de 3 afos unlizando el métods de linea recea, La vida Gl
estimada v el metodo de amortizacion seran revisados al final de cada ano, siendo el efecro de
cualquier cambin en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

3.6 Deterioro del Valor de los Actives Tangibles ¢ Intangibles

Al final de cada pericdn, la Compania evalia los valores en Bbros de sus activos rangibles ¢
intangibles a fin de determinar si existe un mdicatvo de que estos activos han sufrado alguna
perdida por detenoro.  En ral caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determuinar el aleance de la pérdida por dererioro.. Cuando no es posible extimar el importe
tecuperable de un active individual, Ja Compania calcula el imporre: recuperable de la unidad
gencradora de efectivo a la que pertencee dicho active, Cogndo se identifica una base mazonable
¥ consistente de distnbuciion, los actives comunes son mambien asignados a las unidades
generadoras de efectivo individuales, o distnbuoidas al grupo mas. pequeno de unidades
generadoras de efective para los cuales se puede ientificar una base de distnbucidn razonable y
consistente.

Los activos intangibles con una vida anl indefimda o rodavia no disponibles para su usa dehen
ser somebdos a una comprobacion de deterioro anualmente, o con mayor frecuencia si cxiste
cualquier indicacion de que podria haberse deteriomado su valor,

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas v el valor
en uso, Al estmar el valor en uso, los flujos de efective fururos esnmados son descontados al
valor presente niilizando una tasa de descuento antes de impueste que refleja las valoraciones
actuales del mercade respecto al valor temporal del dinero v los tesgos especificos para el acovo
para los cuales no se han ajustados los estimadeos de flujo de efective funiros.

51 ¢l importe recoperable de un actovo (o unidad generador de efecrivo] caleulido es menor gue
su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad peneradora de efective) se reduce a sa
wmporte recuperable.  Las perdidas por detenoro se reconoven mmediatamente en resulrados,
salvis =51 el acovo s n:giﬁrm 4 un impﬁrn: revaluado, en CUYCH CASO 8C debe considerar la F"ér"ii*i“'
por detenoro coma ona disminucion en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deteriora es reverrida, el valor en libros del activo {o unidad generadora
de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manem que el
valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado 91 no se
hubiera reconoeido ka péedida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efeciivo}
en anos antetiores.  El reverso de una péndida por detenoro es reconocido automincamente en
resuliaclos, salvo sioel acteo correspondiente se registra al importe revaluado, en CUYO Caso el
reverso de la péndida por detedoro se maneja como un sumento en la revaluacion.
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3.7. Cuentas por Pagar Comerciales v Otras Cuentas por Pagar

Liws cuernitas por pagar comerciles v ofras cuenrs PO pagas son |m.-5.i1.'q_:s Mrancieros distntos a
los mstrumentos demvados con pagos fijos o determinables, que no codzan en un mercado
activi,

Despues del reconocimiento inscial, a valor razonahle, se miden al cosrm amortizado atlando
el metodo de Ia tasa de interds efectiva, menos cualquier deterioro. El msto por intereses
{incluyendo los mntereses mmplicitos) se reconogen come costos Bnancieros v se caleulan
utlizando ks tasa de inferés efectiva, exceplo para las cuentas por pagar a corto plazo cuandi el
reconocimento del interés resultaria inmarerial,

La Compania bene implementadas politicas de manejo de sesgo financiero para asegurar gue
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los téomines crediticios
preacordadeos.

lvs acreedores comerciales v otras caentas por pagar s clasifican cn [rasivos corientes, excepto
los vencimicntos uup:_rmn:a a 12 meses desde la fecha del estado de gsimacion fnamwu que se
clasifican como pasios N0 cormen s,

3B Impucstos

El JRLELD [OT Impuesto a la renta representa la suma del irnpur_'ﬁm a la renta por pagar COMTEie,

381 Impuesto corriente

El impuesto por pagar cornente se baza en la otlidad gravable {mibutaria) registrada durante ¢l
afio. La unldad gravable ditiere de la wtilidad contable, debido 2 las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que nunea son gravables o deducibles,  El pasivo de la
Compaiia por concepto del impuesto corriente se caleula unlizando las msas fiscales aprobadas
al bnal de cada perindo.

3.9 Beneficios a Empleados
3.9.1 Beneficios definidos: jubilacidn patronal ¥ bonificacidn por desahucio

Fl costo de los benehicios definidos de jobilacion patronal v bonificacion por desahuocio es
determunadno unlizando ¢l Mémdo de I Unidad de Crédito Proyecrada, con valoraciones
actuariales eealizadag al final de cada ano. Las ganancias y pérdidas actuariales v los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente, sin aplicar mnguna banda de Auctuzcion.

3.9.2 Participacion de trabajadores
De senerdo con ¢l Codigo de Trabajo, b Compania debe distdbuir entre sus empleados el 15%

de las unlidades lquidas o contables. Este beneficio es registrado con cargo a los resultados del
periodo en gue se deveng

S e



Cuenca Bortling Co. CA.
Motas a los Estados Financieros
31 de diciembee de 2015

{Expresado en DPélaves de los Estados Unidos de Aménca - TU58)

3.10 Reconocimiento de Ingresos
Los ingresos se valian al valor razonable de la contrapresiacion cobrada o por cobrar, teniendo

en cucnta cf importe estimado de cualquicr descuento, bomficacion o rebaja comercial gue
Compania pueda otorgzar,

30001 Venta de bienes

Los mngresos ordinanos provenientes de las ventas de concentrado deben ser registrados cuando
se cumplen rodas v cada wea de las siguicntes condiciones:

La Compaiia ha transfendo al comprador los ngspos v beneficios, de opo sipnificative,
denvadoes de fa propiedad de los bicnes:

La Compania no conserva para si ninguna impheacion en la gesudn corniente de los bienes
vendidos, en el grado vsualmente ssociado con la propiedad, ni retiene ¢l control efective sobre
los mismos;

El imperre de los ingresos ondinanos pueda medirse con fabilidad;

sea probable que la Compania reciba los beneficios ccondmicos asociados con la transaccidn; y

Los costos mcarridos, o por incarrr, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabiledad.

3.10.2. Ingresos por servicios

Los ingresos provenientes de servicios de soplado son registrados en el momento de presur bos
SETVICIOS,

3.11 Costos y Gastos

lLiss costos ¥ gastos se reconocen a medida que son incurmidos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el pedodo mis cercano en el que se conocen.
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312 Activos v Pasivos Financieros

Todos los activos financieros se reconncen v se dan de baja en la fecha de la nepociacion
cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo Ananciero bajo un contrato
cuyas condiciones requieren la entrega del active durante on periodo que generalmente esi
regulado por ¢l mercado correspondiente y son medidos inicialmente a su valor razonable, mas
los costos de la transaccion, excepto por agquellos actives Anancieros clasificados al valor
tazemable con cambios en los resuleados, Tos cuales son micilmene medidos al valor razonable
v cuyos costos de la transacowon se reconocen en sesultados.

Todas los acavos financieros reconocidos son posteriormente medidos en so totalidad al costo
amortizado o al valor razonalle.

La Companias clasifica sus activos financleros en las siguientes categorias: activos financieros
mantenidos hazsta su vencimiento v préstamos v cuentas por cobrar. La clasificacion depende
del propisito con el que s¢ adquiricron los instrumentos financieros.  La Administracion
determina |a clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
iniceal,

Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales v otras coentas por cobrar, Son actives financicros
no dervados, con pagos fijos o determinables, que no cobizan en un mercado achvo. Surpen
cuando Iz Compardiia provee bienes o sepvicios v dinero directamente a un deador sin inrencion
de negociar la cuenta por cobrar,

Despueés del reconocimients inicial, a valor mzonable, se miden al costo amornzado atilizandeo
el metodo de la tasa de meerés efectiva, menos cualguier dererioro. Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado,

Otros pasivos financicros

Representan. emusion de obligaciones, préstamos bancanes y de compagias relacionadas, v
cuentas por pagar comnerciales v otras coentas por pagar, son medides mcialmente al valor
razonmable, neto de los costos de transaceion. Posteriommente son medidos al costo amortizado
utilizande ¢l método de la taza de interés efectiva, siendo los gastos por interés reconocidos
sobre una base de reconocimicnto efectivo.
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Cuentas por pagar comerciales y oums cucniias por pagar
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentis por pagar son pasivos financieros o

dervados con pagos fijos o determmables, gque no cotizan en un mercado activo.

Despues del reconocimiento micial, a valor mzonable, se miden al costo amortizado utilizancdo
el metodo de b tasa de miterés efectiva. Las cocnitss por pagar sc registran a sy valor noosmal
que s el equivalente a su costo amorzsdo

La Compaiis tene implementadas polincas de mancjo de nesgo fimancicro pam ascgurmar goe
todas bs cuentss por pagar sc paguen de conformidad con los termencs  credincios
prescordados.

Los actvos financieros que s miden al costo amaortizado, son probados por detenioro al fial
de cada periodo,  La Compaiia constiruye una provision par perdiclas por detenoro de sus
cuentas por cobmr cuando existe evidencaa objetva de que b Companin no pedei cobrar todos
los montox que se le pdevdan de acuerdo con los térmanos orpinales de las mismas. La
existencia de dificultades Anancieras s.q,;mﬁl:anwg por parte del deudior, ln probabilidad de que el
deudlor entre en quichm o reorgamizacion financiera v b falta o mor en los pagos se consideran
indicadores de gue la cuenta por cobear se ha deteriorado, Al 31 de diciembre de 2015, la
Compania constituyd una provision por deteniom de sus cuentas por cobear comerciales.

i1 valor en hbros del activo financero se reduce por la perdida por detenoro directamente,
cxcepto para las cuentus por cobrar comerciabes, donde e importe en hibros se reduce a taves
de una cuents de provisiin.

La Compania da de baja un scovo financiero amcamente cuando expiren Jos derechos
contractuales sobre bos flujos de efectivo del activo finandery, v tansfiere de manera sustancial
los mesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La Compaiia da de baja
un pasivo financiero i, v solo 1, expian, cancelan o cumplen sus obligaciones,

- 16 -
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Normas Nucvas, y Revisadas ¢ Interpretaciones Emitidas pero ain no Efectivas

Las nuevas normas, modificciones o normas e nlepreticiones  gue se mencionan 3
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comerean despues del 1 de enero de
2015, y no han sido aplicadas anncipadamente en la prepamacion de los estados financicros:

NILE 9 Instrumentos Financenos

La NIIF 9 publcada en pho de 2014 reemplos bs puias de las NIC 39 “lntrumentos
Financieros  Reconocimiento v Medion™.  La NIF 9 incluye guiss revissdas para b
clasificacion v modickin de Jos mstrumentos Ananderos, mcluyendo un nuevo modelo de
pérdidas cmlm:m ciperadas para calcular e detenoro de los activis fimancienos, v nucvos
requenimecnios gencrales de conmbibdad de coberturas.  La NIF 9 manvene las puias
relacionadas con el reconocimiento y baja de mstrumentos financieros de la NIC 30

La NIIF 9 es cfectiva para pertodos anvales que comiencen en o despues del 1 de enero de
2018, con adaptacion temprana permuitida,

La Compaiia esta evaluindo el impacto potencial sobire los estados Anancieron resultanees de fa
aplicacion de b NIF %,

{w)

La NHF 15 establece un marco completo para determinar s se reconocen mpresos de
actividades ordinaras, cuwindo se reconocen v en que monto. Lo NIIF 15 reemplaza s
actuales putas pam el reconoamemio de mgresos, ncluyendo e NIC 18 “Ingreos de
Actividades Ondinarias™, la NIC 11 “Contratos de Contrucadn”™ y la CINIIF 13
“Programas de Fidehracon de Clienies™.

La NIIF 15 es cfecnva pars penodos anuales que comiencen en o despues del 1 de encro
de 2017, con adopcxim temprana perminida.

La Compania ha micisdo o proceso de evaluar of impacto potencial resultante de b
aphcaciim de las NIIF 15

La Compafia no eipera que lis sipuientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impicto significatvo sobre los estados financieros:

= fT =
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s PManes de Benchowos Defindos: Aportaciones de los Pmpleados (Modificaciones a las

INIC 19,

Mui:m} Anuales a las N1Fs Ciclo 20010 — 2002 {varias nomos)

Megoras Anuales a las NITFs Ciclo 2001 — 2003 (varias normay)

Mejoras Anuales a las NITFs Ciclo 2012 — 2014 (vanas normas)

NIIF 14 Coenta de Difermmiento de Actividades Reguladas

Contabulidad para bt Adquisicion de Infereses en Operaciones Conjuntas (Modificiciones

a kas NIIF 11),

Aclaracsim de bos Metodos Aceptables de Depreascon v Amonmacon (Modiicaciones a

la NIC 16 y NIC 38}

*  Agncultum: Plantas Productoras (Modificaoones a la NIC 16 y NIC 41).

*  Método de Parnapacion en Esmados Financieros Sepamados (Modificaciones a la NIC 27)

* Venm o Conmbuain de Actvos entre un inversionista y sus Asociadas o Negocios
Conpuntos (Modificaciones a la NIF 10 y NIC 28],

Determinacion de Valores Razonables

Las poliicas contables de la Compaia requicren que se determinen los valores meonables de
los activos v pastvos financieros v po financieros para propositos de valomoon v revelacion,
conforme los criterios que se demllan & contimuacion,  Cuando corresponda, se revely mayor
informacion acerca de los supuestos efectuados en la dererminacion de los valores mzonables en

fas notas especificas refendas o ese activo o pasivo.

Pes Partid Col

El valor mazonable de los préstamos v pamidas por cobrar s¢ estima al valor presenie de los
flnjos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercadio a la fecha del estado de
situacion financiera. Las cuentas por cobrar comercules, son medidas al monto de la facron s
el efecto del descoento es mmarenal,  Este valor razonable se determma ol momento del
reconocimiento imcial v para propositos de revelacion en cada fecha de los cstados Anancieros
anuales,

El monto en libros de las cuenms por cobrar comerenles v otras coentas por cobrar se
aproximan a su valor mzonable, dado su vencimiento de corto plazo.

Ottros Pasivos Finangicros
El valoe razonable, que se determuna al momento del reconocimiento wicial v pam propositos
de revelacion en cada fecha de los estados Ananceeros amuales, se calcula sobre b base del valor

presente del capital futuro v los flujos de interes, descontados 4 la tasa de interés de mercadi a la
fecha de meducaon.
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Los montos registrados de las cucnmas por pagat comerctales y obras cucntas por pagar se
aproximan & su valor razonable debido a que rales instrumentos denen vencimientos en el corto

F-]azn.

. Cucntas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar se detallan como sigue:

Notas 2015 2014
{U'S Dilares)
Cuentas por cobrir comerciales:
Cuentas por cobra Vaz Scguros 451 4581

Cliras cuentas pot cobrar
Credito rnbutado de impuesto a la renta

TCIENCIOnes 4 103,145 141,724
(Dras 34,534 34,534
138,158 176,739

Chras cuentas por cobiat no cortdenty
Cuentas por cobrar reclamos a Largo Plazo 10,811 10,811

% Propicdad, Planta v Equipos

11 deralle v movimiento de la propiedad, planga y equipo es como sigue:

T
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A1 de dictembee de 20004

(Expresadoe en Dolares de tos Estados: Unidos de Amenea - LISE)

Al 31 de diciembre de 2014, las propiedades planta y equipos fueron ajustadas en base a
avaluo efectuado por un pento independiente que fue contratads pam el efecto por la
compaiia; dicho valor se basa en los enfogues de mercado usanda los |:un;-:_-i|_m de miercados
para edificios,

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

El siguente es un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas:

2015 2014
(LS Dhifares)
Cuentas por pagar comerciales:
Proweedores locales 1350 61,350
Stencilcorp 13,0080 [ 3,080
T4,430 74,430
Orma cuentas por pagars
Vencidas 1,884 1,854
76,314 76,514

La exposicion de la Compadia al aesgo de bquidez relscionade con cuentas por pagar
comerciales ¥ otrs cuentas por pagar se revela en la not 112

Impuesto a la Renta

Grasto de Impuesto a la Renta Reconoado en Resultados

2015 204
(LS Dilares)
Impuesto 4 la renta comente del afo 4461409 |07, 155

La tasa corporanva de impuesto a b renta couaroriana cs o 22%, IDiche msa se reduce sl
12% 5 las vnldedes se reinvierten en las compafidas a través de aumenros en ¢l capiral
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31 die diciembre de 2014

{Expresado en Dolares de los Estados Unides de Amenien - LISE)

acclones ¥ se destinan a la adquisicién de maguinarias o cquipos nuevos o bienes
relaciomades con investHgacion y tecnologla que mejoren la productividad.

La siguiente es la comatliaciin entre el gasto de impuesto a la rene y aquel que resultara de
aplicar la tasa corporanva de impuesto a la rents ded 22%, a 1a utilidad antes de impucsio a la

renta:

Mewliids eta
lipoeito s b entd
Piodida anees de smjaeest &l renta

bpociio que nesublans de aplicie [ ce

corporzhid de immiesto a b s
[ncrememn wealtone de gaen oo deducible
Pendecla aujera o amommizacion en pemodis sigumetes
Ihferemcm entee o beneficio inbotame g

el impestci al | mota minmme

Irmpuesto a la Renta por Pagar

k] 014
(U8 dlares)

4t W13 [
44 1l 107,155
(204 (567, 738)
[5) {124, 9067)
x5 073
110,834
46,1045 | DI
4, 10 107,15k

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar comente y de los anticipos v
retenciones en la fuente del impuesto a la renta es ol siguiente

Saldns al micer del oo

Irpuesto o o cenra cormente ded adio

Herencimen de impoesio 2 la seaea

Antacipes del ampuesto s ln renmm

Compensacion de mienciones:y el anticine
coniers el impaeestn @ b renta por pagae

Laldos al fmal del afio

Impuesio a la Renca

215 MH4
Beierciones Mor At Retencinnes Por pagar
LS Lddfares}

141,724 - IHE 478 -
(465,109 [R5,234)

2 - 35,580 -

7.5

g, 105 A 1000 (55,334 85334

M3, 143 i 11,724 3
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(HExpresado en Dilares de los Estados Unidos de Amiérica - US§)

Situnctés Fiucal

Las declaraciones de impuesto o la renta, mmpuesto ol valor agregado v retenciones en la
fuente presentadas por s Compania por los anos 2002 al 2005 cstin ablertas a revision de
bas autosidsdes mmbutinas.

Precios d Transt

El Decreto Ejecutivo No. 2430 [mhli:-'uincn ¢l Suplemento sl Regisomo Ofical Noo 494 ded
3 de diciembee de 2004 incorpors 3 b lepislaaon tnlwitania, con vigencia a parar de 2005,
normas sobee b determinacidn de resudisdos mbumbles, ongrados en opemcones con
partes relachonadas. A parnr del afio 2002, de acuerdo con b Resoluciin del Servicio de
Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGERCGO 300011, los sujetos pasives de impucsee 3 la
tenta que hayan efectuado operscones con partes relacionadas locales v/o domicliadas en
el extenor, dentro de on musmo pedodo fiscal en un monto acumulade supenor a
LSS0, deben presentar al SRT el aneso de opemciones con purtes relacionadas v
USS15,00000 deben presentar el ancko de operaciones con partes relscionadas e informe
de precios de eransferencia,

e peverdo o ln legislacion laborar vigente la Compaiia cst oxenta de la aplicacion del
régmen de precin de transferencia,

Patrinmomio

Capeal Social

El capatal suscrito y pagado de la Compania sl 31 de diccembre de 2015 comprende 167 400
acciones ordinanas de valor nomunal de USS1.00 cads una,

Reserva Logal

La Ley de Compadias de Ia Repubhca del Ecvador, requiere para lns compaditas anonimas,
que sabvo disposickin estamguana en contraro, de b utilided nets anml s tomard un
porcentaje no menor a un 10%, destinado a formar un tomdo de reserva legal, hasea :Eut CEte
alcance por lo menos el 3% del capital social de b companis. Dicha reserva no cstd sujeta
a distrbuecidn, excepro en ¢ caso de hguidacion de b companda, pero puede ser unlizada
para aumentos de capiml o para cubrr pérdidas en las operaciones,



Cuenca Borthng Co. €A
Motas a los Estados Financens
31 de dicremlare dee 2004

{(Expresado en Didlares de los Estados Unidos de Aménca - 1'5§)

La  Superntendencin  de Compafdas  del  Heosdor,  mediante Resolucion MNo
SCGICLCPAIFRSA VKT publicads en of Regetro Oficial No. 366 del 28 de ocrubre de
2011 estableckd que los ajustes provenientes de la adopeion por prmens vez de las “NITF®
se registren en el patmmonio en una sabcuents denomunads “Resulrados  acumulados
provenientes de la adopeion por pomer vex de las NIHFY, separada del resto de los
resultados scumulados. Pl saldo dewdor de esta cuenta poded ser absodiido por los
resultados acumulados,

Chires Resultados Intcgrales
Superivt de revaluscion

Incluye ¢l efecro del mavor valor de las propiedades, planta v equipos como consecuencia
de la revaluacion efectusda al 31 de diciembre 2014, Como so indica en Ja nota 3 1a
Comparifa ha elegido manstens la totalidad del superdvit de revaluaciin directamente a
resultados seumulados cuando se disponga del acavo,

Adminiswracion del Riesgo Financiero

En el curso nommial de sis operaciones la Companiia csti expuests 3 los sigulentes ricsgos
relacionados con o uso de mstrumentos Bnancicros:

= Ricsgo de oridimo

*  Ricsgo de bopidez
= Riesgo de mercado

(@  Marco de Administracin de Riesgos

La Administracion de la Compadia es eesponsable por establecer y supervisae ¢f marco
de administraeiin de desgos, asi como por el desarrolle y monitoreo de las politeas
de administraciin de riespos,

Las politeas de adminiseeecion de nesgo de la Companiia son esmblecidas con el
objeto de ientificar y analtzar Jos riespos enfrentados por la Compafia, fijar imires y
controles de nesgo adecuados, v para monitorear los nesgos v el cumphmicoto de los
kmites. Se revisan regulsrmente kas politicas v los sistemas de adminsstracion de nesgo
de la Compania s in de que reflejen los cambaios en las condioones de mercado y en
sus actividades
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La Compafila; a traves de sus normas y procedimientos de administracion, pretende
desarrollar un ambiente de control disaplinado ¥ constructiva en ol que odos los
empleadas entiendan sus roles y oblipaciones.

La Administracidn de Ja Compania momtorea el cumplimiento de las politicas v los
procedimientos de adminsstracion de respo v revisd sisu mareo de administracion de
Aesgo s apropiade respecto de los fesgos alos que se enfrenea la Compadia,

.qll '.'.I!

El riespgo de crédito es el nesgo de pendida financiera que enfrenta la Compafiia 51 un
chente o contraparte en un instrumento finandero no cumple con sus obligadones
contractiales, v se onging prancipalmente de las coentas por cobrar comergales v otras
cucntas por cobrar.

La exposicion maximz al gespo de crédito a la fecha del estado de simacion financicrn
€5 COIMD S1gUe;

MNota 20115 2014
(LS Didfarcs)
Conmente:
f_uentas por cobrar comerciales is 441 481
CMras cuentps por coluse i 137,077 141,724
138,158 142,205

El Aesgo de mercado es el desgo deque los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de intercs, atecten los ingresos de I Compadia.
El ohjetve de la administracion del desgo de mercado ©s adminiserar v conreolar las
exposiciones a este fdesgo dentro de parametros mzonables v al mismo dempo
opfmizar bl rentabilidad.
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Ei!'ﬁ‘!ﬁt e Moneds

La Compaiiia generalmente no enfra en rransacciones  denoeminadis on monedas
diferentes. al Us délar, moneda funcional, por consiguente considera que su
exposicion al nesgo de moneda no es relevante

Admimistracion de Capatal

La poliica de Ia Compania vs muntener un nivel de capital que le permira conservar la
conflanza de los inversionisraz v acrcedores v sustentar ¢l desarrollo faturo del
negocio: Bl capital se compone del pammonio ol Mo hubo cambios en el
enfoque de In Compania para la administracion de capital dumnte el atio.

El indice denda-partimomo ajustada de la Compadia al éomine del pedoda del estada
de siruacion financiera era el siguiente:

Al 31 de Diciembre de

2015 2014
(L8 Dyilares)
Total pasivos 1,024,513 LOEG,a91
Menos efecuvo v equivalentes a efectivo =
Drewda et sayosenda 1,024,513 L0669
Total patrimonio 1,607,119 1.653.522
Indice deuda neta ajustada a patrimonio .64 0.61

Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas
T s Pe i G

Durante los anos 2015 las compensaciones recihidas por el personal gjecutive vy por Ia
gerencia clave por sueldos, se resumen a continuacion:

20115 2004
(US Dlares)
Sueldos y salarios - 1,390

SOR
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Trandacciones con Partes Relacionadas

El resumen de las poncipales cransacciones con companfas reladonadas a2 ravés de
propredad o administracon en los anos que rermunaron o 31 de diciembre de 2005 cq el

*.:iguirnm:

2015 2014
(LIS Dhiilares)
Crpemciones de acHve - 2 205 3650
Operaciones de ingreso = 2,138,505
Clperaciones de egreso - 1,487,688
. 5,831,562

Un resumen de los zaldos al 31 de diciembre de 2015 con compaiias relacionadas ¥
aceioni=ztas resultanees de fas fransacciones anres idicadas es como sl

Saldos al 31 de diciembee de

2015. 2014
(LS Dalares )
Cuentas por cobrar comenciales:
The Tesalia Sproagrs Company 50 A 2,205,369 2,205,369
Ohtms cuentas por pagar comerciales:
Acciongsmas g2 00y 0120417
The Tesalia Spnngs Company 5. A, Ta2d -
Ctras 24.370 28,370
948,199 940,377

Al 3 de dicembre de 2014, 1a (fmnp:lﬁia n:gis.r:m LISS1 2007 de aportes recibidos de sus
Acclnistas cuentas. por pagar accionistas con ¢l proposito de destnados a aportes para
futuros aumentos de capital. A la fecha de emision de este informe 13 Administracidon de la
Compadia atdn no ha iniciado el mamite correspondiente para la capitalizacion.
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Venta de Acnvos y Pasivos

En 2014, ¢l Grupo Cabeorp, a traves Cabeorp Ecoador Beverages Company LLEC se asocid
con los accionistas del Grupo “Tropical (CTB Ecuador 5, L} consttuyendo una comparida,
Joltesy 5. A, acmual acciomsta: mayoritang de Guayagquil Botthng Company 34, Botding
Comp, como resultado de la aportacion de las accones que Cabeorp Ecuador Beverages
Company LLC que poseiz er The Tesalia Spong Companay 524, compania que praduce v
comercializa. fas bebidas paseosas, apuas, jopos v bebidas isotonicas {sceionists minontano
de la Companda), con el proposito de aprovechar sinergias, buscar eficiencias v amplhar la
cobertura v participacion del mercado procedio a celebrar on contrato de vene ol e
negoeiy con tsansferencia de acrivo v pasivo ¢l 2 de julio de 2014 con el accionista
mincntanc al valor en ibros registeados a la fecha de la mnsacenin, el saldo por pagar
resultante de esta transaccion dado que la Compaiis oo demandasin el page de tales
acteetcias, v provederin o iniciar trdmdtes para disobver v liquidar voluntariamente la
Compaiiia,

El contratn celebrado con The Tesalia Springs Company 5.4, determinan que la Compania
serd respopsable en afrontar legalmense toda  reclumacion, litigio, glosa, mulra,
wdemmzacian por cuestones mmbutanas, civiles, adminizteativag, o, en general, de cuzlquicrs
otta indole, siempre que provengan de acmaciones antenores a la suseripeion de los
contratos ‘_g-'.-"ll:.l que #u advenimicnm sea consecuencia de las acnuaciones, declaraciones, ¥
relaciones de las compaidias relacionadas, para con sus clientes o proveedores, v cualguier
administeacion piblica. Los empleados de las compandas relaclonadas fuceon mansferidos 2
Tegalia, quien asumid todas las obligaciones laborales, mediante contritos de subrogacion
de decechos y obligaciones laborales,

Los siguientes imporres se incorporaron en los registros contables de la Compaiia en 2014,
a las fechas en que los actrvos y pasivos fueron adgquindos, Un detalle ez comin sigu:
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Activos Valor
ol
Efectivo v eqpaivalentes a efective 673,223
Cuentas por cobrar comercaales v
raTAs cuentas por cobear 1. 1906410
hventamos 402,937
Total activos cormenics 2. 206,801
Propiedades, planta v egquipos 244415
Oims activos 3,003
Towl activos no cormentes 2T, 508
Toal netivios m
Pasivos
Cuenias por pagar comeeciales v
O COEnas por pagat 1429315
Benefico: o empleadas INT G40
Total pasivos comentes 1,716,955
Bencoficom a emplesdos 391,985
Totl pasivos: 2108, 940

Saldo meio a cobrar -—M
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Ingresos de Actvidades Ordinarias

Venra de T::uducm.l: p:ndun::idm:
Venta de productos distnbuides

Yenta de servicins

Gastos por su Namiraleza

El sipuiente 4 el detalle del inpresos de actividades ordinarias:

2015

2014

{US Délares)

3,657,378
1 868,772
uY 831

5,623,981

I pasto atendiendo a su namraleza se deralls como sipue:

Moata

2015

2014

Cambros en las materas pomas vy consumbles,
prerducens terminados v productos en proceso

Giasro de personal
Publicidad v propaganda
Seguros, segundad v vigilacia
limpuestos ¥ contribuciones
Gasto de tmnsporte

E3tpos

Surmimistros ¥ matenales
Baja de inventano
Depreciacion
Mantenimicnto v reparaciones
Cinsras de gestion v viajes
Honoranos v profesionales
Servicios basicos

Sepvicios de arrendamiento

A0 -

LS Dafares

3761972
1,076,674
420,967
201,383
52.241
131,974
111,517
109,658
105,120
B4 0e2

Bl 623
31,427
22 564
10,1446
6,511

6,228.739




Cuenca Bording Co. CA,
Maotas a los Fstados Financiceos
31 de diciembire de 20014

(Expresado en Ddilares de los Estados Unidos de América - L1S$)

Hechos Posteriores

La Compania a evaluado los evenros posteriores hasta el 12 de abnil de 2016 fecha en la que
los estados financicros adjuntos estuvieron disponibles. Ningin evente significativo ocurnd
con posterondad al 31 de diciembre de 2015, fecha del estado de situacidn financiera y
antes del 12 de abeil de 2006, que requiers revelacion o ajustes a log esmados Ananderos
adjuntos;
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