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Bolivar Ortega Cordero

Auditor Externo

Hurtado de Mendoza 6-97

Telef. 2 807312 - 2 825664

E mail: jbortega72@yalioo.com.ar
Cuenca - Ecuador '

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE
CUENCA BOTTLING COMPANY C. A,
Ciudad.-

1.- Se ha auditado los Estados Financieros que se acomparfan de la Compafniia CUENCA BOTTLING
COMPANY C. A. que comprende el Balance General al 31 de Diciembre del 2010 y los
correspondientes Estados de Resultados, Estado de Evolucion del Patrimonio, Estado de Cambios en
la Posicién Financiera, el Estado de Flujo de Efective v sus Notas a los Estados Financieros por el

arfio terminado en esa fecha.

2.- Estos estados financieros son de responsabilidad de la Administraciéon de la Compaiia los
mismos que fueron preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC’s, mas
no de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF's y Normas
Internacionales de Contabilidad NIC’s por ne encontrarse dentro del cronograma de implantacién
dispuesto por la Superintendencia de Compafnias. Mi responsabilidad consiste en expresar una

opinion sobre los mismos en base a la respectiva Auditoria.

3.- La revisién se realiza de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
“NIAA”. Dichas normas requieren que la Auditeria sea disefiada y ejecutada de tal manera que se
pueda obtener una seguridad razonable de qgue los estados financieros estan libres de errores
importantes. La Auditoria incluye examinar sobre una base de pruebas selectivas, el examen de la
evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros. Una auditoria incluye
también evaluar los principios contables utilizados y las estimaciones significativas efectuadas por
la Gerencia, asi como evaluar la presentacion de los estados financieros en general. Considero que la

Auditoria me proporciona una base razonable para expresar una opinion.

4.- En mi opinién los Estados Financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de la Compafila CUENCA BOTYTLING COMPANY C.
A., al 31 de Diciembre del 2.010, los resultados de sus operaciones, el estado de cambios en la
posicion financiera, el flujo de efectivo y el cumplimiento de sus obligaciones tributarias por el
periodo terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente

aceptados y disposiciones de caracter obligatorio emitidas por la Superiniendencia de Companias.

Cuenca, 31 de Marzo del 2.011

Registro N*
Auditor Externo
Registro N° SC-RNAE-229
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CUENCA BOTTLING COMPANY C. A,

BALANCE GENERAL COMPARATIVO Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 - 2.009

e

CUENTAS Dic.-31 Dic.-31 VARIACICNES PORCENTAJES
2.010 2.008 Aumentos Disminuciones (+) % (-) %
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE 3'398.038,48 3'184.464,36 213.574,12 8,71%
DISPONIBLE
Caja 45.298,35 42.336,48 2.961,87 7%
Bancos 103.594,24 72.247 66 31.346,58 43,39%
SUMAN 148.892 59 114.584,14 34.308,45 29,94%
INVERSIONES
Inversiones Financieras Temporales 1.800,00 11.323,12 9.52312 84.10%
SUMAN 1.800,00 11.323,12 9.523,12 84,10%
EXIGIBLE
Deudores Varios 355.466,73 342.586,29 12.880,44 3,76%
Documentos por Cobrar 478.031,01 414.660,28 63.370,72 15,28%
Préstamos a Empleados 5.312,18 2.026,59 3.285,59 162,12%
Anticipos a Proveedores 40.813,13 63.278,38 22 465,25 35,50%
Cheques protestados 1.486,33 29.067,56 27.57123 94,85%
Menos: Reservas cuentas incobrables -18.949,76 -18.948,75 -0,01
SUMAN 862.169,62 832.569,36 29.500,26 3.54%
rREALIZAB LE
Productos Terminados 215.626,17 245.317 66 20.691 .49 12,10%
Productos an Proceso 0,00 Q.00
Envases en Stock 986.374,18 966.912,72 19.461,46 2,01%
IMaterigs Primas 588.232,46 471.538,37 127.694,09 27.08%
Materiales Varios 262.247,77 198.236,44 64.011,33 32.29%
Importaciones en transito 0,00 0,00
L SUMAN 2'063.480,58 1'882.005,19 181.475,39 9,64%
QOTROS ACTIVOS CORRIENTES
impuestos Anticipados 22.884 82 1.750,90 21.133,92 1207,03%
Primas seguros Anticipados 32.564,91 33.894,11 1,329,20 3,92%
Impuestos Retenidos 261.160,98 303.849,32 42.688,34 14,05%
Intereses y Descuentos 121,12 0,00 121,12 100%
Sueldos Anticipados 42719 367191 500,00 18,34%
Otros 691,95 716,31 24,36 3,40%
Gastos Anticipados 0,00 0,00
SUMAN 321.695,69 343.882,55 22.186,86 6,45%
SIIVO FLIO 1'234.823,42 1'161.784,65 73.038,77 6,29%
2 DEPRECIALBE
Terrene PIC 36.229,99 36.229,99
Terreno Chaullabamba 31.500,00 31.500,00
SUMAN 67.729,99 67.729,99
DEPRECIALBE
Valor de los Activos Depreciables 2'186.603,10 1'969.334,86 217.268,24 11,03%
Menos. Deprec. Acum. Activos Fijos -1'019.509,67 -875.280,20 -144.229,47 -16,48%
SUMAN -1'167.093,43 1'094.054,66 73.038,77 6,68%
ACTIVO DIFERIDO
Otras Activos Diferidos 41.152,23 35.250,67 5.901,56 16,74%
Menos: Amonrtiz. Acum. Activo Diferido -27.720,33 -24.348,63 -3.371,60 -13,85%
SUMAN 13.431,80 10.802,04 252986 23.21%
OTROS ACTIVOS
Acciones y Participaciones 217.870,29 130.060,00 87.670,29 §7,44%
SUMAN 217.670,29 130.000,00 87.670,29 67.44%
TOTAL DEL ACTIVO 4'863.964,09 4'487.151,08 376.813,04 8,40%

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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CUENCA BOTTLING COMPANY C. A.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 - 2.009

CUENTAS Dic-31 Dic-31 VARIACIONES PORCENTAJES
2.010 2.009 Aumentas Disminuciones (+)% %
PASIVO

PASIVO CORRIENTE
QObligaciones Bancarias 7683.279,39 319.853,84 463.425,75 144,89%
Obligaciones por Pagar 230.364,46 265.018,63 24.654,17 8.67%
Proveedores 0,00 10.862,50 10.862,50 100%
Acreedores Varios 0,00 18.473,27 18.473,27 100%
Provisiohes y Prestaciones Sociales 50.688,03 61.884.70 11.196,67 18,09%
impuestos por Pagar 42.934,90 98.379.86 55.444 96 56,36%
impuesto a la Renta 0,00 0,00
Otras Cuentas por Pagar 0,00 0,00

SUMAN 1'107.266,78 764.472.60 342.784,18 44 84%

e tSIVO A LARGO PLAZO

Préstamo de Socios 0,00 4.358,28 4.358,28 100%
Embomachala 0,00 4.422,10 442210 100%
Sun Trust Bank 46.666,69 127.776,18 81.109,49 63,48%
Bance del Austro 0,00 106.916,52 106.916,52 100%
TAUSTROBANK 121.456,40 180.426,15 58.969,75 32,68%
SUMAN 168.123,09 42389923 255.776,14 60,34%
TOTAL DEL PASIVO 1'275.389,87 1188.371,83 87.018,04 7.32%
PATRIMONIO 3'588.574,22 3'298.779,22 289 795,00 8,78%
Capital Social 167.400,00 167.400,00
SUMAN 167.400,00 167.400,00
APORTES Y RESERVAS
Aportes Accionistas Futuras Capitalizaciones 867.132,02 868.332,02 1.200,00 0,14%
Reserva Legal 145.226,09 112.947.90 32.278,19 28,58%
Reserva Facultativa 1'407.566,70 1'029.392,65 378.174,05 36.74%
Reserva Estatutaria 52,722 69 52.722,69
Reserva de Capital 574.996,07 574.986,07
~ SUMAN 3'047.643,57 2'638.391,33 409,252,24 15.51%
RESULTADQOS
Utilidad del Ejercicio 373.530,65 492 987,89 119.457,24 24,23%
SUMAN 373.530,65 492.987,89 119.457 24 24,23%
TOTAL DEL PASIVO + PATRIMONIO 4'863.964,09 4'487.151,05 376.813,04 8,40%

lL.as Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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CUENCA BOTTLING COMPANY C. A.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS COMPARATIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 - 2.009

VARIACIONES PORCENTAJES
CUENTAS Dic.-31 Dic.-31
2.010 2.009 Aumentos Disminucicnes + 9% %
INGRESOS OPERACIONALES
VENTAS NETAS 9'680.941,01 ¢'497.992 25 182.948,76 1,93%
SUMAN 9'680.941,01 §'497.992,25 182.948,76 1.93%

- COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS
Coslo de Materia Prima 4'428 665,40 4'604.223,31 175,557 91 3.81%
Manc de Obra Directa 472.711,58 452.997 13 19.714,45 4.35%

Gastos de Fabricacion 533.651,35 615.953,92 82.302,57 13,36%
Costo de Ventas de Materia Prima 82.041 61 0,00 82.041,861 100%
SUMAN 5'517.069,94 5'673.174,36 156.104, 42 2.75%
w. Final de Productos en Procesa 0,00 0,00
Plnv.lnlcial de ProductosTerminados 245.317 66 124.875,10 120.442.56 96,45%
+ Compras de Productos Terminados 1'236.871,15 1'008.837,01 2268.034,35 22,60%
- Inv. Final de Producfos Terminados -215.626,17 -245.317 .66 -29.691,49 -12,10%
TOTAL COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS 6'783.832,58 6'561.568,81 222 06377 3,38%

«  UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 2'897.308,43 2'936.423,44 39.115,01 1,33%

- GASTOS OPERACIONALES
Gastos de Ventas 1'528.246,01 1'513.149,29 16.086,72 1.06%

- (Gastos de Administracion 739.988,03 761.932 62 21944 59 2.88%
Gastos Financieros 38.047 64 40.988,05 2.940,41 TAT%
Otros Gastos 216.497,06 0,00 21649706 100%

SUMAN 2'523.778,74 2'316.069,96 207.708,78 8,97%
UTILIDAD OPERACIONAL 373.529,69 620.353.48 246.823,79 39,79%
+ INGRESOS NO OPERACIONALES
Arriendo de Maquinarias 0,00 0,00
Intereses Ganados 0,00 0,00
Ventas de Activos 0,00 0,00
Otros Ingresos 0,00 46.133,80
o SUMAN 0,00 46.133,80 46.133,80 100%
- GASTOS NO OPERACIONALES
Pérdida en Venta de Activo 0,00 0,00
Otros Gastos 0,00 173.499,39 173.499 39 100%
SUMAN G060 173.458,38 173.499,39 100%
UTILIDAD DEL EJERCICIO 373.529,69 492_987 .89 119.458 20 24,23%

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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CUENCA BOTTLING COMPANY C.A.
ESTADQ DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 - 2.009

CUENTAS

Aporte Reserva RESULTADOS
Capital Accionistas | Reserva Reserva Reserva de DEL EJERCICIO

PATRIMONIO TOTAL

Saciat Futuras Legal Facultativa | Estatutaria Capital Utilidad Pérdida
Capitaliz.

2.010

2.009

SALDQ AL 31 DE DIC/2.010

Capital Social

Apuortes Accion. Futura Capitaliz.

Reserva Legal

Reserva Facultativa

Reserva Estatutaria

Reserva de Capital

Utilidad del Ejercicic

TOTAL DEL PATRIMONIO 2.010
TOTALES

DO AL 31 DE DIC/2.008
Capital Social
Aportes Accion, Aumento Capital
Reserva Legal
Reserva Facultativa
Reserva Estatutaria
Reserva de Capital

Utilidad del Ejercicio
TPTAL DEL PATRIMONIO 2.009
TOTALES

167.400,00
867.132,02
145.226,00
1'407.566,70
5272269
574.996,07
373.530,65

3'588.574,22

167.400,00] 887.132,02| 145.226,09{1'407.566,70f £2.72260( 574.996, 07 373.530.65

3'588.574,22

167.400,00
$68.332,02
112.947,90
1'029.392,65
52.722.69
574.996,07
492.987,89

329877922

167.400,00| 86833202 112.947,80|1029.392,65] 5272269 574.996,07] 452.687.59

3'298.779,.22

Las Notas Explicativas gue se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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ESTADO OF CAMBIOS EN LA POSICION F lNA!;C!ERA

AL SIDERIC
TALBGS A

L 31 DE DICIEMBRE DEL 20102

WARIBCIONES TOTALES MODIAE DEE GRMTAL SCULANTE WMOHACAC DEL CARY
CUENTAS Lin-31 Dic-31 ARUICACION CRIGEN BUMENTO | DIEMIHLCION [ APLCACIN 4
20103 2009 Lisug Fugnies tjsos
ACTVG
ACTIVG CORRIENTE
Caja 45,258,385 42, 336,48 2.061,87 2.8981.87
Bancos 103.504,24 T2.247 65 31 346 58 31.346,55
{nversionas Financisras Temporabas. 4 B00 00 1A% 4 #5253 12 882312
Deudores Varios 355464,73( 34758628 1288044 12.830 44
Docurmeniog por Cobrar 478.031.811  414.860,28 63370,72 §3,270,72
Prestamos a Emplearics BE12.18 2.028,59 328559 528859
Antitipos a Provesdores 40.413,13 £3.278,38 T3 AE5 IS 2245525
Chagues Prowestados 1,488,523 20.067.56 275123 Z7.571,23
tMenos. Resarva Glas. Incobrables -18.949.78]  -18.949 75 .01 0,34
Brosucios Termivados =iH.626,17) 245.317,68 2859149 28 681,49
Producios en Proceso 6,00 0,00
Envases en Stock BBE.074, 18 BERH127Z 19.461 46 19.461,46
Materias Prmas 5Q9.232,461 47153837 127.684,08 {27 884,08
Matgriales Varos B2 AT VT VBRI 44 54.01%,33 64,011,335
Wapontaciones en Transio 0.0 0,00
Impuesios Anticipados 22.684,82 1.750.50 2115392 21,133,682
Primas te Seguros Antitibados 32,564,981 3380419 1.528.20 1.328.20,
Impuestos Retenidos 261,180,898 30354032 42 888,34 42 BBE, 34
firtereses v Descuenios 12112 0.00 121,42 12112
Dlrgs 681,35 718,31 24,38 24,26
Gasglas Anticityadas, 0,00 D00
Susldos Anticipadas 42718 357491 §00,08 B06.00
SUMAN AHOB.02E A8; ¥ 1B4 484 56
ACTWG FLID
NO DEPRECIABLE
Terenos 8772888 47.728.99
SUMAN 87.729.98 £7.723.88
DEPRECIARLE
Valor de e Activos Depreciabies 2188.803,10f 1T'eB9 334 B8] 217.288,24 217.268.24
SUMAN 21885,603,10] 195% 334 85
ACTIVO DIFERIDG
Otros Sctivos Diferidos 4115223 35 350,87 5,901,656 £.301 56
SUMAN 4115223 AR 250 87
OTROS ACTIVOS
Acintes ¥ PRHGpeciones | 27670261 130.000.00 87.570.20 8767028
SUMAN 217,870,201 13000000
TOTAL DEL ACTIVO [5971.194.08] 5386.775 68
[EASIVD
FPASH REIEN
Qbligaciones Bantarias TEIZITO 39 I16B53 B4 AB3.425 78 463.425 7%
Cbligaciones por pagar 230364461 26501883 24,854 4T 2465417
Proveedores 2,00 G852 5G 10,882 8¢ 10.882 50
AbTsetones Vanos 0,00 1847327 18,473,387 48.473.27
Provisiones y Prestac. Sociales 50888 03 81.884,70 141 146.57 119667
impuestos por Pagar 42534 90 98.379 58 56.444,96 5,444 56
Impuasto % la Henta 0,00 o.00
Oiras Cuenfas fof Pagar .00 0,00
SLItAN 1'197.268,78 18447260
PASIVO A LARGO PLAZG
Présiamo d¢ Socios 4,358,258 4.558.28 4358 28
Embomathala 4422 40 4 A%2.00 4422 10
Sun Trust Bank 46,665 89; 12777818 4110843 81.109.49
Barmo del Ausiro 0BG 1W0B.816.52{ 104916352 106 916,52
AUSTRODANK 12145540] 18042615 58.969.7% 58989 75
BLHAAN 1A.123.08)  427.898.23
TOTAL DEL PASIVO TEV5. 38987 1188.371,83
PATRIMONIO
Capiial Socisl 187 400,000 15740000
Apovtes Aon. Furfiurd Capilaiiz BB7. 132 02] 88833207 1.206.00 1.200.00
teaera Leyal 145,226 091 112.947.90 3227819 3227818
esenvg Facultativa 407.568 70f 1020 382,89 378.174,05 A78.174.08
eservE Eslatitana 52.722,6% 5212268
sarva de Gapital 574.990.077 574 506,67
wes. y Amaniz. Acum Activos 1047230 00 893 828,083 147 801 47 1476017
iad det Ejercicio 373530650 4azgereel  110.457 24 119.457 34
BUMAR 4335804 22| 4198 408,06
U DELC PASIVD + PATRIMONIG 5'811 184 0% §'386.779.88
SUMAN 1154 772 157 1154 772,151 AR7 AGE.GAl EOE T1B Al BBTIIaAil CAusaas
VARIACIONES EN EL CAPITAL CIRCULANTE O CAFITAL OF YRABAJG 12822006 126.220 06
TOTALES B9B.718,74f 598.718,74] 887.273 47] 63727347
o

% Explicativas Gus S8 adjuntan sof pars integrante de los Estados Financieros,
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CUENCA BOTTLING COMPANY C. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 - 2009

METODO INDIRECTO

| E—

CONCEPTO Dic. 31 Dic. 31 Valor
2.010 2.009

ELUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidades del Ejercicio 373.530,65 492 987,89 119.457 24
Depreciacion y Amortizacién Acumulada de Activos 1'047.230,00| 899.628,83 147.601,17
Aumento en Pasivo Carriente: Obligaciones por Pagar, Proveedores,

Acreedores Varios, Provisiones y Prestaciones Sociales, Impuestos por Pagar, etc, | 1'107.266,78 764.472 60 342,794 18

Disminucion en Obligaciones a Largo Plazo 168.123,09( 423.899,23 255.776,14
Disminucidén en Inversiones Financieras Temporales 1.800,00 11.323,12 9.52312
1umento en Activo Exigible: Deudores Varios, Docum. x Cobrar,

“~ Préstamos Empleados, anticipo a proveedores 862.169,62( B832.669,36 29.500,26
Aumento en Activo Realizable: inventarios 2'063.480,58| 1'882.005,19 181.475,39
Disminucion en Otros Activos Corrientes: Impuestos, Seguros, etc. 321.695,69 343.882,55 22.186.86
EFECTIVO GENERADQ EN ACTIVIDADES DE OPERACION 64.103,70

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Actlivo No Depreciable: Terrenos 67.725,99 67.729,99 0,00
Aumento en Activo Depreciable: Edificios, Maqguinaria y accesorics,

. Vehicuios, Muebles y Enseres, Equigo de Oficina, etc. 2'188.603,10] 1'969.334.85 217.268.24
Aumento en Acitivo Diferido: Otros Activos Diferidos 41.152,23 35.25067 5.901,56
Aumento en Otros Activos: Acciones y Parlicipaciones 217.670,29 430.000,00 87.670.29
EFECTIVO GENERADQ EN ACTIVIDADES DE INVERSION 310.840,09

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Capital Social 167.400,00] 167.400,00 0,00
Aumento en Reservas y Aportes: Legal, Facultativa, Estatutaria, de Capital y aportes F.C. 3'047.643,57| 2'638.391,33 400.252 24
EFECTIVO GENERADQO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 409.252 24
dumento del Efectivo en el Periodo 34.308,45

TEEECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Saldo de Caja-Bancos al 31de Dichres2.009 114.584 14
Saldo Final de Caja-Bancos al 31 de Dicbre/2.010 148.892,59

L as Notas Explicativas que se adjuntan son pare integrante de los Estados Financieros.




CUENCA BOTTLING COMPANY C. A.

EXTRACTO DE LA ESCRITURA PUBLICA DE CONSTITUCION

NOMBRE;

CONSTITUCION:

DURACION:

DOMICILIO:

FINALIDADES:

CUENCA BOTTLING COMPANY C. A.

La Compatiia se constituye el 27 de Febrero de 1.957 ante el Notario Pablico
Cuarto del Cantdn Guayaquil Dr. Gustavo Falconi Ledesma y fue inscrita en
et Registro Mercantit con el N° 2.419 el 3 de Abril de 1.957 de acuerdo a las

Leyes del Ecuador y de manera especial a la Ley de Compaiiias.

De acuerdo a la Escritura Publica del 14 de Junio de 1.979 el tiempo de
duracion de la Compaiiia sera hasta el 27 de Febrero del aiio 2006. Con
escritura piblica del 30 de Mayo de 1984 ante el Notario Publico Segundo del
Canton Cuenca Dr. Rubén Vintimilla Bravo se procede a ampliar el plazo de
duracion de la Compaiiia de noventa y nueve afios, contados desde 1a fecha de
inscripcion de la escritura en el Registro Mercantil que es el 20 de Junio de
1.984 bajoel N° 121..

El domicilio de la Compafia en principio es la ciudad de Guayaquil,

posteriormente la sociedad trasladé su domicilio a [a ciudad de Cuenca.

Seglin escritura publica del 30 de Mayo de 1984 de la que se habla en el
parrafo anterior también se refiere sobre reforma integral de Estatutos, el
Articulo Segundo dice: OBJETO: La Compaiia tendra por objeto la
elaboracion, distribucion y venta de bebidas carbonatadas efervescentes,
espirituosas, citricas, dietéticas, en cualquier tipo de envases; [a fabricacién de
productos alimenticios precocidos, conservas, jugos de frutas o vegetales; la
importacién de insumos para desarrollo agricola e industrial; y, la exportacion
de sus productos, asi como Ja de cualquier producto agricola o agroindustrial,
inclusive alimentos de origen animal. La Compafiia podrd celebrar toda clase
de contratos afines v conexos con su objeto principal, siempre que sus

actividades se desarrollen cumpliendo las normas legales vigentes.



CAPITAL SOCIAL: La Compafiia se constituye el 27 de Febrero de 1.957 con un capital de CIEN
MIL SUCRES (8/. 100.000,00), el mismo que se halla pagado integramente

al momento de la constitucién de la Compaiiia por los Accionistas que a

continuacion se detalla:

NOMBRE DE LOS ACCIONISTAS CAPITAL CAPITAL TOTAL
SUSCRITO PAGADO

I.- Sr. José Estrada lcaza S/, 15.000,00 S/. 15.000,00 S/, 15.000,00

2.- Sr. Emesto Estrada Icaza S/, 15.000,00 S/, 15.000,00 S/, 15.000,00

3- Ing. Julio Vinueza Moscoso S/, 25.000,00 S/, 25.000,00 S/. 25.000,00

4.- Sr. Jacobo Rattinoff, S/. 15.000,00 S/, 15.000,00 S/, 15.000,00

5.- Sr. Cornelio Vintimilla H. Hijo 8/, 30.000.00 S/, 30.000.00 S/. 30.000.00
SUMAN $/.100.000,060 $/.100.000,00 $/.100.000,00

Posteriormente a la fecha de constitucion de la Compafiia en varias ocasiones se han realizado
aumentos de Capital y reforma de Estatutos, como también transferencia de acciones entre accionistas
de la misma Compaiiia.

En la actualidad al 31 de Diciembre del 2.003 el Capital Social pagado es de USD $ 93.600,00
Dolares de los Estados Unidos de América y esta representado por los siguientes accionistas como

sigue:

NOMBRE DE LOS ACCIONISTAS CAPITAL SOCIAL PORCENTAIJE
ACTUAL
1.~ Inversiones Vinueza-Ivinza S. A. USD $ 56.160,00 60%
2.~ Sergio Vinueza Estrada USD$ 5.616,00 6%
3.- Rosana Vinueza de Tama USD$ 2.808,00 3%
4.- Bertha Vintimilla de Ordéitez USDE 5.616,00 6%
5.- Rosa Vintimilla Vinueza USD$ 5.616,00 6%
6.- Patricia Vintimilla Vinueza UsD$ 5.616,00 6%
7.- Laura Vintimilla Vinueza USD$ 5.616,00 6%
8.- Juan Pablo Vintimilla Vinueza UsSD§ 5.616,00 6%
9.- Julio Vinueza Moscoso USDE 936,00 1%
TOTAL LISD § 93.600,00 100%

El 12 de Noviembre del 2008 mediante escritura piiblica ante el Dr. Rubén Vintimilla Bravo Notario
Publico Segundo del Cantén Cuenca, se procede a realizar la FUSION POR ABSORCION de la
Compafita DISTRIBUIDORA BEBAZ S. A. a favor de la Compaiiia Cuenca Bottling Company C. A,
por lo tanto se transfiere el ciento por ciento de toda su blogue patrimonial, con sus Activos y Pasivos,
Es aprobado por la Superintendencia de Compaiiias e inscrita en el Registro Mercantil bajo el No. 821
el 29 de Diciembre del 2008. Con su Balance Consolidado procede a aumentar el Capital Social de la

Compaiiia en USD § 73.800,00 Délares de los Estados Unidos de América con lo que el nuevo Capital
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Social de la Compafia es de USD $ 167.400,00 Dolares Americanos dividido en ciento sesenta y siete

mil cuatrocientas acciones de unt dolar cada una.

El aumento de Capital estad suscrito y pagado en su totalidad y esta representado por los siguientes

accionistas como sigue:

CAPITAL

NOMBRE DE LOS ACCIONISTAS NACIONALIDAD ACTUAL PORCENTAIE
I.- INVERSIONES INVINZA S. A, ECUADOR $ 100.306,00 59.92%
2.- ROSANA VINUEZA DE TAMA ECUADOR $ 6.830,00 4,08%
3.- ROSA VINTIMILLA VINUEZA ECUADOR $ 10.044,00 6 %

4.- PATRICIA VINTIMILLA VINUEZA ECUADOR $ 15.066,00 9%

5.- LAURA VINTIMILLA VINUEZA ECUADOR $ 15.066,00 9%

6.- JUAN PABLO VINTIMILLA VINUEZA ECUADOR $ 10.044,00 6 %

7.- SPIRIT BUSINESS CORP. PANAMA $ 10.044,00 6%

$ 167.400,00

TOTALES

100 %

Al 31 de Diciembre del 2009 la némina de accionistas que conforma el Capital Social de la Compaiiia

otorgada por el registro de Sociedades de Ja Superintendencia de Compaiiias del Azuay se detalla en el

siguiente cuadro:

CAPITAL
NOMBRE DE 1L.OS ACCIONISTAS NACIONALIDAD ACTUAL PORCENTAIJE
1.- JUPITER SOCIETY LLC. ESTADOS UNIDOS
DE AMERICA $ 97.092,00 58%

2.- SPIRIT BUSINESS CORP, PANAMA $ 10.044,00 6%
3.- VINTIMILLA VINUEZA BERTA DEL ROCIO ECUADOR $ 10.044,00 6%
4.- VINTIMILLA VINUEZA JUAN PABLO ECUADOR $ 10.044.00 6%
5.- VINTIMILLA VINUEZA LAURA ISABEL ECUADOR $ 10.044,00 6%
6.- VINTIMILLA VINUEZA MARIA PATRICIA ECUADOR $ 10.044,00 6%
7.- VINTIMILLA VINUEZA ROSA ESTHER ECUADOR $ 10.044,00 6 %
8.- VINUEZA ESTRADA DE TAMA ROSANA LEONOR ECUADOR $ 10.044.00 6% .

TOTALES § 167.400,00 100%

FUENTE: Archivo de la Compaiiia
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CUENCA BOTTLING COMPANY C. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010

NOTA N° |

QRJETIVO DE LA COMPANIA

NOTA N° 2

La Compaiiia Bottling Company C. A. se constituye el 27 de Febrero de 1.957 con el
objeto de ejercer el comercio en general pero de manera especial dedicarse a la
elaboracion de bebidas gaseosas o efervescentes, refrescos, jugos de frutas y sus
derivados efc. v otros actos constantes en la hoja N° § del presente informe dentro del

rubro FINALIDADES.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

NOTA N° 3

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidos por la
Compaiiia en la preparacion de sus Estados Financieros basados en la Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, disposiciones legales emitidas por la Superintendencia

de Compaiiias y conforme a principios contables de general aceptacion.

ACTIVO

3.1.-  ACTIVO CORRIENTE
3.2.- DISPONIBLE

Corresponde a las cuentas de Caja, Bancos e Inversiones que la Compaiiia
dispone. El registro y control se lleva en mayores auxiliares y principales y se
practica mensualmente tanto los arqueos de Caja como las conciliaciones
bancarias y los saldos son los siguientes:

SALDO AL 31 DE DIC/2.010

CAJA 3 45.298,35
BANCOS 3 103.594,24
SUMAN $ 148.892,59

El valor de cada una de estas cuentas tienen el siguiente desglose:

33.- CAJA
Esta cuenta registra los siguientes fondos:

Caja General
Fondo de Caja Chica

44.199,10
1.099.25
SUMAN 3 45.298.35

s &0




34.-

3.5.-
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- BANCOS

La cuenta de Bancos registra las siguientes cuentas corrientes:

Produbanco 0107000372-4 $ 41.828,57
Banco de Machala $ 2.893.63
Banco Internacional 5 15.929,37
Banco del Pichincha $ 42.942.67
$ 103.594,24

SUMAN

INVERSIONES
Esta cuenta registra las siguientes inversiones temporales:

Magna Export S.A. $ 1.800,00

NOTAN°4  EXIGIBLE

Dentro de este rubro sc encuentran las siguientes cuentas:

4.1

SALDO AL 31 DE DIC/2.010

DEUDORES VARIOS $ 355.466,73

DOCUMENTOS POR COBRAR $ 478.031,01

PRESTAMOS A EMPLEADOS $ 5312,18

ANTICIPOS A PROVEEDORES $ 40.813,13

CHEQUES PROTESTADOS $ 1.496,33

Menos: RESERVA CTAS. INCOBRABLES $ - 18.949.76
SUMAN b

862.169,62

Este grupo de cuentas representan las obligaciones que la Compaiiia tiene que
cobrar a sus clientes, deudores varios, docum, por cobrar y otras obligaciones
por cobrar a corto plazo. El registro y control se lleva en mayores auxiliares y

principales los mismos que presentan saldos reales.

DEUDORES VARIOS

Esta cuenta registra los siguientes deudores:
Carlos Loza 3 26.443,49
QUICORNAC S. A, $ 1.756,41
Embomacas hY 1.199,95
AmbevECUADOR h 1.000,96
AGRICOMINSA $ 34.556,60
Juan Duran $ 3.700,00
TRASPAGUAY $ 5.406,25
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Osvaldo Duchimasa h 3.690.40
Embomachala $ 20630277
FACCROM $ 69.764,54
Varios: Saldos Pequefios b 1.645.36

SUMAN $ 355.466,73

4.2.- DQOCUMENTOS POR COBRAR
Esta cuenta registra lo siguiente:

Por ventas de gaseosas BB. GASEQOSAS (Anexo) § 242.060,47
Deposito en Garantia $ 1.251,20
Venta de Materia Prima b 234.719.34

SUMAN $ 478.031,01

4.3.- PRESTAMOS A EMPLEADOS
Esta cuenta registra préstamos a los siguientes empleados:

Préstamos Varios (Celulares) 3 3.386,98
Patricia Vintimilla $ 100,00
Rubén Orellana $ 200,00
Ma. Teresa Neira $ 150,00
Natalia Vivar 5 200,00
Lauro Calle $ 100,00
Vinicio Arizaga $ 100,00
Lorena Pintado $ 150,00
Préstamos Empleados (Anexo) 3 925,20

SUMAN $ 3.312,18

4.4.-  ANTICIPOS A PROVEEDORES

Esta cuenta registra el anticipo a algunos proveedores por diferentes

conceptos segiin registros contables:

Guayaquil Bottling Company S. A. $ 36,83
Anticipos Varios (Anexo) $ 0,00
BIOLOGIC COM CiA. LTDA. $ 1.860,00
ECUDOS S, A. 3 27.165,60
THERMOWAVE $ 3.637,98
CONTRUGYPSUM 3 2.975,74
Tomas Caldas $ 4.314,78
Bolivar Ortega $ 500,00
Luis Paredes 3 322.20

SUMAN 3 40.813,13
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4.5.- * CHEQUES PROTESTADOS
Esta cuenta registra el valor de cheques protestados de varios clientes segin
registros contables y su respectivo anexo $ 1.496,33
4.6.- RESERVA PARA CUENTAS INCOBRABLES
Esta cuenta registra el valor de la provision acumulada para cuentas
incobrables B - 18.949.76
NOTAN®5 REALIZABLE
Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:
SALDO AL 31 DE DIC/2.010
PRODUCTOS TERMINADOS $ 215.626,17
ENVASES EN STOCK $ 986.374,18
MATERIA PRIMA EN STOCK $ 599.232 46
MATERIALES VARIOS $ 262.247.77
SUMAN h 27063 480,58
Estas cuentas registran el valor del Inventario Final de los materiales, materias primas,
productos terminados, envases en stock, etc. que posee (a Compafiia. El control vy
valoracion se tHleva en los respectivos registros contables.
NOTAN°6 OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas;

SALDO Al 31 DE DIC/2.010

IMPUESTOS ANTICIPADOS $ 22.884.82
INTERESES Y DESCUENTOS $ 121,12
PRIMAS DE SEGUROS ANTICIPADOS $ 32.564,91
SUELDOS ANTICIPADOS b 427191
IMPUESTOS RETENIDOS $ 261.160,98
OTROS $ 691,95

SUMAN $ 321.695,69

Este grupo de cuentas representan los valores anticipados por ¢l concepto de
cada una de ellas. El registro y control se lleva en mayores auxiliares v

principales los mismos que presentan saldos reales.
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NOTAN°7 ACTIVOFIIO

7.1.-

7.2.-

NO DEPRECIABLE

Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas;

SALDO AL 31 DE DIC/2.010

TERRENO (PARQUE IND. CUUENCA) h 36.229,99
TERRENO (CHAULLABAMBA) A 31.500.00
SUMAN $ 67.729,99

DEPRECIABLE

Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas cuyo valor en libros

es el siguiente:

SALDO AL 31 DE DIC/2.010

COSTO DEPREC. VALOR EN
ADQUIS. ACUMLU, LIBROS

EDIFICIO-PIC $ 326.809,07 $ 132.473,60 $ 194.33547
EDIFICIO CHAULLABAMBA $ 8255192 % 35.667,41 $ 46.8845!1
MAQUINARIA Y ACCESORIOS $1°000464,25 $ 433.38021 $ 567.084,04
EQUIPO Y HERRAMIENTAS $ 4631736 $ 18.448,84 $ 27.868,52
VEHICULO OFICINA $ 4449478 0§ 4449478 % 0,00
MUEBLES Y ENSERES $ 9327953 § 28.795.58 $ 64.483,95
EQUIPO DE OFICINA $ 5044965 $ 34.765,36 $ 15.684.29
GASTOS INSTALACIONES $ 223.290.01 $ 101.160,41 $ 122.129,60
MAQ. Y EQUIPO DE REFRIGERACION §  26.976.10  § 11.973,69 $  15.002,41
CILINDROS DE GAS $ 482,12 % 339,58 $ 142,54
MAQ. EMBOTELLADORA AGUAP.W. $§ 21.743,83 § 8.697.60 $ 13.046,23
VEHICULOS VENTAS $ 11356960 $ 30.083,75 $ 83.485,85
LAVADORA SAN MARTIN $ 11480528 $ 114.805.28 $ 0,00
FABRICA TUKO BOLO $ 3.250,00 $ 0,00 3 3.250,00
ESTRUCTURAS STOCK $ 17.950,00 $ 10.655,74 $ 7.294,26
MONTACARGAS $ 20.169.60 $ 13.767.84 $  6.401,76

SUMAN $2°186.603,10 $ 1'019.509,67  $1°167.093,43

A este grupo de cuentas consideradas como activos no monetarios se han
aplicado los porcentajes de depreciacion legalmente autorizados por la Ley,
calculado en base al método de linea recta y en funcién a la vida 1til estimada

de los respectivos Activos.,

NOTAN°8 ACTIVO DIFERIDO

Dentro de este rubro se encuentra la siguiente cuenta:

SALDO AL 31 DE DIC/2.010
OTROS ACTIVOS DIFERIDQOS (NETO) 3 13.431,90
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NOTAN°9 OTROS ACTIVOS

Dentro de este rubro se encuentra la siguiente cuenta:

SALDO AL 31 DE DIC/2.010
ACCIONES Y PARTICIPACIONES b 217.670,29

Estas Acciones y Participaciones corresponde a EMBOMACAS S. A.

NOTA N° 10 PASIVO
10.1.- PASIVO CORRIENTE

Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:
SALDO Al 31 DE DIC/2.010

OBLIGACIONES BANCARIAS $ 783.279,39
OBLIGACIONES POR PAGAR $ 230.364,46
PROVISIONES Y PRESTACIONES SOCIALES § 50.688,03
IMPUESTOS POR PAGAR $ 42.934.90

SUMAN $ 17107.266,78

Este grupo de cuentas representan las obligaciones que la Compaiiia tiene con
sus proveedores, acreedores varios, impuestos por pagar, provisiones y otras
Obligaciones por Pagar. El registro y control se lleva en mayores auxiliares y
principales los mismos que presentan saldos reales. El valor de cada una de

estas cuentas se descompone de la siguiente forma:

10.2.- OBLIGACIONES BANCARIAS
Esta cuenta registra la siguiente obligacién por pagar:
BANCO DEL AUSTRO $ 783.279,39

10.3.- OBLIGACIONES POR PAGAR

Esta cuenta registra las siguientes obligaciones por pagar:

Seguro Social $ 500,00
ETAPA 3 8.621.41
Empresa Eléctrica $ 6.698,71
Seguros Alianza h 9.646,50
Impuesto ICE $ 86.394.37
Sueldos por Pagar $ 8.150,94
Impuesto Retencion en la Fuente $ 9.431,92
Retencion IVA $ 7.213,72
BALORU S. A, $ 83.808.75



NOTAN° 11

-17-

Reintegro Préstamos 1ESS $ 2.077,06

Otros (Anexo) h 7.821,08

Varios: Valores Pequefios b 0.00
SUMAN $ 230.364,46

10.4.- PROVISIONES Y PRESTACIONES SOCIALES
Esta cuenta registra las siguientes provisiones:

Décimo Tercer Sueldo $ 9.084,39
Décimo Cuarto Sueldo h 3.220,09

Seguro de Vida $ 1.867,16
Vacaciones no gozadas h 18.976,09

Seguro Social Patronal $ 16.691,27

Fondos de Reserva $ 677.67

Otros h] 171.36
SUMAN 3 50.688,03

10.5.- IMPUESTOS POR PAGAR
Esta cuenta registra los siguientes Impuestos por Pagar:

Impuesto a la Renta Empleados $ 669,34
Impuesto a la Renta $ 89.40
Retencion Seguros $ 3.551,37

IVA por Pagar $ 38.624.79
SUMAN b 42.934,90

PASIVO A LARGO PLAZO

Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:

SALDO Al 31 DE DIC/2.010

EMBOMACHALA S.A. 3 0,00
SUN TRUST BANK $ 46.666,69
AUSTROBANK b 121,456,40

SUMAN $ 168.123,09

Este grupo de cuentas representan las obligaciones que la Compaiiia tiene que pagar a
largo plazo. El registro y control se lleva en mayores auxiliares y principales los

mismos que son saldos reales.
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NOTAN®12 PATRIMONIO

NOTA N° 13

Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:

SALDO AL 31 DE DIC/2.010

CAPITAL SOCIAL $ 167.400,00
APORTES Y RESERVAS

RESERVA LEGAL $ 145.226,09
RESERVA FACULTATIVA $ 17407.566,70
RESERVA ESTATUTARIA $ 52.722,69
APORTE ACC. FUTURA CAPITALIZACION $ 867.132,02
RESERVA DE CAPITAL $ 574.996,07
RESULTADQOS

UTILIDAD DEL EJERCICIO $ 373.530,65

SUMAN $ 3°588.574,22

La némina de Accionistas del Capital Social se encuentra detallado en la hoja N 10

del presente informe.

Las reservas Legal, Facultativa, Estatutaria y de Capital son el resultado de la

aplicacién de las normas emanadas por la Superintendencia de Compaiiias.

La Utilidad del presente ejercicio por USD § 373.530,65 que consta en el rubro es

antes del 15% Participacidn Trabajadores, Impuesto a la Renta v Reservas,

ANALISIS FINANCIERO

Con ¢l objeto de hacer una evaluacion de los resultados economicos y sobre todo de la
gestion administrativa financiera de la Compafiia, se lo realiza utilizando indices y

razones financieras de general conocimiento y aceptacion, como son las siguientes:

13.1.- INDICE DE SOLVENCIA

2.010 2.009
ACTIVO CORRIENTE = 3°398.038.48 =3.06 3°184.464.36=4.17
PASIVO CORRIENTE  1°107.266,78 764.472,60

Seglin el criterio universalizado se estipula al coeficiente entre 1 y 1.5, como un
indicador de equilibrio financiero normal para el capital circulante,, es decir cuanto
mas alto sea el coeficiente la empresa tendra mayores posibilidades de efectuar sus

pagos a corto piazo.

En el presente caso la Compaiiia demuestra una liquidez muy importante en el Capital
de Trabajo ya que por cada USD $ 1,00 de deudas u obligaciones a corto plazo (un

afio) la compafiia tiene una capacidad de USD $ 3.06 para cubrirlas.
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INDICE DE LIQUIDEZ INMEDIATA O PRUEBA ACIDA

2.010 2.009

ACTIVO CORRIENTE — INVENTARIOS = 3°398.038.48 — 2°063.480.58 = 1.21 3’184.464.36 — 1°882.005,19=1.70

PASIVO CORRIENTE 1'107.266,78 764.772,60

13.3.-

Este indice tiene un decremento de un 28.82% con relacion al afio 2.009, con
esta razon se pretende medir la solvencia de ta Compaiiia de una manera més
rigurosa en virtud de que los inventarios constituyen la parte menos liquida
pues, requieren de un tiempo prudencial para su venta y recuperacién en
dinero efectivo. En el presente caso por cada USD § 1,00 de obligaciones de

corto plazo (hasta un afio) la Compaiiia tendria USD $ 1.21 para satisfacerlas.

INDICE DE GARANTIA

2.010 2.009
TOTAL DEL ACTIVO = 4°863.964,09 = 3.81 4°487.151,05 = 3.78
TOTAL DEL PASIVO  1°275.389,87 1°188.371,83

Esta comparacion ofrece tranquilidad a los acreedores de corto y largo plazo,
pues el coeficiente que se estima es de 2 a 3. En lo que respecta a la
Compafiia el indice se Incrementa en un 0.79% con relacion al afio 2.009,
seglin este analisis se puede considerar que si estd dentro del coeficiente

aceptable.

13.4.- INDICE DE ENDEUDAMIENTO

2.010 2.009

PASIVO CORTO PLAZO +
PASIVO A LARGO PLAZO = 1'107.266,78 + 168.123.09 = 036 764.472.60 + 423.899.23 = 0.36

PATRIMONIO

3'588.574,22 3'298.779,22

Esta razén tienec por objeto demostrar la relacién que existe entre el
Patrimonio de la Compaiiia y el total de las Obligaciones por Pagar de corto y
largo plazo. Se considera aceptable cuando el coeficiente no llega a 1,00. En el

presente caso el coeficiente si esta dentro de lo aceptable.
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INDICE DE RENTABILIDAD
2.010 2.009

UTILIDAD DEL EJERCICIO = 373.530,65 X 100 = 223.14% 492.987.89 X 100 = 294.50%
CAPITAL SOCIAL 167.400,00 167.400,00

La Utilidad que se compara es antes de la Participacién de Trabajadores,

Impuestos y Reservas.

El rendimiento del Capital social en promedio del 223,14% a favor de los
accionistas, por ser este porcentaje mayor al rendimiento promedio del
mercado financiero y de valores que al 31 de Diciembre del 2.010 es alrededor
del 10 al 16%, se podria considerar como una rentabilidad aceptable sobre el

Capital Social.

NOTA N°® 14 CONCLUSIONES

14.1.-

14.2.-

14.3.-

Del examen de Auditoria realizado se desprende del buen manejo de los
mecanismos Administrativos v Contables, el sistema funciona de acuerdo a

los objetivos y metas trazados por la Compaiiia.

Los Estados Comparativos demuestran los cambios que han sufrido las
diferentes cuentas, permitiendo a la gerencia analizar y hacer un seguimiento

del comportamiento de cada una de ellas.

Con el proposito de verificar la consistencia del control interno, se aplicé
cuestionarios de control, en la medida que se considerd necesario para
establecer las bases de confiabilidad de los registros, comprobando que es el

adecuado lo ejercido por la Compaifiia.
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