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Abreviaturas usadas:

US$ - Dolar estadounidense

NIIF - Norma Internacional de Informacién Financiera
NIA - Normas Internacionales de Auditoria

Compainia - Solubles Instantaneos Compariia Anénima S.I.C.A.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
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A la Junta de Accionistas de: » )
SOLUBLES INSTANTANEOS COMPANIA ANONIMA S.I.C.A.
Guayaquil, 15 de marzo del 2019

(

Opinidén
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Hemos auditado los estados financieros de SOLUBLES INSTANTANEOS COMPANIA
ANONIMA S.I.C.A., que comprenden el estado de situaciéon financiera al 31 de
diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como el resumen de las politicas contables significativas.
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En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados, presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacidon financiera de
SOLUBLES INSTANTANEOS COMPANIA ANONIMA S.I.C.A,, al 31 de diciembre del
2018, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF).

(

Fundamentos de la opinion
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3.  Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestra responsabilidad bajo estas normas se describe con mas
detalle en la seccién de responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados
financieros de nuestro informe. Somos independientes de SOLUBLES
INSTANTANEOS COMPANIA ANONIMA S.I.C.A., de conformidad con el Cédigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA) junto con los requerimientos de ética que son
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos
cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas en conformidad con estos
requisitos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente para proporcionar una base razonable para nuestra opinion.

CCOH
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Cuestiones claves de auditoria

4, Asuntos Clave de Auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del
periodo actual. Estas cuestiones fueron abordadas en el contexto de nuestra auditoria
como un todo, y en la formacion de nuestra opinién al respecto, por lo que no
representan una opinion por separado sobre estos asuntos. Hemos determinado que
las cuestiones que se describen a continuacigg son las cuestiones clave de la auditoria
gue se deben comunicar en nuestro informe:%
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A la Junta de Accionistas de: .
SOLUBLES INSTANTANEOS COMPANIA ANONIMA S.I.C.A.
Guayaquil, 15 de marzo del 2019

« Propiedad, planta y equipo

(ol of o oF <F <f &% 4 °f S}

La Compafia cuenta con maquinarias y equipos para su uso en el descafeinado,
tostado, y produccion del café soluble, inversiones del negocio, tanto a corto como a
largo plazo considerando las necesidades propias de la empresa lo que ocasiona un
riesgo de error material, debido a su posible impacto financiero y tributario en la
Compania.
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Para satisfacernos de la razonabilidad de los activos fijos y lograr nuestra conclusion
general sobre los estados financieros, nuestros procedimientos de auditoria
incluyeron:

(

- Valoracién de los activos fijos de conformidad con la NIC 16 "Propiedad, planta
y equipos .

- Pruebas de control interno para verificar su ubicacion, su existencia y su
condicién para seguir prestando su servicio.

 ¢F oF «F 9 o 9%

- Identificacién del valor recuperable y el valor de uso (financiero) del activo fijo.

- Soporte tributario de la depreciacion.

Responsabilidades de la Administracion en relacion con los estados financieros

5. La Administracién de SOLUBLES INSTANTANEOS COMPANIA ANONIMA S.I.C.A.,
es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
asi como del control interno que la administraciéon de la Companiia considere necesario
para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion material,
debido a fraude o error.
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6. En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de
evaluar la capacidad de SOLUBLES INSTANTANEOS COMPANIA ANONIMA
S..C.A., de continuar como un negocio en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con la empresa en funcionamiento y utilizando
el principio contable de la empresa en funcionamiento, salvo que la administraciéon se
proponga liquidar la Compafia o cesar sus operaciones, 0 no tenga otra alternativa

mas realista que hacerlo.
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o A la Junta de Accionistas de: » )
SOLUBLES INSTANTANEOS COMPANIA ANONIMA S.I.C.A.
- Guayaquil, 15 de marzo del 2019
h
-
- 7. Los responsables de la Administracion son responsables de la supervision del proceso
- de informacion financiera de SOLUBLES INSTANTANEOS COMPANIA ANONIMA
S.I.C.A.
-
- Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros
o 8. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
» financieros como un todo estan libres de incorreccion material, ya sea por fraude o por
error, y emitir nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero -
gt no es garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales
- de Auditoria siempre va a detectar incorreciones materiales cuando existan. Las
» incorrecciones pueden surgir por fraude o error y se considera material si,
individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyan en las
N decisiones econémicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados
- financieros. Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales
» de Auditoria (NIA), aplicamos el juicio profesional y mantuvimos el escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Asi mismo:
-
w .
> e |dentificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos y, realizamos procedimientos de
- auditoria que responden a esos riesgos, obtuvimos evidencia de auditoria suficiente
- y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material resultante de fraude es mayor para que resulte de
= errores, como el fraude puede implicar la colusion, falsificacién, omisiones
- intencionales, falseamiento, o la rescisiéon del control interno.
'
e Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
= de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
-/ pero no con el propoésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
w interno de la Compania.
- » Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de
hoo las estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la
> administracién&
-
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A la Junta de Accionistas de: . )
SOLUBLES INSTANTANEOS COMPANIA ANONIMA S.I.C.A.
Guayaquil, 15 de marzo del 2019

e Concluimos sobre el uso adecuado por la administracion del supuesto de negocio
en funcionamiento y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no
relaciones con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante
sobre la capacidad de la Compafia para continuar como un negocio en
funcionamiento. Si llegamos a la conclusién de que existe una incertidumbre
material, estamos obligados a llamar la atencién en nuestro informe de auditoria de
las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones son
insuficientes, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la Compafia no pueda
continuar como un negocio en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
operaciones subyacentes y eventos en una forma que logre presentacion
razonable.

Nos comunicamos con la administracion de la Compafia en relacion con, entre otras
cosas, en el alcance y el momento de la auditoria y los resultados de auditoria
importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que
identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a la administracion de la Compania una declaracion de que
hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia,
y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan soportarla.

A partir de las comunicaciones con la administracion de la Compaiiia, determinamos
aquellos asuntos que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y por lo tanto son los asuntos clave de auditoria.

Otros asuntos

Tal como se explica en la nota 9 de Propiedad, planta y equipo, la compafiia en el afio
2018 realizé ajustes y reclasificaciones al avaluo efectuado en el afio 2017.‘&
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Junta de Accionistas de:

SOLUBLES INSTANTANEOS COMPANIA ANONIMA S.I.C.A.
Guayaquil, 15 de marzo del 2019

13. Informamos que los estados financieros de SOLUBLES INSTANTANEOS
COMPANIA ANONIMA S.I.C.A., al 31 de diciembre del 2017, fueron examinados por
otros auditores independientes, cuyo informe fechado el 03 de abril de 2018,
expresaron una opinion no modificada sobre la razonabilidad de dichos estados
financieros.

14. Nuestra opinion adicional, de cumplimiento de obligaciones tributarias como agente de
retencion y percepcion de SOLUBLES INSTANTANEOS COMPANIA ANONIMA
S.1.C.A., por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, se emitira por separado.

sy S Ak

cman Cia. Ltda. aniel Martinez P.
SC-RNAE-2 No. 472 Socio
Registro Profesional 23.251
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SOLUBLES INSTANTANEOS COMPANIA ANONIMA S.I.C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares de E.U.A))

Activo

Activo corriente

Efectivo y equivalentes al efectivo
Activos financieros

Inventarios

Servicios y otros pagos anticipados
Activos por impuestos corrientes

Total activo corriente

Activo no corriente

Propiedad, planta y equipos, neto
Activos intangibles

Activos por impuestos diferidos
Otros activos no corrientes

Total activo no corriente

Total activo

Y2

Sr. Jﬁfg/e Salcedo Compte
Gerente General

Vea notas a los estados financieros.

Notas 2018 2017
5 3,300,482 4,672,299
6 4,489,174 2,905,799
7 10,037,851 10,860,801
8 400,654 49,096

- 42,280
18,228,161 18,530,275
9 23,606,157 17,681,709
- 5,520

10 124,648 =
1 430,480 354,672
24,161,285 17,941,901
42,389,446 36,472,176

if:/ P ¥,

o

CPA. Harry Carpio Castro
Contador General

Registro Profesional 31.566
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SOLUBLES INSTANTANEOS COMPANIA ANONIMA S.I.C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares de E.U.A))

Pasivo

Pasivo corriente

Cuentas y documentos por pagar
Obligaciones con instituciones financieras
Otras obligaciones corrientes

Otros pasivos financieros

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente

Obligaciones con instituciones financieras
Provisiéon por beneficios a empleados
Pasivos por impuesto diferido

Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal

Otros resultados integrales
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

i ]
)~y f_,/, |
Sr/Jorge Salcedo Compte
Y Gerente General

12 1,206,062 1,040,365
13 788,329 906,433
14 3,089,703 1,886,997
1,075 286
5,085,169 3,834,081
13 671,442 856,962
15 5,528,004 4,826,153
16 2,130,787 1,060,346
8,330,233 6,743,461
13,415,402 10,577,542
17 12,521,462 10,321,462
- 232,306
19 1,412,261 1,412,261
20 8,708,750 7,737,630
21 6,331,571 6,190,975
28,974,044 25,894,634
42,389,446 36,472,176
// ) AL
CPA. Harry Carpio Castro

Contador General

Registro Profesional 31.566
Vea notas a los estados financieros.
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SOLUBLES INSTANTANEOS COMPANIA ANONIMA S.I.C.A.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en doélares de E.U.A))

Ingresos de actividades ordinarias

Ventas netas
Total de ingresos de actividades ordinarias

(-) Costos de ventas
UTILIDAD BRUTA

(-) Gastos de operacion
Gastos de administracion y ventas
Gastos financieros

(+) Ingresos no operacionales
(-) Gastos no operacionales

Ganancia antes de participacion de trabajadores
e impuesto la renta

(-)15% Participacion de trabajadores
(-) 22% Impuesto a la renta
Utilidad antes de reservas

OTRO RESULTADO INTEGRAL

Superavit por revaltio, muebles e inmuebles
Pasivo impuesto a la renta diferido, reverso
Reconocimiento y reverso de IRD por inmuebles
Estudio actuarial, ajuste jubilacién y desahucio
Otro resultado integral neto

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DE EJERCICIO,
NETO

Utilidad basica por accion

Notas

22

23

24

25

26

27

18

018 017
43,289,991 40,594,874
43,289,991 40,594,874
30,433,731 29,606,195
12,856,260 10,988,679
5,163,266 4,204,338
255,204 278,599
168,805 50,923
247,899 518,385
7,358,696 6,038,280
1,103,804 915,768
1,693,783 1,050,768
4,561,109 4,071,744
2,173,289 6,096,470
- 50,081
(1,070,441)  (503,351)
(157,673)  (627,365)
945175 5,015,835
5,506,284 9,087,579
36.43 39.45

1 /
IJ'!'I / J:? 4 / %/ ”-’,!. 4
ll""f "Jé&'};' L / .‘ .f'j /
Sr/Jorge Salcedo Compte CPA. Harry Carpio Castro

# “ Gerente General

Vea notas a los estados financieros.

Contador General
Registro Profesional 31.566
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SOLUBLES INSTANTANEOS COMPANIA ANONIMA S.I.C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares de E.U.A)

2018 2017

(D|sm|n.uc|on)flncremento Neto en el Efectivo y Equivalentes (1,371,817) 2,972,462
al Efectivo
Flujos de Efectivo Procedentes de Actividades de Operacion 5,816,679 4,677,393
Clases de cobros por actividades de operacion 45,975,288 41,747,025

Cobros por las ventas de bienes y prestacion de servicios 45,975,288 41,747,025
Clases de pagos (40,195,277) (36,909,480)

Pagos por el suministro de bienes y servicios (40,195,277) (36,909,480)
Intereses pagados (132,138) (211,076)
Otras (salidas) entradas de efectivo 168,806 50,924
Flujos de Efectivo Utilizados en Actividades de Inversion (5,757,359) (1,904,511)

Adquisiciones de propiedades, planta y equipo (5,757,359) (1,904,511)
Flujos de Efectivo (Utilizados en) / Procedentes de
Actividades de Financiacion (1431,137) 199,600

Dividendos pagados (2,220,513) (1,189,733)

Otras entradas (salidas) de efectivo 789,376 1,389,313
(Disn'!mucmn)flncremento Neto de Efectivo y Equivalentes al (1,371,817) 2,972,462
Efectivo
Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Principio del Periodo 4,672,299 1,699,837
Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Final del Periodo 3,300,482 4,672,299

,r’f/ /y / 2
ﬁ.’ A/ / ,;__,..- . ét‘)l & /r/ . "
Sr.,_.{d’i'ge Salcedo Compte CPA. Harry Carpio Castro

Gerente General Contador General

Registro Profesional 31.566

Vea notas a los estados financieros.
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en dolares de E.U.A))

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

2018 2017
Ganancia antes de 15% a Trabajadores e Impuesto a la Renta 7,358,696 6,105,119
Ajuste por ingresos y gastos que no requirieron uso de
efectivo 2,363,326 1,317,659
Ajuste por gasto de depreciacion 1,514,423 883,606
Ajuste por gastos en provisiones 848,903 (357,820)
Ajuste por gasto por impuesto a la renta - 712,930
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo - 78,943
Cambios en los componentes del capital de trabajo: (3,905,343) (2,745,385)
(Incremento)/Disminucion en cuentas por cobrar clientes (1,639,080) 1,152,150
(Incremento) en anticipo de proveedores (153,558) -
Disminucién/(Incremento) en inventarios 680,653 (757,375)
(Incremento) en otros activos - (660,649)
(Disminucién) en otras cuentas por pagar (2,793,359) (2,479,511)
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de
operacion 5,816,679 4,677,393

/ / / /
/] / / / 1) &
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Sr.,(ofge Salcedo Compte cPA/| Harry Carpio Castro

Gerente General Contador General

Registro Profesional 31.566

Vea notas a los estados financieros.
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SOLUBLES INSTANTANEOS COMPANiIA ANONIMA S.I.C.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en dolares de E.U.A)

1. - INFORMACION GENERAL

1.1 Constitucion y objeto social

Solubles Instantaneos Compafia Anénima S.I.C.A., se constituyé en Guayaquil -
Ecuador el 08 de marzo de 1960 e inscrita el 10 de mayo del 1960 en el Registro
Mercantil del Canton Guayaquil. El plazo de duracion de la Compariia es de cien afios,
siendo su objeto principal, Fabricacion de café soluble instantaneo, sus principales
productos son “DON CAFE” y “CAFE OROQ". Las marcas de propiedad de la Compaiiia
son: “Don Café”, “Café Oro”, “Si Té", “Si Cacao” y “Si", las cuales constan con sus
registros de inscripcion.

Sus exportaciones estan destinadas a mercados como Japoén, Rusia, Suiza, Republica
Dominicana, Italia, Peru entre otros.

La Compaiiia tiene su domicilio legal en Av. Carlos Julio Arosemena Km. 1.5 de la ciudad
de Guayaquil (Matriz).

La actividad de la Compafiia esta regida por la Ley de Compariias y controlada por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros de la Republica del Ecuador.

El Registro Unico de Contribuyente de la Comparia es 0990002959001, y esta calificada
por el Servicio de Rentas Internas como Contribuyente Especial, notificada desde el 09
de mayo del 1995.

La Compaifiia no mantiene inversiones en acciones donde ejerza influencia significativa
sobre otras entidades por lo que no actua como una entidad controladora, operando
como una sola unidad de negocios. Sus acciones no cotizan en el Mercado de Valores.

1.2 Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2018, fueron
emitidos con la autorizacion del Gerente General de la Compaiiia y posteriormente
seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva.

1.3 Condiciones macroeconomicas

Ecuador en su calidad de pais exportador de crudo, enfrenta presiones de orden fiscal
obligando a las autoridades a revisar el presupuesto de inversion y gasto inicialmente
planteado. Al mismo tiempo, el fortalecimiento del délar en los mercados cambiarios
incide sobre los resultados de la balanza comercial cada vez que las exportaciones
locales se vuelven menos competitivas frente a la oferta de paises en posibilidad de
devaluar su moneda, debiéndose por ello buscar medidas que desestimulen las
importaciones de bienes que compiten con la produccién interna; factores que
repercuten en los niveles de competitividad del sector empresarial local. Por lo tanto, el
analisis de los estados financieros individuales debe hacerse considerando tales
circunstancias.
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En cuanto al comportamiento histérico de los ingresos de la Compania, se puede
apreciar que este ha sido variable, es asi como durante los periodos 2013 — 2014, con
ventas de US$28,030,081 y de US$28,905,614, registrando un crecimiento de 3,12%:
para los periodos 2014 — 2015, con ventas de US$30,881,447 para el afio 2015, los
ingresos de la Compania se vieron incrementados en un 6,84%. Al 31 de diciembre del
2016, los ingresos de la Compania reportaron un total de US$35,772,275, valor que
registré un incremento del 15.84% con respecto a los ingresos reportados en el afio
2015, en el afio 2017, la Compaiiia reporta un incremento del 13.48% con respecto a
los ingresos del afio 2016. Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiia reporta un
incremento del 6.64% con respecto a los ingresos reportados en el afio 2017.

2. - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requieren las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion
a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos
los ejercicios presentados en estos estados financieros.

1. Bases de preparacion

Preparacion de los estados financieros, Los estados financieros de la Compariia, han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), que son emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB). Estan presentados en dolares de los Estados Unidos de América, moneda de
medicion de la compainia; de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador, desde
marzo del 2000.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), requiere el uso de ciertos estimados contables criticos y
también requieren que la gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la compania. Las principales politicas contables aplicadas, en la
preparacion de los estados financieros de acuerdo con la NIIF 1, fueron definidas en
funcion de la versién en espanol de los pronunciamientos oficiales emitidos al 1 de
enero del 2010, aplicados de manera uniforme en todos los periodos que se
presentan.

2. Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente
Las enmiendas que el IASB considera como necesarias y urgentes, son las siguientes:

. Enmiendas y mejoras anuales: Las enmiendas y mejoras a las normas
existentes incluyen: i) NIC 28 — Participaciones a largo plazo en asociadas y
negocios conjuntos (1 de enero del 2019); ii) NIIF 9 — Caracteristicas de prepago
con compensacion negativa, lo cual define presentar y medir un instrumento de
deuda cuando se le permite al prestatario pagar por adelantado el instrumento
por un monto menor al capital pendiente de pago y los intereses (1 de enero del
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2019): iii) NIIF 16 — Nuevo enfoque para el arrendatario para reconocer activos y
pasivos de un contrato de arrendar (1 de enero del 2019); iv) CINNIF 23 - La
incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias (1 de enero
del 2019); v) Marco Conceptual — Incluye mejores sobre medicién, presentacion
de informes, definiciones mejoras de activos y pasivos, y aclaraciones
adicionales (1 de enero del 2020); vi) NIIF 3 — Enmienda sobre la definicion de
un negocio , y la aclaracion sobre una evaluaciéon simplificada de si un conjunto
adquirido de actividades y activos es un grupo de activos en lugar de un negocio
(1 de enero del 2020); vii) NIC 18 — Aclaracién cuando se produce una
modificacion, reduccion o liquidacion del plan (1 de enero del 2019); y viii) NIIF
17 — Contratos de seguros, la cual reemplaza a la NIIF 4 (1 de enero del 2021).

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias, pero no urgentes, son las
siguientes:

e Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2014-2017: Los cambios son obligatorios a partir
del 1 de enero del 2018. Las mejoras incluyen: i) “NIIF 1 - Adopcién por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera”, donde se
establece la supresion de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por
primera vez; y, ii) “NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios conjuntos’,
donde se incorpora la medicion de una asociada o negocio conjunto al valor
razonable.

* Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015-2017: Los cambios son obligatorios a partir
del 1 de enero del 2019. Las mejoras incluyen: i) “NIIF 3 - Combinacion de
negocios y NIIF 11 - Acuerdos Conjuntos”, donde las enmiendas aclaran como
una empresa representa la obtencion del control (o control conjunto) de una
empresa que es una operacion conjunta si la empresa ya tiene un interés en ese
negocio; ii) “NIC 12 - Impuesto a las ganancias’, las enmiendas aclaran que los
requisitos del parrafo 52B de la NIC 12 se aplican a todas las consecuencias de
los dividendos sobre el impuesto a la renta; vy, iii) “NIC 23 - Costos por préstamos”,
las modificaciones aclaran qué costos de endeudamiento son elegibles para la
capitalizacion en circunstancias particulares.

La Administracion de la Comparia estima que la adopcion de las nuevas normas,
enmiendas a las NIIF e interpretaciones antes descritas, considerando la naturaleza de
sus actividades, no se generard un impacto significativo en los estados financieros en
el ejercicio de su aplicacién inicial.

3. Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafila. A menos que se indique lo contrario, las
cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresados en délares de
Estados Unidos de Norteamérica.
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4. Efectivo y equivalentes al efectivo

Incluye los saldos en bancos locales y del exterior de libre disponibilidad y saldo en
caja. Los sobregiros bancarios se clasifican como préstamos que devengan interés en
el pasivo corriente, en caso de haberlos.

5. Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: cuentas por
cobrar locales y del exterior, cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: cuentas vy
documentos por pagar locales y del exterior, obligaciones con instituciones financieras,
otras obligaciones corrientes, otros pasivos financieros, provisiones por beneficios a
empleados, pasivos por impuestos diferidos y otros pasivos financieros.

La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos financieros.

a. Documentos y cuentas por cobrar clientes

Son valores a cargo de clientes por venta de bienes realizados en el curso normal del
negocio, por lo que son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Las partidas con vencimiento
menor a doce meses se clasifican como activo corriente. Se contabilizan a su valor
nominal, debido a su corto plazo de cobranza.

b. Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas

Estas cuentas corresponden a los préstamos otorgados y pagos realizados a cuenta
de compariias relacionadas. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican
como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

c. Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha
del estado de situacion financiera.

d. Otras cuentas por cobrar empleados

Corresponden a los préstamos y anticipos de remuneraciones otorgados a los
empleados de la Compainiia.
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e. Cuentas y documentos por pagar

Son obligaciones por adquisicion de bienes y servicios a proveedores locales y del
exterior para el desenvolvimiento normal de la Compafia. Las cuentas comerciales por
pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados, con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo. La Compafia tiene
implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre
acordados.

f. Obligaciones con instituciones financieras

Son pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de
los costos que se hayan incluidos en la transaccion, posteriormente se miden al costo
amortizado; los costos financieros se reconocen en los resultados durante la vigencia
de la obligacion utilizando las tasas de interés pactadas.

g. Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a
proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién
financiera a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transacciéon, que, de ser significativo, es reconocido
como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea

designado como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es
significativo.

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se
describe a continuacion:

Medicion posterior

a. Cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:
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Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
sus clientes por la venta de bienes en el curso normal de los negocios. Si se esperan
cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en
90 dias, menos la provisién por deterioro correspondiente.

Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden principalmente a los préstamos
a empleados que se liquidan a corto plazo y no generan intereses por lo cual se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

b. Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de interés efectivo. La Companiia tiene las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en
plazos menores a 90 dias.

Otras cuentas por pagar. Corresponden a obligaciones por servicios recibidos de
terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
ya que son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compairiia establece una provision para pérdidas por deterioro de las cuentas por
cobrar a clientes cuando existe evidencia objetiva de riesgo de incobrabilidad. Se
establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Compafia no sera capaz de cobrar todos los
importes que le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por
cobrar.

6. Inventarios

Los inventarios se valian al costo o al valor neto de realizacién, el menor. Los costos
en que se incurren para llevar los inventarios a su ubicacion y condiciones actuales se
contabilizan de la siguiente manera:

El costo se determina usando el método promedio ponderado, excepto por el caso de
las importaciones en transito al costo de los valores desembolsados de adquisicion. El
costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprende el costo
de la materia prima, mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales de
fabricacion que se incurren en el proceso de industrializacién de los productos, y
excluye los gastos de financiamiento.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimada en el curso normal de las
operaciones, menos los costos estimados para poner las existencias en condiciones
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de venta y para realizar su comercializacion. Las reducciones del valor en libros de las
existencias se las realiza con cargo a resultados del afno.

7. Impuesto y retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses, a los anticipos del impuesto a la renta
del periodo corriente y al crédito tributario del impuesto al valor agregado originado por
terceros. Cuando la Administracidon estima que dichos saldos no podran ser
recuperados se cargan a los resultados del aro.

8. Deterioro de activos no financieros (activo intangible)

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros
del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en
uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras
de efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compania registra una pérdida por deterioro en los resultados del
ejercicio. Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos
por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

9. Propiedad, Planta y Equipos

Son propiedades de inversion mantenidos con la finalidad de conseguir rentas y no
para la venta en el curso normal del negocio, uso en la producciéon del café y
propositos administrativos. Un bien califica como tal cuando su uso es mayor a un ano.
Los desembolsos posteriores a la adquisicion son capitalizables cuando es probable
que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la compariia y
los costos puedan ser medidos razonablemente.

El costo de reparacion y mantenimiento, incluyendo la reposicion de partidas menores
se carga a los resultados del afio a medida que se incurren.

Posterior a su reconocimiento inicial las propiedades, instalaciones y equipos son
registradas al costo menos depreciaciones y pérdidas por deterioro, de ser el caso.
Cuando el valor en libros de propiedades, instalaciones y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,
reconociendo una pérdida por deterioro en los resultados del periodo.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipos se calculan

comparando los ingresos obtenidos y valor que consta en libros y son incluidos en el
estado del resultado integral del periodo.
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Las provisiones para depreciacion se cargan a los resultados y ha sido calculada
usando el método de la linea recta y las tasas de depreciacion estan basadas en la
vida probable de los bienes y no considera valores residuales, debido a que la
Administracién estima que el monto de realizacién al término de su vida util sera
irrelevante.

Mantenimiento y reparaciones mayores, El costo de mantenimiento y reparacién
mayor incluyen el costo de reemplazo de partes de los activos y los costos de
reacondicionamiento que se realizan periédicamente con el objeto de mantener la
capacidad operativa del activo de acuerdo con sus especificaciones técnicas. Los
gastos de mantenimiento mayores se capitalizan al reconocimiento inicial del activo
como un componente separado del bien y se deprecian en el estimado del tiempo en
que se requeriria el siguiente mantenimiento mayor.

Las vidas utiles estimadas son:

Activos Vida util
Edificios e instalaciones 15 - 72 anos
Muebles y enseres 11 afios
Maquinarias y equipos 13 afos
Equipos de computacion 02 - 05 afios
Vehiculos 03 - 10 afios

Los terrenos no se deprecian.
10. Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y
el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este
caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre
las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros preparados bajo Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se
espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el
impuesto a la renta pasivo se cancele.

El impuesto a la renta diferido activos sélo se reconoce en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporarias.
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Los saldos de impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista
el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos
pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
relacionen con la misma autoridad tributaria.

11. Beneficios a los empleados
Beneficios a corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

a) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15%
de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por
la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados del periodo.

b) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

c) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan
y pagan de acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador.

Beneficios a largo plazo

a) Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: El valor presente de las provisiones
para beneficios definidos a trabajadores a largo plazo depende de varios factores
que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio, segun lo
establece la NIC 19, por lo cual se utilizara el rendimiento de los bonos emitidos por
el estado ecuatoriano. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados
que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos
beneficios.

12. Reserva legal

De conformidad con el articulo 279 de la Ley de Companias, de las utilidades
liquidadas que resulten de cada ejercicio se tomara un porcentaje no menor de un
10%, destinados a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo
menos el 50% del Capital Social. Esta reserva no esta disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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13. Provisiones — General

Se reconocen cuando:1) la Compania tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; 2) es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion; y 3) el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor
estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

3. -ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones
y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la
Compania se encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la industria
e informaciéon suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de
la Compafia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la
Administracion. Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se
encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

Provisiones por beneficios a empleados

Cualquier cambio en factores y sus supuestos utilizados en el calculo actuarial de la
Jubilacion patronal y desahucio, tendra impacto en el valor en libros de las
obligaciones.

Impuesto a la renta

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requieren de ciertas
interpretaciones a la legislacion tributaria vigente. La Administracion considera que sus
estimaciones son apropiadas de acuerdo con las circunstancias y que no deben surgir
diferencias de interpretacion con la Administracion Tributaria que pudieran afectar los
cargos por impuestos en el futuro.

Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

Se reconocen al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja que la
Compaiiia pueda otorgar.

Los ingresos por venta son reconocidos cuando la compafiia:

» Se han transferido al cliente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de
los bienes;
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e La compania no conserva para si ninguna implicacion en la gestion de los bienes,
en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo
sobre los mismos;

El monto de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad,
Es probable que los beneficios econdmicos asociados con la transacciéon fluyan
hacia la compania; vy,

e Los costos incurridos, o por incurrir, asociados con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen en las cuentas de resultado cuando tiene lugar una
disminucion en los beneficios econémicos futuros relacionados con una reduccién de
un activo, o un incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Esto
implica que el registro de un gasto tiene lugar de forma simultanea al registro del
incremento del pasivo o la reduccion del activo.

4. - ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIEROS

4.1 Factores de riesgo financieros

La administracion de los riesgos financieros esta centralizada en la presidencia, la
gerencia general y contador general. La Compania tiene establecidos dispositivos
necesarios para controlar en funcion a la estructura y posicién financiera y de las
variables econémicas del entorno, la exposiciéon a los principales riesgos de crédito y
liquidez.

a. Riesgo de Crédito

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un nimero importante de
clientes con reducido plazo de cobro (90 dias) y distribuidos en el pais. La evaluacién
de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.

b. Riesgo de Tasa de Interés

La Compafiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que
mantiene obligaciones bancarias con tasas de interés reajustables acorde con las
leyes y regulaciones.

c. Riesgo de Liguidez

La presidencia, la gerencia general y contador general, son los que tienen la
responsabilidad final por la gestion de liquidez, quienes han establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como
la gestion diaria de liquidez.
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La gestion de este riesgo se centra en el seguimiento detallado del calendario de
vencimientos de obligaciones bancarias.

La Compafia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y facilidades de
préstamos bancarios adecuados, monitoreando continuamente los flujos de efectivo
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

d. Riesgo de Tipo de Cambio

Las transacciones, son realizadas en doélares de los Estados Unidos de Norteamérica
por lo que la Compania no se ve afectada por este riesgo.

e. Riesgo de Tipo Operacional

El manejo de las cuentas bancarias ha sido asignado exclusivamente a personas
designadas por los accionistas, mediante este tipo de restricciones, la Administracion
espera mitigar los riesgos asociados con malversacion de fondos y utilizacion de flujos
no autorizados.

f. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado se refiere al conjunto de factores externos a la Compariia que
pueden variar de manera que afecten significativamente a la Compania. Estos
incluyen la tasa de interés, el marco regulatorio, las condiciones macroeconoémicas del
pais y la actividad de la competencia.

g. Riesgo de Capital

La Compafia gestiona su capital para asegurarse que estara en capacidad de
continuar como negocio en funcionamiento y maximizar el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacion de los saldos de las deudas y patrimonio. La
Gerencia General revisa la estructura del capital de la Compafiia periédicamente.

Consistente con el segmento de industria, la Comparia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida
entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo cuentas y documentos por pagar y obligaciones con instituciones
financieras) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital se calcula como el
“patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018 2017
Total deudas con terceros 2,665,833 2,803,760
(-) Efectivo y equivalentes al efectivo (3,300,482) (4,672,299)
(=) Deuda neta - -
(+) Total patrimonio neto 28,974,044 25,894,634
(=) Capital total 28,974,044 25,894,634
Ratio de apalancamiento 0% 0%
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5. - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Caja
Instituciones financieras privadas (1)
Total

(1) Instituciones financieras privadas

Bancos locales

Banco Bolivariano

Banco Desarrollo de los Pueblos
Banco de Machala

Banco del Pacifico
Produbanco

Banco Guayaquil

Banco Internacional

Banco del exterior

Banco Bolivariano Panama
Total

6. - ACTIVOS FINANCIEROS

Documentos y cuentas por cobrar no relacionados
Cuentas por cobrar clientes locales y del exterior (1)

Documentos y cuentas por cobrar relacionados
Cuentas por cobrar relacionadas (2)

Préstamos y cuentas por cobrar empleados
Provision cuentas incobrables y deterioro (3)

Total

(1) Cuentas por cobrar clientes locales y del exterior

Cartera vencida

Por vencer
1-30 31-60

61-90

Clientes 584,386 2,316,391 424,246

82,344

2018 2017
2,238 7,246
3,298,244 4,665,053
3,300,482 4,672,299
2018 2017
1,904,499 2,110,308
21,844 20,581
B 4 556
341,903 575,614
760,242 656,492
205,392 717,533
63,918 579,122
446 847
3,298,244 4,665,053
2018 2017
4,038,001 2,585,691
129,305 177,757
321,868 377,178
- (234,827)
4,489,174 2,905,799
Mas de 90 Total
630,634 4,038,001
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6. - ACTIVOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

(2) Cuentas por cobrar relacionadas

Moroccorp S.A.
Operaciones Comerciales

Tulicorp S.A.
Operaciones Comerciales

Tamariz Salcedo Maria Eugenia
Operaciones Comerciales

(3) Provision cuentas incobrables y deterioro

Saldo al inicio del afo
Provision

Ajuste o baja

Saldo al final del aio

7. -INVENTARIOS

De materia prima (1)
De productos en proceso (2)
Inventarios, repuestos, herramientas y accesorios

De produccion terminada y mercaderia en almacén

Materiales para la produccion
Mercaderias en transito

Inventario combustible

Total

(-) Provision para inventario de repuestos
Total

(1) Inventario de materia prima
Café en Grano Robusta

Café en Grano Corriente
Total

2018 2017
104,607 145,432
14,350 14,350
10,348 17,975
129,305 177,757
2018 2017
(234,827)  (167,304)
- (67,523)
234,827 -
: (234,827)
2018 2017
3,661,600 2,278,748
2,858,597 2,712,389
1,561,403 2,275,853
953655 1,473,393
755,052 932,253
221,806 1,479,651
25,738 12,910
10,037,851 11,165,197
_— (304,396)
10,037,851 10,860,801
2018 2017
2,092,057 1,909,329
1,569,543 369,419
3,661,600 2,278,748
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7. —INVENTARIOS (CONTINUACION)

(2) Inventario de productos en proceso

Polvo Soluble Spray

Polvo Soluble Liofilizado

Polvo Soluble Liofilizado import. Café oro
Polvo Soluble Redisolver Spray

Polvo Soluble Redisolver Liofilizado

Total

8. -SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Seguros pagados por anticipado
Permisos y tasas municipales y fiscales
Anticipo a proveedores

Depositos en Garantia

Total

2018 2017
384,485 999,817
2,196,355 1,412,442
69,052 -
51,658 15,539
157,047 284,591
2,858,597 2,712,389
2018 2017
60,676 26,959
8,785 10,088
133,193 12,049
198,000 -
400,654 49,096
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9. - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS (CONTINUACION)

(1) Entre las adiciones de construcciones en curso y las activaciones en
maquinarias y equipos observamos compras de nuevas maquinas, utilizando el
monto de reinversion de US$ 2,200,000.

Al 30 de septiembre de 2018, la Compaiiia registré el reavaltio de maquinarias y
equipos y vehiculos, al respecto consta informe avalto e informe de registro de
reavallo, aplico el parrafo 35b de la NIC 16, que consiste en eliminar la
depreciacion contra el importe en libros bruto del activo, de manera que lo que
se reexpresa es el importe neto resultante, hasta alcanzar el importe revaluado
del activo por US$ 4,448,149.

10. - ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

2018
Impuesto a la Renta Diferido 124,648
Total 124,648

Corresponde por la provision de los beneficios definidos aplicable al periodo 2018, a
continuacion, un detalle de su determinacion:

2018
Provisién jubilacion patronal 457,946
Tasa impositiva 22%
Total 100,748

2018
Provision desahucio 108,636
Tasa impositiva 22%
Total 23,900

Total activo por impuesto diferidos 124,648
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11. - OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Acciones
Escoffee

Fideicomiso GM Hotel (Sonesta) (1)

Electroquil

Fideicomiso Hotel Ciudad del Rio (2)

Esshop S.A.

(-) Provision para inversiones
Total

Convenio cultivo café

Total

2018 2017
139 139
250,000 250,000
15,550 3,921
50,000 50,000
35,000 35,000
(92,600)  (151,591)
258,089 187,469
172,391 167,203
430,480 354,672

(1) Corresponden a 50 titulos de valores de participacién en el Fideicomiso GM Hotel

(Sonesta), con un valor nominal de US$ 5,000 cada uno.

(2) Corresponden a 10 titulos de valores de participacion en el Fideicomiso Hotel

Ciudad del Rio, con un valor nominal de $5,000 cada uno.

12. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Proveedores:
Locales (1)
Del exterior (2)
Total

(1) Proveedores locales

De Materia Prima

De Materiales

De Bienes y Servicios
Total

(2) Proveedores del exterior

B.O Packaging S.A.

Flair Flexible Packiaging Corp.

Gea Andina S.A.S.
MESPACK
Total

2018 2017
697,980 694,272
508,082 346,093

1,206,062 1,040,365

2018 2017
206,851 121,483
170,786 290,558
320,343 282,231
697,980 694,272

2018 2017
328,099 329,523
157,313 -

16,570 16,570

6,100 -

508,082 346,093

3
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13. - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

2018 2017
Bancos Locales
Banco Bolivariano (1) 1,453,884 1,763,395
Intereses por pagar 5,887 -
Total obligaciones con instituciones financieras 1,459,771 1,763,395
(-) Porcion corto plazo 788,329 906,433
Porcidn largo plazo 671,442 856,962

Banco Locales
(1) Banco Bolivariano

-Operacién 265243, contratado el 21 de octubre del 2016, por un monto de US$
388,675,00 tasa efectiva inicial del 9.33% anual, pagaderos en dividendos mensuales
de US$ 10,796,53, con vencimiento del 18 de octubre del 2019, con garantia prendaria
industrial.

-Operacion 297358, contratado el 19 de noviembre del 2018, por un monto de US$
976,063,46 tasa efectiva inicial del 9.33% anual, pagaderos en dividendos mensuales
de US$ 27,112,87 con vencimiento del 17 de noviembre del 2021, con garantia
prendaria industrial.

-Operacién 270558, contratado el 10 de marzo del 2017, por un monto de US$
77.750,00 tasa efectiva inicial del 9.33% anual, pagaderos en dividendos mensuales
de US$ 2,159,72 con vencimiento del 13 de marzo del 2020, con garantia hipotecaria
comun.

-Operaciéon 273037, contratado el 03 de mayo del 2017, por un monto de US$
256,242,00 tasa efectiva inicial del 9.33% anual, pagaderos en dividendos mensuales
de US$ 7,117,83 con vencimiento del 04 de mayo del 2020, con garantia hipotecaria
comun.

-Operacién 281695, contratado el 15 de noviembre del 2017, por un monto de US$
650,000,00 tasa efectiva inicial del 9.33% anual, pagaderos en dividendos mensuales
de US$ 40,625,00 con vencimiento del 16 de mayo del 2019, con garantia hipotecaria
comun.

-Operaciéon 269922, contratado el 22 de febrero del 2017, por un monto de US$
104,000, tasa efectiva inicial del 9.33% anual, pagaderos en dividendos mensuales de
US$ 2,888,89, con vencimiento del 19 de febrero del 2020, con garantia hipotecaria
comun.
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14. - OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
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2018 2017

Con la administracion tributaria (1) 354,332 11,911
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio 1,317,734 712,930
Con el IESS (2) 70,303 37,887
Por beneficios de ley a empleados (3) 243,530 208,501
Participacion de trabajadores 1,103,804 915,768
Total 3,089,703 1,886,997
(1) Con la administracion tributaria

orpignis Provision  Pagos  PRUOR
Impuesto al valor agregado 5,409 4,280,554 (3,931,630) 354,332
Retenciones de IVA 3,690 1,028,311 (1,032,000) -
Retenciones en la fuente 2,812 855,115 (857,927) -
Total 11,911 6,163,980 (5,821,557) 354,332
(2) Obligaciones con el IESS

O‘IS-E(.JT-;C?JB Provision Pagos 3%8
Aporte patronal al IESS 28,623 496,451 (484,031) 41,044
Aporte Individual al IESS 9,264 399,127 (379,287) 29,104
Préstamos IESS - 348,186  (348,030) 185
Total 37,887 1,243,764 (1,211,348) 70,303
(3) Por beneficios de ley a empleados

Saldo al Providibn Pagos Saldo al

01-01-2018 ———— 31-12-2018
Vacaciones 94,899 276,488 (250,468) 120,919
Décimo tercer sueldo 25,5689 338,391 (335,616) 28,364
Décimo cuarto sueldo 64,036 83,214 (79,934) 67,316
Fondo de reserva 23,977 322,700 (319,746) 26,931
Total 208,501 1,020,793 (985,764) 243,530
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SOLUBLES INSTANTANEOS COMPANIA ANONIMA S.I.C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en doélares de E.U.A))

15. - PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

2018 2017
Jubilacion patronal 4,261,352 3,620,157
Desahucio 1,266,652 1,205,996

Total

5,528,004 4,826,153

Las hipotesis actuariales e informacion demografica consideradas en el afo 2018 y
2017 en el estudio actuarial son:

2018 2017
Tasa de descuento (%) 4.4 4.10
Tasa de incremento salarial a corto plazo (%) 3.00 3.00
Tasa de incremento salarial a largo plazo (%) 1.50 2.50
Tabla de rotacion (promedio) (%) 7.74 11.80
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TMIESS 2002
2018 2017
No. de trabajadores activos al final del afio 205 201
No. de jubilados 10 9
No. de salidas al final del periodo 3 8
Tiempo de servicio promedio de los trabajadores
activos 11.60 11.06
Edad promedio de los trabajadores activos 43.21 44 .64
Vida Laboral Promedio Remanente 6.34 6.39
Sueldo mensual promedio activos 1,472 1,476
Pension mensual promedio jubilados 554 273
Ingreso de némina + Décimo tercero y cuarto sueldo 4,077,402 3,967,713

Los cambios en la provision acumulada de beneficios definidos por jubilacién patronal

y desahucio de acuerdo con el informe del actuario son los siguientes:
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15.- PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS (CONTINUACION)

Jubilacién patronal
Saldo al inicio del ano

Costo laboral por servicios actuales
Interés neto (costo financiero)

Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por cambios en

supuestos financieros

Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes y
experiencia

Beneficios pagados directamente por el empleador
Reducciones y liquidaciones anticipadas

Saldo al final del afno segun actuario

Bonificaciéon por desahucio
Saldo al inicio del arfo

Costo laboral por servicios actuales

Interés neto (costo financiero)

Pérdida (ganancias) actuarial reconocida por cambios
en supuestos financieros

Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes y
experiencia

Beneficios pagados directamente por el empleador
Saldo al final del afio segun actuario

Total

16. - PASIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Impuesto a la Renta Diferido NIIF
Total

17. - CAPITAL SOCIAL

2018 2017
3,612,626 3,305,133
320,777 213,902
142,101 138,816
5,732 .
227,368 426,099
(42,320)  (464,032)
(4,932) (7,292)
4,261,352 3,612,626
1,205,997 1,136,393
61,131 56,875
47,505 47,728
(34,182) -
90,934 49,524
(104,733) (84,523)
1,266,652 1,205,997
5,528,004 4,818,623
2018 2017
2,130,787 1,060,346
2,130,787 1,060,346

El capital pagado al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fue de US$12,5621,462 y
US$10,321,462, respectivamente compuesto de 12,521,462 y 10,321,462 acciones
ordinarias y nominativas de US$1.00 cada una, las que se encuentran pagadas en su
totalidad, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Total de acciones emitidas y distribuidas:
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SOLUBLES INSTANTANEOS COMPANIA ANONIMA S.I.C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares de E.U.A)

17. - CAPITAL SOCIAL (CONTINUACION)

Accionistas

Arosemena Salcedo Guillermo Jorge
Compte de Salcedo Maria del Pilar
Salcedo Benitez Jorge Adrian
Salcedo Benitez Maria Eugenia
Salcedo Benitez Susana de las Mercedes
Salcedo Compte Isabel Maria
Salcedo Compte Jorge Andrés
Salcedo Compte Maria del Pilar
Salcedo Compte Ricardo Félix
Salcedo Compte Roberto Adrian
Tamariz Salcedo Alegria Maria

Tamariz Salcedo José Félix

Tamariz Salcedo Maria Eugenia
Total

18. - UTILIDAD BASICA POR ACCION

Nacionalidad Ne,

- acciones
Ecuador 227,192
Ecuador 357,237
Ecuador 1,687,882
Ecuador 3,449,556
Ecuador 3,901,620
Ecuador 474,829
Ecuador 474,832
Ecuador 474,829
Ecuador 474,829
Ecuador 474,829
Ecuador 174,609

Estados Unidos

de América 174,609

Ecuador 174,609

12,521,462 100

La Utilidad por accion ordinaria por los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 y
2017 ha sido calculada dividiendo la utilidad neta del ejercicio entre el numero
promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacion.

El numero de acciones ordinarias serd el promedio ponderado de las acciones

ordinarias en circulacion durante el periodo.

A continuacion, se muestra la utilidad por accioén:

Utilidades del ano - atribuible a los accionistas
NUmero de acciones
Utilidad basica por accion

2018 2017
4,561,109 4,071,744
12,521,462 10,231,462
36.43 39.45




SOLUBLES INSTANTANEOS COMPANIA ANONIMA S.I.C.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en dolares de E.U.A.)

19. - RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias vigente, dispone que se transfiera a reserva legal por lo menos
el 10% de la utilidad neta anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital
social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en
caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

20. - OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Registra los incrementos en el valor razonable de los terrenos, edificios y maquinarias
y, las disminuciones, siempre que se relacione con un. incremento en el mismo activo
no reconocido previamente dentro del patrimonio neto.

De acuerdo con disposiciones de Superintendencia de Compaiiias, el saldo acreedor
de esta cuenta, anteriores al periodo de transicion de aplicacion de las NIIF’s, puede
ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en caso de liquidacién de la compariia. EI movimiento de la cuenta también
incluye ajustes ORI por los reversos de activo en los afios 2018 y 2017 y pasivo
diferido.

21. - RESULTADOS ACUMULADOS

Las pérdidas y ganancias actuariales son cambios en el valor presente de la obligacion
por beneficios diferidos procedentes de los ajustes por experiencia y los efectos de los
cambios en las suposiciones actuariales; los efectos de las diferencias entre las
suposiciones actuariales previas a los sucesos efectivamente ocurridos en el plan.

22. - VENTAS NETAS

2018 2017
Locales (1) 33,918,904 32,583,179
Exportaciones (2) 11,067,201 10,595,670
Otras ventas 243,903 240,769
(-) Devoluciones y descuentos (1,940,017) (2,824,744)
Total 43,289,991 40,594,874
(1) Productos terminados locales
2018 2017
Spray mercado 23,027,506 22,846,453
Extracto Café M 89,700 51,690
Liofilizado 10,801,698 9,685,036
Total 33,918,904 32,583,179
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SOLUBLES INSTANTANEOS COMPANIA ANONIMA S.I.C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en ddlares de E.U.A))

22. - VENTAS NETAS (CONTINUACION)

(2) Productos terminados exportacion

Liofilizado
Spray Exportacién
Total

23. - COSTOS DE VENTAS

Costo de ventas locales (1)

Costo de ventas de exportacion (2)
Costo por otras ventas

Total

(1) Productos terminados locales

Spray
Extracto café
Liofilizado
Total

(2) Productos terminados exportacion

Liofilizado exportacion
Spray exportacion
Extracto café

Total

2018 2017
4,359,275 5,118,267
6,707,926 5,477,403

11,067,201 10,595,670
2018 2017
20,065,505 18,743,358
10,240,701 10,728,539
127,525 134,298
30,433,731 29,606,195
2018 2017
13,145,570 13,568,963
39,808 144,815
6,880,127 5,029,580
20,065,505 18,743,358

2018 2017
4,530,096 5,783,032
5,699,512 4,945 507

11,093 .
10,240,701 10,728,539
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24. - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Sueldos, salarios y demas remuneraciones

Otros gastos

Notarias y servicios legales
Publicidad y promociones
Provision para jubilacion patronal
Seguros y reaseguros
Impuestos, contribuciones y otros
Indemnizacion por desahucio
Provision de cuentas incobrables
Agua, energia, luz y telecomunicaciones
Depreciacion

Transporte

Gastos de gestion

Mantenimiento y reparaciones
Gastos de viaje

Suministros y proveeduria

Total

25. - INGRESOS NO OPERACIONALES

Dividendos ganados

Reclamos siniestros pélizas seguros
Ingresos intereses fuentes locales
Ingresos de ejercicios anteriores
Ingresos miscelaneos

Total

26. - GASTOS NO OPERACIONALES

Egresos y/o ingresos no operacionales
Pérdida y/o utilidad venta de activo fijo
Bajas de Inventarios faltantes/sobrantes
Pérdida deterioro valor Inversiones
Gastos por impuesto a la renta diferido
Total

2018 2017
1,871,941 1,406,986
805,191 700,529
658,090 572,540
555,986 383,126
457,946 352,718
189,279 112,235
157,967 226,192
108,636 104,603

- 67,523
74,776 75,982
74,097 59,156
64,569 17,659
58,568 55,980
54,804 50,292
17,745 13,317
13,671 5500
5163,266 4,204,338
2018 2017
31,398 20,183

s 937

2,435 .

3 23,240
134,972 6,563
168,805 50,923

2018 2017
202,930 215,344
103,960 -

: 6,584
(58,991) 229,618
- 66,839
247,899 518,385
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27.-IMPUESTO A LA RENTA

La compaiiia en el ejercicio econdmico 2018 se acogioé el beneficio tributario de rebaja
de 3 puntos segun “Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestién Financiera”, R. O.
Suplemento 150 de 29 de diciembre del 2017, articulo 1 numeral 9 donde se
manifiesta “articulo 37.1 agréguese el siquiente, “Articulo (...).- Rebaja de la tarifa
impositiva para micro y pequefas empresas o exportadoras habituales.- Las
sociedades que tengan la condicion de micro y pequefias empresas, asi como
aquellas que tengan condicion de exportadores habituales, tendran una rebaja de tres
(3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores
habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se
mantenga o incremente el empleo”.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0,4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0,4% de ingresos gravados y 0,2% de costos y gastos deducibles.

La referida norma establecidé que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la
norma que rige este anticipo.

Determinacion del impuesto a pagar:

2018 2017
Utilidad Contable 7,358,696 6,105,119
(-) Participacion utilidades trabajadores (1,103,804) (905,768)
(+) Gastos no.deducibles locales 1,667,979 689,693
(-) Dividendos y utilidades recibidas (31,399)  (20,183)
(-) Reverso provision por deterioro de inversiones (58,991) -
(+) Participacion trabajadores atribuibles a ingresos exentos 13,559 3,028
(-) incremento neto de empleo (56,983) -
(-) Deduccién por asistencia médica de empleados (90,044) (85,670)
(=) Base imponible para impuesto a la renta 7,699,013 5,786,219
Total impuesto causado 1,693,783 1,050,768
(-) Anticipo a la renta pagado (47,419)  (32,853)
(-) Retenciones en la fuente del ejercicio fiscal corriente (328,629) (304,985)
(=) Total Impuesto a Pagar 1.317,7135 712,930
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27.- IMPUESTO A LA RENTA, (CONTINUACION)

En junio 06 del 2012 en el Registro Oficial No. 718, fue publicada la Circular NAC-
DGECCGC12-00009 donde el Servicio de Rentas Internas, manifiesta que “...de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 10 de la Ley de Régimen Tributario Interno,
en concordancia con las disposiciones del reglamento para su aplicacion, la deduccion
de los gastos efectuados con el proposito de obtener, mantener y mejorar los ingresos
de fuente ecuatoriana gravados con impuesto a la renta, y no exentos, debera ser
considerada por los sujetos pasivos, por cada ejercicio fiscal, en atencion a la
naturaleza anual de este tributo.”. “....y en ninguno de estos cuerpos normativos se
encuentra prevista la aplicacion de una figura de “reverso de gastos no deducibles’,
para dichos efectos.” y “ En consecuencia, aquellos gastos que fueron considerados
por los sujetos pasivos como no deducibles para efectos de la declaracion del
impuesto a la renta en un determinado ejercicio fiscal, no podran ser considerados
como deducibles en ejercicios fiscales futuros, por cuanto dicha circunstancia no esta
prevista en la normativa tributaria vigente, ...".

28. - SITUACION FISCAL

La compaiia ha cumplido con presentar sus declaraciones anuales y mensuales del
Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado y Retenciones en la Fuente del
Impuesto a la renta; sin embargo, las autoridades tributarias tienen la facultad de
revisar y verificar los calculos y documentos que sustenten los pagos efectuados por la
comparia hasta los 3 afios transcurridos después de la presentacion.

La compafiia no ha sido objeto de revisiones por parte del Servicio de Rentas Internas

y la Administracién considera que, de existir revisiones posteriores, las observaciones
que surjan no serian tan significativas.

29. - IMPUESTO DIFERIDO Y REFORMA TRIBUTARIA

Reformas tributarias

Ley Organica para Impulsar la Reactivacion Econémica del Ecuador: Expedida
mediante Registro Oficial No. 150 del 29 de diciembre del 2017, mediante la cual, se
establecen entre otras las siguientes reformas a la Legislacion Tributaria:

- Cambio de la tarifa general del impuesto a la renta al 25%.

- Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifa general del impuesto a la renta para
micro y pequefias empresas, y exportadores habituales que mantengan o
incrementen empleo.

- Deduccién adicional para microempresas, de una fraccién basica desgravada con
tarifa cero por ciento para personas naturales.

- Exonerar por 3 afos del impuesto a la renta a las nuevas microempresas, que
generen empleos y generen valor agregado en sus procesos productivos.
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SOLUBLES INSTANTANEOS COMPANIA ANONIMA S.I.C.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares de E.UA))

29. - IMPUESTO DIFERIDO Y REFORMA TRIBUTARIA (CONTINUACION)

Las provisiones por jubilacién patronal y bonificacion por desahucio seran no
deducibles.
Las operaciones mayores a mil délares de estados unidos deben de forma
obligatoria utilizar las instituciones del sistema financiero para realizar pagos.

- Se excluye para el calculo del anticipo del impuesto a la renta, los costos y gastos
por sueldos y salarios, décima tercera y cuarta remuneracion, asi como los aportes
patronales al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El impuesto del 0.25% mensual sobre fondos disponibles e inversiones que
mantengan en el exterior las instituciones financieras, cooperativas de ahorro y crédito,
administradoras de fondos y fideicomisos, casas de valores, aseguradoras y
reaseguradoras, y entidades de compraventa de cartera.

30. - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros, no
se produjeron que, en la opinién de la administracion de la compainia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en
los mismos.
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Sr.),-d,a’rge Salcedo Compte CPA. Harry Carpio Castro

Gerente General Contador General
Registro Profesional 31.566
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