SOLUBLES INSTANTANEOS COMPANIA ANONIMA
S.LCA.

INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AUINTADOS POR LOS ANOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013




A la Junta General de Accionistas de
SOLUBLES INSTANTANEOS COMPANIA ANONIMA S.LCA.

Informe sobre los estados financieros

I. Hemos auditado los estados de situacién financiern adjuntos de SOLUBLES
INSTANTANEOS COMPANIA ANONIMA S.LC.A., al 31 de diciembre del 2014 y 2013, y
los correspondicntes estados de resultados integrales, de cambios en ¢l patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracidn de la Compafia por los estados financieros

2. La Administracién de la Compafiia es responsable por la preparacion y presentacién razonable
de los estados financieros de acverdo con Normas Intemacional de Informacién Financiera —
NIIF's. Esta responsabilidad incluye ¢l disefio, la implementacin y ¢l mantenimiento de
controles intemnos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros que no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por
fraude o error, mediante la seleccidn y aplicacién de politicas contables apropiadas y la
claboracidn de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
las auditorias realizadas. Excepto por lo indicado en el parrafo 4, nuestras auditorias fueron
efectundas de acuerdo con Normas Intermacionales de Auditoria. Estas normas requieren
que cumplamos con requerimientos éticos, que planifiqguemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no contienen exposiciones ermdneas
0 inexactas de caricter significativo. Una auditorla comprende la aplicacién de
procedimientos destinados a la obtencién de evidencia de suditoria sobre los saldos v
revelaciones preseniadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de
riesgo, ¢l auditor toma en consideracion los controles internos de la Compafiia, relevantes
para la preparacién y presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control intemo de la Compafiia. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que los principios de contabilidad wtilizados son
apropiados v de que las estimaciones contables hechas por la Administracidn son razonables,
asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada

para proporcionar una base para expresar nuestra opinidn de auditoria.
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Opinién

4. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de
SOLUBLES INSTANTANEOS COMPANIA ANONIMA S.LC.A., al 31 de diciembre del
2014 y 2013, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio v flujos de
efectivo por los aflos terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF's.

Enfasis

5. El 29 y 31 de diciembre del 2014, fueron emitidas la Ley Orgénica de Incentivos a la
Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal y su Reglamento, que introducen por primera
vez e¢n la legislacion tributaria del Ecuador la figura contable del impuesto a la renta
diferido, ya contemplado en las NIIF- NIC 12. Consecuentemente, al 31 de diciembre del
2014 los estados financieros de la Compaiifa reconocen un pasivo de naturaleza fiscal -
pasivo por impuesto a la renta diferido por USS 672294, con cargo al patrimonio
(superdvit por revalorizacion - ORI) por cuanto desde el Iro. de enero del
2015 nuevamente el gasto de depreciacién por revalorizacion, serd un gasto no deducible,
causando que a futuro anualmente en las conciliaciones tributarias este gasto sea auto
glosado (nota 13.b). En el afio 2012 este pasivo por USS 796.368 habia sido eliminado por
otra reforma tributaria favorable de ese afio.
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Informe sobre otros requisitos legales v regulatorios
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De acuerdo con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de obligaciones
tributarias de SOLUBLES INSTANTANEOS COMPARIA ANONIMA S.LCA.
correspondiente al afio 2014 serd presentado por separado hasta el 31 de julio del 2015,
conjuntamente con los anexos auditados exigidos por el Servicio de Rentas Internas que

serdn preparados por el contribuyente.
(2« oo
HLB-C RES MORAN CEDILLO CIA. LTDA.

' mgmh%ﬁ:m
Ma. Dolores ez

; ' 7 Gerente de Auditoria
Registro GPA. No. Ny — Registro CPA. No. 32.824

Guayaquil, marzo 27 del 2015
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AL 31 DE DICTIEMBRE DEL 2014 y 2013

NOTAS 2014 2013
(US dblares)
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ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES - POR FUNCION
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013
NOTAS 2014 2013
(US dblares)
OPERACIONES CONTINUADAS
Ventas netas 15 28905614 28'030.081
Costo de ventas 16 (23'786.963) (_22'317.345)
Urilidad bruts S'118.651] 5'712.736
CGastos administrativos 16 {( 2°124.608) ( 1"292354)
Gastos de ventas 16 { 1'218.019) | B09.561)
Otros ingresos operntivos 0 21.735
Total gastos (_3°342.627) (__2'080.180)
Utilidad operativa 1°776.024 3°632.556
Otros ingresos no operativos 73300 39.700
Otros gastos no operativos 17 ( 164.283) { 202.650)
Gastos financieros 18 (_212488) (196157
Utilidad antes de participacién a trabajadores e
impuesto, por operaciones continuadas 1'472.553 3273449
Participacidn a trabajadores 13a ( 220.883) { 491017
Impuesto a la renta causado 13a (__274.078) (*_337313)
Utilidad neta del ejercicio (s) —d11.392 —ai45.119
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Activo por impuesto a la renta diferido 13b 97.459 0
Pasivo impuesio a la renta diferido, reconocimiento 13b ( 672.294) (1]
Capital glosa fiscal, lh!ﬂ)ﬂwrmdﬁn!ﬂlﬂ 3¢ 57.437 {( 430.154)
307 ( 459.280)
12 (_316.758) N
(_833.849) (__889.434)
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* Declaracidn sustitutive sumento a USS 397313,
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

NOTAS 2014
Efectivo recibido de clientes (incluye anticipos de clientes) 26°649.754
Efectivo pagado a proveedores y empleados ( 26.745.286)
Intereses pagados, neto de provisiones ( 282.003)
Otros ingresos v gastos, neto — 13300
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién (__304235)

Ver notas a los estados financieros

2013

27'042.699
( 29'062.285)
( 135.074)
(—141.215)
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

NOTAS 2014 2013
(US ddlares)
UTILIDAD NETA 13a 977.592 2'445.119
Gastos que no originan desembolsos:
Depreciaciones de propiedad, planta y equipos 7 844.337 807.924
Participacién de los trabajadores, provision 12y 13a 220.883 491.017
Amortizaciones de diferidos (seguros) 6 27.926 24.493
Provision por jubilacién patronal y desahucio 12 873.49%4 356,329
Provisidn de beneficios sociales 12 167.265 117.545
Provisién de interés (no cancelados) 64.817 711.083
Efectivo provisto en actividades de operacidn,
antes de cambios en el capital de trabajo 3'176314 4'313.510
Aumento en clientes y otras cuentas por cobrar ( 2°255.860) ( 987.382)
Aumento en inventarios, neto 839.504 (3'662.204)
Disminucidn (aumento) en gastos e impuestos anticipados;
incluye otras cuentas(UUSS 41.518) afio 2014 (  45.071) 55.926
Disminucién en proveedores y otras cuentas por
(1'374.896) ( 1'814.753)
( 608337) ( 200972)

(35889 ___ 0
(3'480.549)  ( 6'609.385)

(304235) (2295.873)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ol ant; - ma S.LCA. - (La Compafiia 0 S.L.C.A.) fue constituida
mlﬂﬁﬂmh:ﬁﬂdhw - Ecuador y su actividad es la produccién y comer-
cializacién de café soluble instantineo para exportacién y venta local principalmente de los
productos “DON CAFE" y “CAFE ORO”

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las marcas de propiedad de la compafifa son: “Don Café”,
“Café Oro”™, “Si T€", “Si Cacao™ y “Si", las cuales constan con sus registros de inscripcion.

La Compafila no mantiene inversiones en acciones donde ejerza influencia significativa sobre

otras entidades por lo que no actlia como una entidad controladora, operando como una sola
unidad de negocios. Sus acciones no cotizan en ¢l Mercado de Valores.

La emision de sus estados financieros comrespondiente al ejercicio econdmico 2014 han sido
autorizados por la Administracidn de la Compafiia el 7 de marzo del 2015 y serin sometidos a

posterior aprobacitn de la Junta General de Accionistas a realizarse hasta marzo 31 o abril del
2015.

2.1 Declaracién de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF (Aprobadas por el Conscjo de
Normas Internacionales de Contabilidad - IASB), adoptadas y aplicadas por primera vez en el
Ecuador en forma segmentada a partir del afio 2010, de conformidad con la Resolucidn de
Superintendencia de Compafiias No. 08. G. DSC de noviembre 20 del 2008.

2.2 Bases d¢ preparacién.- Los estados financicros fueron preparados sobre la base del costo
histdrico, excepto para la revalorizacion de los activos no corrientes de la cuenta propiedades,
maquinarias y equipos. El costo historico se basa generalmente en ¢l valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de activos.

23 Estimaciones v juicios contables- Las estimaciones y los supuestos utilizados son
revisadas en forma continua por la Administracion considerando la informacién disponible
sobre los hechos analizados.

Las revisiones de las estimaciones contables se reconocen en ¢l periodo en ¢l cual se revisa la
estimacidn y/o prospectivamente, si la revisidn afecta tanto los periodos actuales como futuros.

La Compafiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos. Bisicamente estas estimaciones se deben a:

a) Criterios empleados en la valoracion de determinados activos y pasivos financieros; ver
numeral 2.7.

b) Valoracidn y vida Gtil de las propiedades, maquinarias y equipos; ver numerales 2.9 y 2.10

¢) Evaluacién de pérdidas por deterioro de determinados activos financieros y no financieros;
ver numerales 2.5 y 2.11
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

d) Célculo y estimacién de provisiones para beneficios a los empleados, post — empleo; ver
literal 2.15

¢) Criterios empleados para el reconocimiento de activos y pasivos por impuesto a la renta
diferido; ver numeral 2.14,

f) Reconocimiento de ingresos y gastos; ver numerales 2.12y 2,13

2.4 Activos financieros.- La entidad reconoce activos financieros aquellos no derivados, con
pagos fijos o determinables que no tienen cotizacitn bursdtil. Se incluyen en activos corrientes,
excepto para vencimientos superiores a |2 meses desde [a fecha del balance que se clasifican
como no corrientes. Los activos financieros de la Compailia estén representados por las cuentas
por cobrar clientes.

Cuentas por cobrar clientes.- Estéin registradas a costo de la transaccién pues, al momento de
su registro no hubieron costos adicionales que deban amortizarse a lo largo de su vida esperada
(costo amortizado aplicando ¢l método de la tasa de interds efectiva). La compaflia registra
provisidn por deterioro o incobrabilidad con cargo a resultados para ¢l caso de las cuentas por
cobrar clientes.

2.5 Deterioro del valo pancicros.- Al final de cada periodo sobre el que se
MHMMHmmmﬂmqumﬂmm:
encuentra deteriorado en su valor. Un activo financiero se considera deteriorado en su valor,
solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de su valor como consecuencia de uno o
més acontecimientos que hayan ocumrido después del reconocimiento inicial del activo (un
“evento que causa la pérdida™), y ese evento que haya causado la pérdida tiene un impacto
sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero, que se puede estimar de
manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir indicios de que los
deudores se encuentran con dificultades financicra significativas, ¢l incumplimiento 0 mom en
los pagos de capital o intereses, la probabilidad de que entre en quicbra u otra forma de
reorganizacion financiera, y cuando datos observables indican que existe una disminucitn
medible en los flujos de efectivo futuros estimados, como cambios adversos en el estado de los
pagos en mora o en las condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

2.6 Pasivos financierps.- Estéin registrados por el efectivo recibido, neto de abonos realizados y
se clasifican en funcidn de sus vencimientos al cierre del ejercicio, es decir, se consideran
deudas corrientes aquellas con vencimiento inferior o igual a doce meses y como deudas no
corrientes las de vencimiento superior a dicho periodo. Los pasivos financieros de la Compailia
incluyen obligaciones financieras, cuentas por pagar proveedores y otras.

Obligaciones financieras y cuentas por pagar proveedores.- Estin registradas al costo de la

transaccién neto de abonos realizados pues, ademds del interés normal no tuvieron ningtin
costo adicional que deban amortizarse aplicando el método de Ia tasa de interés efectiva.

ancieros.- El valor razonable de cualquier activo o

mm#umhmhmmm se determinard por referencia a los
precios cotizados en el mercado.
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SOLUBLES INSTANTANEOS COMPANIA A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ASOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

Para los activos y pasivos financieros que no se negocian en un mercado activo, el valor
razonable se determinard utilizando las técnicas de valoraciones adecuadas o comparaciones de
tasas de interés con ¢l mercado para obligaciones de similares caracteristicas.

2.8 |nventarios.- Estin valorizados a su costo o valor neto realizable, el menor, el costo se
determina por el método del costo promedio ponderado.

El costo del producto terminado corresponde a los costos de las materias primas, materiales,
mano de obra directa y otros gastos indirectos de fabricacion. Para su asignacién consideramos
la capacidad normal de produccidn.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos
los gastos de venta y distribucion.

2.9 Propicdades, maquinarias v _equipos.- Terrenos, edificios, maquinarias y equipos estin
presentados por su valor revaluado, siendo el valor razonable el de la fecha de revaluacion,
menos depreciacion acumulada. Las revalorizaciones las realizamos con suficiente regularidad
(iltima a diciembre del 2009 con movimiento), de tal manera que ¢l valor en libros no difiera
sustancialmente de los que se determinaron como valores razonables al final de cada periodo.

La politica de la compatiia respecto al registro de las revalorizaciones es que los incrementos,
resultantes de los reavalios sean reconocidos en patrimonio como superdvit por revalorizacion
(otro resultado integral), excepto cuando se reverse una disminucitn de la revalorizacién par
el mismo activo previamente reconocido en el resultado, en cuyo caso se le atribuye el aumento
alas ganancias o pérdidas en la medida de la disminucién previamente como gasto.
Una disminucién en el valor contable derivado de la revalorizacion se reconoce en utilidad o
pérdida, salvo en la medida en que compense un incremento existente por el mismo activo
reconocido como superdvit por revalorizacidn de activos.

La depreciacién de propiedades, maquinarias y equipos se efectia de acuerdo con la vida dtil

determinada por la empresa valuadora, la misma que en su informe a septiembre del 2010,
establece para cada ftem de activo la vida itil correspondiente.

Activos Vida itil en aflos
(hasta)
Edificios n
Maquinarias y equipos 13
Vehiculos 11
Equipos de computacitn 3
Mucbles y enseres 11
Equipos de oficinas 3

La depreciacidn de propiedades, maquinarias y equipos se efectia en base al tiempo de vida
(il estimada indicado anteriormente, mediante el método de linea recta.

La depreciacitn de las propiedades, maquinarias y equipos, incluida su revalorizacion se
reconocen en resultados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

llﬂw wmmdMWemmﬁ
implementacitn, se presenta a valor razonable. La vida til de dicho activo es definida, por lo
cual tiene fecha de vencimiento y una vida Gtil previsible en la cual seré amortizado el activo.

El método de amortizacion refleja el comportamiento en el cual los beneficios del activo son
consumidos, tal activo serd amortizado en 5 aflos.

Los gastos relacionados con el mantenimiento o comrecciones de programas informiticos se
reconocerdn como gasto cuando se incurra en ellos. Los costos directamente relacionados con
¢l desarrollo de programas informéticos Gnicos e identificables controlados por la entidad v que
es probable que vayan a generar beneficios econdmicos superiores a los costos durante mas de
mnﬂo,nmﬁ:mumminmﬂ:h

i« 5 0o financieros.- En cada fecha sobre la que se informa,
m“mm@hpﬂhrmmmwﬂmﬂhhdc
que esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un
posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo
afectado (o0 grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe
recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable
estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados,

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, evaluamos si existe deterioro del
valor de los inventarios comparando ¢l importe en libros de cada partida del inventario (o
grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacitn y venta.
Si una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, reducimos su
importe en libros al precio de venta menos los costos de terminacidn y venta y, reconocemos
inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una partida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros del
activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacién revisada de su
valor recuperable (precio de venta menos costo de terminacién v venta en el caso de los
inventarios), sin superar el importe que habia sido determinado si no se hubiera reconocido
ninguna pérdida por deterioro del valor del activo (grupo de activos) en afios anteriores. Una
reversion por una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmedistamente en resultados.

2.12 Reconocimiento de ingresos.- los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de
la contraprestacién recibida o a recibir y, representan los importes a cobrar por los productos
vendidos, netos de descuentos, devoluciones v de impuestos. Los ingresos ordinarios
reconocemos cuando la venta puede medirse con fiabilidad y es probable que la entidad vaya a
recibir un beneficio econémico futuro.

2.12.1 Los ingresos por la venta de bienes.- se reconocen cuando la Compaifiia ha traspasado
de manera significativa los riesgos y beneficios derivados de la propiedad y el control de los
bienes y, el importe de los ingresos de la operacién y los costos puedan valorarse con
fiabilidad.

2.12.2 Ingresos por dividendos.- se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el pago.

2.13 Reconocimiento de gastos.- Los gastos se imputan a las cuentas de resultados en funcidn
del criterio del devengado, es decir cuando se produce la corriente real de bienes y servicios
que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la cormiente
monetaria o financiera.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR I.mn.ﬂm*rmmm ELJI DE mum mquls

luml_hmm.uﬁhm dwnpwhnmlhmdnl-ﬂn.w
aplica comprende el impuesto a la renta corriente y diferido. El impuesto se reconoce en el
estado de resultados integral, excepto cuando sc trata de partidas que se reconocen
directamente en ¢l patrimonio. En este caso ¢l impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en ¢l patrimonio.

2.14.1 Impuesto corriente - el cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del aflo en que
s¢ devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes
establecen a partir del ejercicio fiscal 2013 la tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, Ia cual se reduce en un 10% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre ¢l 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a Ia renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Intemnas su devolucidn, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucidn de este anticipo.

En los aflos 2014 y 2013, la Compafiia registrd como gasto de impuesto a la renta causado el
22% sobre la base imponible para impuesto a la renta (nota 13); mientras que en el aflo 2012,
registnd como gasto de impuesto a la renta el valor determinado como anticipo minimo
definitivo.

2.142 Impuesto a la renta diferido.- el impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por ¢l método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros.
El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas
a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serin aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable que
s¢ produzcan beneficio tributario futuros contra los que se pueden usar las diferencias
temporales.

Los reversos de activo y pasivo por impuesto a la renta diferido se realizan entre otras razones
por reformas tributarias que hacen inaplicable el beneficio u obligacion tributaria futura; en el
caso de la Compafifa reversd el activo diferido por la imposibilidad de gozar del beneficio
tributario de amortizacion de pérdidas de afios anteriores; y reversd pasivo diferido por la
disposicion fiscal de habilitar como gasto deducible, el gasto de depreciacién por
revalorizacion, antes no deducible.

En concordancia con la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal y su Reglamento, publicados en el Sup. R.O. No. 405 y 3er.Sup. R.O. 407 de diciembre
29 y 31 del 2014, respectivamente, y en cumplimiento a los Art. 9-Ley y An.10-Reg., se
introduce por primera vez en la legislacion tributaria del Ecuador la figura contable del
impuesto a la renta diferido (previamente ya contemplado en las NIIF - NIC 12). La Compaiiia
reconocid un pasivo de naturaleza fiscal pasivo por impuesto a la renta diferido, originado por
cuanto desde ¢l 1ro. de enero del 2015 nuevamente el gasto de depreciacidn por revalorizacion
serd un gasto no deducible, causando que a futuro, anualmente de acuerdo a la vida Gtil
restante de las propiedades revaluadas, en las concillaciones tributarias, la Compaiiia tribute
sobre este gasto.
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cuando hayan prestado sus servicios por 25 afios 0 mis, en forma continuada o interrumpida en la
misma entidad. Aquellos que hubieren cumplido 20 afos y, menos de 25 de trabajo, tendrin
derecho a la parte proporcional de la jubilacidn.

El costo de proveer este beneficio se determina utilizando el método de Unidades de Crédito
Proyectadas (método prospectivo), considerando como hipdtesis actuarial de cdlculo las tablas de
mortalidad biométricas y el factor de conmutacidn actuarial del IESS (R.O. No. 650 del 28 de
agosto del 2002), tales valorizaciones actuariales se llevan a cabo al final del aflo. La entidad
reconocerd pérdidas o ganmancias actuariales, exclusivamente si se modifican las hipitesis
actuariales de cdlculos, es decir utilizando otras tblas de mortalidad con otras variables de
probabilidad u otras tasas de interés. Este beneficio es amortizado durante el promedio de vida
laboral de los empleados participantes en el plan. El costo de los servicios pasados se reconocerd
inmediatamente en la medida en que los beneficios han sido adquiridos, y otro tipo de beneficios
se amortizan de forma lineal entre el perfodo que resta hasta la consolidacion definitiva del
derecho a recibir los beneficios en forma irrevocable.

.16 Particip s ytilidades.- De acuerdo con disposiciones del Codigo
hMﬂMMﬂmd&h afos 2014 y 2013 el 15% de la utilidad por
concepto de participacidn laboral en las utilidades.

mcm:hoﬂ.mﬁhmﬂm:mmm
vigencia a la fecha de emisién de los estados financieros de S.1.C.A.

Noevas obligatoria
normas ¢ . para
interpretaciones Modifiondionss ejercicios inicindos a
partir de:
El IASB y o FASB amiticron ¢l 28 de mayo ded
2014, una nueva norma contable comim, sobre ¢
reconocimiento de los ingresos procedentes de los I de del 2017
NIIF 15 | Ingresos de | contrstos establecidos con clientes. Remplazard a
cortralos con |lss NIC 11 y NIC 18 sl como a las
clicnis inlerpretacionas relacionadis con cllas.
El 24 de julio del 2014, el IASB concluyd su
NIIF 9 proyecto de mejora sobre la contabilizacitn de los ::Tdﬂﬂt
Instrumentos instrumentos financieros con la publicacidn de la ii IT},II‘E]!
NIIF 9 Instrumentos Financieros (2014).

Mcjoras a las NIIF: Corresponde a una seric de mejoras, necesarias pero no urgentes, que
modifican las siguientes normas que podrian aplicar la Compafifa: NIC 1, NIC 12, NIC 16,
NIIF 15, NIIF 11, NIIF 1, NIC 38. Su aplicacién es para periodos anuales iniciados en o
después del |1 de enero del 2016,

La Administracién ha concluido que la aplicacitn anticipada de tales normas e interpretaciones
no tendrian un impacto significativo en los estados financieros de S.LC.A.
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dlares segin 1o ide of Tadios General de Prockos ol Conmmidor del dres whans, calcaledo
por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Afios Inflacion

2010 333%
2011 541%
2012 4,16%
2013 2,70%
2014 3,67%

Los estados financieros no requieren ajustes por reexpresion por cuanto la inflacién de los
dltimos tres afios no super of 100%.

3. EFECTIVO Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, estdn compuestos como sigue:

2014 2013
(US délares)
Caja 15489 16.974
Saldo en cuentas bancarias _381.273 _413.234
Tom —336.762 430208

Bancos; en los afios 2014 y 2013, constituyen principalmente recursos en cuentas corrientes en
Banco de Machala USS 37.737, Banco de Guayaquil USS 112.061 y USS 149937
respectivamente; Produbanco USS 189230 y USS 149.732, respectivamente y Banco
Bolivariano USS$ 69.290 en el aflo 2013

4. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 estin compuestas como sigue:

2014 2013
(US déblares)
Clientes locales 1"853.221 1'752.224
Clientes del exterior 2'248342 364.937
Clientes, compafiias relacionadas 25191 —208.729
Subtotal, clientes 4'847.354 2'625.890
(-) Provisién por deterioro (_171L855) (_171.855)
Subtotal 4675499 2°454.035
Préstamos al personal y anticipos 256363 214.140
Accionistas y/o directivos 15386 16.113
Otras cuentas por cobrar 0 1.100
Total 41947248 -A521388

Compafifas relacionadas, incluyen saldos de facturas pendientes de cobro por ventas realizadas
a Moroccorp S.A. por USS 731.754 (USS 459.613 en el 2013) y Tulicorp S.A. USS 12.487.
Estd cuenta no genera interés y aunque no tiene fecha especifica de vencimiento se liquida
durante el aflo.
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4 CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR (coatinuacién)

5

Los valores razonables de clientes y otras cuentas por cobrar estin revelados en la nota 10.

El andlisis estimado de la antigledad de la cuenta por cobrar clientes al 31 de diciembre del
2014 y 2013, en promedio esté distribuida 45% por vencer y 55% vencida. La Administracion
no dispone de informacién detallada de la cartera vencida por edades. Un resumen de la cartera
por vencer y vencida es como sigue:

Perfiodo  Total  Porvencer — Vencido

(US dblares)
2014 4'B47354 2°230.000 2617354
2013 2'625.890 1'183.565 1"442.325

Durante los aflos 2014 y 2013, no ha sido necesario efectuar provision por incobrabilidad para
clientes y otras cuentas por cobrar por cuanto no han sufrido un deterioro del valor.

El valor en libros de las cuentas por cobrar clientes vy otras cuentas por cobrar, estd denominado
en dilares estadounidenses.

La mixima exposicibn al riesgo de crédito a la fecha de los estados financieros es el valor en
libros de cada clase de cuentas por cobrar revelada anteriormente. La Compafila no mantiene
garantias para asegurar el cobro.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, estén conformados como sigue:

2014 2013
(U5 ddlares)
Materias primas 3'258.327 3'943.103
Repuestos y accesorios 1'235.622 1"148.014
Productos terminados 875938 1'755.925
Productos semi-terminados 1'246.497 1'998.084
Material de embalaje y envases 435936 548.907
Importaciones en trinsito 2'229.443 767.101
Suministros de oficina y otros 19.867 0
Total 9'321.630 10"161.134
(-) Provisién por deterioro para repuestos (_304.396) (__304.396)
Total 201204 856,738

¢ La materia prima (café corriente y café robusta) es comprado localmente y ademais
importado desde Vietnam bajo el régimen especial de perfeccionamiento activo,

e El costo de inventarios de materias primas y material de empaque reconocido en
resultados durante el afio 2014 fue de USS 17°475.654 (USS 15'980.329 en el 2013), nota
16.

e Todos los inventarios exceplo repuestos y accesorios se esperan realizar en un plazo

méiximo de doce meses.



o i i Iy s D I Wy By W 0 0 o 0 o o o o T

17

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

6. IMPUESTOS Y GASTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, estin compuestos como sigue-

2014 2013
(US délares)

Anticipo de impuesto a la renta, neto de uso por USS 95.408

enel 2014 0 51.610
Retenciones en la fuente, neto de uso por USS 178.670

enel 2014 114.871 56.559
Impuesto al valor agregado 18.823 13.260
Reclamo pago indebido ISD (SRI) 28.748 28.748
Seguros 31.568 27.926
Permisos y tasas municipales 7.955 5379
Otros 12100 _29.030
Total —214.065 Al2512

Al 31 de diciembre del 2014, ¢l impuesto a la renta causado es similar al anticipo de impuesto
a la renta y fue compensado en las cuentas y montos de anticipos y retenciones arriba anotadas.

Al 31 de diciembre del 2013, anticipo de impuesto a la renta incluye USS 45.519 proveniente
del afio 2009 que serd utilizado en la declaracién anual del afio 2013.

Retenciones en la fuente, corresponden valores que los clientes retienen a la compailia por las
ventas efectuadas.

Impuesto a la Salida de Divisa, corresponde a retenciones por pagos realizados al exterior por
compra de materia prima (café en grano). Al 31 de diciembre del 2014, incluye una retencién por
pago a la importacién de Nedcoffee BV por USS 28.748, la cual debe ser reintegrada a la
Compafifa, de conformidad con el articulo 2 del Decreto Ejecutivo No 1180 (R.O. 727 de junio 19
del 2012) y Resolucién No. NAC-DGERCGC12-00413 de julio 12 del 2012. La Compafiia
solicitd al SRI, la devolucidn de la importacion y hasta la fecha se encuentra en espera de una
respuesta por parte del organismo de control tributario.

Durante el afio 2014, la Compadfiia recibib la devolucion de las retenciones por las importaciones
mantenidas en el afio 2013 por USS 81.945 en febrero y septiembre del 2014.

FROFIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS
Durante los aflos 2014 y 2013 ¢l movimiento de esta cuenta se presenta como sigue:

Afo 2014 adificios equipoy ¥ vehiculoy m une Towl
..... {US dblares). .. ..

Costa:
Saldo diciembee 31, 2013 5T250.662 T360.529 3113 476236 13°525.655
Adices B I3 o2 754
Provectos sctivados
1 iluscin de repussion 9850 0 470119 Sot 95
Ajustes y reclasificaciones Eai . L_43) : { 4.384)
Saldo como al 31 de diciembre del
2004 3230 667 TA30.993 S04 _1'110087 2 _ 1433508
Deprecisciin  scumalads ¥
deteriorn del valor:
Saldo al 31 de diciemnbee del 2013 {( Js5sas) |( Irmeleaw) ( V60.156) 0 ( ¥F248.670)
Adcsones ( 7658%) ( T7ilises) [ 45767 (844337
Ajustes ¥ recissificacones —ra F - L
Saldo deprecisciin sommulsls o 31
de dicembre del 2014 AN (301660 (206.903) PR [_4'090.753)
Salde neto diciembre 31, 2014 LMl IR0 —aill LGN 34300
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7.
Total

Saldo diciembre 31, 2012 §7250.662 6929981 7847 583,633 13'092.123
Adiciones 0 0 110381 62219 172600
Proyectos activedos 0 156119 0 (256.119) 0
Uilizacidn de repoestos 0 174.429 0 B6.503 260.932
Ajusies ¥ reclasificaciones 0 /] 0 0 0
Saldo costo al 31 de diciembre del

013 L2066 _TH0329 438228 476 —13'323.633
Depreciaciin scumulada ¥

deterioro del valor:

Saldo al 3] de diciemibre del 2012 ( 229000) ( 2°088971) { 122775 { 2°440.746)
Adliciones (_T63585) (692950 (__3B3ED ( —B0L.324)
Saldo depreciaciin scumulsda al 31

de diciemnbre del 2013 (_303s85) (_LT8L93%) ( _16L.136) — [_3'248.670)

Saldo neto dickembre 31, 2013 A30n SALST78600 =204 - 416236 10276983

¢ Durante los afios 2014 y 2013, no fue necesario el reconocimiento de pérdidas por deterioro
de propiedades maquinarias y equipos ya que de acuerdo con revisitn efectuada el valor en
libros no excede al valor recuperable.

l - * A partir de enero | del 2010, la Compafifa modifict su anterior politica contable basada en

el modelo del costo para la medicién de las propiedades y maquinarias, por el modelo de
l revaluacion. Contraté a la compaflia Audilegal S.A., empresa valuadora independiente
- calificada por la Superintendencia de Compafiias, para determinar ¢l valor mzonable de las
l jedades y AR

* El valor razonable se determina por referencia a evidencia basada en el mercado. Esto
significa que las valuaciones realizadas por la compafiia valuadora se basan en precios de
mercado activos, ajustados por las diferencias en la naturaleza, ubicacion o condicion de la
propiedad en particular, La fecha del avaliio fue septiembre del 2010 con movimientos
regresivos a diciembre del 2009 y registrado al inicio del afio 2010.

e Propiedades, maquinarias y equipos que estin en garantia como prendas industriales
—I suman en ¢l aflo 2014 USS 2'009.728 (USS 2'120.257 en el 2013) ¢ hipotecarias US$
1'346.979 (USS$ 1.452.495 en el 2013), para respaldar obligaciones bancarias con los

Bancos Bolivariano y Machala, ver nota 9.

j « Construcciones en curso incluye en ambos aflos USS 355.630 por compra inmueble Canesa
: en proceso de remodelacion.
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Al ST Esdhimbon-S03014'7 2013, astia computatad i favarsloisie con partiiibeckia
menor 20%, registradas por el método del costo, como sigue:

2014 2013

Acciones (US délares)

La Costa Country Club 5.040 5.040
Electroquil C.A. 3921 3.921
Niucleo de Ejecutivos 5 5
Escoffee S.A. 5.000 5.000
Fideicomiso Hotel Ciudad del Rio 50.000 50.000
Fideicomiso GM Hotel (Sonesta) 250.000 250.000
ESSHOP S.A., abono __35.000 0
Subtotal 348.966 313.966
Provisién para proteccidn de valores ( 91) ( 91)
Subtotal Acciones 348,875 313875
CORPEI 13257 13257
Total 422,132 —28L132

Fideicomiso GM Hotel (Sonesta), corresponden S50 titulos valores a USS 5.000 c/u, de
titularizacion de participacién “VTP-GM HOTEL" en el “Fideicomiso GM HOTEL".

Fideicomiso Hotel Ciudad del Rio, commesponden 10 titulos valores a USS 5.000 c/u, de
titularizacién de participacién en el Fideicomiso Hotel Ciudad del Rio, cancelado en su
totalidad en el mes de octubre del 2012.

9. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se presentan y clasifican como sigue:

2014 2013
(US dblares)

Corriente

Sobregiro bancario, Boliviariano 3.04] 0
Préstamos Business Millenium Inc. 291514 206.T22
Préstamo Banco Itau Europa Int. 1"900.300 925.000
Préstamos con instituciones financieras 1'243.052 __9313.985
Subtotal _3'437.907 2'155.707
No corriente

Prestamos Business Millenium Inc. 480.458 766470
Préstamos Beo.ltau Europa Int. _2'140.000 1900300
Subtotal 2620458 2'666.770
Total obligaciones financieras 6'058.365 4'822477
Préstamos Business Millenium Inc.:

En ambos afios, préstamos con vencimientos entre 2014 y 2018 y tasa de interés del 6% anual,
pagaderos en dividendos bimensual y mensual; estas obligaciones cuentan con garantias
personales del representante legal de la Compafiia. En el afio 2014 hubo pago previo.
Instituciones financieras locales; Las garantias prendarias e hipotecarias estin reveladas
ademds en la nota 7 de propicdades, planta y equipos.
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9. OBLIGACIONES FINANCIERAS (continuacién)

Préstamos Banco Itau Europa Int.:

Al 31 de diciembre del 2014, comesponde a préstamos con vencimientos entre febrero del

2015 y noviembre del 2016, pagaderos al vencimiento con tasas de interés del 2.59% al 3.11%;

estas obligaciones cuentan con garantias personales del representante legal de la Compailia.

Préstamos con instituciones financieras: En el aflo 2014 Banco Bolivariano USS 1'113.350 y

Banco Machala USS 129.703. Estas obligaciones estin garantizadas con maquinarias, equipos

e inmuebles por USS 2°120.257 e hipotecarias por USS 1.452.495 ver nota 7. Con

vencimientos entre junio del 2015 y junio del 2016, tasas de interés entre ¢l 8,83% y 9,76% en

ambos aflos.

a) Al 31 de diciembre del 2014, todas las obligaciones financieras de la Compafiia a largo
plazo estin pactadas a tasas de interés fija, mientras que las obligaciones a corto plazo por
USS$ 3'437.907 (USS 2'069.341 en el 2013) estiin pactadas a tasas de interés fijas y en el
2013USS 86.366 con tasas de interés variable.

b) Los valores en libros y valor razonable de las obligaciones financieras no corrientes y
corrientes se presentan en la nota 10.

¢) Todos los importes en libros de las obligaciones financieras de la Compafiia estin
denominados en dolares estadounidenses.

d) Al 31 de diciembre del afio 2014 y 2013, la Compaifiia mantienc con el Banco Bolivariano
SA. Ml“&uﬁmmwmimﬂm

ﬁnin:hmm-mp-ndhpwm#hnhuml'hmydm
razonable de los instrumentos financieros de la Compafifa incluido en los estados financieros.

Vlor en libeos Valor razocable
2014 2013 2014 2013
{US ddlares)

Activos financieros
= Clienies, cuentas por cobrar 4'6TSA99 2°454.005 4"6T5.499 2°454.035
Pasivos financieros
= Obligaciones financieras 6'058.365 4822477 6'058.365 4822477
= Proveedores ¥ otres cuenias por

pagar 2097105 FaT2.000 2097103 1472001
Tasa de interés:
- Tasa de interés pactada 2,59%-3,11% 2,58%
= Tosa inlerds mercado 9.76%
=  Tasa de interés efectiva

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se incluye por el valor al que se podria

canjear ¢l instrumento en una transaccin corriente entre las partes de comiin acuerdo y no en

una transaccién forzada o de liquidacion.

Para estimar los valores razonables, se utilizaron los siguientes supuestos:

¢« Cuentas por cobrar clientes, cuentas por pagar proveedores y obligaciones financieras
corrientes son similares a sus valores en libros debido, en gran medida, a los vencimientos
a corto plazo de estos instrumentos.

o Obligaciones financieras no corrientes, su valor razonable representd el costo de las
transacciones, neto de abonos y/o compensaciones, pues no tuvo ningdn costo adicional que
deba amortizarse utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
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AHI hdﬁhﬂhdﬂ!ﬂtlylﬂl] nﬁ:mulumﬂgm

2014 2013
(US dolares)

Acreedores del exterior 741.772 340.867
Anticipos de clientes 0 698913
Proveedores:
+ Materias primas 624.528 17038.048
» Materiales v servicios 530342 4182M
IVA y retenciones 186.180 214.745
Acta de determinacién (nota 13 ¢) 0 720434
Retenciones al personal 14283 L2
Otras . ' R
Total 097,103 242001

Anticipos de clientes, al 31 de diciembre del 2013 comresponden valores recibidos por
anticipado los cuales son liquidados con futuras exportaciones.

Provecdores por compras de materias primas incluye principalmente provesdores de café,
garantizados con documentos a 90 dias plazo promedio, los cuales parcialmente han sido
mmhm=mm

AI 3I d:dmhudd!ﬂl?.ylﬂll mwmmbﬂuﬁchsm:h]n.
participacién de los tmbajadores en las utilidades, jubilacién patronal y desahucio. El
movimiento de tales provisiones durante esos periodos fue como sigue:

wcils  imbwsdow  pwoml  Dembee  Tow

(US délares)
Saldos finales, diciembre 31
del 2012 93828 60883 1'423.293 404,093 1'982.004
Provisiones 781,088 491.017 314578 41.7%1 1'628 434
Pago (237368) (60348 (_33370) (2311 (__B53.597)
Saldos finales, diciembre 31
del 2013 117.545 491552  1"704301 443513 27756931
Prin aones 946359 220883 981 568 208 684 27357494
Pagos (896639 (490790 ( 3B&:9 0 (I'eg3320)
Saldos finales, diciembre 31
del 2014 L2368 _2U640 2649980 268217 2 _169LI0S

2014 2013
(US délares)

Corriente 388.908 609.097
No corriente _3.302.197 2.147.834
Total 2091103 2756931
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1% i ADOS (continuaciin)

hMMmhmdmdcwpdnTm mantiene para sus
trabajadores provisiones por jubilacién patronal y desahucio, las cuales fueron efectuadas en
base a estudios actuariales realizados por la Compafiia Actuaria Cia. Ltda. con corte al 31 de
diciembre del 2014 y 2013.

Los cambios en el valor presente de la obligacién por beneficios definidos segin estudios
actuariales y "conciliacién del balance de situacién® de los afios 2014 y 2013, son los

siguientes:
Jubilacién
Patronal Desahucio
(US dblares)
Obligacién por beneficios definidos al 31 de
diciembre del 2012 1'435.148 388.889
E = Incremento de reserva, 2013 91.720 22.440
= Costo por intereses 100.460 26.121
. - Beneficios pagados (  29.698) ( 2311
E - Pérdidas (ganancias) actuariales 104.817 (4499
Obligacién por beneficios definidos al 31 de
. diciembre del 2013 1'702.447 430.640
E = Incremento de reserva, 2014 668.410 179.031
= Costo por intereses 0 26.053
. = Servicio pasado por modificaciones 1.854 12.893
E - Pérdidas actuariales, neto-ORI 313.158 3.600
- Beneficios pagados por el empleador (_35.889) 0
-- Obligacién por beneficios definidos al 31 de
Ld diciembre del 2014 2649980 5632217
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las obligaciones provenientes de los planes de beneficio
r de jubilacién y desahucio no estén financiadas y consecuentemente estos planes no disponen
- de activos especificos.

Las suposiciones principales utilizadas para determinar las obligaciones por los beneficios

r de jubilacién y desahucio durante los afios 2014 y 2013 son las siguientes:
Jubilacién Patronal Jubilacién Patronal
9 y desahucio y desahucio
- 2014 2013
Nimero de trabajadores activos al
r final del aflo 185 192
— Tiempo de servicio promedio de los
trabajadores activos 9,88 9,01
r Tasa de descuento (conmutacion
Ld actuarial) 6,54% 7%
Tasa de incrementos salariales 4% %
- Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
L_ Tasa de rotacién promedio 9.57% 8,90%
Vida laboral promedio remanente 6,60% 6,60% - 6,60%
- mortalidad
[.. Tablas de mortalidad ¢ invalidez T™. IESS 2002 TM. [ESS 2002

]
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13. [MPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Los principales componentes del gasto por impuesto a la renta por los afios finalizados el 31 de
diciembre del 2014 ¥ 2013 son los siguientes:

a) Impuesto a la renta corriente

El cdlculo del 15% de participacion a trabajadores y la depuracién de la base imponible para el
célculo del impuesto a la renta corriente por los periodos fiscales 2014 y 2013, fueron

determinados como sigue:
US ddlares

014 2013
Utilidad antes de participacidn a trabajadores e impuesto
a la renta (A) 1°472.553 2173449
(=) Provisidn para participacitn a trabajadores ( 15%) (B (_220.883), 491017
Subtotal 1°251.670 2*182.432
{+) Gastos no deducibles 170.722 271513
(=) Dividendos v utilidades recibidas { 20.029) ( 17310)
(+) 15% Partic. trabajadores atribuibles & ingresos exentos J.004 259
Base Imponibie antes de amortizacion de pérdidas 1"805.367 3'039.531
(-) Amortizaciin de pérdidas tributarias Pl 0 { T759.883)
{-) Deduccidn por pago a trsbajadores con discapacidad P | 64587
Base Imponible para impuesto & la renta (© 1405 367 2213061
Reinversion de utilidades 351030 (R) 1'500000 [S)
Impuesto a la renta causado 22% y 12% (ambos sfios) (D) { 27407%) (337311
Utilidad neta del ejercicio (A - B - D) —3271.392 —a443.119

(S) El 2 de diciembre del 2014 fue presentada declaracion sustitutiva por la cual disminuyd la
reinversion a USS 900.000, causando impuesto a la renta definitivo de USS 397313 (USS
60.000 adicional) mis intercses.

(R) En el aflo 2014 se considerd reinversion basica de USS 351.030 para obtener beneficio
fiscal que s¢ ajuste con ¢l anticipo minimo de impuesto pagado, ¥ asi no consumir
innecesariamente la amortizaciin de pérdidas, para utilizarla a futuro.

b) Impuesto a la renta diferido

Los activos por impuestos diferidos por pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores se
reconocen en la medida en que es probable la realizacidn del correspondiente beneficio fiscal a
través de los beneficios fiscales futuros. La Compafiia en el 2011 reconocid activos por
impuesto diferido por USS 371.781 proveniente de las pérdidas de los ejercicios fiscales de los
affos 2008 y 201 1, estimando compensar el 22% entre los afios 2012 y 2016. No obstante, al 31
de diciembre del 2012 fue reversado el saldo, por cuanto revisadas las proyecciones de
resultados no em probable su compensacién. Imprevistamente en el afo 2013 debido a la baja
del precio de compra del café, la compafiia obtuvo importante ganancia fiscal, habiendo
amortizando pérdidas y utilizado el referido beneficio fiscal, aunque el activo por IRD habia
quedado encerado ¢l aflo anterior.

En el 2012, mediante Decreto 1180 — RO. 727 del 19 de junio del 2012, se reforma el RLRTI
considerando como gasto deducible para ¢l cdlculo de impuesto a la renta, la depreciacion por
revalorizacién, por tanto la compafiia reversd el saldo del pasivo por impuesto a la renta
diferido, por cuanto result inaplicable.
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13. IMPUESTO A

MFERIDO (continaacibn)

wm&mﬂ.hmmyhmimmsmrwy Reglamento a
la referida Ley, publicadas en diciembre 29 y 31 del 2014, establece:

Restitucién y reconocimiento del Impuesto a la Renta Diferido, debido a que a partir del 1 de
encro del 2015, nuevamente la depreciacitn por revalorizacion de edificios serd considerada

fiscalmente como “gasto no deducible™.

A continuacién el detalle del cdleulo:

Cuenta: Propicdades, Planta ¥ Equipos

Total Activos Revalorizados (Incremento) USS 4.947.68390
Total Depreciacién Acumulada por Revalorizacion (1L.891.803.05)
Saldo Activos Revalorizados, segin balance general ~3,055,880.85
Tasa fiscal vigente 2%
Impuesto a la Renta Diferido - Pasivo 67229378

A continuacién exponemos los pasivos (activos) por impuesto diferido reconocidos por la
Compafiia, sus reversiones y reconocimiento posterior hasta diciembre 31 del 2014:

p Y
Depreciacién por de pérdidas
revalorizacion acumuladas  Total neto
(US ddlares)
Saldos al 31 de diciembre del 2011 796.368 ( 371.781) 424.587

Afio 2012; sin movimiento el 2013;

* Reclasificacién, baja de activo y
pasivo diferido

Saldos al 31 de diciembre del 2012 y 2013

Afio 2014:

Restablecimiento de activo y pasivo

diferido

» Beneficio fiscal por pérdidas de aflos
anteriores, incorporacidn contable 97.459 97.459

e Reconocimiento, de pasivo diferido
por depreciacion no deducible (_672.294) (_672.294)

Saldos al 31 de diciembre del 2014 (672294) 97459 (574835

**No registrado al 31 de diciembre del 2013; reconocido en el 2014.

¢) Situacion fiscal:

En octubre del 2010, ¢l Servicio de Rentas [nternas mediante orden de determinacidn tributaria
inici6 la revision fiscal del impuesto a la renta causado de la Compaflia por ¢l periodo fiscal
2006, emitiendo acta de determinacion No. 0920110100214 en abril 12 del 2011,
estableciendo glosa que generd impuesto a la renta adicional por USS$ 430.154 mds intereses y
recargos del 20%. En febrero | del 2012 la empresa logrd sentencia favorable, donde se
declara la invalidez de la glosa y sin efecto juridico. Posteriormente la sentencia fue casada
por la demandada SRI, y pasd a la Sala especializada de lo Contencioso Tributario de la Corte
Nacional de Justicia, la cual finalmente sentenci6 a favor del SRI, valor registrado con cargo a
resultados acumulados (ORI). Al 31 de diciembre del 2013, la compafifa suscribié con el SRI
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total de la deuda e intereses, la cual fue completamente cancelada durante el afio 2014.

d) Precios de transferencia:

De acuerdo con Resolucion NAC-DGERCGC13-00011 publicada en Registro Oficial No. 878
de enero 24 del 2013 es obligatorio a partir del afio 2012 Ia presentacién del informe Integral
de Precios de Transferencia para aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior dentro de un mismo periodo fiscal en
un monto acumulado superior a los USS 6.000.000 y la presentacién del Anexo de
Operaciones con Partes relacionadas en un monto acumulado superior a USS 3.000.000.

De acuerdo con el art. 23 de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, la Administracion
tributaria también estd facultada a determinar los ingresos, costos v gastos deducibles
derivados de las operaciones con partes vinculadas residentes en el pais.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la compafifa efectud operaciones con partes relacionadas
locales y del exterior por un monto acumulado que no supera los USS 6.000.000 por lo cual no
tiene obligacidn de presentar ¢l informe Integral de Precios de Transferencia, solo anexo de
operaciones con partes relacionadas.

¢) Informe de cumplimiento de obligaciones tributaria:

Mediante Resolucion NAC-DGERCGC10-00139 de abril 26 del 2010, el Servicio de Rentas
Internas (SRI) resolvié que los informes sobre cumplimiento de obligaciones tributarias sean
presentados hasta el 31 de julio de cada afio. Por lo expuesto, todas las sociedades obligadas
a tener auditoria externa, deberdn presentar oportunamente a los auditores externos para su
revision, los anexos y cuadros referentes a informacién tributaria conforme a instructivo v
formatos proporcionados por el SRL A la fecha, S.1.C.A. mantiene en proceso la preparacion
d:dmh:mfotmmmupnlellﬂuﬁsﬂlmm

I]antllm

Al 31 de diciembre del 2013, ¢l capital suscrito fue de USS 5'470.432, acciones ordinarias
de USS 1,00 por cada accitn, canceladas en su totalidad, siendo el capital autorizado de
USS 10'940.864. En noviembre 25 del 2014, la Intendencia de Compaiias de Guayaquil
aprobé el aumento de capital de la Compafiia en USS 1'500.000 mediante reinversién de
utilidad del afio 2013 aprobada en Junta Ordinaria de Accionistas del 25 de marzo del 2014
y mtificado en la Junta Extraordinaria de Accionistas de noviembre del 2014
(tributariamente la reinversion final fue de solo USS 900.000 y la compafiia pagd la
diferencia de impuestos). El referido sumento de capital fue inscrito en el Registro
Mercantil de Guayaquil el 17 de diciembre del 2014,

b) Aportaciones para futuras capitalizaciones

2014
(US délares)
Saldos inicial 241383 247382
Reinversion de utilidades 1'500.000 0
( 1'500.000) 0
Retiro de aportes 0 ( _6.000)
Saldo final —241383 241382
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Saldos a diciembre 31, 2012 50.248 5'337.871 5'38E.119

Apropiacion de reserva legal 9356 9356
Registro de capital e intereses acta de determinacion
No. 0920110100214 del 2006 (839433} (889433

Saldos a diciembre 31, 2013 59604 4448 438 4"508.042
Ajuste y correcciones 12 57.437 57.449
Apropiacion reserva legal 244 512 244512
Reconocimiento activo impuesto a la renta diferido 9T A59, 97.459.
Reconocimiento pasivo impucsto a la renta diferido i { 67T1294) [ 672.294)
Estudio actuarial, jubilacién patronal y desahucio - (_316758) { 316.758)
Saldos a diciembrs 31, 2014 —204128 —-014 282 3918410

Reserva legal.- La Ley de Compafifas establece que un valor no menor del 10% de la utilidad
neta anual sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentos de capital.

Superdvit por revalorizacién de activos.- registra los incrementos en ¢l valor mzonable de los
terrenos, edificios y maquinarias y, las disminuciones, siempre que se relacione con un
incremento en ¢l mismo activo no reconocido previamente dentro del patrimonio neto.

De acuerdo con disposiciones de Superintendencia de Compadiias, el saldo acreedor de esta
cuenta anteriores al periodo de transicidn de aplicacién de las NIIF's, puede ser capitalizado en
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en caso de liquidacién de
la compafifa. El movimiento de la cuenta también incluye ajustes ORI por los reversos de
activo y pasivo diferido, asi como cargos por glosas fiscales mas intereses de mora.

d) Resultados acumulados

(US délares)
Saldo al 31 de diciembre del 2012 93.561
Transferencia a reserva legal ( 9.356)
Utilidad del ejercicio 2'445.119
Ajuste de aflos anteriores 130
Saldo al 31 de diciembre del 2013 2'529.454
Ajuste 295
Apropiacion reserva legal ( 244.512)
Dividendos declarados ( 120.,000)
Reinversién de utilidades (1°500.000)
Utilidad del ejercicio 977592
Saldo al 31 de diciembre del 2014 _1'642.829
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1S. VENTAS NETAS

El siguiente es un detalle de las ventas por su origen de operaciones continuas en los afios 2014

y 2013:

Venta de bienes:

+ Exportaciones

» Local

Subtotal

Ohras ventas

Total ventas brutas

(-) Devoluciones y descuentos
Total venta de productos, netas

2014
(US dblares)
19°622.822 9'954.5T7
20'080.351 28179.128
—212.838
29°306.433 28'391.966

(__400819)  ( _J6L885)
—aB 203614  _JE030081

En los afios 2014 y 2013, el siguiente es un detalle de las ventas del producto por categoria del

café.

* Polvo spray
= Polvo liofilizado

Total venia de productos

2014 2013

(US dblares)
20°493.351 21'007.113

Yemim
sSocldos 1I"TI2.269 480.799 181570 1°503.923 346380 133.950
sBencficion sociales 680, 1 06 193,616 I 515559 149.076 52925
sJubilacitn ¥ desshucio 0 &79.41 194,153 rLim 104.783 L1162
» Onros — 43360 __ 164797 — 3901 _4D45 SAZI068 _ 94
Substotal _I'M799T 1°51135) A58 171508 3T _224313
Otrma revelsciones segin NIIF
Costo de mventanios: mat
pruma y maderiales ITaT568 1] 0 15°980.329 0 0
Depreciacitn BO24N3 26,400 15862 T3 17969 10619
Dtros GIF 2482 249 19 09509 2611623 515829 533076
Amurissciones o segur MEM 25.99 36795 68358 23249 41353
Pérdidas por deterione . .13 . - . .
Subtotal g Rl S04 055 TELIGE 19" 840 648 557.047 SRS0aE
Otrms revelacionss no
requendas 10379 o 100612 2 0
Total 288963 -4 608 L2IR019 2312343 1292334 02361
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17.

18.

OTROS GASTOS NO OPERATIVOS
El origen y sus acumulaciones durante los aflos 2014 y 2013, fueron causados como sigue:
2014 2013
(US ddlares)
Gastos cjercicios anteriores (no deducibles) 82610 6.270
Provisién pérdida por deterioro, inventarios 0 5972
Gastos no deducibles para efectos de impuesto a la renta 0 .2
Gastos bancarios 12.656 10.395
Impuesto a la salida de divisas 68.642 96.853
Otros, neto 375 418
Total .
164283 _200.630
GASTOS FINANCIEROS
Durante los afios 2014 y 2013 los intereses por préstamos y obligaciones se realizaron como sigue:
2014 2013
(US dblares)
Intereses por préstamos locales 70.077 66.296
Intereses por préstamos del exterior 142411 __129.86]

Lmnldmyumhud:h Cmpﬂhmnpﬂﬂﬂm!ﬂcimmdumlusmiﬂliyzﬂli
detallamos a continuacion:

a) Transacciones comerciales

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no existen compafiias relacionadas con influencia
significativa sobre la Compaiiia, por lo que no es aplicable revelacion alguna en este segmento.
A esas fechas el personal clave gerencial de la compafiia (directores, presidente o gerente
general) no han realizado transacciones comerciales por compras o ventas con S.LC.A.

b) Saldos pendientes al final del periodo(s)

Los saldos con compafiias relacionadas revelados en las notas 4 ¥ 9, no provienen de
compafiias con influencia significativa sobre la Compafiia.

A esas fechas, el personal gerencial clave de la Compafiia (directores, presidente o gerente
general), no mantienen saldos de importancia por cobrar o pagar a la Compadiia.

¢) Préstamos a partes relacionadas

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos por préstamos otorgados a partes relacionadas
(directivos o principales funcionarios) estin revelados en la nota 4. Estos préstamos, no
generan interés ni tienen fecha especifica de vencimiento.
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20.

* Remuneraciones 401.400 282.695
* Beneficios sociales, estimado 2014 68.653 39.000
COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

a) Compromisos adquiridos

De acuerdo con criterio de la Administracién, excepto por los contratos de créditos que
amparan las obligaciones financieras indicada en la nota 9, no existen otros contratos de
importancia suscritos con terceros que comprometan activos de la compaifiia al 31 de
diciembre del 2014 y 2013,

b) Contingencias

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no existen contingencias que pudieran originar el registro
de cventuales pasivos significativos, sin embargo durante el segundo semestre del 2014
(contingencia del 2013) el SRI determiné glosa definitiva por lo que la compafiia realiz6 el
pago inicial correspondiente al 20% del total de la deuda e intereses.

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, incluyen obligaciones financieras, La
finalidad de estos pasivos financieros es obtener financiacion pam sus operaciones. La
Compafiia mantiene cuentas por cobrar clientes y efectivo que provienen directamente de sus
operaciones.

Aunque S.LC.A. sc encuentra expuesta a los riesgos de mercado, crediticio y liquidez, la
Administracién revela que estos riesgos son bajos por estar debidamente controlados y por
otros casos no ser aplicable a la Compaiiia en su totalidad como indicamos a continuacion:

Riesgo de mercado.- Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo de
un instrumento financiero fluctden debido a los cambios en los precios de mercado. Los
precios de mercado involucran tres tipos de riesgo; el riesgo de las tasas de interés, el riesgo del
tipo de cambio y el riesgo de los precios de los productos bésicos.

Riesgo de la tasa de interés.- La Compaflia no tiene activos que generen intereses, l0s ingresos
y los flujos de efectivos operativos de Solubles Instantineos Compaiiia Andnima S.1.C.A. son
sustancialmente independientes de los cambios en las tasas de interés en ¢l mercado. Los
(nicos pasivos financieros a largo plazo que mantiene la Compafiia son por obligaciones
financicras las cuales estén pactadas a tasas de interés fijas.

Riesgo del tipo de cambio.- La Compafifa no mantiene transacciones comerciales, activos y
pasivos en moneda extranjera, por lo tanto no estd expuesta al riesgo de cambio resultante de la
exposicién de varias monedas.
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20. COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS (continuacién)

Riesgo de precios- Aunque su materia prima (65%) y parte del material de empagque es
importada, el precio en el mercado local ha disminuido significativamente durante este
dltimo aflo, situacién que ha ocasionado que el margen bruto sea significativo con elacién al
afio anterior. Respecto a los otros materiales directos e insumos, éstos son adquiridos
localmente, no encontrindose afectados por la volatilidad en sus precios debido a los niveles
tolerables de inflacidn.

Respecto a los precios de ventas, los precios locales y del exterior no tuvieron incremento en
relacién al afio anterior. El margen bruto sobre las ventas al exterior ha reducido los resultados
durante los afios 2014 y 2013, no obstante se mantiene la situacién de que los precios no
sostienen el costo de produccion.

Riesgo crediticio.- es el niesgo de que una contraparie no cumpla sus obligaciones en virtud de
un instrumento financiero o contrato comercial, produciéndose una pérdida financiera.

La Compafifa no tiene concentracidn significativa de riesgo crediticio. Tiene politicas
establecidas para asegurar que la venta de sus productos se haga a clientes con un adecuado
historial de crédito. Los limites de crédito se establecen para todos los clientes sobre la base de
criterios de calificacidn internas.

La necesidad de provisiones por incobrabilidad se evaliia periddicamente para los clientes mis
importantes.

Respecto al riesgo crediticio de los saldos de bancos e instituciones financieras, se gestiona a
través del gerente general y financiero de la Compaiiia de acuerdo con la politica corporativa.
Las inversiones de los excedentes de los fondos (si los hay) son realizadas solamente con las
contrapartes aprobadas y dentro de los limites de crédito asignados a cada contraparte.

Riesgo de liquidez - Es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de capitales
hagan que la Compaiiia no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto por inversitn a
largo plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de mercado razonables, o de
que la Compaifiia no pueda llevar a cabo sus planes de negocio con fuentes de financiacion
estables.

S.LCA. rcaliza ¢l seguimiento de su riesgo de déficit de fondos utilizando de manera
recurrente una herramienta de planificacidn de la liquidez.

Al 31 de diciembre del 2014, el 45% de los pasivos con costo son a largo plazo. El indice de
liquidez (capital de trabajo) del 2,43% (2.32% en el aflo 2013) refleja que hay suficientes
activos liquidos para cubrir los pasivos corrientes. Es politica de la Compafiia mantener
indices de liquidez adecuados para cubrir sus obligaciones comrientes en forma oportuna y sin
costos adicionales a los pactados.

Al 31 de diciembre del 2014, se presenta el perfil de vencimientos de los activos y pasivos
financieros de S.L.C.A. sobre la base de los pagos contractuales no descontados.
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21. GESTION DE RIESGO FINANCIERO

.. ACTIVOS FINANCIEROS ...
Menas de 3al2
Alavisa Jmeses meses 227 afios Total

(US délares)
Efectivo y banco 396.762 396.762
Clientes y otras cuentas por
cobrar 2'721.000 27226248 4'947.248
Total activos financicros 17762 2'226.248 . . 3344010

... PASIVOS FINANCIERODS ...
Menos de ial2
Ala vista 3 meses mescs 287 afos Total

(US dolares)
Oblignciones financiems: 6'058.365
= Banco Itau Europa Int. 1'395.300 505000  2°140.000 4'040.300
# Business Millenium Inc. 291.514 480,458 T
* Banco Bolivariano 3041 513350 600.000 1"116391
» Banco de Machala 129.702 129.702
Proveedores y otras cuentas
por pagar (estimacion) _J70000 _B81000 _446105 0 2097.105
Total pasivos financieros 1304l 406002 1733969 3220458 2 §'155470

Gestién del capital.- El objetivo principal de la gestion del capital de Ia Compafia es asegurar
que éste mantenga una calificacién de crédito sblida e indice de capital saludable para poder
sustentar su negocio ¥ maximizar el valor para los accionistas.

La Compailia controla el capital utilizando un indice de endeudamiento, definido como la
deuda neta sobre el patrimonio total més la deuda neta. Dentro de la deuda neta, la Compaiiia
incluye obligaciones financieras, proveedores y otras cuentas por pagar, menos el efectivo y
bancos, como se indica a continuacitn:

2014 2013
(US délares)
Obligaciones financieras 6'058.365 4'822.477
Proveedores y otras cuentas por pagar 2'097.105 3'472.001
Menos, efectivo y bancos {__396.762) (__430208)
Deuda neta (A) 7°758.708 7'864.270
Patrimonio 12'737.952 _13'577.640
Total patrimonio y deuda neta (B) 20496660 2441910

hﬂm#m (A/B) 8% aI%

Enl:mdicimht!l :HI!JH (fecha de cierre de los estados financieros) y marzo 27 del 2018,

la Administracién considera que no existen eventos importantes que revelar o ajustar y que
pudieran alterar o modificar significativamente los estados financieros al cierre del afio.
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r, ORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AUDITADOS POR LOS AROS TERMINADOS
EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2014 Y 2013
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