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A los Sefnores Accionistas de
Solubles Instantaneos Compaiiia Anénima S.I.C.A.

En calidad de comisario de Solubles Instantdaneos .Compafiia Anénima S.I.C.A., presento
a su consideracion mi informe y conclusion sobre la informacidén preparada por la
Administracién, en relacion con la situacion financiera y resultados de las operaciones
de la Compaiiia por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019; los que son emitidos
con base en la documentacidn proporcionada por su administracion:

1. Base Legal.

El articulo 279 de la Ley de Compafiia y la Resolucion No. 92.1.4.3.0014 de la
Superintendencia de Compafiias que da el “Reglamento que establece los requisitos
minimos que deben contener los informes de los comisarios de las compafiias
sujetas al control de la Superintendencia de Compafias”

2. Cumplimiento de obligaciones por parte de los Administradores.

La Administracion de la Compania es responsable del cumplimiento de las
resoluciones de la Junta General emitidas durante el afio 2019, asi como las normas
legales, reglamentarias y estatutarias vigentes.

En lo que es materia de mi competencia, los resultados de la revisién efectuada no
revelaron situaciones que se consideren incumplimientos significativos de normas
legales, reglamentarias, estatutarias, y de las resoluciones de la Junta General de
Accionistas emitidas durante el ejercicio econdmico afo 2019.

Los libros de accionistas, libros de actas, y expedientes de juntas generales se
encuentran actualizados y debidamente custodiados.

3. Comentarios sobre los procedimientos de control interno de la Compaiiia.

Los Administradores de la compafiia son los responsables del disefio, la
implementacién y el mantenimiento de controles internos relevantes para la
preparacion y presentacion de dichos estados financieros, libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

Los Administradores, en términos generales, han implementado procesos,
formularios y niveles de revisién y aprobacién pertinentes para contribuir a
gestionar informacidn razonablemente confiable y promover el manejo financieroy
administrativo adecuado de sus recursos. No se han identificado debilidades de
caracter significativo que requieran ser reportadas.



4. Conclusion sobre las cifras presentadas en los estados financieros y su
correspondencia con las registradas en los libros de contabilidad:

He revisado los estados financieros de Solubles Instantdaneos Compafia Andnima
S.I.C.A., que comprenden el Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre de
2019 y el Estado de Resultados Integrales, cambios en el patrimonio y de flujo de
efectivo por el afio terminado en esa fecha.

Responsabilidad del Comisario.

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros de
Solubles Instantaneos Compafia Andnima S.I.C.A, basada en la revision
efectuada de la documentacion proporcionadas por la Administracion.

El cumplimiento por parte de los administradores, de normas legales,
estatutarias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de la Junta
General de Accionistas y de las recomendaciones y autorizaciones del
Directorio.

Si la correspondencia, los libros de actas de Junta General y de Directorio,
libro talonario, libro de acciones y accionistas, comprobantes y libros de
contabilidad, se llevan y se conservan de conformidad con las disposiciones
legales.

Si la custodia y conservacion de bienes de la Compania son adecuados.

Las relaciones e indices de los estados financieros son confiables, adem3s
han sido elaborados de acuerdo con las normas contables de la
Superintendencia de Bancos, las cuales sirven como base para la elaboracién
de los estados financieros, de acuerdo a las disposiciones legales vigentes.

5. Contenido.

5.1. Cumplimiento de Resoluciones.

5.2.

Como resultado de mi revisidn, las transacciones registradas y los actos de los
administradores, se ajustan a las normas legales, estatutarias y reglamentarias,
asi como las resoluciones de la Junta de Accionistas.

Mi revisién de los estados financieros y de libros sociales de la Compaiiia, me
permiten indicar que no han existido situaciones relevantes que ameriten su
revelacion.

Control Interno.

Mi evaluacion del sistema del control interno me permite certificar que los
procedimientos y controles implementados por la gerencia, protegen y



salvaguardan la integridad econdmica de los activos, obligaciones y resultados

de la compaiiia.

5.3. Situacion Financiera de la compaiia.

La composicion del Estado de Situacidn Financiera por el periodo terminado al
31 de diciembre del 2019 es la siguiente:

SOLUBLES INSTANTANEOS COMPARNIA
ANONICAS.I.C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO
ACTIVOS FINANCIEROS

INVENTARIOS

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPOS, NETO

ACTIVOS INTANGIBLES
INVERSIONES EN ACCIONES Y
PARTICIPACIONES

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE
TOTAL ACTIVO

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES
FINANCIERAS

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
OTRAS PASIVOS FINANCIEROS
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES
FINANCIERAS

PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
CONTRIBUCION UNICA Y TEMPORAL
PASIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

2019

4.553.605,00
4.783.113,00
8.976.439,00
18.453,00
158.087,00
18.489.697,00

22.901.055,00
919.037,00

200.137,00
274.912,00
172.391,00
24.467.532,00
42.957.229,00

1.290.294,00

373.201,00
3.827.638,00

1.962,00
5.493.095,00

298.242,00
5.985.427,00
173.160,00
1.621.242,00
8.078.071,00

A.V.2019%

10,60%
11,13%
20,90%
0,04%
0,37%

53,31%
2,14%

0,47%
0,64%
0,40%

100,00%

3,00%

0,87%
8,91%
0,00%

0,69%
13,93%
0,40%
3,77%

2018

A.V.2018%

3.300.482,00 7,79%

4.489.174,00 10,59%

10.235.852,00 24,15%

202.653,00 0,48%

- 0,00%

18.228.161,00

23.606.158,00 55,69%

124.648,00 0,29%

430.479,00 1,02%

24.161.285,00

42.389.446,00 100,00%

1.206.062,00

782.442,00

3.089.703,00
1.075,00

5.079.282,00

677.329,00
5.528.004,00
2.130.787,00

8.336.120,00

2,85%

1,85%
7,29%
0,00%

1,60%
13,04%
0,00%
5,03%

A.H.
VARIACION
19/18

37,97%
6,55%
-12,30%
-90,89%
100,00%

-2,99%
100,00%

100,00%
120,55%
-59,95%

6,98%

-52,30%
23,88%
-99,94%

-55,97%

8,27%
100,00%
-23,91%



TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL
APORTES PARA FUTURAS
CAPITALIZACIONES

RESERVA LEGAL

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
RESULTADOS ACUMULADOS
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

13.571.166,00

12.521.462,00

1.868.372,00
7.396.354,00
7.599.875,00
29.386.063,00
42.957.229,00

29,15%

4,35%
17,22%
17,69%

100,00%

13.415.402,00

12.521.462,00

1.412.261,00
8.708.750,00
6.331.571,00
28.974.044,00
42.389.446,00

29,54%

3,33%
20,54%
14,94%

100,00%

El Estado de Resultados por el periodo terminado al 31 de diciembre es el

siguiente:

SOLUBLES INSTANTANEOS COMPARNIA ANONICA S.I.C.A.

ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO
EXPRESADO DE US DOLAR

DESCRIPCION

INGRESOS DE ACTVIDADES ORDINARIAS
VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
GASTOS FINANCIEROS

INGRESOS NO OPERACIONALES
GASTOS NO OPERACIONALES

GANANCIAS ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES
22% IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD ANTES DE RESERVAS

RESULTADO INTEGRAL DEL EJERC.

2019 %.'19
44.688.390,00  100,00%
30.371.292,00 67,96%
14.317.098,00 32,04%

6.283.123,00  14,15%

- 0,00%

60.716,00 0,14%
347.690,00 0,69%
7.747.001,00 17,34%
1.162.050,15 2,60%
2.059.839,00 4,13%
4.525.111,85  10,61%

4.735.564,85

2018

43.289.991,00
30.433.731,00
12.856.260,00

5.163.266,00

255.204,00

168.805,00
247.899,00

7.358.696,00

1.103.804,00
1.693.783,00

4.561.109,00

5.506.284,00

%. '18

100,00%
70,30%
29,70%

11,93%

0,59%

0,39%
0,57%

17,00%

2,55%
3,91%

10,54%

0,00%

0,00%
32,30%
-15,07%
20,03%

VARIACION
19/18

3,23%
0,21%
11,36%

22,46%

-100,00%

-64,03%
24,17%

5,28%

5,28%
8,90%

3,93%



SOLUBLES INSTANTANEOS COMPANIA ANONIMAS.1.C.A.
PRINCIPALES [NDICES FINANCIEROS

INDICADOR INDICE CALCULO 2019 CALCULO 2018 INDICE 2019 INDICE 2018
LIQUIDEZ: MIDE LA CAPACIDAD DE PAGO CON LOS ACTIVOS  |ACTIVO CORRIENTE 18.489.697,00 18.228.161,00 359 488
CORRIENTES. PASIVO CORRIENTE 5.493.095,00 5.079.282,00 ” !
LIQUIDEZ INMEDIATA: MIDE LA CAPACIDAD DE PAGO CON ACTIVO CORRIENTE - INVENTARIOS 9.513.258,00 7.992.309,00 1,57 2,04
LOS ACTIVOS CORRIENTES. PASIVO CORRIENTE 5.493.095,00 5.079.282,00
4,88
. 2,04
5,00 2,50 el
157

4,00 2,00

3,00 1,50

2,00 1,00 ]

1,00 0,50 el |

1 1
NDICE2019 [INDICE 2018 NDICE2019 [INDICE 2018

Interpretacion: Al 31 de diciembre de 2019, la compafiia cuenta con 3,59 en sus activos corrientes, para pagar los pasi

en relacién al afio anterior.

ivos corrientes. Se puede observar que en el afio 2019 disminuy su capacidad de pago

SOLVENCIA: ENDEUDAMIENTO DELACTIVO

PASIVO TOTAL

13.571.166,00

13.415.402,00

032 032
ACTIVO TOTAL 42.957.229,00 | 42.389.446,00
ENDEUDAMIENTO PATRIMONIAL PASIVO TOTAL 13.571.166,00 |  13.415.402,00 046 046
PATRIMONIO 29.386.06300 |  28.974.044,00
0,32
0,46
0,32 0,46
0,46
0,32 0,46
1 1
NDICE 2019 INDICE 2018 NDICE 2019 INDICE 2018

Interpretacion: Al 31 de diciembre de 2019, la compafifa tiene 0,30 de deuda por cada $1 de sus activos totales Se puede observar que en el afio 2019 disminuyo su capacidad de pago en relacién al afio

anterior.
RENTABILIDAD: MARGEN BRUTO UTILIDAD BRUTA 14.317.098,00 12.856.260,00 32,00% 29,70%
VENTAS 44.688.390,00 43.289.991,00
MARGEN OPERACIONAL UTILIDAD OPERACIONAL 7.747.001,00 7.437.790,00 17,34% 17,18%
VENTAS 44.688.390,00 43.289.991,00
MARGEN NETO UTILIDAD NETA 4.740.480,85 4.561.109,00 10,61% 10,54%
VENTAS 44.688.390,00 43.289.991,00
RENTABILIDAD PARA ACCIONISTAS ROE UTILIDAD NETA 4.740.480,85 4.561.109,00 16.13% 10,54%
PATRIMONIO 29.386.063,00 | 28.974.044,00 R R
RENTABILIDAD DE ACTIVOS ROA UTILIDAD NETA 4.740.480,85 4.561.109,00 11,04% 10,76%
ACTIVO TOTAL 42.957.229,00 |  42.389.446,00 R R
AT3% A
0,33 A 0,17 011
032 0,17 0,11
031 - 0,17 on
| 2970%— M T8% 0,11
0,17
| 0,11
0,29 | 0,17 || 011 e
0,28 0,17 0,11
1 1 1
NDICE 2019 1INDICE 2018 NDICE 2019 #INDICE 2018 NDICE 2019 INDICE 2018
137 011 1
0,15 | on
| Bl 0,11
10,76%
/l 0,11
0,11
1 1
NDICE2019  INDICE 2018 NDICE2019  INDICE 2018
GESTION: ROTACION CARTERA (DIAS) VENTAS 44.688.390,00 40.594.874,00 39 2%
CARTERA 4.783.113,00 2.905.799,00
GESTION: ROTACION CUENTAS POR PAGAR (DIAS) COSTOS DE VENTAS 30.371.292,00 29.606.195,00 16 13
CUENTAS POR PAGAR 1.290.294,00 1.040.365,00
39 y 1
‘ 20,00
26 13
| 1500
1000
1000 -
1 1
NDICE 2019 [1INDICE 2018 NDICE 2019  [1INDICE 2018

*Elaboracion propia en base a la informacién que consta en los estados financieros




6. Conclusion.

Los resultados de mis pruebas no revelaron situaciones que, en mi opinidn, se
consideren como incumplimientos por parte de Solubles Instantaneos compaiiia
Anoénima S.I.C.A., con las disposiciones mencionadas en el parrafo 2, por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2019.

No hubo limitaciones en la colaboracidon prestada por la Administracion de la
Compaiiia en relacion con mi revision y otras pruebas efectuadas.

En base a mi revisidn y otras pruebas efectuadas, he llegado a concluir que no existe
limitaciones para verificar la razonabilidad de los saldos de las cuentas. Por otro lado,
no ha llegado a mi conocimiento ningln asunto con respecto a los procedimientos
de control interno de la Compafiia, cumplimiento de presentacion de garantias por
parte de los administradores, omision de asientos en el orden del dia de las Juntas
Generales, propuesta de renovacion de los administradores y denuncias sobre la
gestion de administradores, que me hicieran pensar que deban ser informados a
ustedes.

Ing. Com. Edward Aguillén A.
Comisario Principal
24 de febrero del 2020



