H L B Consultores Moran Cedillo Cia. Ltda.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
SOLUBLES INSTANTANEOS C.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Solubles Instantdneos C.A., al 31 de diciembre de
- 1999 y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio de los accio-
nistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son de
responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre dichos estados financieros basados en la auditoria efectuada. |

' Auditores Independientes

2, Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria geperalmente aceptadas.
Esas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener razonable
seguridad de que los estados financieros estén libres de incorrectas presentaciones significativas.
Una auditoria incluye el examen, sobre una base de pruebas selectivas, de la evidencia que sus-
tente los importes y revelaciones en los estados financieros. También incluye evaluar los prin-
cipios de contabilidad usados y [as estimaciones significativas hechas por la Gerencia, asf como
también evaluar la presentacion de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la
auditoria realizada proporciona una base razonable para nuestra opinidn.

3. La Compaiiia, en base a lo dispuesto en la resoluciéon No. 99-1-3-3-001 { de octubre 21 de 1999,
emitida por Superintendencia de Compafiias, activd en 1999 S/. 16.492,6 millones de pérdida
parcial por diferencial cambiario originada principalmente por obligacion en moneda extranjera,
valor que serd amortizado a pattir dei afio 2000, conforme a disposiciones legales. Sin embargo,
éste procedimiento no estd de acuerdo a normas ecuatorianas de contabilidad y causd
disminucion de pérdidas del ejercicio y aumento de activos por ese mismo valor.

4, En nuestra opinidn, excepto por lo indicado en el parrafo 3, los estados financieros antes
mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion
financiera de Solubles Instantaneos C.A. al 31 de diciembre de 1999, los resultados de sus
operaciones y los flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con normas
ecuatorianas de contabilidad — NEC’s. '

5. El Gobierno Nacional en enero 9 del 2000 anuncié ia adopcion del esquema de dolarizacion de
la economia del pais, fijando como relacion de tipo de cambio S/.25.000 por US$ 1,00. En
febrero 29 del 2000 el Congreso Nacional aprobo la Ley para la Transformacién Econdmica del
Ecuador, que incluye reformas a las leyes monetarias, financieras y desagio, asi como otros
temas relacionados con flexibilidad laboral, unificacién salarial, modernizacion y; apertura a la
inversion extranjera, para poner en marcha éste nuevo modelo econémico.

Tilnsd Qeatll
CONSUI/AORES MORAN CEDILLOCIA. LTDA.

Armando Briones Mendoza

Gerente
Registro CPA. No. 23.560

Guayaquil, marzo 10 del 2000

L. de B21y 9 de Octubre, Teffs.; 309403 - 305888 - 589327, Fax: 56931 Emait jmoran@telconet.net - Guayaquil
Rumipamba 1ﬂ43y10 de Agosto, Telf.: 922116, Telefax:'922115 - Quite
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SOLUBLES INSTANTANEQS C.A.,

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos e impuestos anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS
CARGOS DIFERIDOS

INVERSIONES PERMANENTES

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE:

Obligaciones bancarias

Vencimiento corriente de obligaciones a largo plazo
Acreedores del exterior

Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y
BONIFICACION POR RETIRO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital pagado

Aportes para futuro aumento de capital

Reserva legal
Reserva por revalorizacion del patrimonio

Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL

Ver notas a los estados financieros
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(sucres en niles)

3.555.113
1.092.656
41.845.126
409.750

46.902.645
47.080.362
16.665.382

101.194

110.749 583

44.295.271
3.331.272
41.835.107
6.096.895
3.127.589

98.686.134
1.680.889

699.583

3.142.640
5.225.038
181.201
13.677.293

(12.543.195)

9.682.977

110.749.583




SOLUBLES INSTANTANEQOS C.A.

ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

----r---.---- |

INGRESOS

Ventas netas
Otros ingresos

TOTAL

COSTOS Y GASTOS

Costo de ventas

Gastos administrativos

Gastos de ventas

Diferencia en cambio

Gastos financieros y otros

Impuesto a la circulacion de capitales

TOTAL

PERDIDA NETA DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

(sucres en miles)

121.621.950
596.276

122.218.226

92.812.999
3.151.709
4,894.290

26.046.514
6.408.335
1.563.031

134.876.878

(12.008.652)




SOLUBLES INSTANTANEOS C.A,

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

Saldos al 1 de enero, 1999
Apropiaciones

Correccion monetaria

Reclasificacion de auditoria, afio 1998
Transferencia (Ley 1628)

Pérdida neta del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre, 1999

Ver notas a los estados financieros

—

Reserva por
revalorizacion

del patrimonio

..... (SUcres en miles) .....

Aportes fu-
Capital turo aumen Reserva
pagado to de capital legal
3.142.640 5.225.038 89.920

91.281

3.]42.640  3.225.038 181,201

3.926.971

6.563.801

3.054.739

131.782

Reexpresion  Resultados

monetaria _ acumulados

0 135.123

( 91.281)

3.186.521 71.615
( 3.054.739)
( 131.782)

J_ (12.658.652)

0 (12.543.19)

12.519.692
0

0.821.937
0

0

(12.658.652)

~9.682.977



SOLUBLES INSTANTANEOS C.A.

ESTADO DE FLUJO DE CAJA - METODO DIRECTO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

il ~ —

(sucres en miles)
FLUJO DE CAJA POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 152.607.248
Otros ingresos recibidos 596.276
Efectivo pagado a proveedores y empleados ( 155.527.179)
Efectivo neto utilizado por actividades de operacion (_2.323.655)
FLUJO DE CAJA POR 1LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de activos ﬁjds (_ 662.776)
Efectivo neto utilizado por actividades de inverston {(___662.776)
FLUJO DE CAJA POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos recibidos, neto 3.312.663
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 3.312.663
Aumento neto de caja 326.232
Caja al principio del afio 3.228.881
Caja al finaf del afio 3.555.113

Ver notas a los estados financieros
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SOLUBLES INSTANTANEKOS C.A,

ESTADO DE FLUJO DE CAJA

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO

PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

CON EL EFECTIVO

PERDIDA NETA DEL EJERCICIO

AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO
POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Depreciaciones

SUBTOTAL

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Disminucion cuenta por cobrar

Aumento en inventarios

Aumento en gastos e impuestos anticipados

Aumento en acreedores del exterior

Aumento de cargos diferidos

Disminucidn en cuentas por pagar

Aumento en gastos acumulados por pagar

Pagos por jubilacién patronal y bonificacion por retiro

SUBTOTAL

EFECTIVO NETO UTILIZADO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION -

Ver notas a los estades financieros

(sucres en miles)

( 12.658.652)

4.460.554

(_8.198.098)

( 407.548)

( 23.078.533)

(  18.255)
31.392.846

( 127.435)

( 3.694.518)
1.855.989

(__ 48.103)

5.874.443

(_2.323,605)

NETO



SOLUBLES INSTANTANEOS C.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Solubles Instantaneos C.A..- (La Compafifa) fue constituida en 1960 en la ciudad de
Guayaquil - Ecuador y su actividad es la produccion y comercializacion de café soluble
instantaneo para exportacién y venta tocal del producto "DON CAFE".

Marca Don Café.- El producto Don Café fue registrado ante el Ministerio de Industrias,
Comercio, Integracion y Pesca desde el 9 de marzo de 1973, anotado en el folio No. 28282,
con certificado de registro de inscripcion No. 141.

En adicion, el Ministerio de Salud Puablica ha inscrito el producto Don Café en enero 30 de

- 1987 en Registro Sanitario No. 7.993-87.

Bases de presentacion.- La Compafiia mantiene sus registros contables en sucres, de
acuerdo con disposiciones establecidas en la Ley de Régimen Tributario Intemo, su
reglamento de aplicacion, disposiciones de Superintendencia de Compaiiias y normas
ecuatorianas de contabilidad — NEC’s (1 al 15) las que son utilizadas en la preparacion de
los estados financieros. Las principales diferencias entre las disposiciones tributarias —
societarias y los principios de contabilidad generalmente aceptados consisten en que: (a) la
correccion monetaria de los estados financieros no es integral pues solamente se aplica al
balance general; y (b) las pérdidas en cambio se encuentran registradas parcialmente como
activo diferido.

La norma de correccién monetaria de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados requiere la reexpresion integral de los estados financieros y que su efecto
(ganancia o pérdida) se incluya en el estado de resultados y consecuentemente quede
presentado en el patrimonio con saldo deudor o acreedor.

La norma sobre diferencias en cambios (pérdida) requiere que sea reconocida como gasto o
alternativamente registrarla como parte del activo recientemente adquirido o construido.

Moneda extranjera.- Al 31 de diciembre de 1999, los activos y pasivos en moneda
extranjera quedaron ajustados a los tipos de cambio de S/. 21.052 por US$ 1,00. Al 10 de
marzo del 2000, el tipo de cambio fue S/. 25.000 US$ 1,00.

Inventarios.- Estidn valorados por el método promedio y el costo no excede al valor del
mercado. |

Propiedades, maquinarias v equipos.- Estan contabilizados al costo ajustado por inflacion,
los pagos por mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan. Los activos fijos son depreciados de acuerdo con el método de
linea recta, tomando como base la vida util estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:
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SOLUBLES INSTANTANEOS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:(continuacion)

Activos Tasas
Edificios 5%
Maquibarias y equipos | 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion (hasta 1992, 10%) 20%
Instalaciones y mejoras 10%
Vehiculos 20%

Diferencia en cambig.- Proviene principalmente de obligacion bancaria para el proyecto

~ liofilizado, la cual est4 distribuida en resultados, cargos diferidos y activos fijos.

Costos financieros.~ Proviene principalmente de obligacién bancaria para el proyecto
liofilizado, los cuales estan registrados sustancialmente en resuitados.

Provision para jubilacion patronal.- Los trabajadores de la Compaiiia estin amparados por
programas de jubilacion de acuerdo con leyes laborales y contrato colectivo. Hasta 1998, la
Compaiiia actualizo y registro con cargo a gastos la referida provision de acuerdo con
estudios actuariales, la cual es disminuida cuando se liquidan o jubilan los trabajadores.
Durante 1999, no se han realizado provisiones para éste beneficio social.

Beneficios contrato colectivo.- Incluye provision actualizada hasta 1998 del 75% de
bonificacién por cada afio de servicio para 57 trabajadores, de acuerdo con o estipulado por
el X1V Contrato Colectivo de Trabajo. Durante 1999, no se ha realizado provision para éste
beneficio social

- CORRECCION MONETARIA DE ESTADOS FINANCIEROS

Base legal.- De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, a partir del ejercicio
impositivo 1991 aplica en forma gradual el sistema de correccién monetaria de los estados
financieros, de conformidad con los diversos reglamentos de aplicacion modificados

anualmente.

La correccion monetaria para el aiio 1999, fue efectuada de acuerdo con el reglamento de
aplicacion contenido en el Decreto No. 2411 y consistié en ajustar las siguientes partidas ho
monetarias del balance general: Inventarios, activos fijos, pagos anticipados, capital social,
aportes para futura capitalizacion, reservas y resultados acumulados. El incremento de las
cuentas de activos antes referidas fue registrado con crédito a "Reexpresion Monetaria” y el
de las cuentas patrimoniales (excepto para resultados acumulados) con crédito a "Reserva
por Revalorizacion del Patrimonio” y débito. a "reexpresion monetaria”. Resultados
acumulados fue ajustado con crédito a la misma cuenta.

' Conforme Ley 99-41 de noviembre 18 de 1999, se establecid que para el afio 2000, el efecto

de la correccidn monetaria serd registrada en cuentas de resultados denominada
“reexpresion monetaria’,



SOLUBLES INSTANTANEOS C.A.

NOTAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

2,

CORRECCION MONETARIA DE ESTADOS FINANCIEROS: continuacion

Afio Inflacion
1995 23%
1996 26%
1997 - | L 31%
1998 45%
1999 | 61%

El porcentaje de ajuste para el periodo 1999 fue del 53% (4,42% mensual), resultante de la

~ relacién anual de los Indices de Precios al Consumidor del 30 de noviembre de 1999 al 30

de noviembre de 1998,

[nventarios.- En 1999 los inventarios fueron ajustados de acuerdo con el reglamento de
correccion monetaria de la siguiente manera:

¢ Materias primas, material de embalaje y envases fueron ajustadas las existencias en base
al costo de la ultima compra efectuada en el afio. Cuando la ultima compra fue anterior a
diciembre, se calculd adicionalmente la inflacion mensual por el nimero de meses
existentes entre la ultima compra y diciembre de 1999.

* Inventario de productos terminados: la porcién del costo correspondiente a la materia
prima fue ajustada de acuerdo con el indice utilizado para ajustar las existencias de
materias primas. Ef costo correspondiente a mano de obra y gastos indirectos de fabrica-

cion fueron mantenidos al dltimo costo incurrido por la empresa, considerando que el
inventario final corresponde a la produccion de los ultimos cuarenta dias.

e Inventarios de productos semi-terminados fue ajustado (nicamente el costo

correspondiente a la materia prima en los mismos porcentajes de ajustes indicados en los
dos parrafos anteriores.

Propiedades, maquinarias y equipos.- Al 31 de diciembre de 1999, el ajuste para todas las
propiedades, maquinarias y equipos y su respectiva depreciacion acumulada fue efecwado

utilizando los porcentajes de inflacién como sigue:

e Los activos provenientes desde diciembre de 1998, fueron actualizados con el porcentaje
anual del 53%.

e Los activos adquiridos durante el afio 1999, fueron actualizados a los indices mensuaies
del 4,42% en base a la fecha de compra.

Los gastos por depreciacion sobre los valores ajustados son cargados a resultados a partir

del siguiente ejercicio impositivo.

Patrimonio.- Los saldos provenientes de diciembre 31 de 1998 de las cuentas de capital
social, aportes para futura capitalizacién, reserva legal, reserva por revalorizacion del
patrimonio y resultados acumulados fueron ajustados en base al porcentaje de ajuste por

inflacion anual.
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SOLUBLES INSTANTANEQS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

3. CAJAY BANCOS

Al 31 de diciembre de 1999, estin constituidos como sigue:
(sucres en miles)

Caja 737.984
Bancos 2.817.129

Total | 3555113
" Bancos, incluyen S/. 2.597 millones y S/. 168 millones de saldos en cuentas corrientes
mantenidas en los Bancos Bolivariano y Progreso, respectivamente.

4. CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 1999, estan constituidas como sigue:

(sucres en miles)
Clientes locales 680.430
Funcionarios y empleados 262.542
Compaiiia relacionada, Morocorp S.A. 71.720
Deudores varios 77.964
Total —1.092.606

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 1999, se descomponen como sigue:
* (sucres en miles)

Productos terminados 11.082.364
Productos semi-terminados 2.342.920
Materias primas 15.133.326
Repuestos y accesortos 6.108.168
Material de embalaje y envases 6.195.261
Importaciones en transito | 983.087
Total o 41.845.126

Materias primas, representan 19.215,21 quintales de café en grano robusta y corriente,
adquiridos a un costo promedio de S/. 787.570 por quintal, ajustado por inflacion.

6. GASTOS E IMPUESTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 1999, estan constituidos como sigue:
(sucres en miles)

~ Anticipos e impuestos retenidos 242.174
Seguros 153.245
Publicidad y propaganda 4.136
Otros ~10.195
Total 409,750
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SOLUBLES INSTANTANEOS C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
7. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

" El movimiento durante el afio 1999, se presenta como sigue:

Costo Diferencia Reclasific. Ajustes Costo

Reexpresado en cambio repuestos y vio Correccibn Reeupresado

ic 31, 1998 Adiciones ¢ intereses acoesotios Reclasif,  monetang dic. 31, 1999

(sucres €n miles)
Tetenos y edificios 4.341.260 1.903.592 6.244 852
Magquinarias y equipos 29374750 29545 (1} 11.975.118 158.084 1.598.9(5 43.136.412
Muebles y enseres 723.258 155.693 135002 1 066,953
Hemamientas 541.060 51.578 343347 349 406 1.285.39
Vehiculos 085762 341.369 310.124 1.637.255
Instalaciones y mejoras 5.337.331 2.191 359.059 2.238.283 71936914
Construcciones en proceso 532178 _82.400 . 304.982 {__385i8) 382,142
Sub-total 4}.356.749 662.776 11975118 1.165.472 { 5851%8) 6.528.322 61.689.919
Depreciacidn acumulada ( 8.754646)  ( 4.460.554) dj 0 . Lhasd  { 1.405821) (14,609,557
Total 22602108  (339171H) AL975148  _L163.472 (41039 _5.182501 41080 36
(1) Incluye diferencia en cambio por S/. 11.869,4 millones resultante de la obligacién con
Banco del Progreso descrita en la nota 9.

" Al 31 de diciembre de 1999, 20.284 m’ de terrenos de la Compailia, estan asignados en
parantia de htpoteca abierta al Banco del Progreso S.A. por obligacion bancaria de
USS$ 2.034.356.

8. CARGOS DIFERIDOS
Al 31 de diciembre de 1999, incluye S/. 16.492,6 millones de pérdida parcial de diferencia
en cambio neta originada por las obligaciones con los Bancos Progreso y Bolivariano,
(notas 9 y 10) valor que fue registrado por la Compafifa basada en la Resolucion de
Superintendencia de Compaiiias No. 99-1-3-3-0011 de octubre 2] de 1999.

9. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de dictembre de 1999, representan a préstamos en US doélares mantenidos con las
siguientes instituciones financieras:

US$ - (sucres en miiles)

Banco del Progreso S.A -
+ Préstamo por importacién CAF-54 vencido en

agosto 26 de 1999 con interés mas comision

anual del 7.8% (interés CAF 0%). Interés

inicial 12%. 1.434.356 30.196.060
o Préstamo por importacion CAF-63 vencido en

agosto 27 de 1999 con interés mds comision

anual del 14,06% (interés CAF 9,94%). 600.000 12.631.200
Banco Bolivariang S.A..- Préstamo sobre firmas a -
181 dias plazo con vencimiento en marzo 15 del
2000 e interés anual del 14% 69.732 1.468.011
Total —£.104,088 44295271
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SOLUBLES INSTANTANEQOS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

9.

OBLIGACIONES BANCARIAS: (continuacion)

Las obligaciones con Banco del Progreso estdn garantizadas mediante escritura de hipoteca
abierta de 20.284,44 m2 de terrenos de la empresa, segtin avalio certificado por el banco
acreedor en junio de 1997, estos terrenos fueron avaluados en US$2°514.770.80.

10. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO Y VENCIMIENTO CORRIENTE

11.

Al 31 de diciembre de 1999, estan constituidas por obligaciones en US$ mantenidas con

Banco Boltvariano S.A., como sigue:
US$ (sucres en miles)
« Préstamo sobre firma a 3 afios plazo con
vencimiento en junio 11 del afio 2001 e interés

anual del 18,43%, pagadero en dividendos
bimensuales. 222.501 4.684.095

» Préstamo sobre firma a 2 afios plazo con
vencimiento en marzo 19 del afio 2000 e
interés anual del 15% pagadero en dividendos

trimestrales. 15.584 328.066
Subtotal 238.085 | 5.012.161
Total vencimiento corriente | (_158.240) (3331272)

~ Total a largo plazo 79.845 ___1.680.889

Estas obligaciones estin garantizadas con firmas solidarias de los accionistas de la
Compaiflia.

ACREEDORES DEL EXTERIOR

Al 31 de diciembre de 1999, esta constituida como sigue:

US$ (sucres en miles)
Anticipos de clientes (1) 1.789.984 - 37.682.745
Comision en ventas  (2) 196.945 4.146.084
Varios 6.278
Total | 1.986.925 _41.835.107

' fl) Representan anticipos recibidos del cliente Transport Comunication Inc. para futuras

exportaciones de café soluble. Tales operaciones estan garantizadas por los accionistas,
hasta por seis meses plazo.

(2) Corresponden a comisiones por pagar sobre las exportaciones de café soluble
efectuadas en 1999 (3% sobre US$ 6.564.830), comisién fijada mediante contrato de
comision suscrito en diciembre 30 de 1997 entre Solubles Instantineos C.A.
(Comitente) y Transport Comunication Inc. (Comisionista) siendo liquidada contra la
efectivizacion y/o cobro de las facturas.
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SOLUBLES INSTANTANEOS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

12.

13.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 1999, estan constituidas como siguen: }
' | (sucres en miles)

Proveedores:

e Materias primas 69.612
¢ Materiales y servicios (incluye US$ 185.948) 4.812.145
Impuestos y retenciones 73.130
Accionistas 1.114.946
Otras 27.062
Total . 0.096.895

Cuentas por pagar Accionistas, corresponden a préstamos efectuados para capital de trabajo
y activos fijos, tales préstamos no tienen fecha especifica de vencimiento y no generan
intereses. Al 31 de diciembre de 1999, el movimiento de la cuenta fue como sigue:

(sucres en miles)
$aldt:r inicial neto, enero 1ro. 1999, por cobrar 76.614
" Fondos recibidos de los accionistas ( 1.358.794)
Fondos entregados a los accionistas 167.234
Saldo final neto, diciembre 31 de 1999 ( 1.114.946)

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 1999, estdn constituidos como sigue:

(sucres en miles)

Intereses y comisiones (US$ 133.264) 2.805.467
Empresa Eléctrica del Ecuador | 43.171
Beneficios sociales o 176.790
Epap (Ecapag) 57.331
Emetel (Pacifictel) " 44,082
| Qtros | 748
Total 3,127,589
El movimiento de los beneficios soctales fue como sigue: H
{(sucres en miles)
Saldos, enero 1ro. 1999 109.365
Provisiones 334.372
Pagos | | - L 266.947]

Saldos, diciembre 31 de 1999 176.790
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13.

16.

17.

i4. PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR RETIRO

Al 31 de diciembre de 1999, el movimiento de las provisiones para jubilaciéon patronal y

bonificacion por retiro fue el siguiente:

Jubilacion Bonificacion
patronal _por_ retiro Total

{(sucres en miles)
Saldo inicial, enero 1, 1999 339.107 408.579 747.686

Pagos ( 18.218) (_29.885) {( _48.103)

Saldo final, diciembre 31, 1999 320,889 _378.694 699583

Provision de beneficios por retiro corresponde al 75% del sueldo por cada afio de servicio

* actualizado hasta 1998, de acuerdo con lo estipulado en la cldusula novena del XIV

Contrato Colectivo de Trabajo. En febrero 4 del 2000 fue suscrito el XV Contrato
Colectivo cuya vigencia sera de 2 afios contados a partir de agosto 10 de 1999 (fecha de
culminacion del ultimo contrato).

CAPITAL SOCIAL

Mediante escritura plblica inscrita en el Registro Mercantil el 19 de diciembre de 1994, fue
establecido el capital autorizado de la compafifa en S/. 6'285.280.000 dividido en 628.528
acciones ordinarias y nominativas de S/, 10.000 cada una, resuelto por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas del 30 de septiembre de 1994,

La referida Junta de Accionistas decidié aumentar el capital suscrito y pagado en
5/.2'435.940.000 con lo cual el nuevo capital pagado es de S/. 3'142,640.000.

APORTES PARA FUTURQ AUMENTO DE CAPITAL

Corresponden a aportes recibidos en efectivo de los accionistas durante 1995, los cuales no
estan en proceso legal de capitalizacion.

RESERVA  POR REVALORIZACION DEL.  PATRIMONIO Y REEXPRESION

MONETARIA '

Al 31 de diciembre de 1999, fos movimientos de las cuentas patrimoniales relacionadas con
la correccion monetaria del afio 1999, fueron como sigue:
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17,

MONETARIA: (continuacion)

18,

RESERVA POR REVAIORIZACION DEL PATRIMONIO Y REEXPRESION
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Reserva pot
revalorizacion Reexpresion
del patrimonio monetaria .

(sucres en miles)

Saldo, enero 1 de 1999 3.926.971 0
Inventarios | 4.610.901]
Gastos anticipados 28.535
Propiedades, maquinarias y equipos, neto 5.182.501
Capital social 1.665.578 ( 1.665.578)
Aportes para futuro aumento de capatal 2.769.270 ( 2.769.270)
Reserva legal 47.658 ( 47.658)
Reserva por revalorizacion del patrimonio 2.081.295 ( 2.081.29%)
Resultados acumulados | ( 71.615)
Ajuste de auditoria, afio 1998 3.054.739 ( 3.054.739)
" Compensacion 131.782 ( __131.782)
Saldo, diciembre 31 de 1999 13.677.293 I |

El saldo de la reserva por revalorizacion del patrimonio no puede distribuirse como utilidad,
pudiendo ser objeto de capitalizacion o devolucion en caso de liquidacion de 1a Compafiia,
tambicn podréa ser utilizada para compensar contablemente, a nivel de cuentas patrimoniales
y sin afectar el estado de resultados, reexpresion monetaria, pérdidas acumuladas,
incluyendo las del gjercicio. En caso de capitalizacion la parte transferida de reexpresion
monetaria, estd gravada con el impuesto def 20%.

Al 31 de diciembre de 1999, la Compafiia compensé saldo acreedor de reexpresion
monetaria por §/. 132 millones con la reserva por revalorizacion del patrimonio.

IMPUESTO A LA RENTA

Al 10 de marzo del 2000, las declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia han sido

revisadas por las autoridades fiscales hasta el ejercicio econémico de 1996, no existiendo
glosas pendientes por liquidar.

Mediante Ley 99-24 de abril 30 de 1999, fueron establecidos dos periodos fiscales para el
afio 1999. El primer cierre fiscal de enero 1 a abril 30 cuyo impuesto estd constituido por el

1% de impuesto a la circulacion de capitales y el segundo cierre fiscal de mayo a diciembre
31 con la tasa del 15% (para sociedades reguladas por Superintendencia de Compaiiias). A
partir del aiio 2000 conforme Ley 99-41 (noviembre 18 de 1999) se unifico la tarifa del 25%
para todas las sociedades en general y por el periodo de un afio y el impuesto a la
circulacion de capitales se mantiene vigente a una tasa del 0.8%.
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18. IMPUESTO A LA RENTA: (continuacion)

Al 31 de diciembre de 1999, la Compaiiia presento perdlda neta del ejercicio por S$/.12.658

millones, desglosada como sigue:
(sucres en miles)

Resultado de enero a abril 1.407.797
Resuitado de mayo a diciembre (_14.066.449)
Resultado neto (pérdida) ( 12,658.652)

19. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

- — U o S A L o — S — e

En adicion a lo mencionado en las notas 4, y 12 durante el afio 1999, las principales

transacciones con compaiiias relacionadas corresponden a servicios de contratacion de

personal, facturados a Solubles Instantineos por S/. 98,8 milfones y venta de productos

locales a Morocorp S.A. por S/. 20.096 millones. Las operaciones de ventas fueron
. efectuadas en términos generales, en condiciones similares a las realizadas con terceros.

20. POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 1999, la posicion en moneda extranjera traducida a US dolares
americanos es como sigue:

(US dolares)

ACTIVOS: 0
PASIVOS:
Obligaciones bancarias 2.104.088
Obligaciones a largo plazo 79.845
Acreedores del exterior . | 1.986.929
Cuentas por pagar . 185.948

- Gastos acumulados por pagar | 133.264
Subtotal 4.490.074
Posicion neta pasiva Jﬁﬂi&ﬁ

21. REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucion No. 96.1.4.003 (modificada por Resolucion
No. 96.141.005 de septiembre 6 de 1997), efectuamos las siguientes revelaciones:

Activo, pasivo, contingente y cuentas de orden.- No existen al 31 de diciembre de 1999,

Saldos y transacciones con compaiiias y partes relacionadas.- Reportadas en nota 19

G G an aGE e e -' - am e o= -.- - e Em o o -
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21. REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS:
(continuacion)

Evento_posterior.- Entre diciembre 31 de 1999 (fecha de cierre de los estados financieros)
marzo 10 del 2000 (fecha de culminacion de la auditoria) el principal evento que amerita ser
mencionado y tiene relacion con el anuncio del Presidente de la Republica. ratificado
mediante Resolucion No. DBCE-049-10 de enero 10 del 2000, en el cual se establece la
dolarizacion de la economia del pais en base al dolar de los Estados Unidos de América,
cuya cotizacion es de S/. 25.000 por cada dolar. En febrero 29 del 2000 fue aprobado por
parte del Congreso Nacional la Ley de Transformacion Econdmica del Ecuador, que incluye
reformas a las leyes monetarias, financieras y desagio; adicionalmente contiene capitulos
relacionados con flexibilidad laboral, unificacién salarial, modernizacion y; apertura a la
inversion extranjera, para poner en marcha éste nuevo modelo econdémico.

Cumplimiento de medidas correctivas_de control interno.- Durante el afic 1999, ]a
Compaiiia implement6 las observaciones efectuadas en la auditoria preliminar con el
" proposito de mejorar y fortalecer nuestros controles internos.




