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15 IA Consultores Morán Cedillo Cía. Ltda. 

Auditores Independientes 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A la Junta General de Accionistas de 

SOLUBLES INSTANTANEOS C.A. 

1 

Q 
(0 

Registro CPA. No. 21,249 

Hemos auditado el balance general adjunto de Solubles Instantáneos C.A., al 31 de 
diciembre de 1998 y los correspondientes estados de resultados, de evolución del 
patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el año terminado en esa fecha. 
Estos estados financieros son de responsabilidad de la Gerencia de la Compañia 
Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre dichos estados financieros 
basados en la auditoria efectuada. 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas de auditoría generalmente 
aceptadas. Esas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoría para 
obtener razonable seguridad de que los estados financieros estén libres de incorrectas 
presentaciones significativas. Una auditoría incluye el examen, sabre una base de 
pruebas selectivas, de la evidencia que sustente los importes y revelaciones en los 

estados financieros. También incluye evaluar los principios de contabilidad usados y las 
estimaciones significativas hechas por la Gerencia, así como también evaluar la 

presentación de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la auditoria 
realizada proporciona una base razonable para nuestra opinión. 

En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan 

razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situación financiera de Solubles 
Instantáneos C.A. al 31 de diciembre de 1998, los resultados de sus operaciones y los 
flujos de caja por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de 
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 

Como está indicado en la nota 2, el balance general adjunto fue preparado de acuerdo 
con el reglamento de aplicación contenido en el Decreto 2411 sobre la aplicación del 
sistema de corrección monetaria de los estados financieros, para reconocer el efecto de 
los cambios en el podes adquisitivo del sucre. Basados en tal Reglamento, la Compañta 
al 31 de diciembre de 1998 compensó S/. 3.055 millones de reserva por revalorización 

de patrimonio con saldo deudor de reexpresión monetaria. 

Oe 
SU ORES MORAN CEDILLO CIA. LTDA. 
   

  

Armando Briones Mendoza 

Gerente 

Registro CPA. No. 23.560 

Guayaquil, febrero 26 de 1999 

L de Garaycoa 821 y 9 de Octubre Telefax 309403 - 305888, Guayaquil? - Email: jmoranltelconet net 
Rumipamba 1043 y 10 de Agosto, Telf : 454782 Telelax 454623, Quito 
Gran Colombia 7-39, Telf 842059 Telefax_834542, Cuenca 

Consultores Morán Cadillo Cia. Ltda 1s a member of (QUE) Internafionas. A wortá-wide organization of accowrbng htm ara business aduisers
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SOLUBLES INSTANTANEOS C.A, 

BALANCE GENERAL 
AL 31 DE DICIEMBRE DE. 1998 

ACTIVOS: 

ACTIVO CORRIENTE: 

Caja y bancos 
Inversiones 
Cuentas por cobrar 

Toventarios 
Gastos e impuestos anticipados 

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS 

CARGOS DIFERIDOS 

INVERSIONES PERMANENTES 

TOTAL 

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 

PASIVO CORRIENTE: 

Obligación bancaria 
Vencimiento corriente de obligaciones a largo plazo 
Acreedores del exterior 
Cuentas por pagar 

Gastos acumulados por pagar 

TOTAL PASIVO CORRIENTE 

OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO 

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y 

BONIFICACION POR RETIRO 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 

Capital pagado 
Aportes para futuro aumento de capital 
Reserva legal 

Reserva por revalorización patrimonio 
Resultados acumulados 

TOTAL PATRIMONIO 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 

NOTAS 
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(sucres en miles) 

2*755.030 
473.852 

685.108 

15'332.627 

362.960 

19'609.577 

32'602.103 

45.541 

101,194 

5235841 

17.620 
3'017.134 
10'442.261 
9769.578 
17246.262 

24'492.855 

14598.182 

747.686 

3”142.640 

$5*225.038 

89.920 

3926.971 

195.123 

12'519.692 

32358415
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SOLUBLES INSTANTANEOS C.A. 

ESTADO DE RESULTADOS 
AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 

NOTAS 

INGRESOS: 

Ventas netas 

Otros ingresos (incluye rendimientos finan- 
cieros por S/. 166.040 millones sujetos al 
8% de impuesto único) 18 

TOTAL 

COSTO Y GASTOS: 

Costo de ventas 

Gastos administrativos 

Gastos de ventas 

Diferencia en cambio 
Gastos financieros y otros 

TOTAL 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A TRA 

BAJADORES (sujeta a deducción de S/. 301.296 

amortización de pérdidas de años anteriores) 

PARTICIPACION A TRABAJADORES 18 

IMPUESTO A LA RENTA 18 

UTILIDAD NETA 

Ver notas a los estados financieros 

(sucres en miles) 

76'230.669 

220.051 

76"450.720 

64'326.799 
1'816.847 

2'402.937 

6”206.503 
492,449 

75"245.535 

1"205.185 

(135.583) 

156.793)
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SOLUBLES INSTANTANEOS C.A. 

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 

Aportes fu- Reserva por 
Capital turo aumen Reserva revalorización  Reexpresión Resultados 
pagado to de capital legal del patrimonio monetaria acumulados Total 

e... (sucres en miles) ..... 

Saldos al 1 de enero, 1998 3142.640 5”225.038 54.015 2201.343 0 (€ 511.573) IE 

Apropiaciones 35.905 ( 35,905) 0 

Corrección monetaria 4780.367 (3054739) ( 230.208) 1495.420 

Compensación (Art. 15, Ley 98-17) (37054.739) 3"054.739 0 

Utilidad neta del ejercicio 912.809 912,309 

Saldos al 31 de diciembre, 1998 3142,649 57225.038 89,920 3926971 oO 133,123 12”519,692 

Ver notas a los estados financieros 
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SOLUBLES INSTANTANEOS C.A. 

ESTADO DE FLUJO DE CAJA - METODO DIRECTO 
AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 

(sucres en miles) 

FLUJO DE CAJA POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION: 

Efectivo recibido de clientes 70'3832,201 
Otros ingresos recibidos 220.051 
Efectivo pagado a proveedores y empleados (67'017.397) 

Efectivo neto provisto por actividades de operación 4'034,855 

FLUJO DE CAJA POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION: 

Compra de activos fijos (incluye repuestos y accesorios y diferencia 

en cambio) ( 19711.139) 

Venta de activos fijos, neto 262.270 

Efectivo neto utilizado por actividades de inversión (19'448.869) 

FLUJO DE CAJA POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 

Cancelación de préstamos, accionistas (neto) (292,322) 
Préstamos recibidos 15”105,722 

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 14”813.400 

Disminución neta de caja (600.614) 

Caja al principio del año 3829.496 

Caja al final del año (incluye inversión por S/. 473.852) 3 228,882 

Ves notas a los estados financieros
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SOLUBLES INSTANTANEOS C.A, 

ESTADO DE FLUJO DE CAJA 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO 
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 
AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD DEL 

EJERCICIO CON LA CAJA NETA PROVISTA POR 
ACTIVIDADES DE OPERACION: 

Depreciación 
Provisión impuesto a la renta y participación de trabajadores 
Provisión para bonificación por retiro y jubilación patronal 

SUBTOTAL 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS: 

Disminución cuenta por cobrar 
Disminución en inventarios 

Aumento en gastos e impuestos anticipados 
Disminución en acreedores del exterior 
Aumento de cargos diferidos 
Aumento en cuentas por pagar 

Dismicución en gastos acumulados por pagar 

Pagos por jubilación patronal y bonificación por retiro 
Pagos por participación de trabajadores 

SUBTOTAL 

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES 

DE OPERACION 

Ver notas a los estados financieros 

  

(sucres en miles) 

912.809 

2'376.443 

292.376 
92.734 

3"674,362 

513.174 
2'990.443 

(45.826) 
( 5'911.642) 
(12413) 

3'196.660 
(317.253) 
(30.495) 
(__ 22.155) 

360.493 

"034.8 
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SOLUBLES INSTANTANEOS CA, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Solubles instantáneos C.A..- (La Compañía) fue constituida en 1960 en la ciudad de 
Guayaquil - Ecuador y su actividad es la producción y comercialización de café soluble 
instantáneo para exportación y venta local del producto “DON CAFE". 

Marca Don Café.- El producto Don Café fue registrado ante el Ministerio de Industrias, 
Comercio, Integración y Pesca desde el 9 de marzo de 1973, anotado en el folio No. 28282, 

con certificado de registro de inscripción No. 141. 

En adición, el Ministerio de Salud Pública ha inscrito el producto Don Café en enero 30 de 
1987 en Registro Sanitario No. 7.993-87. 

Principios contables ecuatorianos.- La Compañía mantiene sus registros contables en Sucres 
(S/,), de acuerdo con normas contables y resoluciones, emitidas por la Superintendencia de 

Compañías del Ecuador, las que son utilizadas en la preparación de los estados financieros. 

Las normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Compañias son de 
aplicación obligatoria. La principal diferencia entre estas normas y los principios de 
contabilidad generalmente aceptados consiste en que la corrección monetaria de los estados 
financieros no es integral, pues solamente se aplica al balance general. 

Moneda extranjera.- Al 31 de diciembre de 1998, los activos y pasivos en moneda extranjera 
quedaron ajustados a los tipos de cambio de S/. 6.872 por US$ 1,00 (venta), excepto para 
anticipos a futuras exportaciones que fue ajustado al tipo de cambio de S/. 6.835 por US$ 1,00 
(compra). 

Al 26 de febrero de 1999, el tipo de cambio fue como sigue: compra S/. 8.898 por US$ 1,00 y 

venta S/.9.024 por US$ 1,00. 

Inventarios.- Están valorados por el método promedio; y el costo no excede al valor del 
mercado, 

Propiedades, maquinarias y equipos.- Están contabilizados al costo ajustado por inflación, los 
pagos por mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia se 
capitalizan. Los activos fijos son depreciados de acuerdo con el método de línea recta, 
tomando como base la vida útil estimada de los activos relacionados. 

Las tasas de depreciación anual de los activos son las siguientes: 

Activos Tasas 

Edificios 5% 
Maquinarias y equipos (excepto máquina de liofilizado (30%)) 10% 
Muebles y enseres 10% 
Equipos de computación (hasta 1992, 10%) 20% 

Instalaciones y mejoras 10% 
Vehículos 20% 

Costo financiero y diferencia en cambio.- Registrada en resultados, excepto por la originada en 
obligación incurrida para el proyecto liofilizado, los cuales fueron cargados al activo.



  

D
e
 

m
m
 

m
m
 
m
s
m
 
a
a
 

e
 

e
 

m
a
 

e
 

m
s
 

SOLUBLES INSTANTANEOS C.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 

Lt PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:(continuación) 

Provisión para jubilación patronal.- Los trabajadores de la Compañía están amparados por 
programas de jubilación de acuerdo con leyes laborales y contrato colectivo. La Compañía 
actualizó y registró con cargo a gastos en 1998 la referida provisión de acuerdo con estudios 
actuariales, la cual es disminuida cuando se liquidan o jubilan los trabajadores. 

Beneficios contrato colectivo.- Incluye provisión actualizada en 1998 del 75% de bonificación 
por cada año de servicio para 57 trabajadores, de acuerdo con lo estipulado por el XIV 
Contrato Colectivo de Trabajo. 

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento de aplicación 
establecen que en 1998 las sociedades nacionales pagarán por impuesto a la renta la tarifa del 
25% sobre la utilidad después del 15% de participación a los trabajadores. A partir del año 
1999 fue suspendido este impuesto y creado el impuesto del 1% a la Circulación de Capitales 

conforme Ley 98-17 de noviembre de 1998. 

Participación de trabajadores.- De acuerdo con disposición del Código de Trabajo, Solubles 
Instantáneos provisionó al cierre del ejercicio, el 15% de la participación de utilidades para los 
trabajadores, previa amortización de pérdidas de años anteriores, 

Reserva legal.- La Ley de Compañías requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea 
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y 
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para 
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. 

CORRECCION MONETARIA DE ESTADOS FINANCIEROS 

Base legal. - De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, a partir del ejercicio imposi- 
tivo 1991 aplica en forma gradual el sistema de corrección monetaria de los estados 
financieros, de conformidad con los diversos reglamentos de aplicación modificados 

anualmente. 

La corrección monetaria para el año 1998, fue efectuada de acuerdo con el reglamento de 

aplicación contenido en el Decreto No. 2411 y consistió en ajustar las siguientes partidas 

monetarias y no monetarias del balance general: Inventarios, activos fijos, pagos anticipados, 

capital social, aportes para futura capitalización, reservas y déficit acumulado. El incremento 
de las cuentas de activos antes referidas fue registrado con crédito a "Reexpresión Monetaria" 
y el de las cuentas patrimoniales (excepto para déficit acumulado) con crédito a “Reserva por 

Revalorización del Patrimonio" y débito a "reexpresión monetaria". Déficit acumulado fue 
ajustado con cargo a la misma cuenta. 

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional.- El poder adquisitivo de la moneda 
ecuatoriana según lo mide el Indice General de Precios al Consumidor del área urbana, 
calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:
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SOLUBLES INSTANTANEOS C.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 

2, CORRECCION MONETARIA DE ESTADOS FINANCIEROS: continuación 

Año Inflación 

1994 25% 
1995 23% 

1996 26% 

1997 31% 

1998 45% 

El porcentaje de ajuste para el periodo 1998 fue del 45% (3,75% mensual), resultante de la 
relación anual de los Indices de Precios al Consumidor del 30 de noviembre de 1998 al 30 de 
noviembre de 1997 

lnventarios.- En 1998 los inventarios fueron ajustados de acuerdo con el reglamento de 
corrección monetaria de la siguiente manera: 

+ Materias primas, material de embalaje y envases fueron ajustadas las existencias en base al 
costo de la ultima compra efectuada en el año. Cuando la ultima compra fue anterior a 
diciembre, se calculó adicionalmente la inflación mensual por el número de meses existentes 

entre la ultima compra y diciembre de 1998. 

* Inventario de productos terminados: la porción del costo correspondiente a la materia prima 
fue ajustada de acuerdo con el índice utilizado para ajustar las existencias de materias 
primas. El costo correspondiente a mano de obra y gastos indirectos de fabricación fueron 

mantenidos al último costo incurrido por la empresa, considerando que el inventario final 
corresponde a la producción de los últimos cuarenta días. 

e Inventarios de productos semi-terminados fue ajustado únicamente el costo correspondiente 
a la materia prima en los mismos porcentajes de ajustes indicados en los dos párrafos 
anteriores. 

Propiedades, maquinarias y equipos.- Al 31 de diciembre de 1998, el ajuste para todas las 

propiedades, maquinarias y equipos y su respectiva depreciación acumulada fue efectuado 
utilizando los porcentajes de inflación como sigue: 

e Los activos provenientes desde diciembre de 1997, fueron actualizados con el porcentaje 

anual del 45%, 

e Los activos adquiridos durante el año 1998, fueron actualizados a los indices mensuales del 
3,75% en base a la fecha de compra. 

Los gastos por depreciación sobre los valores ajustados son cargados a resultados a partir del 

siguiente ejercicio impositivo. 

Patrimonio.- Los saldos provenientes de diciembre 31 de 1997 de las cuentas de capital social, 

aportes para futura capitalización, reserva legal, reserva por revalorización del patrimonio y 
déficit acumulado feron ajustados en base al porcentaje de ajuste por inflación anual.
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SOLUBLES INSTANTANEOS C.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 

3, CAJA Y BANCOS 

Al 31 de diciembre de 1998, están constituidos como sigue: 

(sucres en miles) 

Caja 416.261 
Bancos 2"338.769 

Total 2'755,030 

Bancos, incluyen S/. 1.507 millones y S/. 773 millones de saldos en cuentas corrientes 
mantenidas en los Bancos Bolivariano y Progreso, respectivamente. 

INVERSIONES 

Al 31 de diciembre de 1998, están constituidas por 9 certificados de depósito a plazo fijo en 
US dólares (US$ 68.954) mantenidos en el Banco del Progreso, con plazos de entre 60 y 120 

días e interés promedio anual del 11%, todos los certificados vencen el 24 de febrero de 1999, 

CUENTAS POR COBRAR 

A131 de diciembre de 1998, están constituidas como sigue: 

(sucres en miles) 

Clientes locales 364.215 

Funcionarios y empleados 169.922 
Accionistas (neto) 76.614 

Compañía relacionada, Morocorp S.A. 69.720 
Deudores varios 4,637 

Total 685.108 

Cuentas por cobrar Accionistas (neto), corresponden a préstamos efectuados desde años 

anteriores para capital de trabajo y activos fijos, tales préstamos no tienen fecha específica de 
vencimiento y no generan intereses. Al 31 de diciembre de 1998, el movimiento de la cuenta 

fue como sigue: 

(sucres en miles) 

Saldo inicial neto, enero 1ro. 1998, por pagar ( 292.322) 

Fondos entregados a los accionistas 539.129 

Fondos recibidos de los accionistas (_ 170.193) 

Saldo final neto, diciembre 31 de 1998 76,014
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SOLUBLES INSTANTANEOS CA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 

6. INVENTARIOS 

AL 31 de diciembre de 1998, se descomponen como sigue: 

(sucres en miles) 

Productos terminados 2'080.796 
Productos semi-terminados 3"440.691 
Materias primas 5123.418 
Repuestos y accesorios 3197.027 
Material de embalaje y envases 1”475,990 
Importaciones en tránsito 14.705 

Total —15'332.627 

Materias primas corresponde a 15.088,82 quintales de café en grano robusta y corriente, 

comprado a un costo promedio de S/, 339,551 por quintal, ajustado por inflación. 

7. GASTOS E IMPUESTOS ANTICIPADOS 

Al 31 de diciembre de 1998, están constituidos como sigue: 

(sucres en miles) 

Anticipos e impuestos retenidos 266.525 
Seguros 75.164 
Publicidad y propaganda 19.683 
Otros 1.588 

Total 202.960 

8. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS 

El movimiento durante el año 1998, se presenta como sigue: 

  

  

Costo Diferencia Reclamific Transfer Costo 
Reexpresado en cambio Tepuestos y ventas y Reexpresado 

dic.31, 1997 Adiciones entereses agcésorios. ajustes Beexpresión dic, 3), 1998 

£sucres en mes) 

Terrenos y edificios 3'"F76 969 471 42 759 P116 781 4341 260 

Maquinarias y equipos 8333 594 12283 9763 539 176 38"802.750 709916 29374 750 

Muebles y enseres 516312 132.060 75 066 723258 
Herramientas 297 374 76 524 8 668 158 494 541 060 
Vehícutos 1P269 049 8N 340 ( 461626) 97999 985 762 
Instalaciones y mejoras Y504 217 34 268 594 617 AL 962 1162317 5137381 

Construcciones en proceso _ 312897 12:23 763 4545 216 2558883 (1888747) —. — 318 

Sub-total 173810232 12463 989 4521 587 3701 93 (— 461626) 3320633 41356 749 

Depreciación acumulada (6.107 722) (.1:3716:443) o —— 222447 1497928) 1.3754 646) 

Total 1707.510 -10/087.546 152.587 701934 299.179) —20822.705 32:692.103
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SOLUBLES INSTANTANEOS C.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 
  

3. 

10. 

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS: (continuación) 

Al 31 de diciembre de 1998, 20.284 m? de terrenos de la Compañía, están asignados en 

garantia de hipoteca abierta al Banco del Progreso S.A. por obligación bancaria de 
US$2'106.000 (nota 10). 

En diciembre de 1998, fueron transferidos a maquinarias y equipos S/. 18,800 millones (incluye 
costos financieros y diferencia en cambio) de inversiones incurridas en equipos, partes y piezas 
para la rehabilitación de la linea de liofilizado, la misma que entró en operación en diciembre 

de 1993. Tal inversión fue financiada mediante préstamo otorgado por los Bancos del 
Progreso y Finec (nota 10). 

OBLIGACION BANCARIA 

Al 31 de diciembre de 1998, representa préstamo sobre firma No. 151000 a un año plazo 
con vencimiento el 14 de enero y 13 de febrero de 1999 e interés del 15% anual. 

OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO Y VENCIMIENTO CORRIENTE 

Al 31 de diciembre de 1998, están constituidas por obligaciones en US$ mantenidas en las 
siguientes instituciones financieras: 

US$ (sucres en miles) 

Banco del Progreso.- Préstamo hipotecario a 5 

años plazo, con vencimiento en agosto 2 del año 
2003 e interés anual del 12%, pagadero en 
dividendos semestrales, 2”106.000,00 14'472.432 

Banco Bolivariano 

e Préstamo sobre firma a 3 años plazo con 
vencimiento en junio 11 del año 2001 e 
interés anual del 18,43%, pagadero en 
dividendos bimensuales 345.426,47 2383.71 

e Préstamo sobre firma a 2 años plazo con 

vencimiento en marzo 19 del año 2000 e 
interés anual del 15%, pagadero en 
dividendos trimestrales 72.493,00 498.172 

Banco Finec.- Préstamo sobre firma a 2 años 
plazo con vencimiento en mayo 27 del año 
2000 e interés anual del 18%, pagadero en 

dividendos trimestrales 39.426,85 270.941 

Subtotal 2'563.346,32 17'615.316 

Vencimiento corriente (__ 43904742) (_ 3'017.134) 

Total a largo plazo —2 124,298.90 -—J4"598,182
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SOLUBLES INSTANTANEOS C.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 

10, 

J1 

12, 

OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO Y VENCIMIENTO CORRIENTE: 
(continuación) 

La obligación con el Banco del Progreso está garantizada mediante escritura de hipoteca 
abierta de 20.284,44 m2 de terrenos de la empresa, según avalúo certificado por el banco 
acreedor en junio de 1997, estos terrenos fueron avaluados en US$2*514.770.80. 

Las obligaciones con el Banco Bolivariano y Finec están garantizadas con firmas solidarias de 

los accionistas de la compañía. 

ACREEDORES DEL EXTERIOR 

Al 31 de diciembre de 1998, está constituida como sigue: 

S$ (sucres en miles) 

Anticipos de clientes (1) 1'233,131 3'428.454 
Comisión en ventas (2) 292.363 2'009.118 

Varios 4.689 

Total 1:525,494 _10'442,261 

(1) Representan anticipos recibidos del cliente Transport Comunication Inc. para futuras 
exportaciones de café soluble. Tales operaciones están garantizadas por los accionistas, 
hasta por seis meses plazo. 

(2) Corresponden a comisiones por pagar sobre las exportaciones de café soluble efectuadas 
en 19098 (3% sobre US$ 9”745.433), comisión fijada mediante contrato de comisión 
suscrito en diciembre 30 de 1997 entre Solubles Instantáneos (Comitente) y Transport 
Comunication Inc. (Comisionista) siendo liquidada contra la efectivización y/o cobro de 
las facturas. 

CUENTAS POR PAGAR 

A131 de diciembre de 1998, están constituidas como siguen: 

US$ (sucres en miles) 

Proveedores: 
+ Mateñas primas 6'937,405 

+ Materiales y servicios 231.574 29515.757 
Impuestos y retenciones 314.196 

Otros 2.220 

Total 281.574 —-9769.578
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SOLUBLES INSTANTANEOS CA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 

13, GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR 

A131 de diciembre de 1998, están constituidos como sigue: 

US$ (sucres en miles) 

Intereses 92.317 633.172 

Empresa Eléctrica del Ecuador 246.655 
Beneficios sociales 109.365 

Epap 30.266 
Emetel (Pacifictel) 63.269 
Participación de los trabajadores 

(S/. 135.583(3S/. 22.155) 113.428 

Otros 107 

O Total 22,317 1.246.262 

El movimiento de los beneficios sociales fue como sigue: 
(sucres en miles) 

Saldos, enero 1ro. 1998 85,426 

Provisiones 206.573 

Pagos (182.634) 

Saldos, diciembre 31 de 1998 109,365 

14. PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR RETIRO 

Al 31 de diciembre de 1998, el movimiento de las provisiones para jubilación patronal y 

bonificación por retiro fue el siguiente: 
Jubilación Bonificación 
patronal _por_ retiro Total 

(sucres en miles) 

Saldo inicial, enero 1, 1998 300.411 385.036 685.447 

Provisiones 52.102 40.632 92.734 

Pagos (13.406) (_ 17.089) (30.495) 
  

Saldo final, diciembre 31, 1998 339,107 408,579 241,686 

Provisión de bonificación por retiro, corresponde al 75% del sueldo por cada año de servicio 

actualizado hasta 1998, de acuerdo con lo estipulado en la cláusula novena del XIV Contrato 
Colectivo de Trabajo.
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SOLUBLES INSFTANTANEOS C.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 
  

15. 

16. 

EA 

CAPITAL SOCIAL 

Mediante escritura pública inscrita en el Registro Mercantil el 19 de diciembre de 1994, fue 
establecido el capital autorizado de la compañía en S/. 6'285.280.000 dividido en 628.528 
acciones ordinarias y nominativas de S/. 10,000 cada una, resuelto por la Junta General 
Extraordinaria de Accionistas del 30 de septiembre de 1994, 

La referida Junta de Accionistas decidió aumentar el capital suscrito y pagado en 
S/.2'435.940.000 con lo cual el nuevo capital pagado es de S/. 3'142.640.000, 

APORTES PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL 

Corresponden a aportes recibidos en efectivo de los accionistas durante 1995, los cuales no 

están en proceso legal de capitalización. 

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO Y  REEXPRESION 
MONETARIA 

Al 31 de diciembre de 1998, los movimientos de las cuentas patrimoniales relacionadas con la 

corrección monetaria del año 1998, fueron como sigue: 

Reserva por 
revalorización Reexpresión 

del patrimonio monetaria. 

(sucres en miles) 

Saldo, enero 1 de 1998 2201.343 0 

Inventarios, ajuste acreedor (_ 1'339.642) 
Gastos anticipados 12.357 
Propiedades, maquinarias y equipos, neto 2”822.705 
Capital social 1”414.188 ( 1"414.188) 

Aportes para futuro aumento de capital 2'351,267 ( 27351.267) 
Reserva legal 24,307 ( 24.307) 
Reserva por revalorización del patrimonio 990.605 (990.605) 
Pérdidas acumuladas 230.208 

Compensación (_3"054.739) 3”054,739 

Saldo, diciembre 31 de 1998 296.971 qn 0 

  

  

La Ley No. 51 Reformatoria de la Ley de Régimen Tributario Interno, permite la absorción 
parcial o total de las pérdidas netas del año o acumuladas de años anteriores, con los saldos 
acreedores de reexpresión monetaria y reserva por revalorización del patrimonio; así como 
compensación del saldo deudor de la cuenta reexpresión monetaria con saldo de reserva por 
revalorización del patrimonio. 

Al 31 de diciembre de 1998, la Compañía compensó saldo deudor de reexpresión monetaria 
por Sí. 3.054, 7 millones con la reserva por revalorización del patrimonio.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 
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PARTICIPACION A TRABAJADORES E ¡MPUESTO A LA RENTA 

Al 26 de febrero de 1998, las declaraciones de impuesto a la renta de la Compañía han sido 
revisadas por las autoridades fiscales hasta el ejercicio económico de 1996, no existiendo 
glosas pendientes por liquidar. 

De acuerdo con la Ley Reformatoria de la Ley de Régimen Tributario Interno, y su 
Reglamento de aplicación, las compañías tienen derecho a amortizar hasta en los cinco 
periodos económicos siguientes, las pérdidas sufridas en años anteriores, siempre que tal 
amortización no exceda el 25% de la utilidad obtenida en el ejercicio corriente. 

Al 31 de diciembre de 1998, el cálculo del 15% de participación a trabajadores e impuesto a la 
renta, se presenta como sigue: 

Casillero 
declaración (sucres en miles) 

Utilidad antes de participación a trabajadores e 
impuesto a la renta 580 1205.185 

Amortización de pérdidas de años anteriores: 

S/. 17205.184 x 25% 583 ( 301.296) 

Utilidad neta 584 903.889 

15% de participación a trabajadores 585 (135.583) 

Subtotal 768.306 

Deducción de rendimientos financieros netos 
sujetos al 8% de impuesto único S/. 166.040 

x 85% 588 (141.134) 

UTILIDAD GRAVABLE 590 627.172 

25% de impuesto a la renta 591 156,793 
Anticipos e impuestos retenidos, año 1998 770 y 7H (_ 131317) 

Diferencia a favor de la Compañía 17 (25.024) 

De acuerdo con la Ley 98-17 de noviembre 26 de 1998, a partir del ejercicio fiscal 1999, se 

suspende el impuesto a la renta y se crea el impuesto a la Circulación de Capitales que grava 

con el 1% a todas las operaciones y transacciones monetarias que se realicen a través de 
instituciones del sistema financiero y pagos al exterior aunque se realicen sin intermediación de 
éstas. 

TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

En adición a lo mencionado en las notas 5, y 16, durante el año 1998, las principales 
transacciones con compañias relacionadas corresponden a servicios de contratación de 

personal, facturados a Solubles Instantáneos por S/, 66 millones y ventas de productos locales 
a Morocorp S.A. por S/. 8.994 millones. Las operaciones de ventas fueron efectuadas en 
términos generales, en condiciones similares a las realizadas con terceros.
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SOLUBLES INSTANTANEOS C.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 
  

20. POSICION EN MONEDA EXTRANJERA 

Al 31 de diciembre de 1998, posición en moneda extranjera traducida a dólares americanos es 

  

como sigue: 

US$ 

ACTIVOS: 

Inversiones 63,954.00 

Subtotal 68.954,00 

PASIVOS: 

Obligación bancaria 2.564,00 

Vencimiento corriente de obligación a largo plazo 439.047,42 
Obligación a largo plazo 2'124.298,90 
Acreedores del exterior 1'525.494,00 

Cuentas por pagar 281.574,00 
Gastos acumulados por pagar 92.317,00 

Subtotal , 4'465,295,32 

Total, posición neta pasiva 4”396,341,32) 
  

21. REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑÍAS 

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolución No. 96.1.4.1.003 (modificada por Resolución 
No. 96.141.005 de septiembre 6 de 1997), efectuamos las siguientes revelaciones: 

Activo, pasivo contingente y cuentas de orden.- No existen al 31 de diciembre de 1998. 

Eventos posteriores.- Entre diciembre 31 de 1993 (fecha de cierre de los estados financieros) y 
febrero 26 de 1999 (fecha del dictamen), no han existido eventos importantes que ameriten ser 
revelados. 

Cumplimiento de medidas correctivas de control interno.- Durante el periodo 1998, hemos 
dado cumplimiento a las recomendaciones efectuadas para superar las observaciones de 
control interno detectadas por auditoría externa en visita preliminar. 

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolución están reflejadas en las notas 
correspondientes, aquellas na mencionadas son inaplicables para la Compañía, por tal razón no 
están reveladas. 

 


