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Auditores Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A 1a Junta General de Accionistas de
SOLUBLES INSTANTANEOS C.A.
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Registro CPA. No. 21.249 Registra CPA. No. 23.560

Hemos auditado el balance general adjunto de Solubles Instantaneos C.A., al 31 de
diciembre de 1998 y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del
patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el afio termunado en esa fecha.
Estos estados financieros son de responsabilidad de la Gerencia de la Compaitia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre dichos estados financieros
basados en la auditoria efectuada.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Esas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para
obtener razonable seguridad de que los estados financieros estén libres de incorrectas
presentaciones significativas, Una auditoria incluye el examen, sobre una base de
pruebas selectivas, de la evidencia que sustente los importes y revelaciones en los
estados financieros. También incluye evaluar los principios de contabilidad usados vy las
estitmaciones significativas hechas por la (erencia, ast como también evaluar la
presentacion de los estados financieros en su conjunto. Consideramos gue la auditoria
realizada proporciona una base razonable para nuestra opinion,

En nuesira opintdn, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos 10s aspectos significativos, 1a sttuacion financiera de Solubles
Instantaneos C.A. al 31 de diciembre de 1998, los resultados de sus operaciones y los
flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Como esta indicado en la nota 2, el balance general adjunto fue preparado de acuerdo
con ¢l reglamento de aplicacion contentdo en el Decreto 2411 sobre la aplicacidn del
sistema de correccidn monetaria de los estados financieros, para reconocer el efecto de
los cambios en el poder adquisitivo del sucre, Basados en tal Reglamento, la Compatiia
al 31 de dictembre de 1998 compensd 5/. 3.055 millones de reserva por revalorizacion
de patnimonio con saldo deudor de reexpresion maonetaria,
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Armando Briones Mendoza
Gerente

Guayaquil, febrero 26 de 1999
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SOLUBLES INSTANTANEOS C.A,

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

ACTIVOS:

ACTIVO CORRIENTE:
Caja y bancos
Inversiones

Cuentas por cobrar

[aventanos
Gastos e impuestos anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS
CARGOS DIFERIDOS

INVERSIONES PERMANENTES

TOTAL

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

PASIVO CORRIENTE:

Obligacion bancaria |

Vencimiento corniente de obligaciones a largo plazo
Acreedores del extenor

Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE
OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO

PROVISION PARA JUBILACION PATRONALY
BONIFICACION POR RETIRO

PATRIMONIQ DE LOS ACCIONISTAS:

Capital pagado

Aportes para futuro aumento de capital
Reserva legal

Reserva por revalonizacion patrimonio
Resultados acumulados |

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

- O L L

10

11
12
13

10

14

15
I6

17

(sucres en miles)

2°755.030
473 852
6835.108
15°332.627
362.960

19°609.577
32°602.103
45.541
101,194

_352°358.41

17.620
3°017.134
1442 261
9°769.578
1°246.262

24°492 855
14°598.182

747 686

3'142.640
5°225.038
§9.920
3°926.971
135.123

12°519.692

22358415
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SOLUBLES INSTANTANEOS C.A.

ESTADO DE RESULTADOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

INGRESOS:

Ventas netas

Otros ingresos (incluye rendimtentos finan-
cieros por S/, 166.040 millones sujetos al
8% de impuesto Gnico)

TOTAL

COSTOQ Y GASTOS:

Costo de ventas

(astos administrativos
(astos de ventas
Diferencia en cambio
Gastos financieros y otros

TOTAL
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A TRA

BAJADORES (sujeta a deduccion de 8/, 301.296
ameortizacion de pérdidas de aiios anteriores)

PARTICIPACION A TRABAJADORES
IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

18

18

18

(sucres en miles)

76°230.669

220.051

76°450.720

64°326.799
1°816.847
2°402.937
6’206.503
492.449

757245535

1°205.185
(  135.583)

(___156.793)

912,809
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. SOLUBLES INSTANTANEQS CA.

ESTADOQ DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
l ANO TERMINADOEL 31 DEDICIEMBREDE 1998 B -

Aportes fu- Reserva por
l Capital turg aumen Reserva revalorizacion  Reexpresion  Resultados
pagado to de capital legal del patrimomo  monetania acumulados Total

' ..... (sucres en miies) .....

Saldos al 1 de enero, 1998 3°142.640 5°225.038 34,013 2°201.343 0 ( 511.573) 10°111.463
' Apropiaciones 35.905 ( 35.9035) 0
' Correccion monetaria #780367  (3054739) ( 230.208) 1°495.420

5 Compensacion (Art. 15, Ley 98-17) (3°054.739) 3°054.739 0

Utihidad neta del ejercicio _ _ _ i 912.809 012 809
l . Saldos al 31 de diciembre, 1998 3142 640 37223038 80920 3°926 671 0 __135123 [2°519.692
I
!

| Ver notas a los estados financieros _




SOLUBLES INSTANTANEOS C.A.

ESTADO DE FLUJO DE CAJA - METODO DIRECTO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

FLUJO DE CAJA POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Otros ingresos recibidos
Efectivo pagado a proveedores y empleados

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

FLUJO DE CAJA POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compra de activos fijos (incluye repuestos y accesorios y diferencia
en cambio)
Venta de activos fijos, neto

Efectivo neto utilizado por actividades de inversion

FLUJO DE CAJA POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Cancelacion de préstamos, accionistas (neto)
Préstamos recibidos

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento
Disminucion neta de caja
Caja al principio del afio

Caja al final del afto {incluye inversion por S/. 473.852)

Ver notas a los estados financieros

(sucres en miles)

70°832,201
220.051
(_ 67°017.397)

4°034.8535

( 19°711.139)
202270

{ 19°448 869)

( 292.322)
15°105.722

14°813.400

(  600.614)

37829.490

3228887
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SOLUBLES INSTANTANEOS C.A,

ESTADO DE FL.UJO DE CAJA

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO

POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

UTILIDAD NETA DEL EJERCICI0

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD DEL
EJERCICIO CON LA CAJA NETA PROVISTA POR
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Depreciacion
Provision impuesto a la renta y participacion de trabajadores
Provision para bonificacion por retira y jubilacion patronal

SUBTOTAL

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVQOS:

Disminucion cuenta por cobrar

Disminucion en inventanios

Aumento en gastos e impuestos antictpados
Dismunucton en acreedores del exterior

Aumento de cargos difendos

Aumento en cuentas por pagar

Disminucton en gastos acumulados por pagar

Pagos por jubilacion patronal y bonificacidn por retiro
Pagos por participacion de trabajadores

SUBTOTAL

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

(sucres en miles)

©12.809

2°376.443

292.376
92.734

3'674.362

513.174
2°990.443

(  45.826)

( 5°911.642)

(  124i3)
3'196.660

( 317.253)

( 30.495)

(_ 22.155)

360.493

0348
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SOLUBLES INSTANTANEQS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Solubles [nstantaneos C.A..- (La Compafita) fue constituida en 1960 en la ciudad de
Guayaquil - Ecuador y su actividad es la produccion y comercializacion de café soluble
Instantaneo para exportacion y venta local del producto "DON CAFE".

Marca Don Café.- El producto Don Café fue registrado ante el Ministerio de Industrias,
Comercio, Integracion y Pesca desde el 9 de marzo de 1973, anotado en el folio No. 28282,
con certificado de registro de inscripcion No. 141.

En adicién, el Ministerio de Salud Puablica ha mscrito el producto Don Café en enero 30 de
1987 en Registro Sanitario No. 7.993-87.

Principios contables ecuatonanos.- La Compafiia mantiene sus registros contables en Sucres
(S/.), de acuerdo con normas contables y resoluciones, emitidas por la Supenntendencia de
Compafiias del Ecuador, las que son utilizadas en la preparacion de los estados financieros.

Las normas de contabilidad establecidas por la Supenntendencia de Compaiiias son de
aplicacion obligatoria. La principal diferencia entre estas normas y los principios de
contabilidad generalmente aceptados consiste en gue la correccion monetaria de los estados
financieros no es integral, pues solamente se aplica al balance general.

Moneda extramjera.~ Al 31 de diciembre de 1998, los activos y pasivos en moneda extranjera
quedaron gjustados a los tipos de cambio de S/ 6.872 por US$ 1,00 (venta), excepto para
anticipos a futuras exportaciones que fue ajustado al tipo de cambio de S/. 6.835 por USS 1,00
(compra).

Al 26 de febrero de 1999, el tipo de cambio fue como sigue: compra S/, 8.898 por USS 1 ooy
venta 8/.9.024 por US$ 1,00.

Inventarios.- Estan valorados por el método promedio;, y el costo no excede al valor del
mercado,

Propiedades, maquinarias y equipos.- Estan contabilizados al costo ajustado por inflacion, los
pagos por mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. Los activos fijos son depreciados de acuerdo con el método de linea recta,
tomando como base la vida util estimada de los activos relacionados.

—_—

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activas Tasas
| Edificios 5%
- Maquinanas y egquipos (excepto maquina de liofilizado (30%)) 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion (hasta 1992, 10%) 20%
) Instalaciones y mejoras 10%
Vehiculos 20%

Costo financiero vy diferencia en cambio - Registrada en resultados, excepto por la originada en
obligacion incurrida para el proyecto hofilizado, los cuales fueron cargados al activo.




SOLUBLES INSTANTANEQS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

PR

f.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:(continuacion)

Provisidn para jubilacion_patronal.- Los frabajadores de la Compaiiia estin amparados por
programas de jubnlacion de acuerdo con leyes laborales y contrato colectivo. La Compaiiia
actuahizd y registré con cargo a gastos en 1998 la referida provision de acuerdo con estudios
actuariales, 1a cual es disminuida cuando se liquidan o jubilan los trabajadores.

Beneficlos contrato colectivo.- Incluye provision actualizada en 1998 del 75% de bontficacion
por cada afio de servicio para 57 trabajadores, de acuerdo con lo estipulado por el XIV
Contrato Colectivo de Trabajo.

Impuesta a la renta.- La Ley de Régimen Tobutario Interno y su reglamento de aplicacion
establecen que en 1998 las sociedades nacionales pagaran por impuesto a la renta la tarifa del
25% sobre 12 ufiidad después del 15% de participacion a los trabajadores. A partir del afio
1999 fue suspendido este impuesto y creado el impuesto del 1% a la Circulacion de Capitales
conforme Ley 98-17 de noviembre de 1998,

Participacton de trabajadores.- De acuerdo con disposicidon del Codigo de Trabajo, Solubles
Instantaneos provisiono al cterre del gjercicio, el 15% de ia participacion de utilidades para jos
trabajadores, previa amortizacion de pérdidas de afios anteriores,

Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

CORRECCION MONETARIA DE ESTADOS FINANCIEROS

Base legal - De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, a partir del ejercicio imposi-
tivo 1991 aplica en forma gradual el sistema de correccion monetaria de los estados
financieros, de contormudad con Ios diversos reglamenios de aplicacidon modificados
anualmente.

La correccion monetaria para el afio 1998, fue efectuada de acuerdo con el reglamento de
aplicacion contenido en el Decreto No. 2411 y consistid en ajustar las siguientes partidas
monetarias y no monetarias del balance general: Inventarios, activos fijos, pagos anticipados,
capital social, aportes para futura capitalizacion, reservas y déficit acumulado. El incremento
de las cuentas de activos antes referidas fue registrado con crédito a "Reexpresion Monetaria®
y el de las cuentas patrimoniales (excepto para déficit acumulado) con crédito a "Reserva por
Revalorizacion del Patrimonio” y débito a "reexpresion monetaria". Déficit acumulado fue
ajustado con cargo a la misma cuenta.

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional.- El poder adquisitivo de la moneda
ecuatoriana segun lo mide el Indice General de Precios al Consumidor del area urbana,

calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:
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SOLUBLES INSTANTANEOS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

2.

CORRECCION MONETARIA DE ESTADOS FINANCIEROS: continuacién

Aifilo Inflacion
1994 25%
1995 23%
1996 26%
1997 31%
1998 45%

El porcentaje de ajuste para el periodo 1998 fue del 45% (3,75% mensual), resultante de la
relacion anual de los Indices de Precios al Consumidor del 30 de noviembre de 1998 al 30 de
noviembre de 1997

Inventarios.- En 1998 los inventartos fueron ajustados de acuerdo con el reglamento de
correccion monetana de la siguiente manera;

» Materias pnimas, material de embalaje y envases fueron ajustadas las existencias en base al
costo de la ultima compra efectuada en el afio. Cuande la ultima compra fue anterior a
diciembre, se calculd adicionalmente la inflacion mensual por el niimero de meses existentes
entre la ultima compra y diciembre de 1998.

« Inventario de productos terminados: la porcion del costo correspondiente a la matena prima
fue ajustada de acuerdo con el indice utilizado para ajustar las existencias de materias
primas. El costo correspondiente 2 mano de obra y gastos indirectos de fabricacion fueron
mantenidos al Gltimo costo incurrido por la empresa, considerando que el inventario final
corresponde a la produccion de los Gltimos cuarenta dias.

» Inventanos de productos semi~terminados fue ajustado Gnicamente el costo comrespondiente
a la materia prima en los mismos porcentajes de ajustes indicados en los dos parrafos
anteriores.

Propiedades, maguinarias v _equipos.- Al 31 de diciembre de 1998, el ajuste para todas las
propiedades, maquinarias y equipos y su respectiva depreciacion acumulada fue efectuado
utilizando los porcentajes de inflacion como sigue:

e Los activos provenientes desde diciembre de 1997, fueron actualizados con el porcentaje
anual del 45%.

e Los activos adquiridos durante el afio 1998, fueron actualizados a los indices mensuales del
3,75% en base a la fecha de compra.

1.os gastos por depreciacion sobre los valores ajustados son cargados a resultados a partir del
sigulente ejercicio impositivo.

Patrimonio.~ Los saldos provenientes de diciembre 31 de 1997 de las cuentas de capital social,
aportes para futura capitalizacion, reserva legal, reserva por revalorizacion del patrimonio y
défictt acumulado fueron ajustados en base al porcentaje de ajuste por inflacion anual.
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SOLUBLES INSTANTANEOS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

3.

CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 1998, estan constituidos como sigué:
{sucres en miles)

Caja 416.261
Bancos 2 338.769
Total 2°755.030

e a—— e — e - e —

-

Bancos, incluyen S§/. 1.507 millones v S/. 773 millones de saldos en cuentas corrientes
mantenidas en los Bancos Bolivariano y Progreso, respectivamente.

INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1998, estan constituidas por 9 certificados de depdsito a plazo fijo en
US dolares (1S$ 68.954) mantenidos en el Banco del Progreso, con plazos de entre 60 y 120
dias e interés promedio anual del 11%, todos los certificados vencen el 24 de febrero de 1999.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 1998, estan constituidas como sigue:

(sucres en miles)

Clientes locales 364.215
Funcionarios y empleadaos . 169.922
Acciomstas (neto) 76.614
Compoaiiia relacionada, Morocorp S.A. 69.720
Deudores varios 4.637
Total 685108

e L T T ——————

Cuentas por cobrar Accionistas {neto), corresponden a préstamos efectuados desde afios
anteriores para capital de trabajo y activos fijos, tales préstamos no tienen fecha especifica de
vencimiento y no generan intereses. Al 31 de diciembre de 1998, el movimiento de la cuenta
fue como sigue:

(sucres en miles)
Saldo inicial neto, enero 1ro. 1998, por pagar (  292322)
Fondos entregados a los accionistas 539.129
Fondos recibidos de los accionistas (_ 170.193)
Saldo final neto, diciembre 31 de 1998 ____76614




i

SOLUBLES INSTANTANEQS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 1998, se descomponen como sigue:
{sucres en miles)

Productos terminados 2°080.796
Productos semi-terminados 37440.691
Materias primas 5123418
Repuestas y accesorios 3'197.027
Matenal de embalaje y envases 1°475.990
Importaciones en transito 14.705

Total

Materias primas corresponde a 15.088,82 quintales de café en grano robusta y corriente,
comprado a un costo promedio de /. 339.551 por quintal, ajustado por inflacion.

7. GASTOS E IMPUESTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 1998, estan constituidos comao sigue:
(suctes en miles)

Anticipos € impuestos retemdos 266.525
Seguros 75.164
Publicidad y propaganda 19.683
Otros * 1.588
Total . 362,960
8. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS
| l El movimiento durante el afio 1998, se presenta como sigue:
Costo Diferencis Reclasific. Transfer, Costo
| Reexpresado en cambio repuestos y venlas y Reexpresado
l dic. 31, 1997 Adiciones ¢ infereses ACCESOMIOS. ajustes  Reexpresibn dic, 3], 1998
{sucres en miles)
| Terrenos y edificios 3'176.969 4751 42759  1'H16.781 4341 260
- Maquinarias y equipos 8'333.5%4 12.2R3 ©76.37) 539776 187802 250 709.976 29374750
Muehles y enseres 316132 132.060 75.066 723258
| Herramientas 297 374 76.524 8. 668 158.494 541 00
| Vehiculos I'269 049 R11.340) (  461.626) 97.999 9RS 762
Instalacinnes y mejoras 3'504.217 34 268 504.617 41 962 162317 5°337 38!
} Construcciones en procesn 712,897 12°123.763 _¥545.216 2558873 (13°887.471) _ . 93278
Sub-toial 17810232 12'463.989 4°521.587 370193 ( 461.626)  3°320.633 41°356.749
I
! Depreciacidn acumnulada (6.102.722) { 2:376.443) 0 —_— 2T (L 497.928) [_37734.646)
| . Total 11 707.510 10087546 A521587 3701934 (- 232179 _2822703 32 602.103
|
| '
| '
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SOLUBLES INSTANTANEOS CA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

8. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS: (confinuacion)

Al 31 de diciembre de 1998, 20.284 m® de terrenos de la Compaiiia, estan asignados en
garaniia de hipoteca abierta al Banco del Progreso S.A. por obligacion bancaria de
U5327106.000 (nota 10).

En diciembre de 1998, fueron transferidos a maquinanas y equipos S/. 18.800 millones (incluye
costos financieros y diferencia en cambio) de inverstones incurridas en equipos, partes y piezas
para la rehabilitacion de la linea de liofilizado, la misma que entrd en operacion en diciembre
de 1998 Tal inversion fue financtada mediante prestamo otorgado por los Bancos del
Progreso y Finec (nota 10).

9. OBLIGACION BANCARIA

Al 31 de diciembre de 1998, representa préstamo sobre firma No. 151000 a un afio plazo
con vencimiento el 14 de enero y 13 de febrero de 1999 e interés del 15% anual.

10. OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO Y VENCIMIENTO CORRIENTE

Al 31 de diciembre de 1998, estan constituidas por obligaciones en US$ mantenidas en las
siguientes instituciones financieras:

US$ (sucres en miles)

Banco del Progreso.~ Préstamo hipotecario a 5
aios plazo, con vencimiento en agosto 2 del afio

2003 e interés anual del 12%, pagadero en |
dividendos semestrales, 2’106.000,00 14°472.432

Banco Bolivanano

¢ Préstamo sobre firma a 3 afios plazo con
vencimiento en junio 11 del afio 2001 e

interés anual del 18,43%, pagadero en
dividendos bimensuales 345.426,47 2’373.771

o Préstamo sobre firma a 2 afios plazo con
vencimiento en marzo 19 del afio 2000 e
interés anual del 15%, pagadero en
dividenidos trimestraies 72.493 00 498 172

Banco Finec - Préstamo sobre firma a 2 afios
plazo con vencimiento en mayo 27 del afio
2000 e interés anual del 18%, pagadero en

dividendos trimestrales 39.426.85 270941
Subtotal 2’563.346.32 17°615.316
Vencimiento corriente (_439.04742) (___3'0617.139)

Total a largo plazo __ 2124 208 90 14°598.182
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SOLUBLES INSTANTANEOS C.A.
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10,

I1.

12,

OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO Y VENCIMIENTO CORRIENTE:

(continuacién)

La obligacion con el Banco del Progreso esta garantizada mediante escritura de hipoteca
abierta de 20.284 44 m2 de terrenos de la empresa, segin avaluo certificado por el banco
acreedor en junio de 1997, estos terrenos fueron avaluados en US$2°514.770.80.

Las obligaciones con el Banco Bolivariano y Finec estan garantizadas con firmas solidanias de
los accionistas de la compafiia.

ACREEDORES DEL EXTERIOR

Al 31 de diciembre de 1998, esta constituida como sigue:

SP (sucres en miles)
Anticipos de chentes (1) 1°233.131 8°428.454
Comision en ventas  (2) 292.363 2’009.118
Varios 4.689
Total 17525.494 __10°442 261

(1) Representan anticipos recibidos del cliente Transport Comunication Inc. para futuras
exportaciones de café soluble. Tales operaciones estan garantizadas por los accionistas,

hasta por seis meses plazo.

(2) Corresponden a comisiones por pagar sobre las exportaciones de café soluble efectuadas
en 1998 (3% sobre US$ 9°745.433), comision fijada mediante contrato de comision
suscrito en diciembre 30 de 1997 entre Sclubles Instantaneos (Comitente) y Transport
Comunication Inc. (Comisionista) siendo liquidada contra la efectivizacion y/o cobro de

las facturas.

CUENTAS POR PAGAR

" Al131 de diciembre de 1998, estan constitutdas como siguen:

USS (sucres en miles)
Proveedores: '-
o Matenias primas 6°937.405
o Materiales y servicios 281.574 2'515.757
Impuestos y retenciones 314.196
Otros ; 2.220
Total 281574 __2.769.578



! )
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l 13. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 1998, estan constituidos como sigue:
' US3s (sucres en miles)
' Intereses 92.317 633.172
Empresa Eléctrica del Ecuador 246.655
Beneficios sociales 109.365
l Epap 80.266
Emetel (Pactfictel) 63.269
Participacion de los trabajadores
(S/. 135.583(—)8/. 22.155) 113.428
Otros 107
l Total 92317 1,246,262
El movimiento de los beneficios sociales fuie como sigue:
l (sucres en miles)
Saldos, enero 1ro. 1998 - 85.426
. Provisiones 206.573
Pagos (__182.634)
| ' Saldos, diciembre 31 de 1998 __ 109365
i 14. PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR RETIRO
‘ Al 31 de diciembre de 1998, el movimiento de las provisiones para jubilacion patronal y

bonificacion por retiro fue el siguiente:
Jubilacion Bonificacion
patronal _por__retiro Total

(sucres en miles)

Saldo inicial, enero 1, 1998 300.411 385.036 685.447
Provisiones 52.102 40.632 02.734
Pagos (___13.406) ( 17.089) (30495
Saldo final, diciembre 31, 1998 __339.107 _408.579 747,686

Provision de bonificacion por retiro, corresponde al 75% del sueldo por cada afio de servicio
actualizado hasta 1998, de acuerdo con lo estipulado en la clausula novena del XIV Contrato
Colectivo de Trabajo.
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I5.

106,

17.

CAPITAL SOCIAL

Mediante escutura publica inscrita en el Registro Mercantil el 19 de diciemnbre de 1994, fue
establecido el capital autonizado de la compaiiia en S/. 6'285.280.000 dividido en 628.528
acciones ordmanas y nominativas de S/. 10.000 cada una, resuelto por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas del 30 de septiembre de 1994,

La refenida Junta de Accionistas decidid aumentar el capital suscrito y pagado en
5/.2'435.940.000 con [o cual el nuevo capital pagado es de S/. 3'142.640.000.

APORTES PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL

Corresponden a aportes recibidos en efectivo de los accionistas durante 1995, los cuales no
estan en proceso legal de capitalizacion.

RESERVA _POR__REVALORIZACION DEL PATRIMONIO Y REEXPRESION
MONETARIA

Al 31 de dictembre de 1998, los movimientos de las cuentas patrimoniales relacionadas con la
correccion monetaria del afio 1998, fueron como sigue:

Reserva por
revalorizacion Reexpresion
del patrimonio monetaria .

(sucres en miles)

Saldo, enero 1 de 1998 2°201.343 0
Inventarios, ajuste acreedor ( 1’339.642)
Gastos anticipados 12.357
Propiedades, maquinarias y equipos, neto 2’822 705
Capital social | 1°414.188 ( 1'414.188)
Aportes para futuro aumento de capital 2’351.267 ( 2’351.267)
Reserva legal 24.307 ( 24.307)
Reserva por revalorizacion del patrimonio 990.605 (  990.605)
Pérdidas acumuladas 230.208

Compensacion { 3°054.739) __3’054.739

Saldo, diciembre 31 de 1998 37926971 — 0

La Ley No. 51 Reformatoria de la Ley de Régimen Tributario Interno, permite la absorcion
parcial o total de las pérdidas netas del afio o acumuladas de afios anteriores, con los saldos
acreedores de reexpresion monetaria y reserva por revalonizacion del patrimonio; asi como
compensacion del saldo deudor de la cuenta reexpresion monetaria con saldo de reserva por
revalorizacion del patrimonio. .

Al 31 de diciembre de 1998, la Compaiiia compensé saldo deudor de reexpresidon monetaria
por S/. 3.054, 7 millones con la reserva por revalorizacion del patrimonio.
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PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Al 26 de febrero de 1998, las declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia han sido
revisadas por las autondades fiscales hasta el ejercicio econdmico de 1996, no existiendo
glosas pendientes por hquidar.

De acuerdo con la Ley Reformatoria de la Ley de Régimen Trnbutario Interno, y su
Reglamento de aplicacion, las compafiias tienen derecho a amortizar hasta en los cinco
periodos economicos siguientes, las pérdidas sufridas en afios anteriores, siempre que tal
amortizacion no exceda el 25% de la utilidad obtenida en el ejercicio corriente.

Al 31 de dictembre de 1998, el calculo del 15% de participacion a trabajadores e impuesto a la
renta, se presenta cComo sigue:

Caslllero
declaracion (sucres en miles)

Utilidad antes de participacion a trabajadores e
impuesto a la renta 580 | 1°205.185
Amortizacion de pérdidas de afios anteriores:
S/. 1’205.184 x 25% 583 (_ 301.296)
Utilidad neta 584 903.889

15% de participacton a trabajadores 585 (_ 135.583)
Subtotal 768.306
Deduccion de rendimientos financieros netos
sujetos al 8% de impuesto unico §/. 166.040
x 85% 588 (__141.134)
UTILIDAD GRAVABLE 390 627.172
25% de impuesto a ia renta 591 156,793
Anttcipos e impuestos retenidos, afio 1998 770y 771 (_ 181.817)
Diferencia a favor de la Compafiia 772 ( _25024)

De acuerdo con la Ley 98-17 de noviembre 26 de 1998, a partir del gjercicio fiscal 1999, se
suspende el impuesto a la renta y se crea el Impuesto a la Circulacion de Capitales que grava
con el 1% a todas las operaciones y transacciones monetarias que se realicen a través de
instituciones del sistema financiero y pagos al exterior aunque se realicen sin intermediacion de
éstas.

TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

En adicion a lo mencionado en las notas 5, y 16, durante el afio 1998, las principales
transacciones con compafias relactonadas corresponden a servicios de contratacion de
personal, facturados a Solubles Instantaneos por S/. 66 millones y ventas de productos locales
a Morocorp S.A. por §/. 8.994 millones. Las operaciones de ventas fueron efectuadas en
términos generales, en condiciones similares a las realizadas con terceros.
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20. POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

21.

Al 31 de diciembre de 1998, posicion en moneda extranjera traducida a doélares americanos es
COMO Sigue:

USS

ACTIVOS:

Inversiones 63.954.00
Subtotal 68.954.00
PASIVOS:

Obhigacion bancana 2.564,00
Vencimiento corrente de obligacion a largo plazo 439.047 42
Obligacion a largo plazo 2’124.298,90
Acreedores del extenior 1'525.494 00
Cuentas por pagar | 281.574.00
Gastos acumulados por pagar 9231700
Subtotal \ 4°465.295.32
Total, posicion neta pasiva 4’396.341.32)

REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucion No. 96.1.4.1.003 (modificada por Resolucion
No. 96.141.005 de septiembre 6 de 1997), efectuamos las siguientes revelaciones:

Activo, pasivo contingente y cuentas de orden.- No existen al 31 de diciembre de 1998,

Eventos postenores.- Entre diciembre 31 de 1998 {fecha de cierre de los estados financieros) y
febrero 26 de 1999 (fecha del dictamen), no han existido eventos importantes que ameriten ser
revelados.

Cumplimiento de medidas correctivas de control _interno.- Durante el periodo 1998, hemos
dado cumplimiento a las recomendaciones efectuadas para superar las observaciones de
control interno detectadas por auditoria externa en visita preliminar.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucion estan reflejadas en las notas
correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compafiia, por tal razon no
estan reveladas.




