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HLB ) CONSULTORES MORAN CEDILLO CiA. LTDA.

AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
SOLUBLES INSTANTANEOS COMPANIA ANONIMA S.I.C.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros de SOLUBLES INSTANTANEOS COMPANIA
ANONIMA S.I.CA., que incluye el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019,
estado de resultado integral, de cambio en el patrimonio de los accionistas y de flujo de efectivo
por el afio terminado en esa fecha y las notas que comprenden un resumen de las politicas
contables significativas y otra informacion explicativa. Los estados financieros por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2018, presentadas como cifras comparativas en nuestro
informe, fueron auditados por otros auditores independientes, quienes en su dictamen de fecha
15 de marzo de 2019 emitieron una opinion sin salvedades.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacién financiera de SOLUBLES INSTANTANEOS COMPANIA
ANONIMA S.I.C.A. al 31 de diciembre de 2019, el resultado de sus operaciones, cambios en su
patrimonio y flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF’s.

Bases para nuestra opinion

Hemos realizado nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIAs). Nuestra responsabilidad bajo esas normas se describen mdas adelante en la seccidon
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de
este informe. Somos independientes de la Compaiifa de acuerdo con el Cédigo de Etica del
Contador Ecuatoriano, emitido por el Instituto de Investigaciones Contable del Ecuador (IICE)
y, hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de conformidad con estos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para fundamentar nuestra opinion.

Asuntos clave de auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aquellos asuntos que, seglin nuestro juicio profesional,
son de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre estos, y no expresamos
una opinion por separado sobre estas cuestiones.
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A partir de febrero de 2019, la Compafiia implementé un ERP con sistema contable SAP,
inversiéon de aproximadamente US$ 960.000 con amortizaciéon de 15 afos; sistema que
consolidd y trasladd los saldos y transacciones del 31 de enero de 2019.

Enfasis

La Ley Orgénica de Simplicidad y Progresividad Tributaria publicada en Suplemento Registro
Oficial No. 111 del 31 de diciembre de 2019, estableci6 entre otras disposiciones la
deducibilidad del gasto por jubilacion patronal y desahucio siempre que cumpla la condicién
de fondeo de la provision indicada en esta Ley, aplicable a partir del ejercicio fiscal 2021; el
anticipo de impuesto a la renta serd efectuado en forma voluntaria y, contribucién dnica y
temporal para las sociedades que hayan generado ingresos gravados iguales o superiores a
US$ 1 millén en el ejercicio fiscal 2018, pagadero en los ejercicios fiscales 2020, 2021 y
2022; la contribucién total para la Compaiiia de acuerdo con la escala de ventas establecida es
US$ 259.740 provisionada al 31 de diciembre de 2019.

Responsabilidades de la Administracion en relacion con los estados financieros.

La Administracion de la Compatfiia es responsable por la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos, de conformidad con normas internacionales de
informacion financiera, y del control interno que la Administracion considere necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o
error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiia para continuar como un negocio en marcha, revelando segin
corresponda, los asuntos relacionados, salvo que la Administracion tenga la intencién de
liquidar la Compaiiia o poner fin a sus operaciones, 0 que no exista otra alternativa mas
realista que hacerlo.

Los encargados de la Administracion tienen la responsabilidad de supervisar el proceso de
presentacion de la informacién financiera de la entidad.

Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estdn libres de errores importantes, ya sea por fraude o error, y emitir un dictamen de
auditoria que incluya nuestra opinion. La seguridad razonable representa un alto nivel de
aseguramiento, pero no es una garantia de que una auditoria llevada a cabo de conformidad
con las NIA’s detectard siempre un error importante cuando exista. Los errores pueden
originarse de un fraude o error y se consideran significativos, de forma individual o en
conjunto, y se puede esperar que influyan de manera razonable en las decisiones econdmicas
que tomen los usuarios en base a estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIAs, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria, y
también:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de errores importantes en los estados financieros,
derivados de fraude o error, disefiamos y realizamos los procedimientos de auditoria para



responder a esos riesgos y, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada con el
fin de establecer las bases para fundamentar nuestra opinién. El riesgo de no detectar un
error importante que resulte de un fraude es mayor de aquel que se deriva de un error, ya
que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones intencionales,
distorsiones, o hacer caso omiso del control interno.

e Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcién de las circunstancias,
aunque no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compaiiia.

e Evaluamos lo apropiado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y de las revelaciones realizadas por la Administracion.

e Concluimos respecto a la conveniencia del uso por parte de la Administraciéon de las
bases contables para negocios en marcha y, en base a la evidencia de auditoria obtenida,
determinamos que no existe una incertidumbre significativa relacionada con eventos o
condiciones que puedan suscitar dudas importantes sobre la capacidad de la Compaiia
para continuar como negocio en marcha. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha del dictamen. Sin embargo, los eventos o condiciones
futuros pueden causar que la Compaiifa pueda 0 no continuar como un negocio en
marcha.

e Evaluamos la presentacion, estructura y contenido general de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan eventos y
transacciones subyacentes de manera que se logre una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los encargados de la Administracion en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance, el momento de realizacion de la auditoria y los resultados
significativos, incluidas posibles deficiencias en el control interno que identificamos durante
nuestra auditoria.

Informes sobre otros requerimientos legales o regulatorios

De acuerdo con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de obligaciones
tributarias de SOLUBLES INSTANTANEOS COMPANIA ANONIMA S.I.C.A. correspondiente
al afio 2019 serd presentado por separado directamente por la compaifiia en julio de 2020, de
acuerdo al noveno digito de RUC, conjuntamente con los anexos auditados exigidos por el
Servicio de Rentas Internas que serdn preparados por el contribuyente.
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SOLUBLES INSTANTANEOS COMPANIA ANONIMA S.I.C.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 y 2018

NOTAS
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y bancos 3
Clientes y otras cuentas por cobrar 4
Inventarios 5
Crédito tributario y gastos anticipados 6
Total activos corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, planta y equipos 7
Inversiones en acciones y participaciones 8
Otros activos no corrientes 9
Activo por impuestos diferidos 16b.1
Total activos no corrientes
TOTAL ACTIVOS
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones con instituciones financieras 10
Cuentas y documentos por pagar 12
Otras obligaciones corrientes 13
Otros pasivos financieros
Total pasivos corrientes
PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones con instituciones financieras 10
Beneficios a los empleados 14
Contribucién Unica y Temporal 15
Pasivo por impuesto diferido 16b2
Total pasivos no corrientes
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 17a
Reserva Legal 17b
Superévit por revalorizacion de Propiedad, Planta 17c
Resultados Acumulados 17d

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

b i &

Sg/.lﬂrge Salcedo Compte
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

2019 2018
(US délares)

4.553.605 3.300.482
4.783.113 4.489.174
8.976.439 10.037.851
176.540 400.654
18.489.697 18.228.161
22.901.055 23.606.157
200.137 430.480
1.091.428 0
274912 124.648
24.467.532 24.161.285
42.957.229 42.389.446
373.201 788.329
1.290.294 1.206.062
3.827.638 3.089.703
1.962 1.075
5.493.095 5.085.169
298.242 671.442
5.985.427 5.528.004
173.160 0
1.621.242 2.130.787
8.078.071 8.330.233
13.571.166 13.415.402
12.521.462 12.521.462
1.868.372 1.412.261
7.396.354 8.708.750
7.599.875 6.331.571
29.386.063 28.974.044
42.957.229 42.389.446
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CPX. Harry Carpio Castro
Contador General




SOLUBLES INSTANTANEOS COMPANIA ANONIMA S.I.C.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES - POR FUNCION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 y 2018

Ingresos de actividades ordinarias

Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos Operacionales

Gastos administrativos y ventas
Total gastos Operacionales

Utilidad operativa

Ingresos no operacionales

Gastos no operacionales

Ganancia antes de participacion a trabajadores e
impuesto a la renta

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta causado

Utilidad neta
OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Superéavit por reavalio, muebles e inmuebles
Activo IRD, reconocimiento

Reconocimiento y reverso de IRD por
inmuebles

Contribucion especial

Estudio actuarial, ajuste jubilacion y desahucio

Otro resultado integral neto

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL
EJERCICIO (s), NETO

b Ml

Sg/.lﬂrge Salcedo Compte
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

18
19

19

20

16a
16a

16b.1

16b.2
15
14

2019 2018
(US délares)
44.688.390  43.289.991
(30.371.292) (30.433.731)
14.317.098 12.856.260
(06.283.123) (5.163.266)
(_6.283.123) (5.163.266)
8.033.975 7.692.994
60.716 168.805
(__347.690) (_503.103)
7.747.001 7.358.696
(1.162.050) (1.103.804)
(2.059.839) (1.693.783)
4.525.112 4.561.109
0 2.173.289
150.264 0
509.545 (1.070.441)
( 259.740) 0
(__189.616) (__157.673)
210.453 945.175
4.735.565 5.506.284
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CPA. Harry Carpio Castro
Contador General




SOLUBLES INSTANTANEOS COMPANIA ANONIMA S.I.C.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 y 2018

Superavit por
revalorizacién

Aporte para
Capital futuro aumento  Reserva Superavit por de Propiedad, Resultados Resultados del Total
Nota social de capital Legal actuaria Planta y equipo acumulados Ejercicio Patrimonio
(US délares)
Saldos a diciembre 31 de 2017 10.321.462 232306 1.412.261 0 7.737.630 3.657.886 25.894.633
- Distribucién de dividendos (1.457.886) (2.220.513)
- Reinversion de utilidades, capitalizacion 2.200.000 (2.200.000) 0
—Pasivo por IRD, reverso (1.070.441) (1.070.441)
— Estudio actuarial, jubilacién y desahucio, neto (157.673) ( 157.673)
— Superavit, transferencia a disponible 2.173.289 2.173.289
—Retiro de aporte de accionistas (232.306) ( 232.306)

— Ajuste por revaltio de vehiculos 25.945 25.945

— Utilidad neta del ejercicio . . . . . 4.561.109 4.561.109
Saldos a diciembre 31 de 2018 12.521.462 0 1.412.261 (157.673) 8.866.423 1.770.462 4.561.109 28.974.043
Junta Ordinaria de Accionistas:

e Reclasificacion a resultados acumulados 4.561.109 (4.561.109) 0

e Apropiacion reserva legal, afio 2018 17b 456.111 ( 456.111) 0

e Distribucién de dividendos 17d (4.038.159) (4.038.159)
Otro resultado integral:

e Activo por IRD, reverso 16b.1 150.264 150.264

o Pasivo por IRD, reverso 16b.2 63.898 445.647 509.545

o Estudio actuarial, jubilacién y desahucio, neto 14 (189.616) ( 189.616)

o Registro contribucion especial 15 . . (_259.740 (__259.740)
Subtotal ORI (189.616) 214.162 185.907 210.453
- Deterioro de inversiones 8 ( 50.560) (  50.560)
- Provision cuentas incobrables 4 ( 234.827) ( 234.827)
- Transferencia Superavit a disponible (1.336.942) 1.336.942 0
- Resultado del ejercicio 16a . . . . . 4.525.112 4.525.112
Saldos a diciembre 31 de 2019 12.521.462 0 _1.868.372 (L347.289) 7.743.643 3.074.762 4.525.112 29.386.063

I/~ LD >
CPA’ Harry Carpio Castro

}' orge Salcedo Compie
Gerente General
Ver notas a los estados financieros

Contador General




SOLUBLES INSTANTANEOS COMPANIA ANONIMA S.I.C.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 y 2018

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE
OPERACION

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y trabajadores
Intereses pagados, neto de provisiones

Otros ingresos y gastos, neto

Efectivo neto provisto en actividades de operacion

FLUJO DE CAJA POR
INVERSION

Pagos por adquisicion de propiedades y equipos

ACTIVIDADES DE

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJO DE CAJA
FINANCIAMIENTO

Pago de dividendos
Préstamos pagados

ACTIVIDADES DE

Efectivo neto utilizado en actividades de

financiamiento

Aumento (disminucién) neta de efectivo
Efectivo al inicio del afo (s)

Efectivo al final del afio (s)

Ml

Sg/.lﬂrge Salcedo Compte
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

NOTAS 2019 2018
(US dolares)

44.450.946 45.975.288
(35.896.830) (40.195.277)
( 345727) ( 132.138)
60.716 168.806
8.269.105 5.816.679
7 (_2.183.608) (_5.757.359)
(_2.183.608) (_5.757.359)
17d ( 4.038.158) ( 2.220.513)
10 (__794.216) 789.376
(04.832.374) (_1.431.137)
1.253.123 ( 1.371.817)
3 3.300.482 4.672.299
3 4.553.605 3.300.482

L >

CPA. Harry Carpio Castro
Contador General




SOLUBLES INSTANTANEOS COMPANIA ANONIMA S.I.C.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 y 2018

NOTAS 2019 2018
(US délares)
UTILIDAD NETA 16a 4.525.112 7.358.696
Gastos que no originan desembolsos:
Depreciaciones de propiedad, planta y equipos 7 1.895.094 1.514.423
Ajustes por gastos en depreciacion 0 848.903
Participacion de los trabajadores, provision 16a 1.162.050 0
Impuesto a la renta, neto de compensacion 16a 1.667.724 0
Provision por jubilacion patronal y desahucio 14 610.278 0
Provisién de beneficios sociales 13 362.842 0
Amortizaciones de diferidos (seguros) 6 60.676 0
Provisién cuentas incobrables 19 39.872 0
Baja de propiedad, planta y equipos 7 31.833 0
Amortizacion software 9 42.746 0
Provisién de inversiones 8 7.392 0
Provisién de interés (no cancelados) 10 1.962 0
Efectivo provisto en actividades de operacion,
antes de cambios en el capital de trabajo 10.407.581 (09.722.022)
Disminucién en clientes y otras cuentas por
cobrar ( 237.445) ( 1.639.080)
Aumento en inventarios, neto 1.061.413 680.653
Aumento en gastos e impuestos anticipados ( 167.756) ( 153.558)
Aumento y (disminucion) en proveedores y otras
cuentas por pagar (2.794.688) (.2.793.358)
Subtotal (2.138.476)  (_3.905.343)
EFECTIVO NETO PROVISTO/EN
ACTIVIDADES DE OPERACION _8.269.105 _5.816.679
Sg/¥brge Salcedo Compte CPA. Harry Carpio Castro

Gerente General Contador General

Ver notas a los estados financieros
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SOLUBLES INSTANTANEOS COMPANIA ANONIMA S.I.C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 y 2018

1.

INFORMACION GENERAL

Solubles Instantdneos Compaiiia Andénima S.I.C.A.- (La Compafita o S.IL.C.A.) fue
constituida en 1960 en la ciudad de Guayaquil - Ecuador y su actividad es la produccién y
comercializacién de café soluble instantdneo para exportacion y venta local principalmente
de los productos “DON CAFE” y “CAFE ORO”.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las marcas de propiedad de la compaifiia son: “Don
Café”, “Café¢ Oro”, “Si Té¢”, “Si Cacao” y “Si”, las cuales constan con sus registros de
inscripcion.

La Compafiia no mantiene inversiones en acciones donde ejerza influencia significativa
sobre otras entidades por lo que no actia como una entidad controladora, operando como
una sola unidad de negocios. Sus acciones no cotizan en el Mercado de Valores.

La emision de sus estados financieros correspondiente al ejercicio econdémico 2019 han sido
autorizados por la Administracién de la Compaiia el 17 de febrero de 2020 y serdn
sometidos a posterior aprobacién de la Junta General de Accionistas a realizarse en la
primera quincena de marzo de 2020.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1 Declaracién de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF (Aprobadas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - IASB), adoptadas y aplicadas por
primera vez en el Ecuador en forma segmentada a partir del afio 2010, de conformidad con
la Resoluciéon de Superintendencia de Compaiiias No. 08. G. DSC de noviembre 20 de
2008.

2.2 Bases de preparacion.- Los estados financieros fueron preparados sobre la base del costo
histérico, excepto para la revalorizacién de los activos no corrientes de la cuenta
propiedades, maquinarias y equipos. El costo histérico se basa generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de activos.

2.3 Estimaciones y juicios contables.- Las estimaciones y los supuestos utilizados son
revisadas en forma continua por la Administracién considerando la informacién disponible
sobre los hechos analizados.

Las revisiones de las estimaciones contables se reconocen en el periodo en el cual se revisa
la estimacion y/o prospectivamente, si la revision afecta tanto los periodos actuales como
futuros.

La Compaiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos,

pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se deben a:

a) Criterios empleados en la valoracién de determinados activos y pasivos financieros; ver
numeral 2.7.
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SOLUBLES INSTANTANEOS COMPANIA ANONIMA S.I.C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 y 2018

2.
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b) Valoracién y vida ttil de las propiedades, maquinarias y equipos; ver numerales 2.9.

c) Evaluacion de pérdidas por deterioro de determinados activos financieros y no
financieros; ver numerales 2.5y 2.11.

d) Caélculo y estimacion de provisiones para beneficios a los empleados, post — empleo; ver
literal 2.15.

e) Criterios empleados para el reconocimiento de activos y pasivos por impuesto a la renta
diferido; ver numeral 2.14.

f) Reconocimiento de ingresos y gastos; ver numerales 2.12 y 2.13.

2.4 Activos financieros.- La Compaifiia reconoce activos financieros aquellos no derivados,
con pagos fijos o determinables que no tienen cotizacion bursétil. Se incluyen en activos
corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del balance que
se clasifican como no corrientes. Los activos financieros de la Compaiia estdn
representados por las cuentas por cobrar clientes.

Cuentas por cobrar clientes.- Estdn registradas a costo de la transaccion o facturas pues, al
momento de su registro no hubieron costos adicionales que deban amortizarse a lo largo de
su vida esperada (costo amortizado aplicando el método de la tasa de interés efectiva). La
compaiia registra provisién por deterioro o incobrabilidad con cargo a resultados para el
caso de las cuentas por cobrar clientes.

2.5 Deterioro del valor de los activos financieros.- Al final de cada periodo sobre el que se
informa, la Compaiiia evalua si existe evidencia objetiva alguna de que un activo financiero
se encuentra deteriorado en su valor. Un activo financiero se considera deteriorado en su
valor, solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de su valor como consecuencia de
uno o mds acontecimientos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del
activo (un “evento que causa la pérdida”), y ese evento que haya causado la pérdida tiene un
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero, que se puede
estimar de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir indicios de
que los deudores se encuentran con dificultades financiera significativas, el incumplimiento
o mora en los pagos de capital o intereses, la probabilidad de que entre en quiebra u otra
forma de reorganizacién financiera, y cuando datos observables indican que existe una
disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados, como cambios adversos en
el estado de los pagos en mora o en las condiciones econdmicas que se correlacionan con
los incumplimientos.

2.6 Pasivos financieros.- Estdn registrados por el efectivo recibido, neto de abonos
realizados y se clasifican en funcién de sus vencimientos al cierre del ejercicio, es decir, se
consideran deudas corrientes aquellas con vencimiento inferior o igual a doce meses y como
deudas no corrientes las de vencimiento superior a dicho periodo. Los pasivos financieros
de la Compaiiia incluyen obligaciones financieras, cuentas por pagar proveedores y otras.
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2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Obligaciones financieras y cuentas por pagar proveedores.- Estdn registradas al costo de la
transaccion neto de abonos realizados pues, ademds del interés normal no tuvieron ningin
costo adicional que deban amortizarse aplicando el método de la tasa de interés efectiva.

2.7 Valor razonable de activos y pasivos financieros.- El valor razonable de cualquier activo
o pasivo financiero que se negocie en los mercados activos se determinard por referencia a
los precios cotizados en el mercado.

Para los activos y pasivos financieros que no se negocian en un mercado activo, el valor
razonable se determinard utilizando las técnicas de valoraciones adecuadas o comparaciones
de tasas de interés con el mercado para obligaciones de similares caracteristicas.

2.8 Inventarios.- Estan valorizados a su costo o valor neto realizable, el menor, el costo se
determina por el método del costo promedio ponderado.

El costo del producto terminado corresponde a los costos de las materias primas, materiales,
mano de obra directa y otros gastos indirectos de fabricacion. Para su asignacion
consideramos la capacidad normal de produccion.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los gastos de venta y distribucion.

Las importaciones en transito estdn registradas por los valores especificos de los montos
desembolsados hasta su liquidacién de inventarios.

2.9 Propiedades, maquinarias y equipos.- Terrenos, edificios, maquinarias y equipos estan
presentados por su valor revaluado, siendo el valor razonable el de la fecha de revaluacion,
menos depreciacion acumulada. Las revalorizaciones las realizamos con suficiente
regularidad; dltima efectuada y registrada a diciembre de 2019 para los terrenos y edificios
y, ultima efectuada a diciembre de 2009 y registrada en septiembre del 2010 para las
maquinarias y equipos, de tal manera que el valor en libros no difiera sustancialmente de los
que se determinaron como valores razonables al final de cada periodo.

La politica de la compafiia respecto al registro de las revalorizaciones es que los
incrementos, resultantes de los reavalios sean reconocidos en patrimonio como superavit
por revalorizacién (otro resultado integral), excepto cuando se reverse una disminucion de
la revalorizacién para el mismo activo previamente reconocido en el resultado, en cuyo caso
se le atribuye el aumento a las ganancias o pérdidas en la medida de la disminucién
previamente como gasto. Una disminucién en el valor contable derivado de la
revalorizacion se reconoce en utilidad o pérdida, salvo en la medida en que compense un
incremento existente por el mismo activo reconocido como superdvit por revalorizacion de
activos.
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La depreciacion de propiedades, maquinarias y equipos se efectia de acuerdo con la vida
util determinada por la empresa valuadora, la misma que en su informe a septiembre de
2010 y diciembre de 2017, establece para cada item de activo la vida util correspondiente.

Activos Vida itil en afios
(hasta)

Edificios 15 — 72 a partir del 2018

Magquinarias y equipos 2al3

Vehiculos 3al0

Equipos de computacién 2as

Muebles y enseres lall

Instalaciones 9

La depreciacion de propiedades, maquinarias y equipos se efectiia en base al tiempo de vida
util estimada indicado anteriormente, mediante el método de linea recta.

La depreciacion de las propiedades, maquinarias y equipos, incluida su revalorizacion se
reconoce en resultados.

2.10 Activo intangible.- Representa Software para el sistema contable, se presenta a valor
razonable. La vida qtil de dicho activo es definida, por lo cual tiene fecha de vencimiento y
una vida qtil previsible en la cual serd amortizado el activo. El método de amortizacion
refleja el comportamiento en el cual los beneficios del activo son consumidos, tal activo
serd amortizado en 15 afios.

Los gastos relacionados con el mantenimiento o correcciones de programas informaticos se
reconoceran como gasto cuando se incurra en ellos. Los costos directamente relacionados
con el desarrollo de programas informéticos unicos e identificables controlados por la
entidad y que es probable que vayan a generar beneficios econémicos superiores a los
costos durante mas de un afio, se reconoceran como activos intangibles.

2.11 Deterioro del valor de los activos no financieros.- En cada fecha sobre la que se
informa, revisamos principalmente las propiedades y equipos para determinar si existen
indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen
indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de
cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si
el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe
recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, evaluamos si existe deterioro del
valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o
grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacién y
venta. Si una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado,
reducimos su importe en libros al precio de venta menos los costos de terminacion y
venta y, reconocemos inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.
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Si una partida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros del
activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacién revisada de su
valor recuperable (precio de venta menos costo de terminacién y venta en el caso de los
inventarios), sin superar el importe que habia sido determinado si no se hubiera
reconocido ninguna pérdida por deterioro del valor del activo (grupo de activos) en afios
anteriores. Una reversion por una pérdida por deterioro de valor se reconoce
inmediatamente en resultados.

2.12 Reconocimiento de ingresos.- los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable
de la contraprestacion recibida por los clientes, representan x importes a cobrar por los
productos vendidos, netos de descuentos, devoluciones y de impuestos. Los ingresos
ordinarios reconocemos cuando la venta puede medirse con fiabilidad mediante la
facturacion y es probable que la Compaiiia vaya a recibir un beneficio econémico futuro.

2.12.1 Los ingresos por la venta de bienes.- se reconocen cuando la Compafiia ha traspasado
de manera significativa los riesgos y beneficios derivados de la propiedad y el control de los
bienes y, el importe de los ingresos de la operacion y los costos puedan valorarse con
fiabilidad.

2.12.2 Ingresos por dividendos.- son reconocidos cuando se establece el derecho a recibir el
pago.

2.13 Reconocimiento de gastos.- Los gastos se imputan a las cuentas de resultados en
funcion del criterio del devengado, es decir cuando se produce la corriente real de bienes y
servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera.

2.14 Impuesto a la renta corriente y diferido.- el gasto por impuesto a la renta del afio
cuando aplica comprende el impuesto a la renta corriente y diferido. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integral, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en
otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

2.14.1 Impuesto corriente.- el cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en
que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias
establecen la tasa de impuesto a la renta del 25% de las utilidades gravables.

El art. Innumerado después del 37.1. de la LRTI sefiala beneficio en la tarifa de impuesto
a la renta para exportadoras habituales. “...Rebaja de la tarifa impositiva para micro y
pequerias empresas o exportadoras habituales.- Las sociedades que tengan la condicion
de micro y pequerias empresas, asi como aquellas que tengan condicion de exportadores
habituales, tendrdn una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a
la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo...”. Al 31 de
diciembre de 2018, la Compaiiia acogi6 el beneficio de la tarifa de impuesto a la renta
para exportadoras habituales.
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En los afios 2019 y 2018, esta vigente la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afno
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos. Voluntario a partir del afio fiscal 2020.

Hasta el afio 2018, la referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este tGltimo se convertird en impuesto
a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de
este anticipo.

2.14.2 Impuesto a la renta diferido.- el impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las
bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdan
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficio tributario futuros contra los que se pueden usar las diferencias
temporales.

Los reversos de activo y pasivo por impuesto a la renta diferido se realizan entre otras
razones por reformas tributarias que hacen inaplicable el beneficio u obligacién tributaria
futura; en el caso de la Compaiiia en el pasado reverso parcialmente el activo diferido por la
imposibilidad de gozar del beneficio tributario de amortizacion de pérdidas de anos
anteriores; durante los afios 2019 y 2018, registré activo diferido por las provisiones por
desahucio y jubilacion patronal, estas serdn reversadas cuando sea efectivamente pagado vy,
registré pasivo diferido por la disposicion fiscal de considerar como gasto no deducible, el
gasto de depreciacion por revalorizacion, antes deducible.

En concordancia con la Ley Orgédnica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del
Fraude Fiscal y su Reglamento, publicados en el Sup. R.O. No. 405 y 3er.Sup. R.O. 407
de diciembre 29 y 31 de 2014, respectivamente, y en cumplimiento a los Art. 9-Ley y
Art.10-Reg., se introduce por primera vez en la legislacion tributaria del Ecuador la figura
contable del impuesto a la renta diferido (previamente ya contemplado en las NIIF - NIC
12). La Compaiiia reconocié un pasivo de naturaleza fiscal pasivo por impuesto a la renta
diferido, originado por cuanto desde el 1ro. de enero de 2015 nuevamente el gasto de
depreciaciéon por revalorizacién es un gasto no deducible, causando que a futuro,
anualmente de acuerdo a la vida util restante de las propiedades revaluadas, en las
conciliaciones tributarias, la Compaiiia tribute sobre este gasto.
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2.15 Beneficios a los empleados, jubilacién patronal.- La Compaiiia cuenta con un plan de
beneficios definidos post — empleo por concepto de jubilacion patronal segtin el Codigo de
Trabajo, el cual establece el derecho de los trabajadores a ser jubilados por sus empleadores
cuando hayan prestado sus servicios por 25 afios 0 mds, en forma continuada o interrumpida
en la misma entidad. Aquellos que hubieren cumplido 20 afios y, menos de 25 de trabajo,
tendrén derecho a la parte proporcional de la jubilacién.

El costo de proveer este beneficio se determina utilizando el método de Unidades de
Crédito Proyectadas (método prospectivo), considerando como hipdtesis actuarial de
calculo las tablas de mortalidad biométricas y el factor de conmutacion actuarial del IESS
(R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002), tales valorizaciones actuariales se llevan a cabo al
final del afo. La entidad reconocerd pérdidas o ganancias actuariales, exclusivamente si se
modifican las hipétesis actuariales de célculos, es decir utilizando otras tablas de mortalidad
con otras variables de probabilidad u otras tasas de interés. Este beneficio es amortizado
durante el promedio de vida laboral de los empleados participantes en el plan. El costo de
los servicios pasados se reconocerd inmediatamente en la medida en que los beneficios han
sido adquiridos, y otro tipo de beneficios se amortizan de forma lineal entre el periodo que
resta hasta la consolidacion definitiva del derecho a recibir los beneficios en forma
irrevocable.

En febrero 21 de 2017 fue requerido un nuevo estudio actuarial debido a la modificacion
del parrato 83 de la NIC 19 para aclarar que la amplitud del mercado para bonos
empresariales de alta calidad debe evaluarse a nivel de la moneda y no del pais; de esta
forma el actuario utilizé la tasa de descuento americana para las obligaciones post
empleo.

2.16 Participacion de los trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones del
Cdédigo de Trabajo, S.I.C.A. provisiond al cierre de los afios 2019 y 2018 el 15% de la
utilidad por concepto de participacion laboral en las utilidades.

2.17 Nuevas normas e interpretaciones emitidas.- En los afios 2019 y 2018, entraron en
vigor diversas normas internacionales de informacion financiera - NIIF y modificaciones
a las mismas; las aplicables para la compaifiia fueron principalmente las siguientes:

Aplicacion
Nuevas formas ¢ Modificaciones . ob.llgatqula para
interpretaciones ejercicios iniciados a
partir de 2019:
El TASB y el FASB emitieron el 28 de mayo del
2014, una nueva norma contable comun, sobre el
reconocimiento de los ingresos procedentes de los
Ingresos de | contratos establecidos con clientes. Remplazard a las | 1 de enero del 2018
NIIF 15 . . .
contratos con | NIC 11 y NIC 18, asi como a las interpretaciones
clientes relacionadas con ellas.
De aplicacion retroactiva, si fuese aplicable.
El 24 de Juho. del 2014, el IASI.S. cop/cluyo su | de enero del 2018,
Instrumentos proyecto de mejora sobre la contabilizacion de los
NIIF 9 . . . L fecha en que ya no se
financieros instrumentos financieros con la publicaciéon de la utilizars la NIC 39
NIIF 9 Instrumentos Financieros (2014).
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2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Las nuevas normas e interpretaciones aplicables a la compaiifa, emitidas pero que no se
encontraban en vigencia a la fecha de emisién de los estados financieros de S.I.C.A.
incluye en el marco conceptual: mejoras sobre medicion, presentacion de informes,
definiciones mejoras de activos y pasivos, y aclaraciones adicionales, aplicable a partir de 1
de enero de 2020.

La Administracién ha concluido que es inaplicable la aplicacién anticipada de alguna otra
norma o interpretacion pues no tendrian un impacto significativo en los estados financieros
de S.I.C.A.

2.18. Cambios en el poder adquisitivo de la moneda.- El poder adquisitivo de la moneda US
dolares segin lo mide el Indice General de Precios al Consumidor del area urbana,
calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Afios Inflacién

2015 3,38%
2016 1,12%
2017 -0,20%
2018 0,27%
2019 -0,07%

Los estados financieros no requieren ajustes por reexpresion por cuanto la inflacién de los
ultimos tres afios no supera el 100%.

3. EFECTIVO Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estan compuestos como sigue:

2019 2018
(US dolares)
Caja 2.500 2.238
Saldo en cuentas bancarias 4.551.105 3.298.244
Total 4.553.605 3.300.482

Saldos en cuentas bancarias; en los afios 2019 y 2018, respectivamente, constituyen recursos
en cuentas corrientes bancarias que no generan intereses, se presentan como sigue:

2019 2018
(US dolares)
Banco Bolivariano 2.254.110 1.904.499
Produbanco 688.259 760.242
Banco Pacifico 615.232 341.903
Banco de Guayaquil 512.609 205.392
Banco Internacional 480.895 63.918
Otros 0 22.290

Total 4.551.105 3.298.244
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4. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 estdn compuestas como sigue:

2019 2018
(US ddlares)
Clientes locales 3.408.006 4.038.001
Clientes del exterior 694.457 0
Clientes, compaiifas relacionadas 51.056 129.305
Subtotal, clientes 4.153.519 4.167.306
(-) Provision por deterioro (__274.699) 0
Subtotal 3.878.820 4.167.306
Anticipo proveedores (a) 547.628 0
Préstamos al personal y anticipos 172.375 321.868
Dep6sitos en garantia (a) 152.400 0
Otras cuentas por cobrar 31.890 0
Total 4.783.113 4.489.174

(a) Saldos del afio 2018 presentados en cuenta crédito tributario y gastos anticipados.

El andlisis estimado de la antigiiedad de la cuenta por cobrar clientes al 31 de diciembre de
2019, en promedio esta distribuida 35% por vencer y 65% vencida (14% por vencer y 86%
vencida en el afio 2018). Un resumen de la cartera por vencer y vencida es como sigue:

Mayor a
Por Vencer 1-30 31-60 61-90 91-120 121-150 151-180 181-360 360 Total
(US ddlares)
2019  1.463.307 1.440.346 588.639 72.340 29.363 132.188 (44.010) 114.029 357.317 4.153.519
2018 584.386 2.316.391 424246 82.344 630.634 weveereeee... Nodisponible ..............
4.038.001

En el afio 2019, fue revisada la provision por deterioro de activo habiéndose realizado ajuste
acumulado por US$ 274.699; al 31 de diciembre del 2018 fue reversada la provision por
incobrabilidad para clientes y otras cuentas por cobrar quedando el saldo en cero, valor que
fue reestablecido al 31 de diciembre del 2019.

Compaiifas relacionadas, incluyen saldos de facturas pendientes de cobro por ventas
realizadas a Moroccorp S.A. por US$ 51.056 (US$ 104.607 en el 2018), y Tulicorp S.A.
US$ 14.369 (US$ 14.350 en el 2018). Estas cuentas no generan intereses y aunque no
tienen fecha especifica de vencimiento excepto por Tulicorp S.A. se liquidan durante el afio.
Los valores razonables de clientes y otras cuentas por cobrar estdn revelados en la nota 11.

El movimiento de provisién para cuentas incobrables durante los afios 2019 y 2018 se
presenta como sigue:

2019 2018
(US ddlares)
Saldo inicial 0 ( 234.827)
Deterioro afos anteriores (nota 17d) 234.827 0
Provision del afio (nota 20) 39.872 0
Castigos 0 234.827

Saldo final 274.699 0




19

SOLUBLES INSTANTANEOS COMPANIA ANONIMA S.I.C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 y 2018

4. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR (continuacion)

La méxima exposicion al riesgo de crédito a la fecha de los estados financieros es el valor
en libros de cada clase de cuentas por cobrar revelada anteriormente. La Compaiia no
mantiene garantias para asegurar el cobro.

S. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estdn conformados como sigue:

2019 2018
(US ddlares)
Materias primas 2.277.438 3.661.600
Repuestos y accesorios 1.503.687 1.561.403
Productos terminados 1.530.771 953.655
Productos semi-terminados 2.755.922 2.858.597
Material de embalaje y envases 902.605 780.790
Importaciones en transito 6.016 221.806
Total 8.976.439 10.037.851

e [a materia prima (café corriente y café robusta) es comprado localmente y ademds
importado desde Vietnam (café robusta) y Honduras bajo el régimen especial de
perfeccionamiento activo.

e El costo de inventarios de materias primas y material de empaque reconocido en
resultados durante el afio 2019 fue US$ 21.306.960 (US$ 19.718.345 afio 2018).

e Todos los inventarios excepto repuestos y accesorios se esperan realizar en un plazo
maximo de doce meses.

e Para las importaciones han requerido en un Banco local garantias aduaneras por US$
45.000 en ambos afios.

e Importaciones en transito, en el afio 2018 incluye principalmente material de empaque
por US$ 217.813.

6. CREDITO TRIBUTARIO Y GASTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estdn compuestos como sigue:

2019 201
(US dolares)
Impuesto al valor agregado 146.187 0
Retenciones de IVA 11.810 0
Seguros 18.543 60.676
Permisos y tasas municipales 0 8.785
Anticipo a proveedores @~0 133.193
Dep0sitos en garantia @0 198.000
Total 176.540 400.654

(a) Saldos reclasificados a clientes y otras cuentas por cobrar
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7. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

Durante los afios 2019 y 2018 el movimiento de esta cuenta se presenta como sigue:

Muebles,
equipos/comp.
Terrenos y Maquinarias y vehiculos y Instalaciones y ~ Construcciones
Ano 2019 edificios €quipos herramientas mejoras en curso Total
..... (US dolares) . . ...
Costo:
Saldo diciembre 31, 2018 10.632.434 11.838.319 552.484 112.302 2.049.936 25.185.475
Adiciones 67.766 131.822 1.983.879 2.183.467
Bajas/Retiros 0 (140.417) ( 140417)
Ajustes / Reclasificaciones 143 143
Traslados 181.913 31.356 (1.175.052) (__961.783)
3811‘190 costo al 31 de diciembre del 1 635 434 12.088.141 575.245 112.302 2.858.763 26.266.885
Depreciacion acumulada y
deterioro del valor:
Saldo al 31 de diciembre del 2018 ( 280.121) (1.106.812) (176.542) ( 15.844) ( 1.579.319)
Adiciones ( 313.469) (1.479.298) ( 89.608) ( 12.720) ( 1.895.095)
Bajas/Retiros 0 0 108.584 108.584
Ajustes ( ) ( )
Saldo depreciacién acumulada al
31 de diciembre del 2019 (__593.590) (2.586.110) (_157.566) (__28.564) (_3.365.830)
Saldo neto diciembre 31, 2019 10.038.844 9.502.031 417.679 83.738 2.858.763 22.901.055

e Durante los afios 2019 y 2018, la Administracion considera que no es necesario el

reconocimiento de pérdidas por deterioro de propiedades maquinarias y equipos ya que,
de acuerdo con revision efectuada por perito valuador, el valor en libros no excede al
valor recuperable, el informe de inspeccion determiné que no detecté deterioro de
conformidad con NIC 36.

A partir de enero 1 de 2010, la Compafiia modificé su anterior politica contable basada
en el modelo del costo para la medicion de las propiedades y maquinarias, por el modelo
de revaluaciéon. Contraté a la compaiiia Audilegal S.A., empresa valuadora
independiente calificada por la Superintendencia de Compaiiias, para determinar el valor
razonable de las propiedades y maquinarias. Al 31 de diciembre de 2017, los bienes
inmuebles (terrenos y edificios) fueron revaluados por un equipo de profesionales
independientes (Lubami-Ing. Eduardo Barrios M.), determinando reavalio por US$
11.096.434 similar al avaldo catastral (US$ 10.835.036), con incremento neto de US$
6.096.471.

El valor razonable se determina por referencia a evidencia basada en el mercado. Esto
significa que las valuaciones realizadas por la compafiia valuadora se basan en precios de
mercado activos, ajustados por las diferencias en la naturaleza, ubicacioén o condicion de
la propiedad en particular. Las fechas de los avaluos fueron septiembre de 2010 y
diciembre de 2017, este ultimo registrados en septiembre de 2018.

Propiedades, maquinarias y equipos que estdn en garantia como prendas industriales
que suman en el ano 2019 US$ 1.761.603 e hipotecarias US$ 1.503.254, para respaldar
obligaciones bancarias con el Bancos Bolivariano, ver nota 10.
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7. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS (continuacién)

Saldos al
01-01-2018
Terreno 5.963.755
Edificios 4.685.299
Instalaciones 95.007
Muebles y enseres 44.336
Magquinaria y equipos 10.295.333
Equipos de computacién 13.454
Vehiculos 520.502
Repuestos y herramientas 89.322
Total 21.707.008
Depreciaciéon acumulada (.6.459.033)
Total 15.247.975
Construccién en proceso 2.333.734
Total 17.581.709

Adiciones
Activaciones Transferencias Reversos Revalué
(US dolares )
(16.620)
17.295

24.063 14.759
5.397.523 83.869 (4.318.993) 2.970.791

5.595
213.856 (129.156) 25.945
. 399 . .
5.652.737 104.622 (4.464.769) 2.996.736
(11.406.840) 4.464.985 .
4.245.897 104.622 216 2.996.736
(1.214.529) 930.731 . .
3.031.368 1.035.353 216 2.996.736

Decremento de Saldos al
bajas ajustes 31-12-2018

5.963.755

4.668.679

112.302

83.158

(2.590.204) 11.838.319
19.049

( 270.591) 360.556

. 89.721

( 2.860.795) 23.135.539
1.821.571 (_1.579.317)

( 1.039.224) 21.556.222

. 2.049.936

(_1.039.224) 23.606.158

Al 30 de septiembre del 2018, la compaiiia registrd el reavalio de maquinarias y equipos y vehiculos; al respecto consta un informe del perito
valuador e informe de consultoria por registro de reavalio; aplicé al parrafo 35b de la NIC 16, que consiste en eliminar la depreciacion contra el
importe en libros bruto del activo, de manera que lo que se expresa es el importe neto resultante, hasta alcanzar el importe revaluado del activo por

USS$ 4.448.149.
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POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 y 2018

7. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS (continuacién)

e En los ainos 2019 y 2018, construcciones en curso comprende lo siguiente:

Sistema contable SAP

Edificio administrativo

Rehabilitacién cdmara de secado # 1 Spray

Exclusas de entrada y salida para conrad # 1 exclusas
elevadores conrad # 2

Otros menores a US$ 200.000

Total

2019 2018
(US délares)

0 783.279
1.122.285 834.992
433.037 287.554
664.293 0
639.148 144.111
2.858.763 2.049.936

8. INVERSIONES EN ACCIONES Y PARTICIPACIONES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estdn compuestas por inversiones con participacion

menor 20%, registrada por el método del costo, como sigue:

Acciones

Electroquil C.A.

Escoffee S.A.

Fideicomiso GM Hotel (Sonesta)
Fideicomiso Hotel Ciudad del Rio
ESSHOP S.A., abono

Subtotal

- Provision para inversiones
Subtotal Acciones
Convenio cultivo café (a)

Total

2019 2018
(US dolares)

15.551 15.550
139 139
250.000 250.000
50.000 50.000
35.000 35.000
350.690 350.689
(150.553) (092.600)
200.137 258.089
_ 0 _172.391
200.137 430.480

(a) Saldo por US$ 172.391, presentado en otros activos no corrientes.

Fideicomiso GM Hotel (Sonesta), corresponden 50 titulos valores a US$ 5.000 c/u, de
titularizacion de participacion “VTP-GM HOTEL” en el “Fideicomiso GM HOTEL”.

Fideicomiso Hotel Ciudad del Rio, corresponden 10 titulos valores a US$ 5.000 c/u, de
titularizacion de participacion en el Fideicomiso Hotel Ciudad del Rio, cancelado en su

totalidad en el mes de octubre de 2012.

Las inversiones en los dos hoteles estdn registradas por el método del costo menos
deterioro por cotizacién de Bolsa de Valores y en los afos 2019 y 2018 ciertos dividendos
recibidos fueron registrados como otros ingresos, no tributables.

El movimiento de provision para inversiones durante los afios 2019 y 2018 se presenta

como sigue:
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8.

10.

INVERSIONES EN ACCIONES Y PARTICIPACIONES (continuacion)

2019 2018
(US ddlares)
Saldo inicial 92.600 151.591
Provision del afio 7.392 0
Deterioro resultados acumulados 50.561 0
Ajustes o bajas . (_58.991)
Saldo final 150.553 92.600
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2019, se presenta como sigue:
US ddlares
Activo intangible 919.037
Convenio Reactivacion Cultivo Café (nota 22) 172.391
Total 1.091.428

Activo intangible.- corresponde a sistema contable SAP por US$ 961.783 implementado
por la Compaiifa SEIDOR entre septiembre 2018 y enero 2019, amortizable a 15 afios.

Convenios de cooperacion institucional entre SICA y ESPAMMEFL (Escuela Superior
Politécnica Agropecuaria de Manabi Manuel Félix Lopez), para impulsar la investigacion
cafetalera en Ecuador, aporte de SICA entregados desde el afio 2015, pagadero en 5 afios.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se presentan y clasifican como sigue:

2019 2018
(US dolares)
Corriente
Préstamos con instituciones financieras 373.201 788.329
No corriente
Préstamos con instituciones financieras 298.242 671.442
Total obligaciones financieras 671.443 1.459.771

Préstamos con instituciones financieras: En los anos 2019 y 2018, el 100% de las
obligaciones son con Banco Bolivariano. Estas obligaciones mantienen garantias
industriales por US$ 1.761.603 e hipotecarias por US$ 1.503.253 en el 2019.

Las obligaciones hasta el 31 de diciembre de 2019 tienen vencimientos entre febrero 2020 y
mayo 2021 y tasas de interés 9,33%, adicionalmente, mantienen garantias bancarias por
US$ 45.000.
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10.

11.

OBLIGACIONES FINANCIERAS (continuacion)

Respecto a las obligaciones financieras, informamos lo siguiente:

a) Los valores en libros y valor razonable de las obligaciones financieras no corrientes y
corrientes se presentan en la nota 11.

b) Todos los importes en libros estdn denominados en délares estadounidenses.

c) Al 31 de diciembre del afio 2019 y 2018, la Compafifa mantiene con el Banco
Bolivariano S.A. Ecuador lineas de crédito aprobadas por US$ 2 millones.

VALOR RAZONABLE DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

A continuacién se incluye una comparacion por categoria de los valores en libros y el valor
razonable de los instrumentos financieros de la Compaiiia incluido en los estados
financieros.

Valor en libros Valor razonable
2019 2018 2019 2018
(US dolares)

Activos financieros

— Clientes, cuentas por cobrar 4.153.519 4.167.306 4.153.519 4.167.306
Pasivos financieros

— Obligaciones financieras 671.443 1.459.771 671.443 1.459.771
— Proveedores y otras cuentas por pagar 1.290.294 1.206.062 1.290.294 1.206.062
Tasa de interés:

— Tasa de interés pactada 8,83% 8,83% 8,83% 8,83%
— Tasa interés mercado 8,96% 9,85% 8,96% 9,85%
— Tasa de interés efectiva 9,33% 9,33% 9,33% 9,33%

12.

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se incluye por el valor al que se
podria canjear el instrumento en una transaccion corriente entre las partes de comun acuerdo
y no en una transaccion forzada o de liquidacion.

Para estimar los valores razonables, se utilizaron los siguientes supuestos:

e Cuentas por cobrar clientes, cuentas por pagar proveedores y obligaciones financieras
corrientes son similares a sus valores en libro debido, en gran medida, a los vencimientos
a corto plazo de estos instrumentos.

e Obligaciones financieras, su valor razonable representd el costo de las transacciones,
neto de abonos y/o compensaciones, pues no tuvo ningin costo adicional que deba
amortizarse utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estdn compuestas como sigue:

2019 2018
(US dolares)
Proveedores locales 703.125 697.980
Proveedores del exterior 584.109 508.082
Otros 3.060 0
Total 1.290.294 1.206.062

Proveedores locales y del exterior corresponden compras de bienes y servicios pagaderos
hasta 90 dias plazo.
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13.

14.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estdn compuestas como sigue:

Impuestos fiscales, IVA
Retenciones IVA y fuente
Impuesto a la renta
Beneficios de ley
Participacion de trabajadores
Obligaciones con el IESS

Total

BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Notas

16a

16a

201 2018
(US délares)
424.952 354.332
108.752 0
1.667.724 1.317.734
362.842 243.530
1.162.050 1.103.804
101.318 70.303
3.827.638 3.089.703

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, representa provisiones para beneficios sociales,
participacion de los trabajadores en las utilidades, jubilacién patronal y desahucio. El
movimiento de tales provisiones durante esos afios fue como sigue:

... Beneficio a empleados ...

Beneficios Participacion Jubilacién
sociales Trabajadores patronal Desahucio Total
(US dolares)

Saldos finales, diciembre

31 de 2017 208.501 915.768 3.612.626 1.205.997 5.942.892
Provisiones 1.020.793 1.103.804 695.978 199.570 3.020.145
Ajustes ORI

Pagos (1985.764) (__915.768) (__47.252) (_138.915) (2.087.699)
Saldos finales, diciembre

31 de 2018 243.530 1.103.804 4.261.352 1.266.652 6.875.338
Provisiones 587.719 1.162.050 731.787 134.956 2.616.512
Ajustes ORI

Pagos (468.407) (1.103.804) (__148.067) (_261.253) (1.981.531)
Saldos finales, diciembre

31 de 2019 362.842 1.162.050 4.845.072 1.140.355 7.510.319

2019 201
(US délares)

Corriente 1.524.892 1.347.334
No corriente 5.985.427 5.528.004
Total 7.510.319 6.875.338

La Compafifa, basada en lo que dispone el Cdédigo de Trabajo, mantiene para sus
trabajadores provisiones por jubilacion patronal y desahucio, las cuales fueron efectuadas
en base a estudios actuariales realizados por la Compatfifa Actuaria Cia. Ltda. con corte al

31 de diciembre de 2019 y 2018.
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POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 y 2018

14. PASIVO POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS (continuacién)

Los cambios en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos segin estudios
actuariales y "conciliacion del balance de situacion" de los afios 2019 y 2018, son los

siguientes:

Saldos al inicio del afio 2018

— Costo laboral por servicios actuales

— Interés neto (costo financiero)

— Perdida (ganancia) actuarial reconocida por cambios en
supuestos financieros.

— Perdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes
experiencia

— Beneficios pagados directamente por el empleador
— Reducciones y liquidaciones anticipadas

— Saldo al final del afio 2018 segtin actuario

— Diferencias entre informes actuariales 2019 y 2018

Saldos al inicio del afo 2019

— Costo laboral por servicios actuales

— Interés neto (costo financiero)

— Perdida (ganancia) actuarial reconocida por cambios en
supuestos financieros.

— Perdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes
experiencia

— Beneficios pagados directamente por el empleador

— Reducciones y liquidaciones anticipadas

Saldos al final del afio 2019 segtin actuario

Jubilacién
Patronal Desahucio
(US délares)

3.612.626  1.205.997
320.777 61.131
142.101 47.505

5732 ( 34.182)

227.368 90.934

( 42.320) ( 104.733)

(___4.932) 0
4.261.352 1.266.652
18 149
4.261.370  1.266.801
301.811 64.774
179.965 53.731

( 89.858) 19.854
325983 ( 42.88)5)
( 110.555) ( 221.920)
(___23.644) 0
4.845.072 1.140.355

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las obligaciones provenientes de los planes de
beneficio de jubilacién y desahucio no estdn financiadas y consecuentemente estos planes

no disponen de activos especificos.

Las suposiciones principales utilizadas para determinar las obligaciones por los
beneficios de jubilacion patronal y desahucio durante los afios 2019 y 2018 son las

siguientes:

2019
Numero de trabajadores activos al final del afio 213

Tiempo de servicio promedio de los
trabajadores activos

Tasa de descuento (conmutacion actuarial) 3,64%
Tasa de incrementos salariales (C/P) 3%
Tasa de incremento de pensiones (L/P) 1.50%
Tasa de rotacion promedio 8,02%
Vida laboral promedio remanente mortalidad 6,43

Tablas de mortalidad e invalidez

TM IESS 2002

2018
205

11,60
4,43%
3%
1,50%
7,74%
6,34

TM IESS 2002
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15.

16.

CONTRIBUCION UNICA Y TEMPORAL

La Ley Organica de Simplicidad y Progresividad Tributaria publicada en Registro Oficial
No. 111 el 31 de diciembre de 2019, establecié en su Art. 56 que las sociedades que
realcen actividades econdmicas, y que hayan general ingresos gravados iguales o
superiores a US$ 1 millén en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucion tnica y
temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, la contribucién no podrd ser
utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la determinacién y
liquidacion de otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022.

La declaracién y el pago de esta contribucion se realizard hasta el 31 de marzo de cada
ejercicio fiscal, esta contribucién podré estar sujeta a facilidades de pago por un plazo
maximo de hasta 3 meses. Por lo expuesto, la contribucién anual de SICA en los
proximos 3 anos es de US$ 86.580 (US$ 43.289.991 venta anual x 0,20%).

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Los principales componentes del gasto por impuesto a la renta por los afios finalizados el 31
de diciembre de 2019 y 2018 son los siguientes:

a) Impuesto a la renta corriente

El cédlculo del 15% de participacion a trabajadores y la depuracion de la base imponible para
el calculo del impuesto a la renta corriente por los periodos fiscales 2019 y 2018, fueron
determinados como sigue:

2019 2018
(US délares)
Utilidad antes de participacion a trabajadores e

impuesto a la renta (A) 7.747.001 7.358.696
(-) Provisién para participacion a trabajadores (15%) (B) (1.162.050) ( 1.103.804)
Subtotal 6.584.951  6.254.892
(+) Gastos no deducibles 1.727.264 1.667.979
(-) Dividendos y utilidades recibidas y otros ing. exento ( 39.706) ( 90.390)
(+) 15% Participacion trabajadores atribuibles a

Ingresos exentos 5.956 13.559
(-) Otras deducciones (__39.109) (_147.027)
Base Imponible para impuesto a la renta (C) _8.239.356 7.699.013
Impuesto a la renta causado 25% y 22% afio 2018 (D) (2.059.839) (1.693.783)
Utilidad neta del ejercicio (A — B — D) 4.525.112 4.561.109

b) Impuesto a la renta diferido
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16. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO (continuacion)

b.1. Activo por impuestos diferidos

De conformidad con art. in numerado después del articulo 28 del Reglamento a la Ley de
Régimen Tributario Interno, establece el reconocimiento de impuestos diferidos en:

“...Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares
patronales que sean constituidas a partir de la vigencia de la Ley Orgdnica para la
Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la
Gestion Financiera no son deducibles; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido
por este concepto, el cual podrd ser utilizado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion por la cual se efectuo
la provision y hasta por el monto efectivamente pagado, conforme lo dispuesto en la Ley

2

de Régimen Tributario Interno...”.

2019 2018
(US ddlares)
Gastos jubilacion patronal y desahucio (a) 789.897  566.582
(-) Pagos efectuados (_188.840) 0
Gasto no deducible 601.057 566.582
25% IRD (22% aiio 2018) 150.264  124.648

(a) Gasto por US$ 816.745

El movimiento de activos por impuesto a la renta diferido durante los afios 2018 y 2019 son

como sigue:
2019 2018
(US ddlares)
Saldo inicial 124.648 0
Diferencia fiscal, Jubilacion patronal y desahucio 150.264  124.648
Compensacion 0 0
Saldo final 274912 _124.648

b.2. Pasivo por impuestos diferidos

Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal y Reglamento
a la referida Ley, publicadas en diciembre 29 y 31 de 2014, establece la Restitucion y
reconocimiento del Impuesto a la Renta Diferido, debido a que a partir del 1 de enero de
2015, nuevamente la depreciacién por revalorizacién de edificios serd considerada
fiscalmente como “gasto no deducible”. En adicidn, la Ley Orgénica para la Reactivacion
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizaciéon de la Gestion
Financiera, publicada en diciembre 29 de 2017, establece el incremento de la tasa de
Impuesto a la Renta del 22% al 25%.
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16. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO (continuacion)

Por ambas disposiciones legales, y en aplicacion de los procedimientos establecidos en la
NIC 12, a continuacién el detalle del surgimiento, reverso anual e incremento del Pasivo
por IRD:

Cuenta: Propiedades, Planta y Equipos (US délares)
ANO 2018
Total activos revalorizados depreciables 8.523.148
Tasa fiscal vigente 25%
Impuesto a la Renta Diferido — Pasivo, saldo 12/31/2018 2.130.787
ANO 2019
Total activos revalorizados depreciables 8.273.841
Total depreciacion acumulada por revalorizacién al 31-dic-19 (1.788.873)
Saldo activos revalorizados, segtin balance general al 31-dic-19 6.484.968
Tasa fiscal vigente 25%
Impuesto a la Renta Diferido — Pasivo, saldo 12/31/2019 1.621.242
Movimiento (US dolares)
Impuesto a la Renta Diferido — Pasivo, saldo 12/31/2018 2.130.787
Reversion del IRD sobre depreciacion afio 2018 y 2019 (__509.545)
Impuesto a la Renta Diferido — Pasivo, saldo 12/31/2019 1.621.242

2019 2018 Total

(US doélares)

Depreciacion por reavalio 946.900 835.689
25% y 22% IR 236.725 183.852 420.577
3% aio anterior 25.071 0 25.071
Total impuesto a la renta diferido 261.796 183.852 445.648
(+) ajuste 2018 63.897 . 63.897
Total 325.693 183.852 509.545

¢) Precios de transferencia:

De acuerdo con Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455 de mayo 27 de 2015 es
obligatorio la presentacion del informe Integral de Precios de Transferencia para aquellos
contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los US$ 15.000.000 y la presentaciéon del Anexo de Operaciones con Partes
relacionadas en un monto acumulado superior a US$ 3.000.000.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la compaiiia efectué operaciones con partes
relacionadas locales por un monto acumulado que no supera los US$ 15.000.000 por lo cual
no tiene obligacion de presentar el informe Integral de Precios de Transferencia, solo anexo
de operaciones con partes relacionadas.
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16.

17.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO (continuacion)

d) Informe de cumplimiento de obligaciones tributaria:

De acuerdo con Resolucion NAC-DGERCGC15-003218 publicada en Sup. R.O. 660 de
diciembre 31 de 2015, el informe sobre cumplimiento de obligaciones tributarias de
S.I.C.A. del ejercicio fiscal 2019 serd presentado directamente por la Compaiiia en julio
de 2020, de acuerdo con noveno digito de RUC, conjuntamente con los anexos exigidos
por el Servicio de Rentas Internas a los contribuyentes. Con la elaboracién de los Anexos,
otras obligaciones tributarias, podrian modificarse como resultado de las conciliaciones a
realizar entre registros contables y declaraciones tributarias mensual y anual. Por lo
expuesto, todas las sociedades obligadas a tener auditoria externa, deberdn presentar
oportunamente a los auditores externos para su revision, los anexos y cuadros referentes a
informacion tributaria conforme a instructivo y formatos proporcionados por el SRI. A la
fecha, S.I.C.A. mantiene en proceso la preparacion de dicha informacion para el afio
fiscal corriente. Los anexos y el informe sobre el ejercicio 2019 fue presentado en el
plazo establecido.

CAPITAL SUSCRITO Y RESERVAS

a) Capital suscrito
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital suscrito y pagado fue de US$ 12.521.462,
acciones ordinarias de US$ 1,00 por cada accion, canceladas en su totalidad. La dltima
reforma al estatuto segiin escritura publica de diciembre de 2018, modificé los articulos
quinto y octavo, y ya no considera la figura de capital autorizado. Al 31 de diciembre de
2019, segtin el libro de acciones y accionistas no ha habido transferencia de acciones; la
ultima fue en el afo 2018.

b) Reserva legal.- La Ley de Compaiiias establece que un valor no menor del 10% de la
utilidad neta anual sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentos de
capital.

c¢) Otros resultados integrales
Superdvit ~ Superdvit por
actuarial  revalorizacién Total

Saldos a diciembre 31, 2017 0 7.737.630  7.737.630

Revalu6 de vehiculo 25.945 25.945

Superdvit por revalu6 de maquinaria y equipo 2.173.289  2.173.289

Reconocimiento y reverso de IRD por inmueble ( 1.070.441) (1.070.441)
Estudio actuarial, jubilacién y desahucio, neto (__157.673) . (__157.673)
Saldos a diciembre 31, 2018 ( 157.673) 8.866.423  8.708.750

ORI

Estudio actuarial, jubilacién y desahucio, neto ( 189.616) ( 189.616)
Reconocimiento activo y reverso de pasivo IRD 0 214.162 214.162

Subtotal (_189.616) 214.162 24.546

Superdvit, transferencia a utilidades disponibles . (U1.336.942) (1.336.942)

Saldos a diciembre 31, 2019 (L347.289) 7.743.643  1.396.354
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18.

CAPITAL SUSCRITO Y RESERVAS (continuacion)

Superdvit por revalorizacidn de activos.- registra los incrementos en el valor razonable de
los terrenos, edificios y maquinarias y, las disminuciones, siempre que se relacione con un
incremento en el mismo activo no reconocido previamente dentro del patrimonio neto.

De acuerdo con disposiciones de Superintendencia de Compaiiias, el saldo acreedor de esta
cuenta anteriores al periodo de transicion de aplicacion de las NIIF s, puede ser capitalizado
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en caso de
liquidacién de la compafiia.

d) Resultados acumulados.- Al 31 de diciembre de 2019 incluye saldos no distribuidos de
afos anteriores que totalizan US$ 805.319 (US$ 143 aiio 2012, US$ 222.226 afio 2013,
US$ 78.486 ano 2014, US$ 504.364 aio 2016); la diferencia son ajustes ORI

El movimiento fue el siguiente: Acumulados Por resultados Total

(US délares)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 2.533.089 3.657.886 6.190.975
Dividendos declarados y pagados (1.457.886) (1.457.886)
Reinversion utilidades (2.200.000) (2.200.000)
Ajuste por reavaluio de vehiculos ( 762.627) ( 762.627)
Utilidad neta del ejercicio . 4.561.109 4.561.109
Saldo al 31 de diciembre del 2018 1.770.462 4.561.109 6.331.571
Reclasificacion 4.561.109 (4.561.109) 0
Apropiacion reserva legal, afio 2018 ( 456.111) ( 456.111)
Dividendos declarados y pagados (4.038.158) (4.038.158)
Provisién cuentas incobrables ( 234.827) ( 234.827)
Provisién valuacién de inversiones (  50.561) ( 50.561)
Superdvit, transferencia 1.336.942 1.336.942
Pasivo IRD, reverso 445.647 445.647
Contribucién especial (ORI) ( 259.740) ( 259.740)
Utilidad neta del ejercicio . 4.525.112 4.525.112
Saldo al 31 de diciembre del 2019 3.074.762 4.525.112 7.599.875
VENTAS NETAS
El siguiente es un detalle de las ventas por su origen de operaciones continuas en los afios
2019y 2018:

2019 2018

(US dolares)

Venta de productos:
e Exportaciones 11.278.778 11.067.201
e Local 36.109.945 33.918.904
Subtotal 47.388.723 44.986.105
Otras ventas _150.630 243903
Total ventas brutas 47.539.353 45.230.008
(-) Devoluciones y descuentos (_2.850.963) (_1.940.017)
Total venta de productos, netas 44.688.390 43.289.991
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18.

19.

VENTAS NETAS (continuacion)

En los afios 2019 y 2018, el siguiente es un detalle de las ventas de productos por categoria

del café.

e Polvo spray

e Polvo liofilizado
e Extracto café

o Otros

Total venta de productos neto

2019 2018
(US dolares)
27.144.418 28.530.114
17.330.436 14.440.346
141.900 89.700
71.636 229.831
44.688.390 43.289.991

COSTO DE VENTAS, GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS

El origen y sus acumulaciones durante los afios 2019 y 2018 fueron causados como sigue:

Costo de venta local
Costo de venta exterior
Costos por otras ventas

Total

Sueldos, salarios y demds remuneraciones

Servicios complementarios y de terceros
Publicidad y promociones

Notarias y servicios legales

Provisidn para jubilacién patronal
Indemnizacién por desahucio
Impuestos, contribuciones y otros
Gastos envio carga local

Gastos tramites de aduana y exportacion
Mantenimiento y reparaciones
Auspicios, donaciones

Depreciacion

Proyectos de investigacion y desarrollo
Seguros y reaseguros

Suministros y proveeduria

Gastos de amortizacion de intangibles
Transporte

Gastos de viaje

Agua, energia, luz y telecomunicaciones
Gastos de gestion

Otros gastos

Total

2019 2018
(US délares)
19.856.452 20.065.505
10.514.840 10.240.701
0 127.525
30.371.292 30.433.731
2019 2018

Gastos Administrativos y

Gastos de Venta

(US délares)

2.227.588 1.871.941
705.811 329.047
738.448 555.986
616.558 658.090
261.629 457.946
268.065 108.636
202.376 157.967
131.460 35.819
124.577 158.028
123.962 54.804
106.438 29.794

82.272 74.097
86.064 76.103
55.671 189.279
51.276 13.671
42.746 5.520
20.074 64.569
11.334 17.745
8.362 74.776
2.624 58.568
415.788 170.880
6.283.123 5.163.266
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20. GASTOS NO OPERATIVOS

21.

El origen y sus acumulaciones durante los afios 2019 y 2018, fueron causados como sigue:

2019 2018
(US délares)
Egresos no operaciones (no deducibles) 35.301 202.930
Pérdida en venta de activo fijo 0 103.960
Impuesto a la salida de divisas 134.011 0
Intereses locales 88.089 255.204
Provision para cuentas incobrables 39.872 0
Obsolescencia equipos y vehiculos 31.833 0
Otros 18.583 0
Valuacién en inversiones . (__58.991)
Total 347.689 503.103

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos y transacciones de la Compaiiia con partes relacionadas en los anos 2019 y 2018,
detallamos a continuacidn:

a) Transacciones comerciales

En los afios 2019 y 2018, no hubieron compaiiias relacionadas con influencia significativa
sobre la Compaiiia SICA, por lo que no es aplicable revelacion alguna en este segmento; no
obstante informamos que las ventas realizadas a la Compaiiia relacionada Moroccorp S.A.
fueron de US$ 4.722.933 (US$ 5.308.939 afio 2018), que representa el 10,56% y 12,26%,
respectivamente.

Excepto por ventas irrelevantes, a esas fechas el personal clave gerencial de la compaifiia
(directores, presidente o gerente general) no ha realizado transacciones comerciales por
compras o ventas con S.I.C.A.

b) Saldos pendientes al final de los periodos
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos con compaiiias relacionadas revelados en
nota 4, no son significativos ni generan intereses, tampoco provienen de compaiiias con

influencia significativa sobre S.I.C.A.

A esas fechas, el personal gerencial clave de la Compaififa (presidente, gerente general y
otros gerentes), no mantienen saldos de importancia por cobrar o pagar a la Compaiiia.

¢) Préstamos a partes relacionadas
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos por préstamos otorgados a partes

relacionadas (directivos o principales funcionarios) estdn revelados en la nota 4. Estos
préstamos, no generan interés ni tienen fecha especifica de vencimiento.
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22.

23.

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON _ PARTES RELACIONADAS
(continuacion)

d) Remuneraciones

2019 2018
(US délares)
Personal gerencial clave:
* Remuneraciones 729.895 624.939
* Honorarios + bonificacion especial 168.000 168.000
* Beneficios sociales 183.367 139.972

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

a) Compromisos adquiridos

De acuerdo con criterio de la Administracion, existen contratos de créditos que amparan las
obligaciones financieras indicada en la nota 10, no existen otros contratos de importancia
suscritos con terceros que comprometan activos de la compaiiia al 31 de diciembre de 2019
y 2018.

Ademads existen tres convenios de cooperacion institucional entre SICA y ESPAMMEFL
(Escuela Superior Politécnica Agropecuaria de Manabi Manuel Félix Lopez), para impulsar
la investigacion cafetalera en Ecuador; y obtencion de cultivares de café robusta para
impulsar la tecnificacién de la caficultura en el Ecuador. Monto del aporte de SICA US$
99.640 (57,50%), pagadero en 5 afios.

b) Contingencias

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen contingencias por juicios, demandas y otros
que pudieran originar el registro o revelacion de eventuales pasivos significativos.

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen obligaciones financieras. La
finalidad de estos pasivos financieros es obtener financiacién para sus operaciones. La
Compaiiia mantiene cuentas por cobrar clientes y efectivo que provienen directamente de
sus operaciones.

GESTION DE RIESGO FINANCIERO

Aunque S.I.C.A. se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, crediticio y liquidez, la
Administracion revela que estos riesgos son bajos por estar debidamente controlados y por
otros casos no ser aplicable a la Compatiia en su totalidad como indicamos a continuacion:

Riesgo de mercado.- Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo
de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los
precios de mercado involucran tres tipos de riesgo; el riesgo de las tasas de interés, el riesgo
del tipo de cambio y el riesgo de los precios de los productos bésicos.
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23. GESTION DE RIESGO FINANCIERO (continuacién)

Riesgo de la tasa de interés.- La Compaiia no tiene activos que generen intereses, los
ingresos y los flujos de efectivos operativos de Solubles Instantdneos Compaiiia Anénima
S.I.C.A. son sustancialmente independientes de los cambios en las tasas de interés en el
mercado. Los tnicos pasivos financieros a largo plazo que mantiene la Compaiiia son por
obligaciones financieras las cuales estdn pactadas a tasas de interés fijas.

Riesgo del tipo de cambio.- La Compaiiia no mantiene transacciones comerciales, activos y
pasivos en moneda extranjera, por lo tanto no estd expuesta al riesgo de cambio resultante
de la exposicion de varias monedas.

Riesgo de precios.- Parte de la materia prima y material de empaque es importada, el precio
en el mercado local se mantienen durante los dltimos afios, situacidon que ha ocasionado que
el margen bruto sea significativo con relacién al afio anterior. Respecto a los otros
materiales directos e insumos, éstos son adquiridos localmente, no encontrandose afectados
por la volatilidad en sus precios debido a los niveles tolerables de inflacion.

Respecto a los precios de ventas, los precios locales y del exterior tuvieron incremento en
relacién al afio anterior. El margen bruto sobre las ventas al exterior ha reducido los
resultados durante los afios 2019 y 2018, no obstante se mantiene la situacién de que los
precios no sostienen el costo de produccidn.

Riesgo crediticio.- es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en virtud
de un instrumento financiero o contrato comercial, produciéndose una pérdida financiera.

La Compaiiia no tiene concentracién significativa de riesgo crediticio. Tiene politicas
establecidas para asegurar que la venta de sus productos se haga a clientes con un adecuado
historial de crédito. Los limites de crédito se establecen para todos los clientes sobre la base
de criterios de calificacion internas.

La necesidad de provisiones por incobrabilidad se evalia periédicamente para los clientes
mds importantes.

Respecto al riesgo crediticio de los saldos de bancos e instituciones financieras, se gestiona
a través del gerente general y financiero de la Compafifa de acuerdo con la politica
corporativa. Las inversiones de los excedentes de los fondos (si los hay) son realizadas
solamente con las contrapartes aprobadas y dentro de los limites de crédito asignados a cada
contraparte.

Riesgo de liquidez.- Es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de
capitales hagan que la Compaiiia no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto por
inversion a largo plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de mercado
razonables, o de que la Compaiiia no pueda llevar a cabo sus planes de negocio con fuentes
de financiacion estables.
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23.

24.

GESTION DE RIESGO FINANCIERO (continuacién)

S.I.C.A. realiza el seguimiento de su riesgo de déficit de fondos utilizando de manera
recurrente una herramienta de planificacion de la liquidez.

Al 31 de diciembre de 2019, el 60% (62% en el 2018) de los pasivos con costo son no
corriente. El indice de liquidez (capital de trabajo) del 3.37 (3.58 en el afio 2018) refleja que
hay suficientes activos liquidos para cubrir los pasivos corrientes. Es politica de la
Compaiia mantener indices de liquidez adecuados para cubrir sus obligaciones corrientes
en forma oportuna y sin costos adicionales a los pactados.

Al 31 de diciembre de 2019, se presenta el perfil de vencimientos de los activos y pasivos
financieros de S.I.C.A. sobre la base de los pagos contractuales no descontados.

... ACTIVOS FINANCIEROS ...
Menos de 3al2
A la vista 3 meses meses + de 1 afo Total
(US dolares)
Efectivo y banco 4.553.605 4.553.605
Clientes y otras cuentas
por cobrar 3.319.806 1.463.307 4.783.113
Total activos financieros 7873411  1.463.307 9.336.718
... PASIVOS FINANCIEROS ...
Menos de 3al2
A la vista 3 meses meses + de 1 ano Total
(US ddlares)
Obligaciones financieras 31.100 62.200 279.901 298.242 671.443
Proveedores y otras cuentas
por pagar 1.290.294 . . . _1.290.294
Total pasivos financieros 1.321.394 62.200 279.901 298.242 1.961.737

Gestién del capital.- El objetivo principal de la gestién del capital de la Compaiiia es
asegurar que éste mantenga una calificacidon de crédito sélida e indice de capital saludable
para poder sustentar su negocio y maximizar el valor para los accionistas.

La Compaiiia controla el capital utilizando un indice de endeudamiento, definido como la
deuda neta sobre el patrimonio total mas la deuda neta. Dentro de la deuda neta, la
Compaiiia incluye obligaciones financieras, proveedores y otras cuentas por pagar, menos el
efectivo y bancos.

EVENTOS POSTERIORES

Entre diciembre 31 de 2019 (fecha de cierre de los estados financieros) y 21 de febrero de
2020, la Administracion considera que no existen eventos importantes que revelar o ajustar
y que pudieran alterar o modificar significativamente los estados financieros al cierre del
afo.




