Portoviejo, 13 de Marzo 2009.

INFORME DEL COMISARIO .
S

A los Sefores Accionistas de: 19 ®

CORPORACION MULTIGAMMA S.A.

En mi calidad de Comisario de CORPORACION MULTIGAMMA S.A. , v en
cumplimiento a la funcién que nos asigna el Art. 279 de la Ley de Companias,
cumpleme informarles que he examinado el balance general de la sociedad
andnima al 31 de Diciembre del 2008 y los correspondientes Estados de Resultados,
por el afo terminado en esa fecha.

La revisidn inciuyd, en base a pruebas selectivas, la verificacidn de las cifras y
revelaciones en los estados financieros; incluyd también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en la Republica
del Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por la Direccidn General y
Gerencia, asi como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros en
general. Considero que la evaluacidon es una base razonable para expresar una
opinién.

Atendiendo lo dispuesto por la Resolucion No. 92-1-4-3-0014, en adicion, debo
indicar:

1. Cumplimiento de resoluciones

Se cumplieron las obligaciones determinadas por el Art. 279 de la Ley de Companias
y de acuerdo con lo requerido por las normas legales vigentes, se informa que:

Se revisaron las resoluciones adoptadas por la Junta de Accionistas y Juntas de
Directorio, y se considera que la Administracidn ha dado cumplimiento a las
obligaciones legales, estatutarias y reglamentarias, asi como las resoluciones
respectivas.

Los libros de actas de Juntas de Accionistas y del Directorio, han sido llevados y se
conservan de conformidad con disposiciones legales.

Los titulos de acciones y los talonarios, se encuentran actualizados, debido a que en
el mes de junio del 2008 se inscribid en el registro mercantil un aumento de caopital
por US $ 180.000,00, ascendiendo el capital de CORPORACION MULTIGAMMA S.A. a
US $ 300.000,00.

A la presente fecha la administracion de CORPORACION MULTIGAMMA S.A. inicid
las gestiones necesarias para la elaboracidon de los titulos de acciones y los
talonarios en base al aumento de capital efectuado por la compadio.




2. Procedimiento de control interno

Como parte del examen efectuado, se realizd un estudio del Sistema de Control
interno de la Compaiiia, en el alcance se considero necesario evaluar dicho
sisfema, tal como o requieren las normas de auditoria generalmente aceptadas;
bajo las cudles, el propdsito de evaluacion permite determinar la naturaleza,
alcance y oportunidad de los procedimientos sustantivos que son necesarios aplicar
para expresar una opinidén sobre los estados financieros examinados. El estudio y
evaluacion del sistema de control interno contable, efectuado con el propdsito
antes mencionado, no presentd ninguna condicién que constituya una debilidad
sustancial de dicho sistema.

Durante el afno 2008 la empresa adquirid un nuevo software contable, el mismo que
se encuentra, desde los inicios del 2009 en interfaz con las cajas recaudadoras de
la empresa, esta aplicacion tecnoldgica permite que en linea se estén registrando
las ventas de la institucidn teniendo de esta manera un mejor confrol sobre (os
ingresos.

Ademads el nuevo sistema contable permite tener una mejor desagregaciéon de las
cuentas por cobrar y pagar, pudiendo identificar claramente a proveedores vy
clientes, estado que no era posible identificar en el programa anterior.

3. Registros legales y contables

CORPORACION MULTIGAMMA. es una Sociedad Andénima constituida en el
Portoviejo - Manabi cuyo objetivo principal estd orientado hacia el suministro de
servicios de laboratorios clinicos, a la provincia de Manabi, atendiendo
principalmente en la ciudad de Portoviejo con una oficina principal y tres sucursales,
y en la ciudad de Manta con dos Sucursales.

En base de los resultados obtenidos al aplicar selectivamente nuestros
procedimientos de revisidon, consideramos que la documentacion contable,
financiera y legal, de la Compafia cumple con los requisitos que determina la
Superintendencia de Companias, el Servicio de Rentas Internas, La Normas de
Bioseguridad, Las Normas de Control de Calidad, Normas ISO 9001-2000 entre otros,
en cuanto a su conservacion y proceso técnico.

La facturacion por la venta de servicios de laboratorios no presente ninguna
novedad durante el ano 2008, por ser una empresa que presta servicios de salud
cuya naturaleza del negocio tiene un retorno monetario a diario, hace que la
empresa no tenga un importante valor en cuentas por cobrar.

Una compilacion de los componentes principales de los estados financieros de lo
Compahiia por el periodo que termind el 31 de diciembre del 2008, egjgue; el




CUADRO No. 1

CORPORACION MULTIGAMMA S.
BALANCE GENERAL

Ao 2007 Afio 2008
175.786,77 1 23,7% 132.115,36 | 18, 5%,

16.151,85 | 2,2% 22.072,11{ 2,8%;

146.771,43 1 19,7% 96.320,76 12 3%
12.863,49 1 1,7%| 13.722,49 |
______ 566.928,07 ¢ 76,3% 580.139,99
520,00  0,1% 70.964,00

743.234,84 | 100,0%; 783.219,35 |100,0%:

_____ 384.613,49 : 100,0%: 413.856,85 1100,0%

267.716,49 | 69,6% 269.174,53 | 65,0%
57.376,87 | 14,9% 31.970,07

éLARGo PLAZO 59.520,13 | 15,5% 112.712,25
CAPITAL 120.000,00 | 33,5%; . 300.000,00
{RESERVAS 86.011,82 : 24,0% 13.442,81 (72 569 01)“_,

:RESULTADOS i 152,609,531 42,6%; ! 5 :.5._-_2;.9&2._‘.__,__fﬁ_fu 0. (96.689,84)
iTOTAL PATRIMONIO : 358.621,35 | 100,0% 369.362,50 [100,0%;

{YOTAL PASIVO Y PATRIMONIC 743. 234,84 783.219.35 | ' '3098as1 | s,

..............................................................

.10.741,15 & 3,0%!

Los respectivos regisiros contables se mantienen debidamente conciliados, no se ha
identificado diferencia significativa que deba ser revelada. Sin embargo es
importante revisar dos subgrupos en los activo; en el active corriente respecto a las
inversiones y activos fijos en su totalidad.

En el ano 2007 ia cuenta inversiones se registréd en el activo corriente exigible por un
monto de $ 35.000,00; mientras que en el afio 2008 las inversiones fueron registradas
en otros activos experimentando un incremento del 9%, este incremento se debe
por aportaciones en acciones en la compahia CORFINSER S.A.

CUADRO No. 2

Inversiones : 35.000,00 :  4,7%: 70.444,00 :  9,0%:

35.444,00 ;

GRUPO CONTABLE | _Afio 2007 % ' ___Afo 2008 % : Incremento

T T o

Respecto al activo fijo, el movimiento de este subgrupo merece hacerle ias
siguientes observaciones: Para iniciar se debe recordar que el afio anterior se hizo la
recomendacion de recapitalizar las utilidades del aino 2007 por un monto alrededor
de los $ 90.000,00; valor que debia ser invertido en activos fijos relacionados con la
naturaleza del negocio; este requerimiento se cumplid mds alld de lo estimado, ya
gue el incremento en activos fijos fue de $ 101.117,00 tal como se aprecia en el
cuadro detallado adjunto al texto. Siguiendo con el andlisis de este subgrupo hay
gue andlizar la depreciacion acumulada la misma que fiene un incremento de $
87.905,08, aqui hay gue detenerse para hacer el siguiente andlisis en el ano 2007 del
100% de los activos el 44% {Ver grdfico No.1) ya se habia depreciado, mientras para




el ano 2008 del 100% de los activos el 47,9% (Ver grafico No.2) fue consumido via
depreciacion de activos; por la naturaleza de la empresa y los tipos de acceso a
equipos de laboratorio que ofrecen los laboratorios en el mercado, se recomienda
hacer una proyeccion de posibles inversiones a futuro en activos fijos de Ia empresa,
ya que la depreciacion constante de los activos puede generar una disminucion en
los activos de la empresa.

CUADRO No. 3

GRUPO CONTABLE Aii0 2007 % Aiio 2008 | % : Incremento
iActivo fo nefo, T T 012,116,027 100,0%; T T 113,233,021 i00,0%; T 101.117,00
Depreciacion acumulada__ & 445,187,951 440%; ...53309303: 479% ....87.90508
Activo fijo real 566.928,07 : 56,0%; 580.139,99 | 52,1% 13.211,92

.
........................................................................................................................

GRAFICO No. 1

Composicion del Activo fijo
ano 2007

® Depreciacion acumulgda - Activo fijo real

GRAFICO No. 2

(i
Composicion del Activo fijo afo

2008

# Depreciacion acumulada

Activofijo real




Una compilacion del estado de resultados por el periodo que terminé el 31 de
diciembre del 2008 y con cifras comparativas del 2007 se detalla a continuacién:

CUADRO No. 4
.............................................. CORPORACION MULTIGAMMAS.A.
....................................................... BALANCEGENERAL ]
............................................. ANALISIS VERTICALYHORIZONTAL
s o L o o . VARIACION E
; {___AR02007: % __ Aho 2008 % | usp; %
\VENTAS SERVICIO DE LABORAT " 1.232.634,43; 100,0%;  1.402.117,25' " "1000% _ 169.482,82 ; 137%
:INGRESOS NO OPERACIONALES 137023: 0% 19433: ... 00%: . (117590, . -85,8%:
{INGRESOS FINANCIEROS e, 14960 Q0% 1568, . 00% 0,72, . 48%
t(COSTODEVENTAS ] 361.06L,08:  293%: 48113429 34,3%: . 12007321 33,3%;
‘Utilidad BrutaenVentas . = 872.95854: 708%: 921.19297: ¢ 657%:  48.234,43 : | 5,5%:;
IGASTOS ADMINISTRATIVOS . R 717.27861:  S82%. 88640997 . 63,2%: 169.131,36 ¢ : 23,6%;
:UTILIDAD ANTESDEL 15% = ... 155.679,93: 126%; 3478300 . 2,5%: (120.896,93):  -77,7%!
115% Participacion a Trabajadores __~ ~ "% 2335199 7 19 T 521745y T o4%: | (i8134,54) T 77,7%;
(UTILIDAD DESPUESDEL 15% _ :  132.327,94: 107%: . 29.56555: . 21%: _(102.762,39): _ -77,7%
/GASTOSNODEDUCIBLE ¢ ~ 593504: 05%: 5474 . 00%: . (5.380,30); 90,7%:
WUTILIDADGRAVABLE &+ 13826298 L AL2%: 30.08425: _: 1% (108.178,73); - 78,2%;
iImpuestoalaRentaporPagar 1 2489695:  20% 596091 04%: ____. (18.936,04), . 76,1%:
‘UTILIDAD A DISTRIBUIR = = | ....213.366,03:  92%1 -5.92487: . 04%: _ (119.290,90):  -105,2%

En los anos indicados, el valor de los impuestos, que se calcularon aplicando la
metodologia indicada por el SRI en Resolucidon No. 0263 para la reinversion de las
utilidades y participaciones generadas se cumplio en el afio 2007, mdas no en el ano
2008, porque la empresa tuvo pérdida Tributaria en periodo fiscal 2008 a pesar de
haber tenido utilidad Contable antes de impuesto y participaciéon por $ 29.565,55,
vtiidad que serd reportada a la superintendencia de compahia en el tiempo
establecido enla ley.

Respecto a las ventas en servicios de laboratorio en el ano 2007 y 2008, para el ano
en andlisis las ventas se incrementaron en 13,7%, mientras los costos de ventas se
acrecentaron en 33,3%, con todo hay que hacer una aclaraciéon al respecto, en €l
costo de venta del afio 2008 ($ 481.134,29) no se ha disminuido el valor de inventario
final por ($ 52.595,67) que se encuentra en el balance general del afo en andlisis, al
restar el monto en mencién el costo de venta aumenta en 18,7% que representaria
$67.477.54y nolos $120.073,21 que se observa en el cuadro No. 4 del balance de
resultados. Este incremento del 18,7% estd sustentado en parte por el incremento en
los precios de los insumos y reactivos que se uliliza para prestar el servicio de
laboraforios, precios que durante el afo 2008 experimentaron un incremento del
15% en promedio, no obstante es prescindible recomendar que la administracion
debe hacer una revision en la operacion de los equipos con el objetivo de evitar de
consumo innecesario de reactivos e insumos; ademds se debe emprender un
control interno de costos y gastos ,con el objetivo de minimizar tos mismos, a efectos

competencia existente en el mercado.




Los gastos administrativos han experimentado un incremento importante del afio
2007 al 2008, este incremento se debe bdsicamente por la aplicacién del mandato
8 de la asamblea constituyente, lo que llevd a una decisibn corporativa de
formalizar o la mayoria del personal contratado como servicios profesionales a
confratos de relacion de dependencia, lo gque implicé incremento de Ilas
remuneraciones unificadas y de beneficios sociales de ley. Considero oportuno
recomendar que la administracion opte por mano de obra cdlificada y barata,
acudiendo a estudiontes de las universidades que puedan redlizar actividades
operativas diarias sin tener que generar relacidon de dependencia, y asi evitar una
posible carga laboral.

La pérdida fributaria se da especificamente porque la empresa se acogid a los
beneficios de ley como son los gastos por deduccidn de incrementos neto de
empleados, deduccion de pago a trabajadores con discapacidad.

Se considera que el examen efectuado, fundamenta razonablemente la opinidn
gue se expresa a continuacion:

En mi opinidn:

Los estados financieros se presentan razonablemente en todos los aspectos
importantes. La situacion financiera de CORPORACION MULTIGAMMA S.A. al 31 de
Diciembre de 2008 y el correspondiente resultado de sus operaciones, por el ano
terminado en esa fecha, cumple en conformidad con la Ley de Compadias,
principios contables y disposiciones legales relativas a la informacion financiera
vigentes en la Republica del Ecuador.

Por lo expuesto anteriormente someto a consideracién la aprobacion final del
Balance General de CORPORACION MULTIGAMMA al 31 de diciembre del 2008 y el
correspgndiexte Estado de Resultados por el afo ferminado en esa fecha.
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fano, MBA.

Comisario de Corporociép MULTIGAMMA.
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