Econ. Byron nguierdo Cedenn, MBA

Portoviejo, 20 de marzo del 2015

INFORME DEL COMISARIO
A los Senores Accionistas de:
CORPORACION MULTIGAMMA S A

En cumglimiento a lo dispueste en el Articulo 279 de la Ley de Companias, &n mi
calidad de Comsano de CORPORACION MULTIGAMMA SA., presente mi
informe y opinion scbre la razonabilidad y suficiencia de la informacion presentada
a ustedes por la agministracion. en refacion con 'a situac:en financiera y resultado
de operaciones de ia compania por el afo terminado al 31 de diciembre del 2014

La revision incluyd, én base a pruebas selectivas. |a verificacion de [as cifras y
revelaciones en los estados financieros, incluyo tambien ia evaluacion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequedas y Medana
Empresa (NIIF para PYMES) asi como los principios de contabilidad utilizados,
disposiciones legales emitidas en la Republica del Ecuador y las estimacanes
significativas efectuadas por la Direccion General y Gerencia asi como la
evaluacion de la presentacion de los estados financieros en general. Por o antes
expresado. considero que la evaluacian es una base razonable para expresar una
opinion

Alengiende lo dispuesto por la Raesolucion No SC 8G DRS/G 13.001 (RO, No.
876 del 22 de enero 2013), en adicion. debo indicar

1. Cumplimiento por parte de los administradores, de normas legales,
estatutaria y reglamentaria, y resoluciones de la Junta General.

Se cumplieron ias obligaciones determinadas por ef Art 278 de la Ley de
Compafiias y de acuerdo con lo requendo por las normas legales vigenies, se
informa que

Los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
matenales, 1a situacion de CORPORACION MULTIGAMMA S A al 31 des
diciernbre del 2014 el resultado de sus operaciones y sus fiujos de ¢zja por el afio
terminado en esa fecha, de scuerdo con [as normas Internacionales de
informacion financiera

Se revisaron las resoluciones adoptadas por fa Junte de Accionistas y Juntas de
Directorio. y se considera que la Administracion ha dado cumphimento a las
odligaciones legales, estatutarias y raglamentanas, asi como las resoluciones
respéectivas

Los libros de actas de Juntas de Accionistas y del Directorio. han sido llevados y
se conservan de contormidad con disposiciones legales
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2. Procedimiento de control interno

Como parte del examen efectuado, se realizo un estudio del Sistema de Control
Interno de |a Compafiia, en el alcance se considerd necesario evaluar dicho
sisterna, tal como lo requieren las normas de auditoria generalmente aceptadas,
bajo las cuales, el proposito de evaluacion permite determinar la naturaleza,
alcance y oportunidad de los procedimientos sustantivos gque son necesarios
aplicar para expresar una opinion sobre los estados financieros examinados El
estudio y evaluacion del sistema de control interno contable, efectuade con el
proposito antes mencionado, no presento ninguna condicion que constituya una
debilidad sustancial de dicho sistema. por lo que me permito concluir. en base en
los resultados de la revision efectuada. gue la administracion de la compaiia ha
determinado adecuados procedimientos de control interno, fo que contribuyes 2
gestionar informacion financiera confiable y promueve el manejo financiero y
administrativo eficiente de sus recursos.

3. Opinidn sobre las cifras presentadas y su correspondencia al registro de
los libros de contabilidad

En base de los resultados obtenidos ai aplicar selectivamente procedimientos de
revision, consideramos que la documentacion contable, financiera y legal, de la
Compariia cumple con los requisitos que determina la Superintendencia de
Compaiiias, el Servicio de Rentas Internas. el Codigo de Comercio, enire otros.
en cuanto & sy conservacion y proceso técnico cumplieéndose con la aplicacion de
las NIIFS de acuerdo a las resoluciones dadas y cronograma especifica por 1a
Superintendencia de Companiias

La facturacion de los servicios por la venta de servicios de [aboratarios no
presenté nminguna novedad durante el afio 2014, por ser una empresa que presta
servicios de salud cuya naturaleza del negocio tiene un retorne monetario a diario,
hace que la empresa no tenga un importante valor en cuentas por cobrar. Sin
embargo es necesario identificar la fuente de fos ingresos de la Corporacion
clasificando los mismos por Ingresos de clientes particulares y clientes por
convenios institucionales

Una compilacien de los componentes principales de los estados financieros de la
Compariia par gl periodo que termind el 31 de diciembre de! 2014 es como sigue,
el mismo también se compara con el Estado de Situacion Financiera del ano
2013
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CUADRO No. 1
VARIACION {2013 -
12014}
ACTIVO AND 2013 ANO 2014 UsD Y%
CORRIENTE 455,658.62 692,796.01 | 237,137.39 | 52%
DISPONIBLE 268,055.58 243,312.47 | (24,743.11) | 9%
EXIGIBLE 76,752.18 | 271,061.80 | 19430962 | 253%
REALIZABLE 80,739.29 146,595.98 | 65856.59 | 82%
PAGOS ANTICIPADTS 30,111.47 31,825.76 1,711.29 £%
FIJO 217,181.98 226,091.53 8,909.55 4%
OTROS ACTIVOS e = :
ACTIVO DIFERIDOS 26,396.77 26,396.77 - a
TOTAL ACTIVO 699,237.37 945,284.31 | 246,046.94 | 35%
PASIVO
CORRIENTE 31,110.36 172,21338 | 141,103.62 | 454%
OBLIGACIONES POR PAGAR 113,771.46 133,400.77 | 19.62931 | 17%
LARGO PLAZO 168,043.94 205,598.25 | 37,554.31 | 22%
TOTAL PASIVO 312,925.76 511,213.00 | 198,287.24 | 63%
CAPITAL 300,000,00 300,000.00 = 0%
RESERVAS 35,993 15 50,317.28 | 14,324.13 | 40%
RESULTADOS 50,318.46 83,754.03 | 3343557 | 66%
TOTAL PATRIMONIO 386,311 61 434,071.31 | 47,759.70 | 12%
[TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO | 699,237.37 | 94528431 | 246,046.93 | 35%]

En el cuadro No. 1 se presenta el analisis comparativo, entre los aftos 2013 vy
2014 con ias diversas cuentas, Dentro de las mas importantes encontramos la de
Activo Corriente, que tiene un crecimiento del 52%. la justificacion por las cuales
se da este resultado es por el Incremento de tres cuentas dentro de las exigibles
como son' cuentas por cobrar. anticipo a proveedores e inventario de insumos y

reactivos

La disminucion de los Activos Disponibles, en 24.743,11, es por la disminucion de
los saldos en las diversas cuentas del sistema financiero nacional, principalmente
en la del Banco del Pacifico, no obstante esta disminucion, se compensa con el
incremento en la cuenta de Cuentas por Cobrar en 136.629 95

A continuacion presentamos los indicadores financieros de mas comun utilizacion,
para realizar los respectivos analisis
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CUADRO No. 2
ANO 2013 | ANO 2014
ANALISIS DE LIQUIDEZ
Capital de Trabajo (Act. Cte. - Fas. Cte.} | 424548.26| 520582.03
| Rotacion de Capital de Trabajo (Vtas/Cap.Trab.) 3.98 382
Liguidez (Act, Cte / Pas. Cte} 14:65 4.02
AND 2013 | ANO 2014
ANALISIS DE SOLVENCIA
Endeudamiento sobre PN (P3s.T/PN T) — 0:81 118
Endeudamiento sobre Act, T (Pas. T./Act T.) 0.45 0.54

En el cuadro No. 2, presentamos los indicadores de liquidez y de solvencia. En el
caso del capital de trabajo hay un incremento en 96.033,77 para el afio 2014 se
evidencid un incremento sobre el saldo de la cuenta de Proveedores dentro de los
pasivos corrientes

Las ventas del 2014 demuestran un crecimiento del 17,73% con respecto al ano
2013, de $ 1568972021 a § 1.982.346,38 En gl ratic de Rotacion de Capital de
Trabajo hay una disminucion de 0.18. lo cual demuestra gue €| capital de trabajo
tuvo una rotacion de 3,79 respecto a las ventas. Esto demuestra la eficiencia de fa
empresa sobre su rotacion del capital de trabajo, puesto que a pesar que las
ventas se incrementaron en un 17,73%. su capital de trabajo mantiene
practicamente [os mismos niveles de rotacion.

El indicador de liquidez (activa corriente / pasivo corriente) demuestra una
disminucién de 16.65 a 4,13, Para el afic 2013 por cada délar de pasivo corriente
habia un respaldo en activo corriente de 16,65, mientras que para el ano 2014,
por cada dolar de pasivo cornente hay 4,13 veces mas su respaldo No obstante
esta disminucion, este indicador sigue demostrando la solides financiera de
Corporacion MULTIGAMMA S.A., aun mas cuando se presenta, conforme [0
explicamos anteriormente, un incremento del 52%

En el analisis de solvencia. el endeudamiento sobre Patrimonio Neto, para el 2013
era de 0,81, es decir que por cada dolar de pasivo, 0,81 centavos estaba
comprometido. Para el afio 2014, los pasivos sobrepasan al patnimonio neto-en
0.17

En la razén de endeudamiento sobre activo total, para el afio 2014, por cada délar
de activa, estaba respaldando 0. 54 el pasivo.
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Conclusion del informe:

En base a lo dispuesto en el articulo 279 de la Ley de Companias y en mi calidad
de Comisario de Corporacion MULTIGAMMA S A.. presento las conclusiones al
informe de analisis a los estados financieros correspondiente al afic 2014.

Lz informacion de los estados financieros, presentados por & administracion de
CORPORACION MULTIGAMMA SA. cumple con lo que establece la Ley de
Companias, asi como estan de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), principios contabies y demas disposiciones legales
relativas a la informacion financiera vigentes. Adicionalmente. ia Corporacion ha
cumpiido con el Cronograma de las Normas internacionales de Informacion
Financiera, el mismo gue fue aprobado por la Junta General de Accionistas: y con
la respectiva conciliacian de!l patrimonio oportunamente.

Con los antecedentes antes expresados, tengo a bien poner en consideracion de
la Junta General de Accionistas el presente informe de los Estados Financieros de
CORPORACION MULTIGAMMA a!l 31 de diciembre del 2014 y sus respectivas
Notas Explicativas.

Atentamente,

Feon Byron 1zouierdo Cededic. MBA
Comisario de Corporacion MULTIGAMMA S.A.
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