Partaviejo, 22 de febrero 2013,

INFQRME DEEL CONISARID
A |ps Sefiores Accionistas de:
CORPORACION MULTIGAMMA S A,

En mi calidad de Comisario de CORPORACION MULTIGAMMA 5.A., ¥ en cumplimients a la funcidn que nos asigna el
Art, 279 de la Lley de Compaiiias, cdmpleme infermarles que he examinado el Estade de Situacidn Financiera de Iz
sociedad andnima al 31 de Diciembre del 2012 v |os carrespondientes Estados de Resultadas, por el afio terminado
en esa fecha.

La revision incduyd, en base a pruebas selectivas, |a verificacian de las cifras v revelaciones en los estadas financieros;
incluyd tarmbien la evaluacion de fas Normas Internacionales de Infermacion Financiers para Pequedas y Mediana
Empresa (NIIF para PYMES) asi como los principios de contabilidad utilizados, dispasiciones legales emitidas en la
Repiblica del Ecuador ¥ las estimaciones significativas efectuadas por |a Direccién General y Gerencia, asi coma la
evaluacign de la presentacion de 105 estados financieros en general. Considero que fa evaluadion es una base
raronable para expresar una opinion.

Atendiendo lo dispuesto por la Resolucion Mo, 5C.5G.DRS.G.13.001 [R.O. No. 876 del 22 de enero 2013}, en adicion,
debe indicar:

1. Cumplimiento de rescluciones

Se cumplieron fas abligaciones determinadas por 2l Art. 279 de |3 Ley de Compafifas v de acuerdo con o requerido
por las mormas legales vigentes, se inforima gue:

S revisaron las resoludiones adoptadas por |2 Junta de Accionistas vy Juntas de Directorio, y se considera gue fa
Administracion ha dado cumplimiento a las obligaciones legales, estatutarias y regfamentarias, asi come las
resaluciones respectivas.

Las libros de actas de Juntas de Accionistas y del Directorio, han sido llevados y se conservan de confermidad con
disposiciones legales.

2. Procedimiento de control intérng

Como parte del examen efectuado, se realizd un estudio del Sistema de Cantrgl Interno de la Compafiia, en el
aleance se considerd necesario evaluar diche sistema, tal como lo requieren las narmas de auditoria generalmente
aceptadas; bajo las cuales, el propdsite de evaluacion permite determinar {a naturaleza, alcance y oportunidad de los
procedimientos sustantivos que son netesarios aplicar para expresar una apinién sobre los estades financieros
examinados. El estudio ¥ evaluacion del sistema de coatrol interno contable, efectuado con el propdsito antes
mencionado, no presentd ninguna condicidn gque constituya una dekilidad sustancial de dicho sistema.

3. Registros lagales y contables



En base de los resultades obtenidos al aplicar selectivamente procedimientos de revision, consideramos que la
documentacion contable, financiera y lepal, de la Compaiia cumple con los requisitos gque determina la
Superintendencia de Compafiias, et Servicip de Rentas Internas, el Codigo de Comercio; entre otros, en cuanto a su
canservacidn y procese técnico curmpliéndose con |z aplicacion de las NIIFS de acuerdo a las resoluciones dadas v
cronograma especifica por la Superintendencia de Carrpafias.

La facturacion de los servicios por |3 venta de servicios de taboratorios ne presentd ninguna novedad durante el afio
2012, por ser una empresa que presta servicios de salud cuya naturaleza del negocio tiene un retorae monetario a
diario, hace gue la empresa no {énga un importante valor en cuentas por cobrar. Sin embargo es necesario
identificar 1z fuente de los ingresos de la Corporacidn, clasificando los mismos por ingresos de clientes particulares y

clientes por convenios institucianales,

Una compilacién de los componentes principales de lps estados financieros de |a Compafiia por el periode que
termind el 31 de diciembre del 2012, es como sigue; el mismo también se compara cen €| Estade de Situacian

Financiera del afic 2021
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Los respectivos registros contables se mantienen debidamente conciliados, no se ha identificado diferencia
significativa que deka ser revelada, Sin embargo es importante revisar dos subgrupos en los activos; en el activo
corrierte respecto al activo disponible, exigible y activos fijos en su totalidad,
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Como se puede apreciar en €l cuadre y grafice No. 1, el tamafio de la empresa ha disminuide en una proporcien
minima en el afio 2012 con relacién al afie 2011. Basicamente el decrecimiento del activa fijo v el activo exigible e
compensa con gl incrementa del active disponible, situacidn gue denota una buena liguidez para la empresa en el
afio 2012. Basicamente |os valores depositados 3 la vista en el Banco Pichincha aumentaron en 5 49,153.58 con
refacion al afio 2011 Asi mismo, existioron disminuciones en valpres con relacin al activo exigible por la regulacidn
en la cuenia anticipa a proveedores ¥ cuentas por cobrar, esto se debe basicamente a una politica de contro! de ks
tuentas por cobrar. La empresa debe realizar una revision de sus actives e ir realizande una planificacion de
reposicidn de activas, en caso que 5ea necesario, considerando que fa naturaleza del negocio actualmente permiie
realizar comodato de activos operacionales en el negodo de laboraterios clinicos.
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Como se aprecia en el cuadro No. 2, la depreciacidn acumulada representa el 75.8% de los activos fijos por lo que es
necesaria la depuracién de los mismos, La depreciacidn anual representa un valor de $ 67,484.04 1o que afecta a la
inversion total de [a empresa.

CUADRO No. 3
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La presentacidn del balance de resultados v general se los presente siguiendo las indicaciones de |as rescluciones de
la Superintendencia de Companias asi como los del Servicio de Rentas internas, acogiende fas Nermas Ecuatorianas
de Contabilidad y las normas MIIFS.
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Respecto a las ventas en servicios de laboratorio en el afio 2012 y 3011, para €] afia en andlisis las ventas
incrementaron en 1L8% y los costos de verdas se incrementaran en 24%, aumentande jos montos cancelados por
compras netas de insumos y reactivos y materiales de labaratorin v 1o servicios contratades con laboratorios
tercercs por servicios prestados, hay que recordar gue este mismo rubro en el gfie 2001 se incrementd en 32,58 con
relacién al aiio 2010, Los gastos administrativos experimentaron un decrecimiento en el afio 2012 con respecte al
afo 2011 del -1,7%, es importante resaltar gue estd disminucion se da a pesar del gasta provisionadoe en el afio 2012
con respecto a la aplicacion de [a NIC Mo, 19. De lo analizade se desprende que es necesario buscar estrategias para
disminuir el coste en la compra de insumos y materiales de laboraterio, decidiende por la optimizacion de los
suministros utilizados, realizar un analisis coste beneficio de ia adguisicién de equipos modernos gue consurman
menor cantidad de suministros por temas de calibracién o mantenimiento de eguipos o equipos de laboratorios gue
utilicen insumos de menor costo. Analizar el ndmero de equipos que operan al dia en las diferentes sucursales del
laboratorio y gue operan 2l mismo tiempo para realizar igual tipo de pruehas,

Can respecto a las ventas, es necesario analizar el volumen de ventas en dolares por 03 sendcios prestados a
personas particulares y el monto de lag ventas en ddlares par los convenios suscripios por la Carparacidn, considerar
la informacion de fos Oltimas 3 afios, Estd informacion es importante para la toma de decisiones a futuro sobre las
estrategias gue se deben tomar con respecto al negocio.



LIn date importante gue se incorpora en este informe un diagndstice del valer econgmico de la empresa
que ha tenido desde el afia 7008 hasta el 2012, donde en los afios 2009 v 2010 la empresa experimentd un
crecimiento positive en el valor econdmice, sin embarge en el afio 2011 ¢ 2012 la empresa tiene un valor
econdmico negativo, lo que muestra que durante este ano no ba existido una eptimizacidn de los recursos
de la empresa para la operacion de la misma,

La pérdida def ejercicio fiscal hace que existe una tasa de retorno sobre la inversion y sohre el capital
contable que sea negativa, teniendo una tasa de crecimientn de la empresa en el afio 2012 fue del -1.3%,
mientras que para el afio 2010 y 2011 fueron del 17,4% v 7,1% respectivamente. Con estos antecedentes se
deprende que |a estrategia financiera de |a empresa debe estar direccionada en: a.-incrementar las ventas
por una mayar rotacion de los servicios, asi como considerar el incremento de precios del servicio, b.- en
seguir con la reduccidn de costes por compras de insumos, y ¢.- en implementar ona campana agresiva de
marketing, la misma que se refleje en el incremanto de ventas,

Finalmente, se cansidera que el examen efectuadeo, fundamenta razonablemente 1a opinidn que se expresa
a continuacion:

En mi ppinian:

Los estados financieros se presentan razonablemente en todos los aspectos importantes. La situacidn
financiera de CORPORACION MULTIGAMMA 5.4, al 31 de Diciembre de 2012 v el carrespondiente resultado
de sus operaciones, por €| ano terminado en esa fecha, cumple en conformidad con la Ley de Compafiias,
Mormas Internacionales de Informacidn Financiera (MIF para PYMES), principios contables vy disposiciones
legales relativas a la informacion financiera vigentes en |a Repdb lica de! Ecuador. Ademis la Corporacidn ha
cumplido con el Cronograma de kas Normas Internacionales de Informacidon Financiera, el mismo que fue
aprobado por |a lunta General de Accionistas; y con la respectiva conciliacidn del patrimoni o,

_muesm anterinrmente someto a consideracion la aprobacion de los Estados Financieros de
EDRPORACNﬂN MULTIGAMMA al 31 de diciembre del 2012 y sus respertivas Motas Explicativas,

£co, Leonel Munibz Za A BA.
|

Comisario de‘lforporacfﬁn ULTIGAMMA,



