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Portoviejo, Octubre de 2013

Seflores: .
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De mis Consideraciones:

Cumplo en informarles que en mi cargo de auditor de AUDICENTER S.A. hago Ia entrega del Informe de
Auditoria Externa de la Compafiia VERA SANCHEZ CIA. LTDA. con nimero RUC 1390144772001, por
el afio terminado al 31 de diciembre del 2009.

Atentamente,

CPA Orly Leén M., Gerente
Representante Legal
Reg. 0.22854
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AudiCenter S.A. iz~

FIRMA DE AUDITORES EXTERNOS CALIFICADOS ~ Email: audicenter@hotmail.com
POR LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS. manager@adicentersa.com

A los Seifiores Socios y Directores de
VERA SANCHEZ CIA. LTDA.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos examinado los Estados Financieros d¢ VERA SANCHEZ CIA. LTDA. que
comprenden, el Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre del 2009 y los
correspondientes Estado de Resultados Integral, Estado de Evolucion del Patrimonio y
Estado de Flujos de Efectivo por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

2. La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de
los estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y del
control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos
y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error
material en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la Compatiiia a fin de disefiar procedimientos
de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la Compatiia. Una auditoria también comprende la
evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.
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Opinién Calificada

6. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el pérrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posicion financiera d¢ VERA
SANCHEZ CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2009, los resultados de sus operaciones
y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

) Ao

Leén M., Gerente #
Representante Legal Reg. Sup. Cias. No. SC.RNAE-656.
Reg, 0.22854

Portoviejo, Ecuador
Septiembre, 30 de 2013




YERA SANCHEZ CIA. LTDA.

(En Délares de los Estados Unidos de América — USS$)

VERA SANCHEZ CIA. LTDA.
Estado de Situacién Financiera
Aiio que terminé el 31 de Diciembre de 2009, con cifras comparativas de 2008

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

ACTIVOS NOTAS 2009 2008 01-ene-08
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y Equivalentes al Efectivo A 8.478 1.181 6.580
Cuentas por cobrar C 13.821 4.145 5.840
Pagos Anticipados G 9.276 7.526 2.023
Total activos corrientes 31.574 12.852 14.443
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, Planta y Equipo - K
Terrenos 0 185.000 185.000
Edificios 952.000 952.000 952.000
Equipos de computacion 0 - -
Muebles y enseres 185.200 185.200 185.200
Vehiculos 32.036 32.036 32.036
Total al costo 1.169.236 1.354.236 1.354.236
(-) Depreciacién acumulada (212.242) (139.715) (67.188)
Total propiedades y equipos, neto 956.994 1.214.521 1.287.048
TOTAL ACTIVOS 988.568 1.227.373 1.301.491

N7
Ausberto Oliver Vera Vera
Gerente General

‘Efrain GW@Z
C or General

Ver notas a los estados financieros




VERA SANCHEZ CIA, LTDA,
(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

VERA SANCHEZ CIA. LTDA.

Estado de Situacion Financiera

Aiio que terminé el 31 de Diciembre de 2009, con cifras comparativas de 2008

(En Dolares de los Estados Unidos de America - USS)

PASIVO Y PATRIMONIO DELOS ACCIONISTAS NOTAS 2009 2008 01-ene-08
PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones con Instituciones Financieras AA 345.000 405.000 467.296
Cuentas por pagar CcC 209.412 404.382 632.714
Impuestos por pagar DD 3.435 - 2.501
Gastos acumulados por pagar FF 2.425 - 1.741
Total pasivos corrientes 560.272 809.382 1.104.253
PATRIMONIO DEACCIONISTAS:

Capital Social LL 203.000 203.000 3.000
Aporte para Futuro Aumento de Capital 189.267 189.267 189.267
Resultado de ejercicios anteriores 25.724 497 (1.625)
Utilidad del Ejercicio 10.305 20.753 6.596
Total patrimonio de accionistas 428.296 417.991 197.238
TOTAL  PASIVOS Y PAIRIMONKO DE

ACCIONISTAS 988.568 1.227.373 1.301.491

@
i Wéﬂdez
Gerente General y tador General

\'/ a los estados financieros




ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

VERA SANCHEZ CIA. LTDA.
Estado de Resultados Integrales
Aiio que terminé el 31 de Diciembre de 2009, con cifras comparativas de 2008

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

NOTAS 2009 2008 01-ene-08
INGRESOS DE ACTIVIDADES
ORDINARIAS
Ingresos 10 378.674 365.428 204.152
Costo de Venta 157.249 167.773 0
MARGEN BRUTO 221.428 197.655 204.152
GASTOS DE OPERACION
Gastos Administrativos 156.860 114.599 180.522
Total gastos de operacién 156.860 114.599 180.522
UTILIDAD OPERACIONAL 64.565 83.056 23.630
Otros Ingresos (Gastos) no operacionales
Otros ingresos 0 0 -
Otros Gastos Financieros (48.400) (50.503) (13.282)
Total otros ingresos (gastos), neto (48.400) (50.503) (13.282)
Utilidad (Pérdida)Antes de 15% e impuesto a la
renta 16.165 32.553 10.347
15% Participaciéon de trabajadores en las
utilidades 2.425 4.883 1.552
25% Impuesto a la renta (Ver conciliacién
Tributaria) 3.435 6.918 2.199
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 10.305 20.753 6.596

/Ausberto Oliver Vera Vera Efréin GWM&
Gerente General C dor General

Ver notas a los estados financieros
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YERA SANCHEZ CIA, LTDA,

VERA SANCHEZ CIA. LTDA.

Estado de Evolucién del Patrimonio

Afto que terminé el 31 de Diciembre de 2009, con cifras comparativas de 2008

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Resultados Acumulados Resultados Total
Capital Aportes para
futuras del
Social capitalizacio ercici
nes Utilided Pérdida Ejercicio

Saldos al 1 de Enero del 2008 3.000 189.267 0 (1.625) 6.596 197.238
Aumento de Capital 200.000 0 0 0 0 200.000
I'manferencia de Utilidad del Ejercicio a
Utilidad Acummiada 0 0 6.596 0 (6.596) ]
Utilidad del ejercicio 0 0 0 0 32553 32553
15% Participacion Trabajadores 0 0 0 0 (4.383) (4.883)
24% Impuesto a la Renta 0 0 0 0 (6.918) (6.918)
Saldos al 31 de Diciembre del 2008 203.000 189267 6.596 (1.625) 20.753 417991
Tranferencia de Utilidad del Ejercicio a
Utilidad Acumulada 0 0 20.753 0 (20.753) 0
Utilidad del ejercicio 0 0 0 0 16.165 16.165
15% Participacion Trabajadores 0 0 0 0 (2425) (2.425)
23% Impuesto a la Renta 0 0 0 0 (3.435) (3.435)
Saldos al 31 de Diciembre del 2009 203.000,00 189.267 27349 (1.625) 10305 428.296

Ausberto Oilvcr Vera Vera
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Az N

HZ

Eftai GWWeméndez
Contador General




YERA SANCHEZ CIA, LTDA,

VERA SANCHEZ CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

Expresado en Délares
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION: 2009 2008
Efectivo recibido de clientes 368.998 367.123
Efectivo pagado a proveedores y empleados (253.301) (217.996)
Otros ingresos, gastos, neto {48.400) (50.503)
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 67.297 98.625

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adaquision de activos fijos 185.000 0
Efectivo neto provisto por actividades de inversion 185.000

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aporte de socios (185.000) (41.728)
Obligaciones Bancarias (60.000) (62.296)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiamiento (245.000) (104.024)
EFECTIVO Y CAJA y BANCOS

Incremento neto del Efectivo 7.297 (5.399)
Comienzo del afio 1.181 6.580
Fin del aiio 8.478 1.181

/ /Ausberto Oliver Vera Vera E Gz«://ov@méndez
Gerente General C dor General

e

Ver notas a los estados financieros




VERA SANCHEZ CIA, LTDA,

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA

(PERDIDA NETA) Y EL FLUJO DE EFECTIVO NETO

PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Ajustes para conciliar b utilidad neta (Perdida Neta) con el efectivo neto provisto por

actividades de operacion

UTILIDAD NETA

Depreciacion, provision cartera clientes
Provision 15% Utilidades

Provision Impuesto a la renta

Total

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
(Aumentos) Disminuciones:

Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar

Obligaciones Fiscales

Provision beneficios sociales

Cuentas por cobrar comerciales
Total

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

2009 2008
10.305 20.753
72.527 72.527

2.425 4383
3.435 6.918
88.692 105.080
(1.750) (5.503)
(9.970) 13.395
©) (9.419)
0 (6.624)
(9.676) 1.695
(21.395) (6.456)
67.297 98.625

|
Awsberto Oliver Vera Vera
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

n M Hernandez
ontador General




YERA SANCHFZ CIA, LTDA,
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2609
(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Entidad que Reporta
YERA SANCHEZ CIA, LTDA.
Es una compaiiia limitada, cuyas actividades se iniciaron en febrero de 1996. Su principal actividad son los
servicios de hospedaje en hoteles.

2.- RESUMEN DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS

a) Base de Presentacién

La Empresa mantiene sus registros contables en US$ déblares de acuerdo con normas
ecuatorianas de contabilidad NEC, y son preparados de conformidad con principios y
précticas contables, establecidas y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias, las
mismas que son utilizadas en la preparacion de los estados financieros.

Las NEC emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador, son similares a
sus correspondientes NIC de las cuales se derivan. Actualmente, las NEC estan siendo
remplazadas gradualmente por las NIC, sobre las cuales se estableceran a futuro la base de
registro, preparacién y presentacion de los estados financieros de las Compaiiias a nivel
mundial. Con base a tal cambio, la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, mediante
resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de Noviembre del 2008, dispuso diferir la aplicacién
de las NIIF por parte de las Compaiiias y entes sujetos a su control y vigilancia, hasta el 1
de Enero del 2012. Se establece el afio 2011 como periodo de transicion para esta entidad.

b) Uso de estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NECs, requieren que la
administracion efectiie ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad
econémica de la compafiia, que inciden sobre la presentacion de activos, pasivos y los
montos de los ingresos y gastos durante el periodo econémico; asi como también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros.

¢) Provision para Cuentas Incobrables

La compaiiia determina la provision a razén del 1% anual sobre los créditos concedidos en
el gjercicio impositivo, sin que la acumulacién exceda el 10% anual del total de la cartera,
segin en el Articulo No. 10, Numeral 11 de la Ley Orgénica de Régimen Tributario y su
Reglamento Interno (L.R.T.L.)

d) Propiedades, Maquinarias y Equipos

Estédn registradas al costo de adquisicion, asi como de nuevas adquisiciones se cargan al
costo o gasto al incurrirse en ellos.
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YERA SANCHEZ CIA, LTDA.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2009
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

La depreciacion se calcula por el método de linea recta en funcién de los afios de vida fitil
estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales:

Maquinarias y Equipos 10%
Muebles y Enseres 10%
Equipos de Computacién 33%
Vehiculos 20%

¢) INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Si bien el proceso de dolarizacién incorpora al délar de los Estados Unidos de América como una moneda
estable, la variacion en los indices de precios al consumidor en la Repiblica del Ecuador, ha tenido como
efecto incrementar ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31
de diciembre del 2008. Por lo tanto el anlisis de tales estados financieros debe hacerse considerando tal
circunstancia.

El siguiente cuadro presenta informacién relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos:

Afio Terminado Variacion

Diciembre 31 Porcentual
2006 3
2007 3
2008 9
2009 4

A. Cajay Bancos

El siguiente es un resumen del Efectivo en Caja y Bancos, al 31 de Diciembre del 2009, 2008 y 1 de enero
de 2008:

(En dolares)
2009 2008 2007
A. Caja y Bancos
Banco Pichincha cta. cte. 3350713504 8.478 1.181 6.580
Total 8478 1.181 6.580

C. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las cuenta por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
detallan como sigue:
10
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® YERA SANCHEZ CIA, LTDA,
. Notas a los Estados Financieros
' 31 de diciembre del 2009
(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)
: C. Cuentas por Cobrar (En délares)
2009 2008
o Quifatex 811 427
. Odebrecht 0 1.004
. Pinturas Ecuatorianas 0 86
Laboratoiro Roche 0 19
' Novartis 0 206
. Rocasystem 0 71
Celyasa 512 96
o Interpharm 0 61
. Santillana 295 85
Edimanabi 161 174
® Banco Pichincha 63 98
. Ideal Alambrec 4] 171
Conagua 84 150
L) Difare 512 85
. Marcimex 0 85
Adelca 0 143
o Coresede 0 85
® Ecuaquimica 103 171
Aseguradora del Sur 120 306
[ ) Pica Plasticos Industriales 0 85
. Laboratorio Chiver 0 49
FINCA 0 203
) TAME 0 49
Econofarm 192 43
. EOA SERVICIOS 43 43
. Manadialisis 98 149
CBN ECUADOR 236 0
[ EASA 171 0
' GRUPO TRANSBEL S.A. (L'BEL PARIS) 3.550 0
Hillard Solene 85 0
o Las Chalver 293 0
. Liconacional 476 0
MERCK 639 \]
® Oliver Vera 10 0
‘ Pasamaneria 44 0
Cuerpo de Ing. Del Ejercito 463 0
o Rocarsystem S.A. 288 0
. MA&M Marketing 2.884 0
Federacion Deportiva de Manabi 13 0
o Mariuxi Solérzano 146 0
. Grunenthal 75 0
Casa Moeller Martinez 155 0
@ TIOSA 636 0
. Banco Solidario 52 0
Conecel 610 0
@ Total 13.821 4.145
®
: : 11
10
10
10
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o
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YERA SANCHEZ CIA, LTDA,
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2009
(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

G. Pagos Anticipados
El detalle de los pagos anticipados al 31 de diciembre de 2009, 2008 y 1 de enero de 2008, es el

siguiente:
G. Pagos Anticipados (En délares)
2009 2008 2007
Crédito Tributario del sujeto pasivo RENTA 9.276 7.526 2.023
Total 9.276 7.526 2,023

K. Propiedad, planta y equipos

El detalle y movimientos de la propiedad, planta y equipos al y por los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2009, 2008 y 1 de enero de 2008 es como sigue:

VERA SANCHEZ CIA. LTDA.
Propiedades, Planta y Equipos
Afio que terminé el 31 de Diciembre de 2009, con cifras comparativas de 2008
(Expresado en dilares)

Mueblesy  Totalal  Depreciacién

Terrenos  Edificios  Vehiculos enseres costo Acumulada Total
Saldos al 01 de Enero de 2008 185.000 952.000 32.036 185.200 1.354.236 (67.188) 1.287.048
Adiciones/ Reclasificaciones - - - - 0 (712.527) (72.527)

Saldos Al 31 de Diciembre de 2008  185.000 952.000 32.036 185200 1354236 (139.715) 1.214.521

Adiciones/ Reclasificaciones (185.000) - - - (185.000) (72.527) (257.527)

Saldos Al 31 de Diciembre de 2009 - 952.000 32.036 185.200  1.169.236 (212.242) 956.994

12




YERA SANCHEZ CIA, LTDA,
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre det 2009
(En Délares de los Estades Unidos de América - USS)

AA. Obiligaciones Bancarlas y crediticias
Al 31 de diciembre de 2009, 2008 y 1 de enero de 2008, las Obligaciones Bancarias y crediticias, se

detallan como sigue:
AA. Obligaciones con Instituciones
Financieras (En délares)
2009 2008 2007

Préstamos Corporacion Financiera Nacional
(AAO1) 345.000 405.000 467.296

Total 345.000 405.000 467.296

(AAO01) Saldo al 31 Diciembre del 2009 de un crédito productivo Credipyme otorgado por la
Corporacion Financiera Nacional pagando una tasa de interés del 8.3969% con fecha de vencimiento 22
de Agosto del 2014.

CC. Cuentas por Pagar Comerciales y otras Cuentas por Pagar.

Al 31 de diciembre de 2009, 2008 y 1 de enero de 2008, las cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar, se detallan como sigue:

dolares
CC. Cuentsas y Documentos Por Pagar
2009 2008 2007
Proveedores 3425 13395,22 0
Préstamos a accionistas locales 205.987 390.987 632.714
Total 209.412 404382 632.714

DD. Impuestos por pagar

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta es del 25% sobre las
utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Los dividendos en
efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran
sujetos a retencién adicional alguna. A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas
personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdicciones de menos impasicion, se encuentran gravadas para efectos del impuesto a la renta.

13




YERA SANCHEZ CIA. LTDA,
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2009
(En Délares de los Estados Unides de América - USS)

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

VERA SANCHEZ CIA. LTDA.
CONCILIACION TRIBUTARIA
Al 31 de Diciembre del 2009 Y 2008

(Expresado en délares)
(En délares)

2009 2008
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA 16.165 32.553
15% Participacién de Trabajadores en las utilidades 2.425 4.883
Utilidad Antes del Impuesto a la Renta 13.740 27.670
25% Impuesto a la Renta 3.435 6.918
( - ) Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal 4.687 4.387
{ - ) Retenciones en la fuente del ejercicio 4.588 3.139
Crédito tributario del ejercicio (5.841) (609)

FF. GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2009 estd conformado por la provisién de beneficios sociales establecidos en base a
Legislacién Laboral vigente, su valor asciende a USS$ 2.424.

Participacion de los trabajadores en las utilidades
De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la compafiia debe distribuir entre sus trabajadores el 15%
de la utilidad antes de impuesto a la renta.

LL. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2009, el Capital Social estd constituido por 203.000 acciones suscritas al valor
nominal de US$ 1,00 cada una.

10. INGRESOS

Al 31 de Diciembre del 2009 la cuenta de ingresos corresponde a las ventas gravadas tarifa 12% cuyo valor
es US$ 378.673

Las ventas se encuentran soportadas con respectivas facturacion a clientes, de las cuales luego de deducido
los costos, gastos de operacién, se genera una ganancia.

Los gastos de administracion y de ventas, se encuentran concentrados en sueldos y beneficios sociales, gasto
de depreciacion, y otros gastos normales de operacion, los cuales se encuentran sustentados con planillas de
pago y de aportaciones al Seguros Social y facturas autorizadas por el Servicios de Rentas Internas.

14
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YERA SANCHEZ CJA, LTDA.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2009
(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

11. APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NIIF)

Mediante Resolucion 08.G.DSC.10, fechada Noviembre 20 del 2008 la Superintendencia de Compaiifas
emitié el cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
por parte de las compaiiias y entes sujetos a su control y vigilancia.

A continuacion se describe el cronograma de aplicacion:

1. A partir del 1 de enero del 2010 aplicardn las Compaiiias y los entes sujetos y regulados por la Ley de
Mercado de Valores, asi como todas las compatfiias que ejercen actividades de auditoria externa. Se
establece el afio 2009 como periodo de transicién; para tal efecto, este grupo de compafifas y
entidades deberdn elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econémico del afio
2009.

2. A partir del 1 de enero del 2011 aplicardn las compaflias que tengan activos totales iguales o
superiores a US$ 4°000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las compaiifas Holding o tenedoras de
acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales; las compaifiias de
economia mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del
Sector Piblico; las sucursales de compafiias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales,
paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que éstas
formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador. Se establece el afio 2010 como periodo de
transicion; para tal efecto, este grupo de compaiiias y entidades deberan elaborar y presentar sus
estados financieros comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econémico del afio 2010.

3. A partir del 1 de enero de 2012 aplicardn las demas compafiias no consideradas en los dos grupos
anteriores. Se establece el afio 2011 como periodo de transicién; para tal efecto este grupo de
compaiiias deberdn elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las

Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, a partir del afio 2011.

Como parte del proceso de transicion, las compaiiias que conforman los grupos determinados en los
numerales 1, 2 y 3 del Articulo Primero elaboraran obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del
2010 y marzo del 2011, en su orden, un cronograma de implementacién de dicha disposici6n, el cual
tendr4, al menos, lo siguiente:

« Un plan de capacitacion
= El respectivo plan de implementacién
« La fecha del diagndstico de los principales impactos en la empresa

Esta informacion debera ser aprobada por la Junta General de Accionistas o Accionistas, o
por el organismo que estatutariamente esté¢ facultado para tales efectos; o, por el Apoderado en
caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Adicionalmente, estas empresas elaborarén, para sus respectivos periodos de transicion, lo siguiente:

(a) Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, al
1 de enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicion.

(b Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segun el caso, bajo
NEC al estado de resultados bajo NIIF; y,
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11. APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NIIF) (continuacién)

(c) Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del
2009,
2010 y 2011, segun el caso, previamente presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los usuarios (accionistas,
proveedores, entidades de control, etc.) la comprension de los ajustes significativos realizados en el
balance y en el estado de resultados. La conciliacién del patrimonio neto al inicio de cada periodo de
transicion, debera ser aprobada por el directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado
para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 o 2011, segiin corresponda, y ratificada por la
junta general de Accionistas o accionistas, o por el apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan
actividades en el pais, cuando conozca y apruebe los primeros estados financieros del ejercicio bajo NIIF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de diciembre del 2009, 2010 y 2011,
segun el caso, deberan contabilizarse el 1 de enero del 2010, 2011 y 2012, respectivamente.

La Superintendencia de Compaeiiias ejerceré los controles correspondientes para verificar el cumplimiento
de estas obligaciones, sin perjuicio de cualquier control adicional orientado a comprobar el avance del
proceso de adopcion.

Sin perjuicio de los plazos sefialados en los articulos que anteceden, cualquier compaiiia queda en libertad
de adoptar anticipadamente la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“NIIF” antes de las fechas previstas, para lo cual debera notificar a la Superintendencia de Compaiiias de
este hecho.

Dejar sin efecto el Articulo Tercero de la Resolucién No. 06.Q.ICI.004 de 21 de agosto del 2006,
publicada en el Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo afio.

Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”, de la 1 ala 15 y de la 18 a la 27, se
mantendran vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta el 31 de diciembre del 2010 y hasta el 31 de
diciembre del 2011 para las compafiias y entes mencionados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo
Primero de esta Resolucion, respectivamente,

12. REFORMAS LEGALES

En el Suplemento al Registro Oficial No. 94 publicado el 23 de diciembre del 2009, la Asamblea
Nacional aprobé la Ley Organica Reformatoria ¢ Interpretativa a la Ley de Régimen Tributario Interno y
a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, los principales cambios son los
siguientes:

IMPUESTO A LA RENTA

Se elimina la exencién para el caso de dividendos provenientes de utilidades pagadas a personas
naturales residentes en Ecuador y a las sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o en
jurisdicciones de menor imposicion.

En el caso de préstamos de dinero otorgados a favor de Accionistas, accionistas, participes o
beneficiarios de la Compaifiia, dichos préstamos serdn considerados como dividendos o beneficios
anticipados, por los que se deberd efectuar la retencién del impuesto a la renta del 25% y serd
considerada esta retencion como un crédito tributario.
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Las sociedades calcularan el anticipo de impuesto a la renta para el ejercicio fiscal 2010 y siguientes,
aplicando ciertos factores que consideren: el total de activos, patrimonio, ingresos gravables y gastos
deducibles y retenciones practicadas en el ejercicio fiscal anterior. Este anticipo solo es sujeto de
compensacién con el impuesto causado y el contribuyente no podra solicitar su devolucién salvo en
casos excepcionales y de fuerza mayor y una vez cada tres afios. Asi mismo, se elimina la
posibilidad de solicitar exoneracion o reduccion del pago del anticipo salvo casos excepcionales.

Se amplia el beneficio de la reinversion de utilidades (reduccion de 10 puntos porcentuales en la
tarifa del impuesto para una sociedad que invierta en activos productivos asi como en la adquisicién
de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la productividad.

No estardn sujetos a la aplicacién del régimen de precios de transferencia, si una sociedad: i) tiene un
impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables, ii) no realiza operaciones con paraisos
fiscales o regimenes preferentes; y iii) no mantenga suscrito con el estado contratos para la
exploracidn y explotacién de hidrocarburos.

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA)
Se grava con este impuesto a lo siguiente:

Los derechos de autor, de propiedad industrial y derechos conexos

La importacién de papel periédico

Las importaciones de servicios

Se establece como importacién de servicio a los que se presten a una persona residente o una
sociedad domiciliada en el Ecuador, cuya utilizacion o aprovechamiento tenga lugar integramente en
el pais, aunque la prestacion del servicio se realice en el extranjero.

IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (ISD)

Se incrementa el impuesto a la salida de divisas, del 1% al 2%, y se establece como crédito tributario de
impuesto a la renta, el impuesto a la salida de divisas pagado en la importacion de materias primas, bienes
de capital e insumos, siempre que dichos bienes tengan arancel 0%.

13. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de Diciembre del 2009 y la fecha del informe de los auditores independientes
(Septiembre, 30 del 2013), no se produjeron eventos que en opinién de la administracién pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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