MAQUINAS HIDRAULICAS ZAMBRANO MAQHIDRAZ CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo termiinado al 31 de diciembre de 2019
[En dolares de los Estados Unidos de Ameérica)

1.

INFORMACION GENERAL

MAQUINAS HIDRAULICAS ZAMBRANC MAQHIDRAZ CIA. LTDA., fue
constituida en la ciudad de Manta — Ecuador en abril 5 de 1995, La principal
actividad de la Compafia, constituye principalmente la importacion,
distribucion y wventa de equipos, accesorios, repuestos, herramientas y
maquinarias hidraulicas.

Sus instalaciones operativas se encuentran ubicadas en la provincia de Manabi,
cantoén Manta, barrio Altagracia Lote N°1. Su Registro Unico de Contribuyentes
es 1390143954001.

El representante legal de la compafia es el Ing. Manuel Zambrano Rodriguez
por un periodo de dos anos a partir del 29 de julio de 2019, fecha en que fue
inscrito su nombramiento en el Registro Mercantil de Manta.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la compafiia.

BASE DE PRESENTACION

2.1 Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros de MAQUINAS HIDRAULICAS ZAMBRANO
MAQHIDRAZ CIA. LTDA,, al 31 de diciembre de 2019, han sido preparados
de conformidad con las Norma Internacional de Informacion Financiera
(NIIF) para Pequefias v Medianas Entidades (PYMES) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional

La moneda funcional de la Compania es el Ddlar de los Estados Unidos de
América (U.S. délar], el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
historico. El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestaciin entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la
fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizande otra técnica de valoracion. Al estimar el
valor razonable de un active o un pasivo, la Compaftia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tornarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasive a la fecha de
medicion. El valor razonable a efectos de medicion y o de revelacién en los
estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion
de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se
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encuentran dentro del alcance de la seccion 26 y las mediciones que tiene
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacion de la seccion 13 o el valor en uso de
la seccion 27.

Efectivo y bancos

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depoésitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en
un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera.

Cuentas otras cuentas

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el momento
inicial son registradas a su valor razonable y posteriormente son medidas
al costo amortizado.

Las cuentas por cobrar incluyen principalmente clientes y empleados, las
cuales que son valorizadas a valor nominal,

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son
registradas como gastos en el Estado de Resultados Integral v su
determinacion es realizada mediante un andlisis de la probabilidad de
recuperacién de las cuentas con el objeto de disminuir el valor de las
cuentas por cobrar comerciales y reflejarlas a su valor probable de
realizacion.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto
realizable, el menor vy son valuados de acuerdo con el método del costo
promedio ponderado.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos
los costos de terminacion vy los costos necesarios para la venta.

Al término de cada afio la administracion realiza un analisis de deterioro
para determinar e incluir una provision por pérdidas por obsolescencia, en
los casos que amerite, los cuales son determinados en funcién de un
analisis de la posibilidad real de utilizacion en la produccion.

prup:cdadcs ¥ equipos se mlden mlcla]mmte por su costo.
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2.7.2

2.7.3

2.7.4

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacidn y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan
siempre y cuando estén relacionados con la construccién de activos
calificables. Un activo calificable es aquel que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un afio.

ELICLOT DOSLEN1O] . & grniocimignto TR & Ve i COSLE -

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen. Cabe sefalar, que
algunas partidas de propiedades y equipos de la Compaiia
requieren revisiones periodicas. En este sentido, las partes objeto
de sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo
y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el periodo
que medie entre la actual ¥ hasta la siguiente reparacion,

. - El costo de propiedades
y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de
propiedades y equipos v las vidas titiles usadas en el calculo de la
depreciacion:

Propiedades y equipos Vida atil (en afios)

Edificios 20
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipo de computo 3

Retiro o venta de propiedades y equipos. - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, v equipos
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del active ¥ reconocida en resultados.

2.8 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente.
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2.9

El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonic. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacion de negocios

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos y gastos imponibles o deducibles y partidas que no
se veran gravables o deducibles. El cargo por impuesto a la renta corriente
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas a final de cada periodo.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22%

Provisiones

La Companiia registra provisiones cuando tiene una obligacion presente (va
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que
la Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada

periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las  incertidumbres
correspondientes,

Estas provisiones que se muestran el rubro cuentas por pagar y pasivos
acumulados estan formadas principalmente por estimados para el pago de
costos de bienes y servicios recibidos. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la Administracién, a fecha de cierre de
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacidn.

2.10 Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio. - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal
v bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el método
de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones de estudios
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el
resultado del afio en el que se generan, asi como el interés financiero
generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias v pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con
cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en
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las ganancias acumuladas v no son reclasificadas a la utilidad o
pérdida del periodo.

Part lores. - La Compafiia reconoce un pasivo
}r un gastc par la partc:pacmn de los trabajadores en las utilidades
de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales,

2.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por importacion,
distribucion y venta de equipos, accesorios, repuestos, herramientas y
magquinarias hidraulicas, menos las devoluciones o descuentos exisientes
dentro del periodo. Los ingresos por actividades ordinarias se presentan
netos de devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan
todas y cada una de las siguientes condiciones:

a] El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse
con fiabilidad;

b} Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccién en un corto plazo;

c) El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el
que se informa, pueda ser medido con fiabilidad;

2.12 Costos y gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya

realizado el pago vy se registran en el periode mas cercano en el que se
conocen.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos
y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion v ia
Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultéanea, se presentan netos
en resultados.
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2.14 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la compania pasa a
formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable.
Los costos de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicion
o emisién de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
para PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad,
con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que

la administracion de la Compariia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

3.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algan
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.
En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo.

Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del active con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.
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El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a
definidos depende de varios factores que son determinados en funcién de
un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen
una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en ¢l
valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de
cada afio reportados por la Administracion de la Compafia. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a
ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

La estimacion de las vidas utiles y el valor residual se efectiian de acuerdo
a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

EFECTIVO Y BANCOS

Representan principalmente depésitos mantenidos en cuentas corrientes en
bancos locales, los cuales no generan intereses ni tienen restriccion de uso.

Clientes 240,913 309,207
Empleados y trabajadores 4,282 7,793
Anticipo a proveedores 4,606 3,865
Otras 5011 31,106
Provision de cuentas incobrables (3,034) 3.034)
Total 251,778 348,937

Chlientes - Representan créditos otorgados por la venta de productos con
vencimientos promedios de 30 a 120 dias los cuales no generan intereses, Al 31
de diciembre de 2019, las cuentas por cobrar no superan el vencimiento de 90
dias plazo.

- Representa préstamos entregados por la
Compariia, los cuales son recuperados mediante descuentos en liquidacion de
némina o mediante cancelaciones directas del personal en un plazo menora 12
meses desde su entrega v no generan intereses.
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INVENTARIOS

Representan equipos, accesorios, repuestos, herramientas y maquinarias
hidraulicas que se encuentran disponibles para venta al por mayor y menor en
el mercado local.

IMPUESTOS

Diciembre 31...
2019 2018

Acti | fo ,
Credito tributario retenciéon IVA 12,895 29 391
Crédito tributario impuesto a la renta 16,598 10,115
Total 29,493 39,506

Pasi r impuestos L
Impuesto a la renta . 364
Otros impuestos por pagar 334 173
Total 334 237

remnc:hacuﬁn entre la utihdadsegun estados ﬁnanmems y el ingresu {gasto)
por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

<« Diciembre 31...

2019 2018

Utilidad segin estados financieros antes de
impuesto a la renta 6,741 25,216
Participaciéon a trabajadores (1,011) (5,282)
Gastos no deducibles 2,643 _5.806
Utilidad gravable 8,373 35,740
Impuesto a la renta 22% y 25% 1,842 8,935

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién, y del 12% sobre
las utilidades sujetas a capitalizacion.

Aspectos Tributarios: El 31 de diciembre del 2019, se publicd en Registro
Oficial la "Ley de Simplicidad y Progresividad Fiscal", que contiene varias
reformas tributarias de impuestos directos e indirectos gue apuntan a
simplificar el sistema tributario y aumentar los ingresos fiscales.

Las principales reformas se relacionan con retenciones por pago de dividendos,

deducciones de la base imponible de impuesto a la renta, servicios gravados con
impuesto al valor agregado, base imponible de impuesto a los consumos
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especiales, exenciones al impuesto a la salida de divisas; y, establecimiento de
una contribucion adicional anual por tres afios, ente otras.

La Ley tiene vigencia a partir del 1 de enero de 2020; por lo tanto, la compania
no ha determinado impactos en los estados financieros al 31 de diciembre del
2019.

Reformas a varios cuerpos legales

¢ Se incluye como ingresos de fuente ecuatoriana a las provisiones de
jubilacion patronal o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto
deducible ¥ que no se hayan efectivamente pagado a favor de los
beneficiarios de tal provision.

o A partir 2021, se modifica la deducibilidad de las provisiones para
atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de
profesionales en la materia.

» Las sociedades que realicen actividades econémicas y que hayan
generado ingresos gravados superiores a US$1,000,000 en el ejercicio
fiscal 2018, pagaran una contribucion Gnica para los ejercicios fiscales
2020, 2021 y 2022, en funcion de los porcentajes establecidos en la Ley.

8.
... Diciembre 31...

2019 2018
Costo histarico 336,265 319,310
Depreciacion acumulada (127.233) [116,605]
Total 209,032 202,705
Terrenos 91,000 91,000
Edificios 109,000 109,000
Maquinas y equipos 22,563 22,563
Muebles y enseres 10,884 10,884
Equipos de computo 3,084 3,084
Vehiculos 99,734 B2,779
Total 336,265 319,310
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9.

10.

POR P RP
... Diciembre 31...

2019 2018
Proveedores 150,987 327,743
Anticipo de clientes 27,100 3,904
Obligaciones con el IESS 4,449 4,640
Otras 4,094 76,156
Total 186,630 412,443
Ctaaifioacian:
Corriente 186,630 342,943
No corriente - 69,500
Total 186,630 412,443

Proveedores — Representan principalmente facturas de compras de materiales,
suministros y otros materiales.

OBLI ONES AC

««. Diciembre 31...

2019 2018
Participacion de trabajadores 1,011 5,282
Beneficios sociales 31.821 14,156
Total 32,832 19,438

Participacién a Trabajadores. - De conformidad con disposiciones legales, los

trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un
15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la
provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

...Diciembre 31,...

2019 2018
Saldo al comienzo del ano 5,282 10,204
Provision del afio 1,011 5,282
Pagos efectuados (5.282) (10,204}
Saldo al final del afio 1,011 9282
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11. PRESTAMOS

Representan préstamos otorgados por los accionistas para capital de trabajo,
los cuales no tienen fecha de vencimiento establecida, no generan intereses y
seran cancelados en funcién de los rendimientos de la compaidia o serian
capitalizados de ser necesario,

12.
...Diciembre 31...
2019 2018
Jubilaciéon patronal 8.645 8,645
Desahucio 972 1,372
Total 9,617 10,017
13. PA NIO

Capital social — Representa el capital suscrito v pagado, el cual consiste en
206,080 acciones ordinarias, pagadas con un valor nominal de US$1.00 cada
una.

Reserva legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. El saldo de esta reserva no esta disponible
para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

14. COSTOS DE VENTAS

e Diciembre 31...

2019 2018
Costo de los bienes 379,881 1,781,576
Sueldos y salarios 81,476 90,082
Beneficios sociales 16,185 15,077
Aporte a la seguridad social 16,384 17,296
Otros 3,087 3911
Total 497,013 1,907,942
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17.

.+« Dicilembre 31...

2019 2018

Sueldos y salarios 59,646 75,284
Beneficios sociales 9,784 18,618
Aporte a la seguridad social 12,296 15,273
Honorarios profesionales 15,357 24,641
Jubilacion patronal y desahucio 598 -
Otros beneficios a empleados 8,818 14,878
Participacién a trabajadores 1,011 5,282
Depreciaciones 10,628 14,069
Deterioro de cuentas por cobrar - 13,707
Provision para cuentas incobrables - -
Transporte 1,868 2,551
Combustibles y lubricantes 3,634 2,869
Suministros v materiales 2,510 4,862
Mantenimiento y reparaciones 65,288 16,066
Servicios de Consultoria - 390
Impuestos, contribuciones y otros 4,576 3,796
Arrendamiento operativo - -
Guardia, Monitoreo y Seguridad - -
Promocitn y publicidad o2 1,118
Gastos financieros 3.114 6,230
Otros 22,629 32,638
Total 162,809 252,272

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han
sido aprobados por la Gerencia de MAQUINAS HIDRAULICAS ZAMBRANO
MAQHIDRAZ CIA. LTDA., el 10 de marzo de 2020 v seran presentados a los
Accionistas y Junta Directiva para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de
MAQUINAS HIDRAULICAS ZAMBRANO MAQHIDRAZ CIA. LTDA., los estados
financieros seran aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.

Con fecha 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS)
declaré como “pandemia” al brote del virus COVID-19 originado en China en el
aitimo trimestre del ano 2019. Dados los efectos sanitarios de la referida
pandemia vy sus consecuencias economicas en los diversos sectores e industrias,
el Gobierno del Ecuador y gobiernos internacionales de otras naciones, se
encuentra adoptando medidas tendientes a evitar su propagacion, por lo cual el
16 de marzo del 2020 se decretd “estado de excepcion” en el pais, que implica
la restriccion de la circulacion en territorio nacional bajo condiciones de
aislamiento total y parcial asi como el distanciamiento social, cierre de
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comercios en general y prohibiciones de espectaculos puablicos y privados que
pudieran traer aglomeraciones de la poblacion.

Las medidas indicadas precedentemente, podrian tener impactos negativos en
los niveles de actividad econdmica en el Ecuador, por consiguiente, en las
operaciones de la Compania. Tales efectos, si hubieren, se veran reflejados en
los estados financieros correspondientes al afio 2020,

Hasta junio 11 del 2020, no ha sido posible determinar de manera confiable el
tiempo en que se mantendran los efectos causados por la pandemia el “estado

de excepcion” v su impacto en las operaciones de la Compania y en los estados
financieros.
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