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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Opinioén

Hemos auditado los estados [inancieros gque se adjuntan de MAQUINAS
HIDRAULICAS ZAMBRANO MAQHIDRAZ CIA. LTDA., que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados [nancieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
MAQUINAS HIDRAULICAS ZAMBRANO MAQHIDRAZ CIA. LTDA., al 31 de diciembre
de 2018, el resullado de sus operaciones v sus flujos de efectivo por el ano terminado
en esa lecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
[NIIF] para Pequenas v Medianas Entidades (PYMES) emitidas por el Conscjo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en este informe en la scccion “Responsabilidades del auditor en relacion con
la auditoria de los estados financieros”™. Somos independientes de MAQUINAS
HIDRAULICAS ZAMBRANO MAQHIDRAZ CIA. LTDA. de acuerdo con el Cadigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) v las disposiciones de
independencia de la Superintendencia de Companias, Valores v Seguros del Ecuador,
y hemos cumplido las demas responsabilidades de ctica de conformidad con dicho
Codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta dec Accionistas, pero
no incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria,
Se espera que dicha informacion sea puesla a nucstra disposicion con posteriaridad
a la fecha de este informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compania no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramicnto o conclusién sobre la
misma. En conexion con la auditoria de los estados [inancieros, nuestra
responsabilidad cs leer dicha informaciéon adicional cuando esté disponible y, al
hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en
relacion con los estados [inancieros o con nucstro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si de otra forma parcccria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de
Accionistas, si concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos
la obligacion de reportar dicho asunto a los Encargados de la administracion de la
Compania.



Responsabilidad de la Administracion de la Comparnia por los Estados
Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - (NIIF) para Pequenas y Medianas Entidades (PYMES) emitidas por el
Consecjo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno
determinado por la Administracion eomo necesario para permitir la preparacion de
los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha,
revelando, segtin corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha vy el
uso dec la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga
la intencion de liquidar la Compania o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo,

La Administracion es responsables de la supervision del proceso de reporte financiero
de la Companiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados
Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errorcs materiales, debido a fraude o error,
y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable
es un alto grado de seguridad, pero no garanliza que una auditoria realizada de
conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un
error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y
son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pucden
razonablemente preverse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo prolesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y cvaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disenamos y ejecutamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suliciente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en ¢l caso de una incorreccion material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneracion del control
interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados ecn las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compaiiia.



Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion es razonable.

Concluimos sobre 1o adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion,
de la basc contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de
auditoria obfenida, concluir si existe o no una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que pucden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compariia para continuar como negocio
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las respeciivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinion medilicada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria, sin embargo, cventos o condiciones futuros pueden ocasionar que
la Compania dcje de ser una empresa en funcionamiento,

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financicros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren
una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania respecto a,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada
y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control
interna que identificamas en el transcurso de la auditoria.

Otros asuntos

Los estados inancieros de MAQUINAS HIDRAULICAS ZAMBRANO MAQHIDRAZ CIA.
LTDA. por el ano terminado el 31 de diciembre del 2017, fueron revisados por otros
auditores quienes emitieron una opinion sin salvedades, el 21 de abril 2018.

Arturo

Geovanny Andrade Garofalo

SC - RNAE 1130
Manta, 15 de marzo de 2019



MAQUINAS HIDRAULICAS ZAMBRANO MAQHIDRAZ CIA. LTDA.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2018
(En doélares de los Estados Unidos de Ameérica)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalente de efectivo

Activos financieros temporales

Cuentas por cobrar y otras
cuentas por cobrar

Inventarios

Activos por impucstos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos
Activos intangibles

Otros

Total activos no corrientes

TOTAL
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar y otras
cuentas por pagar

Pasivos por impuecstos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos
Cuenlas por pagar y olras

cuentas por pagar
Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Reserva legal
Resultados acumulados )
Total patrimonio /
TOTAL
Manueél Zdmbrano Rodriguez
Gerente 'General
Ver notas a

NOTAS

los

2018 2017
12,695 181,218
1,000 7,000
348,937 599,061
487,398 416,908
39,506 52,900
889,536 1,257,087
202,705 214,941
3,667 5
31,001 _ 251,033
237,373 465,974
1,126,909 1,723,061
342,043 835,835
537 4,137
19,438 24,320
362,918 864,292
275,645 458,632
69,500 .
10,017 12.307
355,162 _ 470,939
718,080 1,335,231
206,080 206,080
8,371 6,058
194,378 _ 175,692
408,829 _ 387,830
1,126,909 1,723,061

s ‘B

Jﬁfanina Pincay Falcones

Contadora

estados

financieros.




MAQUINAS HIDRAULICAS ZAMBRANO MAQHIDRAZ CIA. LTDA.

Estado de Resultado Integral
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2018
(En délares de los Estados Unidos de América)

INGRESOS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

Gastos de administracion y ventas
Gastos financieros

Otros ingresos o egresos

Total

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto a la renta

UTILIDAD DEL ANO

OTRO RESULTADO INTEGRAL

NQOTAS

14

15

2018 2017

2,190,148 2,429,951

(1,907,942) (2,125,224)

282,206 304,727

(213,404) (214,643
(6,230) (6,739)
32,638) _(25,525)

(252,272)  (246,907)
29,934 57,820

(8,935] (34,679

20,999 23,141

Partidas que no se reclasificardn posteriormente a resultados

Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios

Definidos

TOTAL, RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Manuel; raho Rodriguez

Gerente General

Ver notas a

los

- 1,480

20,999 334,900

d&vﬂwm ﬂw4

a.mna Pincay Fdcones
Contadora

estados financieros.

i



MAQUINAS HIDRAULICAS ZAMBRANO MAQHIDRAZ CIA. LTDA.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
(En dolares de los Estados Unidos de Ameérica)

Resuliados acumulados

Capital Rescrva  Adopcion  Utilidades  Total resultados Total

social legal NIFF distribuibles acumulados palrimonio
Diciembre 31, 2016 6,080 6,057 162,991 - 162,99] 175,128
Ajustes - - (10,439) - (10,439) (10,439)
Apropiacion 200,000 - - . - 200,000
Utilidad neta 5 . . 23,141 23,141 23,141
Diciembre 31, 2017 206,080 6,057 152,552 23,141 175,693 387,830
Apropiacion = 2,315 = (2,315) = =
Utilidad del afio . - % 20,999 20,999 20,999
Dicicmbre 31, 2018 206,080 8372 152,552 41.825 196,692 408.829

e By

nina Pincay Fdlcones
Contadora

Ver notas a los estados financieros.




MAQUINAS HIDRAULICAS ZAMBRANO MAQHIDRAZ CIA. LTDA.

Estado de Flujo de Efectivo
Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2018
(En délares de los Estados Unidos de Ameérica)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores, trabajadores y otros

Intereses pagados

Impuesto a la renta

Flujo neto de efective proveniente de
(utilizado en) actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisiciones de propiedades y equipos

Aclivos intangibles

Otras entradas y salidas

Flujo neto de efectivo proveniente de
actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO

Nuevos préstamos

Pago de préstamos

Flujo neto de efectivo proveniente de
(utilizado en) actividades de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO:

Incremento (disminucion) del efectivo
Saldo al comienzo del ano

SALDOS AL FIN DEL ANO

Mantel rano Rodriguez
Gerente General

Ver notas a los

2018 2017
1,935,121 2,539,512
(1,786,975) (2,312,785)
(6,230) (6,739)
(22.823) (26,273
119,093 193,715
- (567)
(5,500 -
- 2.971
(5,500) 2,405
77,657 -
(359,772) (21,357)
(282,1153) (21,357]
(168,522) 174,762
181,218 6,456
12,696 181,218
('{ﬁ-wh—/é. %@//4
.fémina Pincay Pélcones
Contadora
estados financieros.




MAQUINAS HIDRAULICAS ZAMBRANO MAQHIDRAZ CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Por ¢l periodo terminado al 31 de diciembre de 2018
(En dolares de los Estados Unidos de América)

1

INFORMACION GENERAL

MAQUINAS HIDRAULICAS ZAMBRANO MAQHIDRAZ CIA. LTDA., [ue
constituida en la ciudad de Manta — Ecuador en abril 5 de 1995, La principal
actividad de la Compaiia, constituye principalmente la importacion,
distribucion y venta de equipos, accesorios, repuestos, herramicntas y
magquinarias hidraulicas.

Sus instalaciones operativas se encucntran ubicadas en la provincia de Manabi,
canton Manta, barrio Altagracia Lote N°1.

La informacion conlenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la compania.

BASE DE PRESENTACION

2.1 Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros de MAQUINAS HIDRAULICAS ZAMBRANO
MAQHIDRAZ CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 2018, han sido preparados
de conformidad con las Norma Internacional de Informacién Financicra
(NIIF) para Pequenas y Medianas Entidades (PYMES) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional

La moneda funcional de la Compania es el Dolar de los Estados Unidos de
Ameérica (U.S. dolar), el cual es 1a moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
historico. El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para translerir un pasivo entre participantes de un mercado en la
fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando otra lécnica de valoracion. Al estimar el
valar razonable de un activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo quc los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar ¢l precio del activo o pasive a la fecha de
medicion. El valor razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los
estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion
de las transacciones rclacionadas a pagos basados en acciones que se
encuentran dentro del alcance de la seccion 26 y las mediciones que tiene
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacion de la seccion 13 o el valor en uso de
la seccion 27



MAQUINAS HIDRAULICAS ZAMBRANO MAQHIDRAZ CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2018
(En dolares de los Estados Unidos de América)

24

25

2.6

2.7

Efectivo v bancos

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transflormar rapidamente en efectivo en
un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion inanciera.

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentlas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercade activo v en el momento
inicial son registradas a su valor razonable y posteriormente son medidas
al costo amortizado.,

Las cuentas por cobrar incluven principalmente clicntes y empleados, las
cuales gue son valorizadas a valor nominal.

Las peérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son
registradas como gastos en el Estado de Resultados Integral vy su
determinacidon es realizada mediante un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas con el objeto de disminuir el valor de las
cuentas por cobrar comerciales y reflejarlas a su wvalor probable de
realizacion.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto
realizable, el menor y son valuados de acuerdo con el método del costo
promedio ponderado.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos
los costos de terminacion v los costos necesarios para la venta.

Al término de cada ano la administracion realiza un analisis de deterioro
para determinar e incluir una provision por pérdidas por obsolescencia, en
los casos que amerite, los cuales son delerminados en funcion de un
analisis de la posibilidad real de utilizacion en la produccion.

Propiedades y equipos

2.7.1 Medicion en el momento del reconocimiento. - Las partidas de
propiedades vy equipos se miden inicialmente por su costo.

El coslo de propiedades y equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesla en condiciones de funcionamiento.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capilalizan
siempre y cuando estén relacionados con la construcecion de activos



MAQUINAS HIDRAULICAS ZAMBRANO MAQHIDRAZ CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2018
(En dolares de los Estados Unidos de América)

2.3‘

2.7.2

2.7.3

2.7.4

calificables. Un active calificable es aquel que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para uso, periodo que la
Administracién ha definido como mayor a un afio.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo. -
Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se impulan a
resultados en el periodo en que se producen. Cabe senalar, quc
algunas partidas de propiedades y equipos de la Compania
requieren revisiones periodicas. En este sentido, las partes objeto
de sustitucién son reconocidas separadamente del resto del activo
y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el periodo
que medie entre la actual ¥ hasta la siguiente reparacion.

Método de depreciacién y vidas titiles. - El costo de propiedades
y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida 1til estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una basc prospectiva,

A continuacién, se presentan las principales partidas de
propiedades v equipos v las vidas utiles usadas en el céalculo de la
depreciacion:

Propiedades y equipos Vida 1itil (en afos)
Edificios 20
Maquinarias 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipo de computo 3

Retiro o venta de propiedades y equipos. - La utilidad o péerdida
quc surja del retiro o venta de una partida de propiedades, y equipos
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resullados.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente.

El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacion de negocios

10



MAQUINAS HIDRAULICAS ZAMBRANO MAQHIDRAZ CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2018
(En dolares de los Estados Unidos de América)

2.9

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos y gastos imponibles o deducibles y partidas que no
se veran gravables o deducibles. El cargo por impuesto a la renta corriente
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas a final de cada periodao.
Las normas tributlarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22%

Provisiones

La Compania registra provisiones cuando tiene una obligacion presente (va
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que
la. Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdémicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, tleniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondicntes.

Estas provisiones que se muestran el rubro cuentas por pagar y pasivos
acumulados estan formadas principalmente por estimados para el pago de
costos de bienes y servicios recibidos. Los montos reconocidos como
provision san la mejor estimacion de la Administracion, a fecha de cierre de
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion,

2.10 Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilaciéon patronal y benificacién por
desahucio. - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal
y bonificaciéon por desahucio) es determinado utilizando el método
de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones de estudios

actuariales realizadas al {inal de cada periodo.

Los coslos por servicio prescnte y pasado se reconocen en cl
resultado del ano en el gque se generan, asi como el interés financiero
generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el cstado de situacion financiera con
cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en
las ganancias acumuladas v no son reclasificadas a la utilidad o
perdida del periodo.

2.10.2 Participacion a Trabajadores. - 1.a Compafia reconoce un pasivo
y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades

11



MAQUINAS HIDRAULICAS ZAMBRANO MAQHIDRAZ CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2018
(En dolares de los Estados Unidos de América)

de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales,

2.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por importacion,
distribucion y venta de equipos, accesorios, repucstos, herramientas y
maquinarias hidraulicas, menos las devoluciones o descuentos existentes
dentro del periodo. Los ingresos por actividades ordinarias se presentan
nctos de develuciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan
todas y cada una dc las siguientes condiciones:

a) El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse
con fiabilidad;

b) Sca probable que la entidad reciba los beneficios economicos
asociados con la transaccién en un corto plazo;

¢) El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el
que se informa, pucda ser medido con fiabilidad;

2.12 Costos y gastos

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago v se regisiran en el periodo mas cercano cn cl que se
conocen.

2.13 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos
v pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sca requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gaslos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compania ticne la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar cl
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos
en resultados.

2.14 Instrumentos financieros

Los activos y pasivoes financicros sc reconocen cuando la compania pasa a
formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento,

Los activos y pasivos [inancieros se miden inicialmente al valor razonable.
Los costos de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicion
o emision de activos y pasivos financieros (distintos a los aclivos y pasivos
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financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos [inancieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicidon de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados [inancieros en conformidad con NIIF
para PYMES requierc que la Administracion realice ciertas cstimaciones y
cstablezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad,
con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos cstuvieron basados cn la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que
la administracion de la Compania ha utilizado en cl proceso de aplicacion de los
criterios contables:

3.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquclla fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para delerminar si existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.
En caso de que exisla algin indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo.

Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora
de efectivo a la que pertencee el activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con el limile del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a
definidos depende de varios factores que son determinades en funcion de
un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen
una tasa de descuento, Cualquier cambio en los supucstos impacta en el
valor en libros de las provisiones de estos beneficios.
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El actuario contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de
cada ano reportados por la Administracion de la Compania. La tasa de
descuento es la tasa de interés gue debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a
ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

3.3 Estimacion de vidas ttiles de propiedades y equipos

La estimacion de las vidas atiles y el valor residual se efectiian de acuerdo

a lo mencionado en la Nota 2.6.3

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2018, representan saldos en cuentas corrientes en

bancos locales, los cuales no generan intereses.

... Diciembre 31...

2018 2017
Caja y 500
Bancos 12,695 180,718
Total 12,695 181,218

5. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31...

2018 2017
Clientes 309,207 303,445
Empleados y trabajadores 7,793 25,910
Gastos prepagados 3,865 234,587
Otras 31,105 38,153
Provision de cuentlas incobrables (3.034) _ (3,034
Total 348,937 599.061

Clientes - Representan créditos otorgados por la venta de productos con
vencimientos promedios de 30 a 120 dias los cuales no generan intereses. Al 31
de diciembre de 2018, las cuentas por cobrar no superan el vencimiento de 90

dias plazo.

Empleados y trabajadores - Representa préstamos entregados por la
Compania, los cuales son recuperados mediante descuentos en liquidacion de
nomina o mediante cancelaciones directas del personal en un plazo menora 12

meses desde su entrega y no generan intereses,

14



MAQUINAS HIDRAULICAS ZAMBRANO MAQHIDRAZ CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2018
(En dolares de los Estados Unidos de Ameérica)

6.

INVENTARIO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 representan equipos, accesorios, repuestos,
herramientas y maquinarias hidraulicas que se encuentran disponibles para

ventla al por mayor.

IMPUESTOS

Un resumen de activos y pasivos por impucstos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31...

2018
Activos por impuestos cormientes:
Crédito tributario retencion IVA 29,391
Crédito tributario impucsto a la renta 10,115
Otros créditos por pagos indebidos -
Total 39,506
Pasivos por impuestos corrientes:
Impucsto a la renta 364
Iva por pagar 173
Total S3L

2017

44,339

8,561

52,900

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el ingreso (gasto)

por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

... Diciembre 31...

2018 2017

Utilidad seglin estados financieros antes de
impuesto a la renta 35,216 321,193
Participacion a trabajadores (2,282) (10,203)
Gastos no deducibles 10,678 99,813
Utilidad gravable 40,612 157,633
Impuecstos a la renta 22% [8.935) (34,679)
Anticipo determinado 20,263 20,263
Exoneracion y rebajas al anticipo (20,263) -
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados (8.935) (34,679]

De conformidad con disposiciones legales, el impucsto a la renta se determina
con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 15% sobre

las utilidades sujetas a capitalizacion.
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A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma malematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Aspectos tributarios: El 21 de agosto del 2018, se emitio la Ley Organica para
el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion, se detallan los aspectos mas
importantes de la mencionada Ley:

Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados que sc inicien a partir de agosto del
2018 por 12 anos, conlados desde el primer afno en el que se generen
ingresos atribuibles directa y inicamente a la nueva inversion, y que se
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guavaquil o
dentro de las mismas por 8 afios. Esta cxoneracién aplicara solo cn
socicdades que generen empleo neto. Para los seclores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de
frontera, gozaran de esta exoneracion por 15 anos.

Exoneracion del impuesto a la renta v anticipo para inversiones que se
inicien a partir de la vigencia de ecsta ley en los sectores economicos
determinados como industrias basicas por 15 anos, contado desde el
primer ano cn el que se generen ingresos atribuibles directa y
Unicamente a la nueva inversion y se ampliardn por 5 afios mas, en cl
caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del
pais. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo
neto.

Reformas a varios cuerpos legales

* Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribnidos
a favor de sociedades o de personas naturales domiciliados en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién; siempre y
cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario
electivo de los dividendos a una persona natural residente en el
Ecuador.

s Sec climiné el altimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia
lo siguiente: “En la determinacion y liquidacion del impuesto a la
rents no se reconoceran mas cxoneraciones que las previstas en este
articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con
excepeion de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para
nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Emplco y de
Prestacion de Servicios™.
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s Se determing nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales
comao: agricola; oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, evenlos
internacionales; exportacion de servicios; desarrollo y servicios de
software, produccion y desarrollo de hardware tecnologico,
inlraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido
digital, servicios en linea; eficiencia energélica; industrias de
materiales y tecnologias de construccion sustentables; y, sector
industrial, agroindustrial y agroasociativo.

* Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la
exencion del ISD relacionados con los pagos originados por
financiamiento externo seran aplicables a todo perceptor del pago en
cl extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos
en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con
estandares internacionales de transparencia

* La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al
28% cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los
respectivos derechos representativos de capital, exista un ttular
residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion
de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el bencficiario
efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

¢ Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como
mpuesto minimo y se establece su devolucion, en el caso en que éste
supere 0 no exista impuesto a la renta causado.

*» Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los
obligatorios por accidentes agropecuarios; los servicios de
construccion de vivienda de interés social; y el arrendamiento de
tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA

¢ FEl uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones
locales e importaciones de biencs y servicios, podra ser utilizado
hasta dentro de 5 anos contados desde la fecha de pago

= Se podra solicitar al SRl la devolucion o compensacion del crédito
tributario por retenciones de IVA hasta dentro de 5 anos.

« Estan exenlos del ISD, los pagos de capilal e intcreses sobre créditos
otorgados por intermediarios financieros que operen en mercados
internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como limife
de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a
microcrédito o inversiones productivas.

* Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes
cinco anos contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad,
en las provincias de Manabi y Esmeraldas estaran cxoneradas del
pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 anos, contados desde el
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8.

primer afio en €l que se generen ingresos atribuibles unicamente a la
nueva inversion. Para cl caso del sector turistico, esta exoneracion

sera de hasta 5 anos adicionales.
PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

Costo o valuacion
Depreciacion acumulada

Total
Clasificacion:

Terrenos

Edificios

Magquinas y equipos
Muchbles ¥ enseres
Equipos de computo
Vehiculos

Total

... Diciembre 31...

2018 2017
319,310 319,310
(116.605) (104.369)
202.705 214,941

91,000 91,000
109,000 109,000
22,563 22,563
10,884 10,884
3,084 3,084
82,779 82,779
319,310 319,310
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9,

10.

CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar y otras cuentas por pagares como sigue:

... Diciembre 31...

2018 2017
Proveedores 283,743 400,065
Anticipo de clientes 3,904 125,144
Con el IESS 4,640 4,996
Cheques posfechados 44,000 -
Otras 76,156 175,284
Total 412.443 835.835
Clasificacion:
Corriente 342,943 835,835
No corriente 69,500 -
Total 412,443 835.835

Proveedores — Representan principalmente [acturas de compras de materiales,
suministros v otros materiales.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:
... Diciembre 31...

2018 2017
Participacion de trabajadores 5,282 10,204
Beneflicios sociales 14,156 14,116
Total 19.438 24.32

Participacion a Trabajadores. - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un
15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la
provision para participacion a trabajadores [ueron como sigue:

...Diciembre 31,...

2018 2017
Saldo al eomicnzo del afo 10,204 -
Provision del ano 5,282 10,204
Pagos efectuados (10,204) 2
Saldo al final del afno 5,282 10.204
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11.

12.

13.

14.

PRESTAMOS

Al 31 de diciembre del 2018, representan préstamos olorgados por accionisias
los cuales scran cancelados segun el rendimiento economico de la compania o
seran capitalizados en caso de ser necesario,

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios delinidos es como sigue:

...Diciembre 31...

2018 2017
Jubilacion patronal 8,645 8.645
Desahucio 1,372 3,662
Total 10,017 12,307

PATRIMONIO

Capital social - Al 31 de diciembre del 2018. ¢l capital suscrito y pagado
consiste en 206,080 acciones ordinarias, pagadas con un valor nominal de
US$1.00 cada una.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo
aleance el 50% del capital social. El saldo de esta reserva no esta disponible
para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

COSTOS DE VENTAS

Un detalle de costos de ventas es como sigue:
... Diciembre 31...

2018 2017
Costo de los bicnes 1,781,576 1,903,145
Sueldos y salarios 90,082 101,449
Beneficios sociales 15,077 26,565
Aporte a la seguridad social 17,296 18,513
Depreciaciones - 5,450
Suministros, materiales y repuestos 21,274
Mantenimiento y reparaciones - 37,504
Otros costos 3,910 11,324
Total 1,907,941 2,125,224
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15.

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTA

Un detalle de los gastos de adminisiracion y venta es como sigue:

... Diciembre 31...

2018 2017
Sueldos y salarios 75,284 86,161
Beneficios sociales 11,718 9,679
Aporte a la seguridad social 15,273 17,062
Honorarios profesionales 24 641 19,056
Jubilacion patronal y desahucio - 12,306
Otros benelicios a empleados 14,878 4,776
Depreciaciones 14,069 6,786
Deterioro de cuentas por cobrar 13,707 -
Participacion de trabajadores 5,282 10,204
Provision para cuentas incobrables - 3,034
Transporte 2,551 2,418
Combustibles y lubricantes 2,869 7,534
Suministros y materiales 4,862 7,425
Mantenimiento y reparaciones 22,966 17,424
Servicios de consultoria 390 -
Impuestos, contribuciones y otros 3,796 10,010
Arrendamiento operativo - -
Promocion y publicidad 1,118 7649
Gastos inancieros 6,230 6,739
Olros _ 32,639 25.525
Total 252,273 246,907

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

17.

Los estados financieros por el ano terminada el 31 de diciembre del 2018, han
sido aprobados por la Gerencia de MAQUINAS HIDRAULICAS ZAMBRANO
MAQHIDRAZ CIA. LTDA., el 25 de febrero de 2019 y scran presentados a los
Accionistas y Junta Directiva para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de
MAQUINAS HIDRAULICAS ZAMBRANO MAQHIDRAZ CIA. LTDA., los estados
financieros seran aprobados por la Junta Directiva sin modilicaciones.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados
financieros ([ebrero 25 de 2019) no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.
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