DELGADO TRAVEL DELGATRAVEL CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

1. INFORMACION GENERAL

Delgado Travel Delgatravel Cia. Ltda., fue constituida mediante escritura publica el 6 de
diciembre de 1993 en la ciudad de Manta, Provincia de Manabi, e inscrita en el Registro
Mercantil el 8 de febrero de 1994.

Mediante escritura publica celebrada el 22 de noviembre del 2002 se realiz6 el cambio de
domicilio principal de la compaiiia a la ciudad de Guayaquil, cambio que fue inscrito en el
Registro Mercantil de Guayaquil y Manta el 29 de mayo y el 7 de julio del 2003,
respectivamente.

Las principales actividades que realiza la compaifiia son las de recibir y enviar giros tanto
nacionales como del exterior, para cuyo efecto se ha celebrado contratos con corresponsales
del exterior, Banco DelBank S.A., y 25 Agentes Pagadores estableciéndose el cobro de
comisiones por los giros recibidos y pago de comisiones por los giros enviados.
Adicionalmente, la compaiiia se dedica a la intermediacion turistica en calidad de agencia
de viajes.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacinales de Informacién Financiero (NIIF).

Estos estados financieros presentan razonablemente la posicion financiera de DELGADO
TRAVEL DELGATRAVEL CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2017, el resultado de las
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de
la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién
de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a definir de sus defectos
finales.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido
definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2013, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.



Efectivos vy equivalentes de efectivo

Medicion en el momento del reconocimiento

Constituyen el efectivo disponible en cajas para giros y transferencias de dinero, y en
cuentas corrientes y de ahorros en instituciones bancarias.

También incluye inversiones temporales altamente liquidas y se encuentran registradas al
costo de adquisicion. Los intereses ganados sobre las inversiones a corto plazo son
capitalizados en el momento en que se realizan.

Inversiones - Representan inversiones temporales altamente liquidas y se encuentran

registradas al costo de adquisiciéon. Los intereses ganados sobre las inversiones a corto
plazo son contabilizados en el momento en que se realizan.

Propiedades v Equipos

Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo.

El costo de activos fijos comprende su precio de adquisicion mads todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo
de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos son registrados al costo menos la
depreciacién acumulada y/o el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
se producen.

Método de depreciacion y vidas ttiles.
El costo de activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. Los valores

residuales, las vidas ttiles y los métodos y tasas de depreciacion de los activos se revisan a
cada fecha de cierre de ejercicio y se ajustan prospectivamente, de corresponder.



A continuacion se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas utiles usadas
en el cdlculo de la depreciacion:

Vida qutil (en afios)

Vehiculos 5
Muebles y enseres, equipos de oficina y otros activos fijos 10
Equipos de computacién 3

Retiro o venta de activos fijos

Un componente de activos fijos o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios
econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento
de dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la
venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de
baja el activo.

Activos intangibles

Activos intangibles adquiridos de forma separada

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo menos la
amortizacién acumulada y/o cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion se
reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida ttil estimada.

Método de amortizacion y vidas ttiles

La amortizacién de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas utiles
utilizando el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida util de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederd el periodo de
esos derechos, pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la
entidad espera utilizar el activo. Se estima que el valor residual de todos los activos
intangibles de la Compaiiia es igual a cero.

Retiro o venta de un activo intangible
Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como la

diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se
reconocen en el estado de resultados cuando se da de baja el activo respectivo.



Inversiones en subsidiarias

Las NIIF requieren que las inversiones en subsidiarias se presenten consolidadas con su
matriz en los estados financieros consolidados; sin embargo, por requerimientos legales se
preparan estados financieros separados de DELGADO TRAVEL DELGATRAVEL CIA.
LTDA.

En los estados financieros separados, la Compafiia mide sus inversiones en subsidiarias al
costo, excepto si la inversion es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se
contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y
Operaciones Discontinuadas. Los dividendos procedentes de la subsidiaria se reconocen en
el resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

Subsidiarias

Son subsidiarias aquellas entidades sobre las que DELGADO TRAVEL
DELGATRAVEL CIA. LTDA., tiene el poder para gobernar las politicas financieras y
operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades, lo que generalmente presume una
participacion superior a la mitad de los derechos de voto.

La Compania determina si es necesario reconocer pérdidas por deterioro del
valor,adicionales respecto de la inversién que la Compaiiia tiene en su asociada. A cada
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compania determina si existe
evidencia objetiva de que el valor de la inversion en la asociada se hubiera deteriorado. Si
este fuera el caso, la Compaiiia calcula el importe del deterioro del valor como la diferencia
entre el importe recuperable de la inversiéon en la asociada y su importe en libros, y
reconoce ese importe en los resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalda los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe algin indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es
posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compaifiia calcula el
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.
Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucién, los activos comunes
son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al
grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar
una base de distribucion razonable y consistente.

Los activos intangibles con una vida ttil indefinida o todavia no disponibles para su uso son
sometidos a una comprobacién de deterioro anualmente, o con mayor frecuencia si existe
cualquier indicacion de que podria haberse deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
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riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo
de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor
que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se
reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente
en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de
tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automdticamente en resultados.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio
para la compra de ciertos bienes es de 45 dias, periodo que ocasiona que el efecto de traer a
costo amortizado sea no significativo.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. EI pasivo de la Compaifiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se
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reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce
en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas
previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compaiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar,
frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por
impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la
renta y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos deberdan reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion
o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdémicos, para cancelar la
obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisiéon debe ser la mejor estimaciéon del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa
el valor presente de dicho flujo de efectivo.



Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibird el reembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificaciéon por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) a
cargo de la Compaiiia, es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada con base en un estudio actuarial practicado por un profesional
independiente.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en su totalidad en el otro resultado
integral en el periodo en el que ocurren. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido otorgados.

Participacion a trabajadores

El 15% de la utilidad anual que la Compaiia debe reconocer por concepto de
participacién laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del
ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen en la medida que sea probable que los beneficios econdmicos
fluyan a la Compafifa y que los ingresos se puedan medir de manera fiable,
independientemente del momento en el que el pago sea realizado. Los ingresos se miden por
el valor razonable de la contraprestaciéon cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia
pueda otorgar. Los criterios especificos de reconocimiento enumerados a continuacién
también deberdn cumplirse para que los ingresos sean reconocidos:

Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se
conocen.



Costes por intereses
Los costes por intereses se reconocen en resultados en el ejercicio en que se incurre en ellos.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensaciéon sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensaciéon y la Compafiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicion posterior

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando
se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato
cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta
regulado por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable,
mads los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos financieros clasificados al
valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias, a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y
préstamos y cuentas por cobrar. La clasificacién depende del propdsito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacion de
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compafia mantiene bédsicamente préstamos y
cuentas por cobrar.



Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracién de
la Compaiiia tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la
Compaiiia vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta
su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable més los costos de
transaccién. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro, reconociendo los ingresos por
intereses sobre una base de acumulacion efectiva en los ingresos por inversiones e
intereses.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como activos corrientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro al
final de cada periodo. Un activo financiero se considera deteriorado si, y solo si, existe
evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mds eventos que hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes
de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina con cargo a la cuenta de
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provision. La recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte
en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la
cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero

La Compaiiia dard de baja un activo financiero inicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la
Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y contintia reteniendo el control del activo transferido, la
Compaiiia reconocerd su participacion en el activo y la obligacién asociada por los
valores que tendria que pagar. Sila Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiiia
continuard reconociendo el activo financiero y también reconocerd un préstamo
colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad
con la sustancia del acuerdo contractual.

Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiiia
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia mantiene Unicamente pasivos
financieros medidos al costo amortizado.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se
hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la
vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.
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Baja de un pasivo financiero

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones de la Compaiiia.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la
intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultdnea.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los socios de la DELGADQO TRAVEL
DELGATRAVEL CIA. LTDA., se reconoce como un pasivo en los estados
financieros de la Compaiiia en el ejercicio en que se aprueba su ejecucion.

Partidas excepcionales

Las partidas excepcionales se presentan por separado en los estados financieros cuando
es necesario para proporcionar una comprension adicional del rendimiento financiero de
la Compaiiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atin no efectivas

La Compaiifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero atin no son efectivas y
que la Compaiiia no las ha aplicado anticipadamente.

NIIF Titulo Fecha de vigencia

NIC 19 (enmiendas en 2011) Beneficios a los Empleados Enero 1, 2013

NIC 27 (enmiendas en 2011)  Estados Financieros Separados Enero 1, 2013

NIC 28 (enmiendas en 2011) Inversiones en Asociadas y Negocios Enero 1, 2013
Conjuntos

NIIF 9 (enmendada en 2010) Instrumentos financieros Enero 1, 2013

NIIF 10 Estados Financieros Consolidados Enero 1, 2013
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NIIF 11 Acuerdos conjuntos Enero 1, 2013
NIIF 12 Participaciones en Otras Entidades Enero 1, 2013

NIIF 13 Medicion del Valor Razonable Enero 1, 2013

Estimaciones y Juicios Contables

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales se describen en la Nota 2,
la administracién debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de
los activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y
juicios asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran como
relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion
de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio se realiza una estimacion
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el célculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo.  El célculo del valor en uso requiere que la Compafiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.
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3. NEGOCIO EN MARCHA

La Compaiifa ha venido incurriendo en pérdidas las mismas que hasta el 31 de diciembre
del 2017 presenta un déficit acumulado en $2,371,421. Esta situacion ocasiona que de
acuerdo a las regulaciones de La Superintendencia de Compaiiias,Valores y Seguros del
Ecuador, Delgado Travel Deltravel Cia Ltda. entraria eventualmente en causal de
disolucion. Las medidas aplicadas por la Administracion para mejorar esta posicion, son las
siguientes:

1. Con posterioridad a la fecha de cierre de los estados financieros a Diciembre 31 del
2017 y mediante escritura publica de Julio 13 del 2018, la compaiia ha aumentado el
capital social en $1,600,000 ($1,000,000 en compensacion de cuenta aporte para futura
capitalizacion y $600,000 a un afo plazo) que mejora parcialmente la posicion
patrimonial.

2. Los resultados presentados en los ejercicios de afios anteriores determind
comercialmente la fijacion de nuevas estrategias, las mismas que tuvieron como
referente principal la ampliacion del mercado nacional, el establecimiento de convenios
con agentes pagadores para que efectuen la actividad de pagar los giros de Delgado
Travel Cia. Ltda., asi como contratos con nuevos corresponsales del exterior.

3. Como parte de la politica de austeridad en el gasto, las oficinas con rentabilidad baja,
estan siendo reemplazadas con agentes pagadores, lo que estd ayudando a disminuir los
gastos del personal, transporte de valores, servicios bdsicos, entre otros.

4. La situacion Patrimonial contablemente determinada prevee también la aplicacion de
nuevos aportes al capital social de Delgado Travel Cia. Ltda., situacién a ser evaluada
por la Administracién y presentada para conocimiento y aprobacion de la Junta General
de Socios.

Con la finalidad de asegurar que el patrimonio neto a diciembre 31 del 2017 no se encuentra en
una eventual causal de disolucion, la administracion efectud consultas verbales al ente de
control, obteniendo como respuesta que con el incremento efectuado el 13 de julio del 2018,
indicado anteriormente, el coeficiente se ubicaria en un 0.48 de suficiencia patrimonial.

4 INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de precios al
consumidor preparada por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, es como sigue:

Afio terminado Porcentaje
Diciembre 31 de variaciéon
2015 5
2016 4
2017 1
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S FONDOS DISPONIBLES

Al 31 de diciembre el saldo de fondos disponibles esta constituido como sigue:

(US dolares)
2017 2016
Caja 348,321 369,964
Bancos, nota 17 1,303,942 2,001,968
Total 1,652,263 2,371,932

Caja, representa fondos disponibles en poder de las cajeras en las distintas unidades
operativas de la entidad para el pago de giros y transferencias de dinero.

Bancos, representan fondos depositados en cuentas de ahorros y corrientes en un banco
local relacionado y en bancos locales terceros. Estos fondos se encuentran de libre
disponibilidad.

6 INVERSIONES
Al 31 de diciembre del 2017, representan inversiones temporales en certificados de

depésitos a plazo contabilizadas por $210,800 colocados en Bancos locales y terceros, al
3% de interés anual, y cuyo vencimiento es mayor a 90 dias desde la fecha de cierre.

7 CUENTAS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre, cuentas por cobrar estd conformado de las siguientes partidas:

(US dolares)
2017 2016
Cuentas por cobrar 2,101,985 1,403,134
(-) Provisién cuentas incobrables (33,144) (33,144)
Total 2.068.841 1,369,990

Cuentas por cobrar, incluye principalmente saldos por cobrar a Courier por $181,596,
Seremsepri $151,805, GRD $333,501, Giros DelBank $243,697, Money Exchange $89,462,
Dolex USA $107,013, Accionistas $354,807 y Ria California por $270,190. Estos valores a
la fecha del informe han sido recuperados parcialmente.

El movimiento anual de la provisioén para cuentas por cobrar incobrables es como sigue:
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(US dolares)

2017 2016
Saldo al inicio del afio 33,144 33,144
Provisién 0 0
Saldo al final del afio 33,144 33,144

PAGOS ANTICIPADOS Y OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Esta cuenta incluye principalmente:

(US dolares)
2017 2016
Retenciones Fiscales 256,473 258,573
Otros 539,510 532,557
Total 795,983 791,130

Retenciones fiscales, incluye principalmente anticipos de retenciones de impuesto a la renta
en la Zona Guayas por $196,955.

Otros, incluye principalmente retenciones de afios anteriores en la Zona Guayas por
$511,525.

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

El movimiento de propiedades y equipos, neto al 31 de diciembre, fue el siguiente:

(US dolares)

2017 2016
Saldo al 1 de enero 91,077 82,802
Adquisiciones 0 27,283
Ventas / Bajas (4,703) 0
Ajustes por depreciacion del afio (4,762) (19,008)
Saldo al 31 de diciembre 81,612 91,077

Durante el afio 2017, el gasto por depreciacion del afio por $4,762, fue registrado en el
estado de resultados.
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10 OTROS ACTIVOS

Otros Activos, corresponde principalmente a inversiones en otras como se indica a

continuacion:
(US dolares)
2017 2016
Delgado Courier Cia. Ltda. 592,404 592,404
Otros 0 0
Total 592,404 592,404

La inversiéon en Delgado Courier Cia. Ltda., se efectué el 26 de febrero de 2014,
representando el 83% de participacion. Delgado Travel Delgatravel Cia. Ltda., presentara
sus estados financieros para el afio terminado a diciembre 31 del 2017.

A continuacion, se presenta un resumen de los principales rubros de los estados financieros
de Delgado Courier Cia. Ltda., al 31 de diciembre:

20172016
Activos
Cuentas por cobrar 158,665 231,995
Propiedades netos 5,585 7,717
Total de Activos 474,689 450,877
Pasivos
Cuentas por pagar 394,794 323,345
Patrimonio 71,010 67,432

Pasivo - Patrimonio 474,689 450,877

Reultados

Ingresos 466,632 437,279
Gastos 456,903 431,170
Utilidad 9,729 6,109

11 OBLIGACIONES INMEDIATAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, representan giros recibidos de los corresponsales del
exterior, los cuales se encuentran pendientes de retirar por parte de los clientes beneficiarios
a esa fecha.
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13

14

15

16

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre de 2017 y 2016 corresponsales del exterior representa $4,894,496
correspondiente al saldo de fondos operativos recibidos, que constituyen giros y
transferencias recibidas por anticipado de los corresponsales y entregadas para su pago.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, los gastos acumulados por pagar se presentan como sigue:

(US dolares)
2017 2016
Beneficios Sociales 62.899 86.819
OTROS PASIVOS

Al 31 de diciembre del 2017, otros pasivos estdn conformados por valores por pagar al
Servicio de Rentas Internas, que para el 2018, quedaron regularizadas.

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Al 31 de diciembre del 2017, el patrimonio de los socios estd conformado por las siguientes
partidas:

Capital social - El capital suscrito y pagado de la compaifiia se encuentra constituido por
1,057,948 acciones ordinarias y nominativas a un valor de USD. 1.00 cada una.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la
utilidad anual para su constitucién hasta que represente por lo menos el 50% del capital
pagado. El saldo de esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresion Monetaria originadas en la correcciéon monetaria del patrimonio y
de los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos en
esta cuenta. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
y puede ser capitalizado en su totalidad.

SITUACION TRIBUTARIA

Al 31 de diciembre del 2017, las declaraciones estdn abiertas para la revision por parte de la
autoridad tributaria, desde el afio 2010 hasta la presente fecha, sobre los cuales podrian
existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento de ingresos y gastos.
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La Compaiiia registré todas sus transacciones cumpliendo con los requisitos de soporte y
normas contables, aun cuando pudieran existir algunas de estas transacciones que la parte
formal de la documentacion difiera con el criterio de la autoridad tributaria. A la fecha de
emision de estos estados financieros, la Compaifiia no ha sido fiscalizada desde su
constitucion.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo con la ultima resolucién sobre precios de transferencias No. NAC-
DGERCGC15-00000-0455 del 27 de mayo del afio 2015, exigen a quienes tengan
operaciones con partes relacionadas, indistintamente de los montos, o si son locales o
exterior, para establecer si los precios pactados en dichas transacciones corresponden con el
principio de plena competencia.

Las compaiias sujetas al Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en
un monto acumulado superior a tres millones de délares de los Estados Unidos de América,
deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas.

Las compafnias que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado
superior a los quince millones de ddlares de los Estados Unidos de América, deberdn
presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.
Incluye limitaciones para el cdlculo del monto acumulado de operaciones.

COMPROMISOS

La Compafiia mantiene principalmente contratos y/o convenios suscritos para la ejecucion
de sus operaciones, los cuales indicamos a continuacion:

Banco DelBank S. A.

Contratos de plazos indefinidos celebrados el 14 de marzo del 2005, entre Delgado Travel
Cia. Ltda., Banco DelBank S. A, los cuales tienen por objeto la prestacion del servicio de
pago de transferencias de dinero en el pais, ordenadas por las personas que residen en otros

paises o el envio al exterior de las transferencias receptadas en el pais por el Banco DelBank
S. A.
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A continuacioén, se presenta cuadro de comisiones cobradas y pagadas a Travel:

COMISIONES PAGADAS A DT

TRAVEL

ARGENTINA LATIN EXPRESS 626 1.30%
BELGICA MONEY EXCHANGE 475 1.30%
BRASIL MONEY EXCHANGE 475 1.30%
CANADA MULTIEXPRESS 344 1.30%
CANADA STO.DOM. EXPRESS 182 1.30%
CHILE AFEX CHILE 183 1.30%
CUBA MONEY EXCHANGE 475 $8.00
DINAMARCA MONEY EXCHANGE 475 1.30%
ESPANA MONEY EXCHANGE 475 1.30%
GEORGIA MONEY EXCHANGE 475 1.30%
GRECIA MONEY EXCHANGE 475 1.30%
HOLANDA MONEY EXCHANGE 475 1.30%
INGLATERRA MONEY EXCHANGE 475 1.30%
ISRAEL UNIGIROS LTD 397 1.30%
ITALIA MONEY EXCHANGE 475 1.30%
MARRUECOS MONEY EXCHANGE 475 1.30%
MEXICO ENVIOS DELGADO 541 1.30%
RUMANIA MONEY EXCHANGE 475 1.30%
RUSIA MONEY EXCHANGE 475 1.30%
SUECIA MONEY EXCHANGE 475 1.30%
SUIZA MONEY EXCHANGE 475 1.30%
GIROS DELBANK PAGADOS EN AGENCIAS DE DELGADO US$ 0.47

COMISIONES COBRADAS A DT

ARGENTINA ARGENPER 373 1.30%
BOLIVIA ARGENPER 374 1.30%
CHILE GUINAZU TRANSFER 295 1.30%
COLOMBIA PAGOS INTERNACIONALES 384 1.68%
COLOMBIA MORE MONEY 268 1.68%
ESPANA TRANS FAST ESPANA 319 1.30%
PERU ARGENPER 369 1.30%
PERU JET PERU 375 1.30%
PERU INTERBANK 290 1.30%
URUGUAY MORE MONEY 268 1.30%
VENEZUELA JET PERU 375 1.30%
GIROS DELGADO TRAVEL PAGADOS EN AGENCIAS USS$ 0.47
DELBANK
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Ria Telecommunications Inc.

Contrato de acuerdo de pago celebrado el 2 de enero de 2002 entre Delgado Travel
Delgatravel Cia. Ltda., y Ria Telecommunications Inc., el cual tiene por objeto la prestacion
del servicio de pago de transferencia de dinero en el pais, ordenadas por las personas que
residen en Espafia y New York.

El corresponsal reunird los fondos de clientes en Espafia y New York y remitird estos
dineros a los beneficiarios en Ecuador a través de las oficinas de Delgado Travel
Delgatravel Cia. Ltda. Como contraprestacion de los servicios contratados, las partes han
resuelto fijar entre si el pago de las comisiones detalladas en el Anexo - A de cada acuerdo,
las mismas que podrén ser revisadas de acuerdo a la situacién que se presente en el mercado
durante el plazo de duracion de cada acuerdo es de cinco afios desde la fecha de suscripcion.

De acuerdo con el Anexo - A modificado el 24 de agosto del 2010, Delgado Travel
Delgatravel Cia. Ltda., recibird del corresponsal Ria Telecommunications Inc., una
comision del 0.75% por transferencia cancelada a los beneficiarios localmente y la
Compaiiia cancelard a los corresponsales una comision del 3%por las transferencias
enviadas al exterior.

Contratos de Arrendamientos de Bienes Inmuebles

» Contrato celebrado el 1 de enero del 2010, en la ciudad de Guayaquil con la compaiiia
Inmobiliaria Nueve de Octubre S. A., y Delgado Travel Delgatravel Cia. Ltda., por el
arrendamiento de las oficinas 3 y 4 ubicado en el primer piso del Edificio Sotomayor,
localizado en la Av. 9 de Octubre y Chile. EL canon de arrendamiento es de $ 1,500.00
mensuales, el plazo de vigencia de este contrato es de 1 afio el cual se contard a partir de
la fecha de suscripcion del mismo. Las planillas se servicios de agua potable y energia
eléctrica serdn canceladas por la Arrendadora, quien a su vez solicitaré el reintegro de
estos valores a los arrendatarios, correspondiéndole a Delgado Travel en su calidad de
arrendataria cancelar mensualmente por estos conceptos.
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