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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

www.hansen-holm.com

Guayaquil-Ecuador

A los miembros del Directorio y Socios de
Delgado Travel Delgatravel Cia. Ltda.

1. Hemos auditado el balance general que se adjunta de Delgado Travel Delgatravel
Cia. Ltda., al 31 de diciembre del 2008, y los correspondientes estados de resultados,
evolucién del patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.
Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinidon sobre estos estados financieros
basados en nuestras auditorias. Los estados financieros por el afio terminado el 31
de diciembre del 2005 fueron examinados por otros auditores, cuyo informe de fecha
7 de abril del 2006 expresd una opinién con salvedad.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria
generaimente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria
sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros
no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en
los estados financieros. Incluye también la evaluacion de Jos principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de
Delgado Travel Delgatravel Cia. Ltda., al 31 de diciembre del 2006, los resuitados de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

4. El informe de cumplimiento de las obligaciones tributarias de Delgado Travel
Delgatravel Cia. Ltda., como agentg _de retencién y percepcion por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre ite por separado.

Guayaquil, Ecuador
Marzo 2, 2007
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DELGADO TRAVEL DELGATRAVEL CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES

DICIEMBRE 31, 2006 Y 2005

(Expresados en doélares de E.U.A.)

ACTIVOS Notas 2006 2005
Fondos disponibles 3 4,593,987 3,148,698
Inversiones 4 430,000 250,000
Cuentas por cobrar 5 3,719,294 2,734,049
Gastos pagados por anticipado 134,484 96,227
Total activo corriente 8,877,765 6,228,974
Propiedades y equipos, neto 6 410,768 475,539
Inversiones permanentes 7 800 800
Otros activos 44,329 45,363
Cargos diferidos 8 247,336 241,219
Total activos 9,580,998 6,991,895
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIO

PASIVOS ‘

Cuentas y documentos por pagar 9 8,894,966 6,367,133
Gastos acumulados por pagar 63,501 68,310
Total Pasivo 8,958,467 6,435,443
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital social 12 57,948 57,948
Capital adicional 12 1,055,241 1,055,241
Reserva legal 12 3,655 3,655
Resultados acumuiados (494,313) (560,392)
Total patrimonio del accionista 622,531 556,452
Total pasivos y patrimonio de los accionistas 9,580,998 6,991,895

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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DELGADO TRAVEL DELGATRAVEL CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS

DICIEMBRE 31, 2006 Y 2005

(Expresados en délares de E.U.A))

Notas 2006 2005
INGRESOS
Comisiones ganadas 3,641,795 2,899,496
Comision en venta de tickets y tours, neto 231,154 182,851
Utilidad en venta de tickets 139,009 166,042
Intereses ganados 31,286 27,156
Recuperaciones 22,429 183,044
Otros ingresos 176,477 46,465
Total Ingresos 4,242,150 3,505,054
GASTOS
Gastos de operacién - 2,090,651 2,066,616
Gastos de Personal 1,243,347 1,288,527
Comisiones causadas 597,567 392,962
Provisiones 204,210 162,099
Gastos extraordinarios 8,608 48,462
Total gastos 4,144,383 3,958,666
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 97,767 (453,612)
Participacion a trabajadores 10 14,665 0
Impuesto a la renta 11 17,009 0
UTILIDAD NETA (PERDIDA) DEL EJERCICIO 66,095 (453,612)

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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DELGADO TRAVEL DELGATRAVEL CIA. LTDA.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

DICIEMBRE 31, 2006 Y 2005

(Expresados en ddlares de E.U.A.)

Saldos al 31 de diciembre, 2004

Apropiacién de resultado
Aporte de capital

Pérdida neta del gjercicio
Saldos al 31 de diciembre, 2005

Ajuste
Utilidad neta del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre, 2006

Capital 'Q_M_a ital Reserva  Resultados

Social Adicional legal acumulados Total
50,393 1,055,241 2,816 (98,386) 1,010,064
7,555 (7.555) 0
839 (839) 0
(453,612) (453,612)
57,948 1,055,241 3,655 (560,392) 556,452
(16) (16)
66,095 66,095
57,948 1,055,241 3,655 494,313 622,531

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




1

111

1

111

9]

1

111

DELGADO TRAVEL DELGATRAVEL CiA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2006 Y 2005

(Expresados en dolares de E.U.A))

2006 2005
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad (Pérdida) del ejercicio 66,095 (453,612)

Ajustes para reconciliar la pérdida del ejercicio con el efectivo
neto provisto en actividades de operacion

Depreciaciones y amortizaciones 204,194 162,099
Recuperaciones 0 (141,872)
Baja y ajustes 0 2,206
Cambios netos en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar (1,106,207) (1,718,996)
Sobregiros bancarios 0 (750,875)
Cuentas por pagar 2,527,833 2,145,030
Gastos acumulados por pagar (4,809) 13,421

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operaciéon 1,687,106 (742,599)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisiciones de propiedad, mobiliario y equipos (61,817) (162,046)
Ventas de propiedad, mobiliario y equipos 0 19,654
Aumento en inversién (180,000) (50,000)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversién (241,817) (192,392)
Aumento (disminucién) neto en efectivo 1,445,289 (934,991)
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio 3,148,698 4,083,689
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 4,593,987 3,148,698
5




DELGADO TRAVEL DELGATRAVEL CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS

DICIEMBRE 31, 2006 Y 2005

(Expresadas en dblares de E.U.A.)

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Delgado Travel Delgatravel Cija. Ltda., fue constituida mediante escritura publica el 6
de diciembre de 1993 en la ciudad de Manta, Provincia de Manabi, e inscrita en el
Registro Mercantil el 8 de febrero de 1994.

Mediante escritura publica celebrada el 22 de noviembre del 2002 se realizé el cambio
de domicilio principal de la Comparfia a la ciudad de Guayaquil, cambio que fue
inscrito en el Registro Mercantil de Guayaquil y Manta el 29 de mayo y el 7 de julio del
2003, respectivamente.

Las principales actividades que realiza la Compaiia son las de recibir y enviar giros
tanto nacionales como del exterior, para cuyo efecto se ha celebrado contratos con
corresponsales del exterior, Banco Delbank S.A. y Casa de Cambios S.A. (Ecuador)
estableciéndose el cobro de comisiones por los giros recibidos y pago de comisiones
por los giros enviados, para lo cual ha establecido sesenta y cuatro agencias
distribuidas en todo el pais. Adicionalmente, la Compafiia se dedica a la
intermediacion turistica en calidad de agencia de viajes.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), involucra el uso de ciertas estimaciones contables para
determinar los activos, pasivos y resultados, asi como en la revelacion de activos y
pasivos contingentes. En opinion de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales

Las NEC estan basadas en algunas Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), y se espera que en el 2009 todas las NIIF sean adoptadas; hasta entonces,
para ciertos aspectos no cubiertos por las NEC, las NIIF proveen lineamientos a ser
considerados por las NEC.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compaiiia en la preparacién de sus estados financieros:

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos se presentan al costo histdrico de acuerdo a lo establecido
en la NEC No. 17, menos su depreciacién acumulada y no exceden su valor de
utilizaciébn econdmica.
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La depreciacion de los activos se registra en los resultados del ano, utilizando tasas de
depreciacién basadas en la vida util estimada de los bienes, siguiendo el método de
linea recta, asi tenemos:

Mueble y enseres y otros activos 10 afios
Equipos de oficina 10 afios
Vehiculos 5 afios
Equipos de computacién 3 afios

Cargos diferidos
Este rubro incluye principalmente gastos de instalacion y programas de computacion.

Los cargos diferidos se amortizan de acuerdo con el método de linea recta a una tasa
del 20%.

Comisiones ganadas

Las comisiones por giros se registran por el método del devengado.

Comisiones pagadas

Son registradas en gastos de acuerdo con el método de lo devengado. Constituyen
principaimente aquellas comisiones pagadas por el servicio que presta el Banco

Delbank S.A. y Casa de Cambios Delgado S.A

Participacion a Trabajadores e Impuesto a la Renta

La participacion a trabajadores e impuesto a la renta se aplican sobre la utilidad del
ejercicio en base a normas legales, por lo tanto se provisionan estos valores al cierre
del ejercicio.

ONDOS DISPONIBLES

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los saldos de fondos disponibles eran los
siguientes:

2006 2005
Caja 2,698,218 2,082,410
Bancos y otras instituciones financieras 1,895,769 1,066,288
4,593,987 3,148,698

INVERSIONES

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los saldos de la cuenta inversiones eran los
siguientes:

2006 2005
Certificado de Deposito 430,000 (1) 250,000
430,000 250,000

(1) Corresponde a inversion en el Banco DelBank S.A. al 5.5% de interés anual con
vencimiento a 361 dias.




5. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los saldos de la cuentas por cobrar eran los

siguientes:
2006 2005

Compaiiias Relacionadas 2,830,623 (1) 2,005,562
Corresponsales 764,224 (2) 425,316
Otras cuentas por cobrar 60,271 197,435
Cuenta por cobrar accionistas 15,994 43,889
Cuenta por cobrar aerolineas 294,487 (3) 305,974
(-) Provision para cuentas por cobrar (246,305) (3) (244,126)

3,719,294 2,734,049

(1) Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, incluye principalmente por cobrar al Banco
DelBank S.A., giros y transferencias recibidos para su pago. VER NOTA 13.
TRANSACCIONES CON PARTES RE{ ACIONADAS.

(2) Incluye principalmente el saldo de los giros y transferencias recibidos para su pago de
corresponsales del exterior, asi: 409,290 por cobrar a Ria California, 169,722 (2005 por
112,896) por cobrar a Master Envios Unidos S.A. y (303,974 por cobrar a Ria
Telecommunications Inc. en 2005)

(3) Incluye 222,887 por cobrar a Ecuatoriana de Aviacion S.A., compaiiia aérea que en
agosto del 2000 suspendid sus operaciones y cuyo valor esta totaimente provisionado.

6. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, el movimiento de propiedades y equipos es el

siguiente:
2006 2005
Saldo al inicio del afio 475,539 407,135
Adiciones 69,744 162,046
Ventas de Activas (545) (17,863)
Depreciacion (126,588) (114,130)
Ajuste (7,382) 38,351
Saldo al final del afio 410,768 475,539

7. INVERSIONES PERMANETES

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, inversiones permanentes se conformaban de la
siguiente manera:

% 2006 2005
Participacién
Servicios Empresariales de Seguridad
Privada Seremsepri Cia. Lida. 100 800 800
800 800




8. CARGOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, el movimiento de la cuenta cargos diferidos es el

siguiente:
2006 2005
Gastos de adecuacién 418,076 339,405
Programas de computacion 1,250 1,250
Amortizacion (171,990) (99,436)
247,336 241,219

9. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los saldos de la cuentas y documentos por pagar
eran los siguientes:

2006 2005
Compaiiias Relacionadas 6,983,762 (1) 5,090,245
Giros y Transferencias 1,252,580 (2) 684,229
Otras Cuentas por Pagar 467,386 (3) 479,244
Impuesto por Pagar 79,341 61,740
Corresponsales 111,897 4) 51,675
8,894,966 6,367,133

(1) Incluye principalmente fondos rotativos recibidos de Banco DelBank S.A. por 5,227,760
(2005 por 2,928,415) y Casa de Cambios Delgado S.A. por 1,726,753, (2005 por
2,114,834). VER NOTA 13. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

(2) Valor corresponde a remesas de dinero recibidas dei exterior, pendiente de retirar por
los beneficiarios.

(3) Incluye principaimente 293,000 que corresponde a un retiro bancario realizado el dia 31
de diciembre del 2005, que no fue contabilizado por la institucidbn bancaria Banco
DelBank S.A. y que la Compafiia registré transitoriamente como otras cuentas por
pagar. Valor que fue regularizado en enero del 2006.

(4) Corresponde a valores netos de los giros y transferencias recibidos por anticipado de
los corresponsales.

10. PARTICIPACION A TRABAJADORES

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en
las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad liquida.

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los movimientos de fa provision son los siguientes:

Saldo al 31 de diciembre del 2004 0
Provisién participacion a trabajadores 1,909
Pagos efectuados (0)
Saldo al 31 de diciembre del 2005 1,809
Provision participacion a trabajadores 0
Pagos efectuados (1,909)
Saldo al 31 de diciembre del 2006 14,665




11.

12.

IMPUESTQO A LA RENTA

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesio a la renta, se

establece en el 25%, disminuyéndose en un 10% cuando los resultados se
capitalizan.

Al 31 de diciembre del 2005, ia Compariia no determind base imposible para el
calculo de impuesto a ia renta.

Para el 2006, la conciliacién entre la utilidad (pérdida) operacional seguin estados
financieros y la utilidad gravable (pérdida amortizable), es como sigue:

: 2006 2005
Utilidad (pérdida) operacional 97,769 (453,612)
Participacién a trabajadores (14,665) 0
Gastos no deducibles 11,370 0
Ingresos exentos 0 0
Utilidad gravable (pérdida) 94,473 (453,612)
Impuesto a renta 17,009 0

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, el capital social de la Compariia esta constituido
por 57.948 participaciones, suscritas y pagadas con valor nominal de 1 délar.cada una.
Con fecha 5 de diciembre del 2005, mediante Resolucién No. 05-G-DIC-008173, el
Intendente de Compafiia de Guayaquil aprobé la escritura del aumento de capital y la
reforma del estatuto social de la Compania.

Dicha escritura se inscribi6 en el Registro Mercantil con fecha 23 de diciembre del
2005. El incremento del capital suscrito y pagado fue de 7,555, efectuado mediante
aporte en efectivo por 0,13 y por capitalizacién de utilidades obtenidas en el afio 2004
por 7,554 .87.

CAPITAL ADICIONAL

Corresponde a los saldos deudores y/o acreedores de las cuentas reserva por
revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria, luego de aplicar el proceso de
dolarizacién, que han sido transferidos a esta cuenta.

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podra ser capitalizado, en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del udltimo ejercicio econémico
concluido, si las hubiere, y de la compensaciéon contable del saldo deudor de la cuenta
reserva por valuacién o devuelto a los accionista en caso de liquidacion de la
Compaiiia. No podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado.
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13.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiia del Ecuador requiere que por 1o menos el 5% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo
el 20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
socios, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para

absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Al 31 de diciembre del 2005, la Compafia registré 839 como reserva legal del

ejercicio.
TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005,
relacionadas se conformaban de la siguiente manera

los saldos de las cuentas con partes

Cuentas por cobrar Cuentas por pagar
2006 2005 2006 2005
Banco DelBank S.A. 2,704,316 1,876,141 5,227,760 2,928,415
Casa de Cambios Delgado S.A. 0 0 1,726,753 2,114,834
Delgado Travei Agency Inc. 34,775 54,925 0 0
Fradelas S.A. 0 0 4,553 13,792
Seremsepri Cia. Lida. 16,325 33,536 0 O
Delgado Courier Cia. Ltda. 50,025 15,996 0 0
inmoplasol Cia Ltda. 4,311 12,843 0 8,785
Grupo Radial Delgado S.A. 13,656 7,808 23,2562 21,792
Ofras 7,215 4,313 1,444 2,627
2.830.623 2,005,562 6.983.7562 5,090,245

Las principales fransacciones con partes relacionadas, fueron como sigue:

2006 2005
Ingresos:
Banco DelBank S.A. 1,685,837 1,516,701
Casa de Cambios Delgado S.A. 833,625 613,198
2,519,462 2,129,899
Gastos:
Héctor Delgado 36,000 49,000
Grupo Radial Delgado S.A. 92,000 119,500
Seremsepri Cia Ltda. 348,744 462,552
476,744 631,052

14. COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Casa de Cambios Delgado S.A. y Banco DelBank S.A.

Contratos de plazo indefinido celebrados el 14 de marzo del 2005, entre Delgado
Trave! Cia. Ltda., Banco DelBank S.A. y Casa de Cambio Delgado S.A., los cuales
tienen por objeto fa prestacion del servicio de pago de transferencias de dinero en el
pais, ordenadas y receptadas en el pais por Banco DelBank S.A.
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15.

Las comisiones por las transferencias pagadas por cualquiera de los intervinientes se
calcularan de acuerdo a los porcentajes establecidos en el anexo 1-A del contrato,
dependiendo del pais de destino.

De acuerdo con el anexo 1 del primer adendum modificatorio a cada contrato,
celebrados el 6 de julio del 2005, Casa de Cambios Delgado S.A. pagara a Delgado
Travel Cia. Ltda. y Banco DelBank S.A., una comisién del 1.12% (incluido IVA) sobre
el valor de cada transferencia pagada por estas compaiiias por cuenta de la Cambiaria
una comision del 0.80% (incluido IVA) sobre el valor de cada transferencia que la
Cambiaria pague al beneficiario por cuenta de las compafiias antes mencionadas. En
el caso de que Delgado Travel Cia. Ltda. o Banco DelBank S.A. paguen giros en el
exterior a través de la Cambiaria, deberan reconocer a ésta una comisién calculada
sobre el valor de la transferencia o giro enviado y en base a los porcentajes
establecidos en el Anexo 1-A al contrato segln el pais de destino.

Acuerdo de Pagos con los corresponsales Master Envios Unidos S.A.. Safe Money
Transfers S.A. ¥ Ria Telecommunications Inc.

Contrato de acuerdo de pagos celebrados el 2 de enero del 2002, entre Delgado
Travel Delgatravel Cia. Ltda. con Master Envios Unidos S.A., Safe Money Transfers
S.A. y Ria Telecommunications Inc, individualmente, los cuales tienen por objetivo la
prestacion del servicio de pago de transferencias de dinero en el pais, ordenadas por
personas que residen en Espaiia y New York.

Los cotresponsales reuniran los fondos de clientes en Espafia y New York y remitiran
estos dineros a los beneficiarios en Ecuador a través de las oficinas de Delgado Travel
Delgatravel Cia. Ltda.

Como contraprestacion de los servicios contratados, las partes han resuelto fijar entre
si el pago de las comisiones detalladas en el Anexo-A de cada acuerdo, las mismas
que podran ser revisadas de acuerdo a la situacion que se presente en el mercado
durante el plazo de duracion de cada acuerdo es de cinco afios desde la fecha de
suscripcion.

De acuerdo con el Anexo-A modificado el 1 de agosto del 2005, Delgado Travel
Delgatravel Cia. Ltda. recibira de los corresponsales Master Envios Unidos S.A. y Safe
Money Transfers S.A. una comisién de 1.10% por transferencia cancelar& a los
beneficiarios localmente y la Compaiiia cancelara a los cofresponsales una comision
del 3% por la transferencia enviadas al exterior

De acuerdo con el Anexo-A modificado el 22 de diciembre del 2005, Delgado Travel
Delgatravel Cia. Ltda. recibira del corresponsal Ria Telecomnuncation I[nc, una
comisién del 0,95% por transferencia cancelada a los beneficiarios localmente y la
Compafiia cancelard al corresponsal una comision del 3% por las transferencias
enviadas al exterior. :

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros (2 de Marzo, 2007) no se
produjeron eventos, en la opinién de la Administracion de la Compaifiia, que pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido
ajustados o revelados en los estados financieros.
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