Travel 9 de Octubre No. 415 y Chile
Pbx:2510-580 Fax: 2534-641

Guayaquil, agosto 2 del 2010 /w
Serior /b

Intendente de Compaiitas de Guayaquil
Ciudad.-

Expediente No. 35226

De mis consideraciones:

Adjunto a la presente sirvase encontrar original del Informe de Auditoria
Externa de la Compaiita DELGADO TRAVEL DELGATRAVEL CIA.
LTDA., con numero de RUC 1390141773001, por el ejercicio economico
del afio 2009, emitido por la firma auditoria Salvado Aurea.

Por la atencion a la presente, mis agradecimientos.

Atentamente,
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Miembros del Directorio y Socios de
DELGADO TRAVEL DELGATRAVEL CiA. LTDA.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Delgado Travel Delgatravel Cia. Ltda.,
que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009 y los estados de resultados,
de cambios en el déficit patrimonial de la entidad y de flujos de efectivo por el afto

terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contabies significativas y otras notas
explicativas.

. La Administracién de la Compafia es responsable por la preparacién y presentacién razonable
de estos estados financieros de acuerdo con normas y précticas contables establecidas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Esta responsabilidad incluye, el disefio, la
implementacién, y el mantenimiento de controles internos que son relevantes para la preparacion
y presentacién razonable de los estados financieros que no contienen errores importantes
causados por fraudes o error; mediante la seleccién y aplicacién de politicas contables

apropiadas; y la elaboracion de estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Tal como se indica en la Nota 2, los estados financieros mencionados en el primer parrafo han
sido preparados sobre la base de normas y practicas contables ests
Superintendencia de Compaiiias del l:cuador las cuales dlf feren de la et
Contabilidad NEC yﬂ%ﬁ%@ cmaciongles de lnfonmacio aaicea NI Estas bases de
preparacion fueron adoptadas para‘ atcner as d 15poswnones emltldas por la Supermtendcncla de

Compaiifas del Ecuador; por esa razon, los estados financieros no deben ser usados para otros
propositos.

idas por Ia

. Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la entidad continuara
operando como negocio en marcha. La Compaiiia ha venido incurriendo en pérdidas, tanto
en el ejercicio como acumulados reflejando una deficiencia patrimonial al 31 de Diciembre
del 2009. La Administracion ha tomado decisiones para mejorar esta posicion, como se
indica mas ampliamente en la Nota 1 a los estados financieros.




4. En nuestra opiniéwpor la incertidumbre importante mencionada en el parrafo 3, los
referidos estados financieros presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la
situacién financiera de Delgado Travel Delgatravel Cfa. Ltda. al 31 de diciembre del 2009,
los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador,
modificados en ciertos aspectos por normas y practicas contables establecidas 6 autorizadas
por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.
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DELGADO TRAVEL CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresado en US délares)

NOTAS

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Fondos disponibles 4 2,744,373
Inversiones 5 108,422
Cuentas por cobrar, neto 6 2,275,510
Gastos pagados por anticipado 7 405,799
Total activos corrientes 5,534,104
PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO: 8

Terreno 2,784
Muebles, enseres y equipos de oficina 527,127
Equipos de computacion ' 381,923
Vehiculos - "f;, N 64,099
Otros 135.895
Sub-total 111,828
Menos: Depreciacion acumulada (737.710)
Total propiedades y equipos, neto 374,118
CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS, NETO 9 862,234
TOTAL ACTIVOS 6,770,456
Sr. Antonio Del CPA Zéita Campos Ing. Corfi. Rosalia Astudillo

Gerente Genefal Auditoria Interna Contador General
Registro No. 10.192

Ver notas a los estados financieros
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DELGADO TRAVEL CIA. LTDA,

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresado en US délares)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
SOCIOS

PASIVOS

Obligaciones inmediatas
Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar
Sobregiro bancario

Otros pasivos

Total Pasivos

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:
Capital social

Reserva legal

Reserva de capital

Déficit acumulado

Total Patrimonio de los socios

TOTAL

CPA Zoila Campos

Sr. Antonio Dglgaty’
Gerente Gederal Auditoria Interna

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

791,549
I 5.067.976
12 53,788
13 169,000
14 1,459,494

1,541.807

57,948

9,101

1,055,241
(1.893,640)
(771.350)

Ing. ROSAITa Astudillo
Contador General
Registro No. 10.192




DELGADO TRAVEL CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
{Expresado en US délares)

NOTAS

INGRESOS:

Comisiones ganadas 18, 19 4,103,856
Utilidad en venta de tickets 185,547
Comisi6n en venta de tickets y tours, neto 197,465
Intereses ganados 18 40,517
Recuperaciones 2,286
Otros 61617
Total 4,591,288

b\‘;-;)'::\\\'
EGRESOS: Ty,

Gastos de operacion

AN
,{517% . T 1884686
Gastos de personal

z A >0l 553,950
Comisiones causadas \ 4 : 498,199
Provisiones, amortizaciones y depreciaciones 203,814
Otros 771.173
Total 4911,822
PERDIDA DEL EJERCICIO (320,534)

RACK))

Sr. Antonio Del CPA Zoila Campos studillo
Gerente General Auditoria Interna Contador General

Registro No. 10.192

Ver notas a los estados financieros
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DELGADO TRAVEL CIA. LTDA,

ESTADO DE CAMBIOS PATRIMONIAL DE LOS SOCIOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresados en US délares)

Cal-)ital Reserva waewa de  Déficit Total
social Legal capital Acumulado
Saldo enero 1, 2009 57,948 9,101 1,055,241 (1,573,106) (450,816)
Pérdida del gjercicio (320,534) (320.534)
Saldo diciembre 31, 2009 57,948 9,101 1,055,241 (1,893,640) (771,350)

Sr. Antonio Dgfgado CPA Zoila CaZpos

Ing. gsefiaAstudillo
Gerente General

Auditoria Interna Contador General
Registro No. 10,192

Ver notas a los estados financieros




DELGADO TRAVEL CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresados en USD délares)

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pérdida del gjercicio

(320,534)
Ajustes para conciliar la pérdida del ejercicio con el efectivo neto (170)
proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion 95780
Ajustes
Amortizacion de cargos diferidos 108,034
Provision para cuentas incobrables 3421
Cambios netos en activos y pasivos de operacién:
Cuentas por cobrar 1,935,611
Gastos anticipados (137,402)
Qtros activos {(365.827)
Otros pasivos (2,193,135)
Cuentas por pagar (1,277,744
Obligaciones inmediatas (141,095
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 1,561,407
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Desembolsos para inversiones {491,578)
Adquisiciones de propiedades y equipos, neta {170,606)
Desembolsos de cargos diferidos (30.350)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (290,622)
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Sobregiros bancarios (200,978
FONDOS DISPONIBLES:
Incremento neto durante el afio {(1,471,763)
Comienzo del afio 4,216,136

I~

FINAL DEL A

Sr. Antonio D Zado CPA Zoila %épos Eng. Rosafta Astudillo
Gerente General Auditoria Interna Contador General

Registro No., 10.192

Ver notas a los estados financieros




DELGADO TRAVEL CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Delgado Travel Delgatravel Cia. Ltda., fue constituida mediante escritura publica el
6 de diciembre de 1993 en la ciudad de Manta, Provincia de Manabi, e inscrita en el
Registro Mercantil el 8 de febrero de 1994.

Mediante escritura piablica celebrada el 22 de noviembre del 2002 se realizo el
cambio de domicilio principal de la compaiifa a la ciudad de Guayaquil, cambio que

fue inscrito en el Registro Mercantil de Guayaquil y Manta et 29 de mayo y el 7 de
julio del 2003, respectivamente.

Las principales actividades que realiza la compaifiia son las de recibir y enviar giros
tanto nacionales como del exterior, para cuyo efecto se ha celebrado contratos con
corresponsales del exterior, Banco DelBank S.A. v Casa de Cambios S.A. (Ecuador)
estableciéndose el cobro de comisiones por los giros recibidos y pago de comisiones
por los giros enviados, para lo cual ha establecido sesenta y cuatro agencias
distribuidas en todo el pais y tres agentes pagadores. Adicionalmente, la compaiifa
se dedica a la intermediacion turistica en calidad de agencia de viajes.

La Compafiia ha venido incurriendo en pérdidas las mismas que hasta el 31 de
diciembre del 2009 presenta un déficit acumulado en $1,893.640 de las cuales
$320,934 corresponde a la pérdida del afio 2009, esta situacién ocasiona que de
acuerdo al articulo 321 de la Ley de Compaiifas del Ecuador, Delgado Travel
Delgatravel Cia. Ltda., entrard ¢n disolucion ya que sus pérdidas representan mas

del 50% del capital social y reservas. La Administracion de la compaiiia, ha tomado
decisiones para mejorar esta posicion, tales como:

1. Los resultados que se presentan durante el ejercicio economico del 2009
determind comercialmente la fijacion de nuevas estrategias, las mismas que
tuvieron como referente principal la ampliacién del mercado nacional, como el
establecimiento de convenios con terceras personas para que efectuen la
actividad de pagar los giros de Delgado Travel Cia. Ltda.

2. Como parte de la politica de austeridad en el gasto, las oficinas con rentabilidad

negativa, estan siendo cerradas y aperturando con terceras personas en otras
localidades, lo que nos esta ayudando a optimizar los gastos de personal,
guardiania, transporte de valores y servicios basicos.

3. La deficiencia Patrimonial contablemente determinada prevee también la
aplicacion de nuevos aportes al capital social de Delgado Travel Cia. Lida.,
situacién que esta siendo evaluada por la administracion y presentada para
conocimiento y aprobacién de la Junta General de Socios.




Delgado Travel Cia Ltda. continuard con el desarrollo de las operaciones y las
decisiones adoptadas durante el afio 2009 mejorarando los indices de rentabilidad
para el ejercicto 2010, que permitirdn superar los volimenes de ventas y, con la

aplicacion de politicas de austeridad administrativa, obtendremos resultados
operativos consecuentes a las gestiones realizadas.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de Presentacion - Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre
bases contables aplicables a una entidad en marcha, las que preveen la realizacion de
activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Como estd
indicado en los estados financieros adjunto al 31 de diciembre del 2009, presenta un
déficit patrimonial por $771,351 producto del déficit acumulado en $1,573,106 de
las cuales $320,934 corresponde a la pérdida del afio 2009. Segin la Ley de
Compatfiias del Ecuador, cuando las pérdidas alcanzan el 50% o mas del capital mas

reservas, la Compafifa se encuentra en causal de disolucién y podria entrar en
liquidacion

Las politicas contables de¢ la Compafiia son las establecidas por la Federacién
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compaitias del Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones
y establezca alpunos supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad,
con el proposito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la

informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

La Federacion nacional de Contadores del Ecuador y el Instituto de Investigaciones
Contables de! Ecuader, mediante comunicacion de febrero 22 del 2006, solicitan la
sustitucion de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC por las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”. El Comité Técnico del Instituto
de Investigaciones Contables del Ecuador, en comunicacion del 5 de junio del 2006,
recomienda la adopcioén de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
“NIE”, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad “1AS™.;
y adicionalmente recomienda que las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” deberian adoptarse durante el afio 2006, sin embargo, debido a
que el proceso requiere de amplia divulgacién y capacitacion, su aplicacion
obligatoria s¢ implementara a partir del ejercicio econémico del afio 2009.

En el articulo 2 de la Resolucién No. 06.Q.1CI-004 de agosto 21 del 2006 publicada
en ¢l Registro Oficial No. 348 de septiembre del 2006, se resuelve disponer que las
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera “NIIF”, sean de aplicacion
obligatoria por parte de las entidades sujetas a control y vigilancia de la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador, para el registro, preparacion y
presentacion de estamos financieros, a partir del 1 de enero del 2009,

Sin embargo, mediante Resolucion No. 08.G.DSC emitida por la Superintendencia
de Compaiiias de Ecuador en noviembre 20 del 2008, resuelve establecer el
siguiente cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de




Informacion Financiera “NIIF” por parte de las compafiias y entes sujetos al control
y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias:

» Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010; las Compafiias y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compaiiias que
ejercen actividades de auditoria externa. Se establece el afio 2009 como periodo
de transicion; para tal efecto, este grupo de compafiias y entidades deberdn
claborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” a partir del ejercicio
economico del afio 2009.

¢ Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011; las compafiias que tengan activos
totales iguales o superiores a $4,000,000.00 al 31 de diciembre del 2007; las
compafiias Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren
conformado grupos empresariales; las compatfiias de economia mixta y las que
bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector
Publico; las sucursales de compafiias extranjeras u otras empresas extranjeras
estatales, para estatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas
y las asociaciones que €stas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.
Se establece el afio 2010 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo
de compaiiias y entidades deberdn elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econdmico del afio 2010.

o Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012; las demas compaidiias no consideradas
en los dos grupos anteriores. Se establece el afioc 2011 como periodo de
transicion; para tal efecto este grupo de compaiiias deberan elaborar y presentar
sus estados financieros comparativos con observancia de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”, a partir del afio 2011.

Como parte del proceso de transicion, las compaiifas que conforman los grupos
determinados en los numerales 1), 2) y 3) del articulo primero elaboraran
obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su

orden, un cronograma de implementacién de dicha disposicién, ¢l cual tendra, al
menos, lo siguiente:

¢ Un plan de capacitacion
« El respectivo plan de implementacion
e La fecha del diagnéstico de los principales impactos en la empresa

Esta informacion deberd ser aprobada por la junta general de socios o accionistas, o
por ¢l organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Adicionalmente, estas empresas claborardn, para sus respectivos periodos de
transicion, lo siguiente:

¢ Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF,
al | de enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicion.

e Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segun el caso,
bajo NEC al estado de resultados bajo NIIF.

o Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del
2009, 2010 y 2011, segun el caso, previamente presentado bajo NEC.

-1l -



Las conciliaciones se efectuardn con suficiente detalle para permitir a los usuarios
accionistas, proveedores, entidades de control, etc., la comprension de los ajustes
significativos realizados en el Balance General y en el Estado de Resultados. La
conctliacidn del patrimonio neto al inicio de cada periodo de transicidn, deberd ser
aprobada por el directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado
para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 o 2011, segin
corresponda, y ratificada por la junta general de socios o accionistas, o por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais, cuando
conozea y apruebe los primeros estados financieros del ¢jercicio bajo NITF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de diciembre del

2009, 2010 y 2011, segin el caso, deberdn contabilizarse el 1 de enero del 2010,
2011 y 2012, respectivamente.

La Superintendencia de Compaiiias ejercera los controles correspondientes para
verificar el cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de cualquier control
adicional orientado a comprobar el avance del proceso de adopcion.

Sin perjuicio de los plazos sefialados en los articulos que anteceden, cualquier
compaiiia queda en libertad de adoptar anticipadamente la aplicacién de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” antes de las fechas previstas, para
lo cual debera notificar a la Superintendencia de Compatfiias de este hecho.

Dejar sin efecto el articulo tercero de la Resoluciéon No. 06.Q.ICI1.004 del 21 de

agosto del 2006, publicada en el Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del
mismo afio.

Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”, delalalal5y
de la 18 a la 27, se mantendran vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta el
31 de diciembre del 2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011 para las compafias y

entes mencionados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero de esta
Resolucién, respectivamente.

A continuacion se resumen las principales précticas contables seguidas por la
Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros:

Fondos Disponibles - Constituyen el efectivo disponible en cajas para giros y

transferencias de dinero, y en cuentas corrientes y de ahorros en instituciones
bancarias.

Inversiones - Representan inversiones temporales altamente lquidos y se
encuentran registradas al costo de adquisicion. Los intereses ganados sobre las
inversiones a corto plazo son contabilizados en ¢! momento en que se realizan.

Propiedades y Equipos - Estan registradas al costo de adquisicion, nota 8. El costo
de propiedades se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de
los afios de vida util, estimada de 10 para muebles, enseres y equipos de oficina, y
otros activos fijos, y 5 para equipos computacion y vehiculos.

Las adiciones y mejoras que aumenten significativamente la vida util son
capitalizadas, mientras que los gastos de mantenimiento y reparaciones ordinarias

que no aumenten o extiendan la vida til de los activos se cargan directamente a los
resultados del afio.




Cargos Diferidos y Otros Activos - Incluyen principalmente desembolsos
efectuados para gastos de adecuacion en bienes inmuebles, v para adquisicion de
programas de computacion, los cuales estén siendo amortizados durante 5 aftos.

Comisiones Ganadas y Causadas - Representan comisiones ganadas y pagadas por
giros y transferencias de dinero, las cuales son contabilizadas en base al método del
devengado y a su causacion respectivamente.

Transacciones entre Partes Relacionadas - Las transacciones entre partes
relactonadas se realizaron en términos, condiciones y precios establecidos de comin

acuerdo entre las partes, debido a que la compaiiia es administrada por una gerencia
en comun, nota 18.

3. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios

al consumidor preparada por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, €s como
sigue:

Afio terminado

Porcentaje
Diciembre 31 de variacion
2006 3
2007 3
2008 9
2009 4

4. FONDOS DISPONIBLES

Al 31 de diciembre del 2009, el saldo de fondos disponibles estd constituido como

sigue:

(US ddlares)
Caja 650,652
Bancos, nota 18 1,960,973
Remesas en Transito 132.748
Total 2,744,373

Caja, representa fondos disponibles en poder de las cajeras en las distintas unidades
operativas de la entidad para el pago de giros y transferencias de dinero.

Bancos, representan fondos depositados en cuentas de ahorros y corrientes en un

banco local relacionado por $ 274,768, y en bancos locales terceros por § 1,686,205.
Estos fondos se encuentran de libre disponibilidad.

Remesas en Transito, corresponden a fondos enviados a las agencias de varias
localidades a través de Transportadoras de valores que quedaron pendientes de




cfectivizar al cierre del ejercicio 2009. Dichas remesas en transito fueron
efectivizadas durante enero del 2010.

. INVERSIONES

Al 31 de diciembre del 2009, representan inversiones temporales en certificados de
depdsitos a plazo contabilizadas por $108,422 eolocados en Bancos locales terceros

en octubre 20 una tasa del 5.5% de interés anual a 180 dias plazo con vencimientos
en enero 18 del 2010.

. CUENTAS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre del 2009, cuentas por cobrar esta conformado de las siguientes
partidas:

(US délares)
Compaiiias relacionadas, nota 18 994,727
Corresponsales del exterior 938,320
Compafiias de aviacion 326,664
Accionista principal, nota 18 53,172
Anticipos y préstamos a empleados 47,979
Otras 169.830
Sub — total 2,530,692
Menos: Provisién para cuentas por cobrar incobrables (255.182)
Total 2,275,510

Compaiiias relacionadas, incluye principalmente saldos neto por cobrar a Casa de
Cambios Delgado S.A. por § 184,709; al Banco DelBank S.A. por $ 393,366; y a
Delgado Courier S.A. por $272.811, correspondiente a giros y transferencias

recibidas para su pago. L.os saldos de compafiias relacionadas no generan interés ni
tienen plazo de vencimientos establecidos.

Corresponsales del exterior, incluye el saldo de los giros y transferencias recibidas
para su pago principalmente de Ria California por $§ 313,841: Omnex USA por $
78,901; Casa de Cambios INC: por $ 55.890; Safe Money Transfer S.A por §
49,750 y Small World Services (Omnex Espafia) por § 48,624

Compaiifas de aviacion, incluye principalmente $ 222,887 que representa el saldo
por cobrar a Ecuatoriana de Aviacion S.A., quien suspendié sus operaciones en

agosto del afio 2000. Este importe se encuentra totalmente provisionado al 31 de
diciembre del 2009.

El movimiento anual de la provision para cuentas por cobrar incobrables es como
sigue:

(US dolares)
Saldo al inicio del afio 251,761
Provisién del afio 3.421
Saldo al final del afio 255,182
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7. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre del 2009, gastos pagados por anticipado esta conformado de las
siguientes partidas:

(US délares)
Retenciones en la fuente 355,608
Crédito tributario del impuesto al valor agregado 14,159
Anticipos a terceros 36,032
Total 405,799

Retenciones en la fuente, representan impuestos retenidos a la compaifiia proveniente
de afios anteriores por $ 221,072 y del afio 2009 por $134,536.

. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

El movimiento de propiedades y equipos, neto durante ¢l afio 2009, fue el siguiente:

(US délares)
Saldo al 1 de enero del 2009 299,169
Adquisiciones 170,729
Gastos por depreciacion del afio (95.780)
Saldo al 31 de diciembre del 2009 374,118

Adquisiciones, incluye principalmente desembolsos realizados durante el afio 2009
para compras de equipos de computacién por $§ 109,793,

. CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2009, Cargos diferidos y Otros activos estan conformados
por las siguientes partidas:

{US ddélares)

Cargos diferidos:

Gastos de adecuacion 645,932

Programas de computacién 37,297
Menos Amortizacién de cargos diferidos (468.291)
Sub-total 214,938
Otros activos:

Operaciones en tramite, nota 18 463,268

Otros, neto 183.228

Acciones y participaciones, nota 18 800
Sub-total 647,296




Total 862,234

Operaciones en tramite, representa transferencias de valores pendientes por liquidar
con ¢l Banco DelBank S. A., entidad relacionada al 31 de diciembre del 2009.

El movimiento anual de cargos diferidos, neto de la amortizacién es como sigue:

(US dolares)
Saldo al inicio del aflo 292,574
Adiciones 30.398
Amortizacion del afio (108.033)
Saldo al final del afio 214,939

Adiciones, incluye principalmente $22,455 correspondiente a desembolsos

efectuados durante el primer semestre del afio 2009 para gastos de adecuacion en las
distintas oficinas operativas de la entidad.

Acciones y participaciones, representa la inversiéon en acciones que mantiene la

compafiia en Servicios Empresariales de Seguridad Privada SEREMSEPRI CiA.
LTDA., cuya participacion es ¢l 100%.

10. OBLIGACIONES INMEDIATAS

Al 31 de diciembre del 2009, representan giros recibidos de los corresponsales del

exterior, los cuales se encuentran pendientes de retirar por parte de los clientes
beneficiarios a esa fecha.

11. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2009, cuentas por pagar se presenta como sigue:

(US délares)
Compaiiias relacionadas, nota 18 311,662
Corresponsales del exterior 4,409,206
Proveedores por servicios profesionales 20,573
Acrolineas 36,162
Contribuciones e impuestos 12,188
Accionistas, nota 18 28.074
Retenciones 28.558
Transferencias Internas 134,339
Otras 87.214
Total 5,067,976
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Compafiias relacionadas, incluye principalmente valores recibidos de Banco
Delbank S.A. por $ 43,319 y de Casa de Cambios Delgado S.A. por $188,787.

Estos saldos de compafifas relacionadas no devengan interés ni tienen plazo de
vencimientos establecidos.

Corresponsales del exterior, representa $ 3,947,000 correspondiente al saldo de
fondos operativos recibidos, y $ 462,206 que constituyen giros y transferencias
recibidas por anticipado de los corresponsales y entregadas para su pago.

Transferencias Internas, representa $134,339 correspondiente a

12. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2009, gastos acumulados por pagar se presenta como sigue:

(US délares)
Beneficios sociales 74,145
Aportes al IESS (20,357)
Tatal 53,788

13. SOBREGIRO BANCARIO

Al 31 de diciembre del 2009, representa sobregiro contable en una cuenta de ahorro
en el Banco DELBANK, institucion relacionada, nota 18.

14. OTROS PASIVOS

Al 31 de diciembre del 2009, otros pasivos incluye $1,459,494 correspondiente a
transferencias de valores pendientes por liquidar a Casa de Cambios S.A. para
compensar los pagos de giros y transferencias de dinero que efectuaron las entidades
relacionadas como agentes pagadores.  Estos valores fueron liquidados o
regularizados en enero del 2010, nota 18.

15. PATRIMONIO DE LOS SOCI08

Al 31 de diciembre del 2009, patrimonio de los socios estd conformado por las
siguientes partidas:

Capital social - El capital suscrito y pagado de la compaiiia se encuentra constituido
por 57,948 acciones ordinarias y nominativas a un valor de USD. 1.00 cada una.

Reserva Legal - La Ley de Compailias establece una apropiacion obligatoria del
10% de la utilidad anual para su constitucion hasta que represente por lo menos el
50% del capital pagado. El saldo de ésta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Al 31 de diciembre del 2009, la Compaiiia no registré apropiacion para la Reserva
legal debido a que el resultado fue una pérdida.
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Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion
de! Patrimonio y Reexpresion Monetaria originadas en la correccion monetaria del
patrimonio y de los activos y pasivos no monetarios de aflos anteriores,
respectivamente, transferidos en esta cuenta. El saldo de esta cuenta no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo y puede ser capitalizado en su
totalidad.

Resultados Acumulados - Al 31 de diciembre del 2009, la Compatfiia presenta un
déficit acumulado en $ 1,893,640 de las cuales $ 320,534 corresponde a la pérdida
del afio 2009, v $1,573,106 consituyen pérdidas de afios anteriores. Estas pérdidas
recurrentes originé una deficiencia patrimonial de $771,350 a esa fecha.

16. SITUACION TRIBUTARIA

Al 31 de diciembre del 2009, las declaraciones estén abiertas para la revision por
parte de la autoridad tributaria, desde et afio 2005 hasta la presente fecha, sobre los
cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento de ingresos y
gastos.

LLa Compafiia registré todas sus transacciones cumpliendo con los requisitos de
soporte y normas contables, ain cuando pudieran existir algunas de estas
transacciones que la parte formal de la documentacion difiera con el criterio de la
autoridad tributaria. A la fecha de emision de estos estados financieros, la
Compaflia no ha sido fiscalizada desde su constitucién.

17. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Segan la Ley de Régimen Tributario en el Ecuador y sus reformas, las compatiias
que mantienen transacciones con partes relacionadas en el exterior, estan obligadas a
presentar informacion relacionada con estas transacciones a partir del ejercicio
econdmico que termina el 31 de diciembre del 2005 en adelante.

Mediante Resolucion NAC-DGER2008-0464 del Servicio de Rentas Internas,
publicada en el Registro Oficial #324 emitido el 25 de abril del 2008, se establece
que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en
un monto acumulado superior a $ 1,000.000.00, deberan presentar al Servicio de
Rentas Internas el anexo de precios de transferencia; y, si el monto es superior a los
$ 5,000,000.00 deberan presentar adicionalmente el informe integral de precios de
transferencia.

18. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2009, los principales saldos de cuentas con partes
relactonadas se describen a continuacion:

(US dolares)
ACTIVOS:

Bancos, cuentas corrientes y de ahorros 274,768
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Cuentas por cobrar
Banco Delbank S. A.

Casa de Cambios Delgado S. A.

Delgado Courier Cia. Ltda.
Seremsepri Cia. Ltda.
Grupo Radial Delgado S. A.
Inmoplasol Cia. Ltda.
Inmoctubre Cia. Lida.
Degaldo Inc New York

New York (Porta documentos)

Total
Accionista principal

Otros activos:
Operaciones en tramite
Acciones y Participaciones

PASIVOS:

Cuentas por pagar
Banco Delbank S. A.

Casa de Cambios Delgado S. A.

Delgado Courier Cia. Ltda.
Grupo Radial Delgado S. A.
Seremsepri Cia. Ltda.
Casa de Cambios Delgado Inc.
Sr. Antonio Delgado
Viajes y Turismo
FRADELSA

Total

Accionistas
Sobregiro bancario

Otros Pasivos, Operaciones en tramite:

Casa de Cambios Delgado S. A.

Durante el afio 2009, las principales transacciones con partes relacionadas, se

presentan como sigue:

INGRESOS:
Comisiones Ganadas:
Banco DelBank S. A.

Casa de Cambios Delgado S. A.

Casa de Cambios Delgado Inc.
Envios Delgado

393,366
184,709
272911
745
94,798
4,393
1,277
36,356

6,172

994,727
53,172

463,268
300

43,319
188,787
68
23,252
32,297
2,037
9,108
2,650
10.144

311,662

28,074
169,000

1,459,494

(US délares)

378,582
21
1.307.008
1.085
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Intereses ganados sobre inversiones

Banco DelBank S. A. 12,214
Otros Ingresos:

Banco Delbank S. A. 50,888
EGRESOS:
Comisiones Pagadas:

Casa de Cambios Delgado S. A. 702

Banco DelBank S. A. 311,081

Casa de Cambios Delgado Inc, 47.377
Gastos de Operacion:

Transporte de valores 16,576

Publicidad y Propaganda 56,000

Otros Egresos:
Banco Delbank S. A. 76,618

Las transacciones arriba indicadas fueron determinadas de comiin acuerdo entre las
partes.,

COMPROMISOS

LLa Compafila mantiene principalmente contratos y/o convenios suscritos para la
gjecucion de sus operaciones, los cuales indicamos a continuacion:

Casa de Cambios Delgado S.A. y Banco Delbank S. A.

Contratos de plazos indefinidos celebrados el 14 de marzo del 2005, entre Delgado
Travel Cia. Ltda., Banco Delbank S. A. y Casa de Cambio Delgado S.A., los cuales
tienen por objeto la prestacion del servicio de pago de transferencias de dinero en el
pais, ordenadas por las personas que residen en otros paises o el envio al exterior de

las transferencias receptadas en el pais por el Banco Delbank S. A. o Casa de
Cambios Delgado S. A.

Las comisiones por las transferencias pagadas a cualquiera de los intervinientes se

calcularan de acuerdo a los porcentajes establecidos en el anexo 1-A del contrato.
dependiendo del pais de destino.

De acuerdo con el anexo 1 del primer adendum modificatorio a cada contrato,
celebrados el 6 de julio del 2005, Casa de Cambios Delgado S.A. pagara a Delgado
Travel Cia. Ltda. y Banco Delbank S. A., una comisién del 1.12% (incluido el IVA)
sobre el valor de cada transferencia pagada por estas compafifas por cuenta de la
Cambiaria una comision del 0.80% (incluido el IVA) sobre ¢l valor de cada
transferencia que la Cambiaria pague al beneficiario por cuenta de las compafiias
antes mencionadas. En el caso de que Delgado Travel Cia. Ltda. o Banco Delbank
S. A. paguen giros en el exterior a través de la Cambiaria, deberan reconocer a ésta
una comision calculada sobre el valor de la transferencia o giro enviado y en base a
los porcentajes establecidos en el Anexo 1 — A al contrato segun el pais de destino.




Al 31 de dicitembre del 2009, Delgado Travel Cia. Ltda. registrd ingresos por
comisiones recibidas de las relacionadas Banco Delbank S. A. y Casa de Cambios

Delgado S.A. por $ 1,685,590 y egresos por comisiones pagadas por $ 358.458; nota
18.

Acuerdo de Pagos con los corresponsales Choice Money Transfer S.A, Safe
Money Transfers y Ria Telecommunications Inc.

Contrato de acuerdo de pagos celebrados el 2 de enero del 2002, entre Delgado
Travel Delgatravel Cia. Ltda. con Master Envios Unidos S. A., Safe Money
Transfers S. A. y Ria Telecommunications Inc. Individualmente, los cuales tienen
por objeto la prestacion del servicio de pago de transferencias de dinero en el pais,
ordenadas por las personas que residen en Espafia y New York.

Los corresponsales reuniran los fondos de clientes en Espafia y New York y
remitirdn estos dineros a los beneficiarios en Ecuador a través de las oficinas de
Delgado Travel Delgatravel Cia. Ltda.

Como contraprestacion de los servicios contratados, las partes han resuelto fijar
entre si el pago de las comisiones detalladas en el Anexo — A de cada acuerdo, las
mismas que podrén ser revisadas de acuerdo a la situacion que se presente en el

mercado durante el plazo de duracién de cada acuerdo es de cinco afios desde la
fecha de suscripcion,

> Ria Telecommunications Inc.

De acuerdo con el Anexo — A modificado el 22 de diciembre del 2005, Delgado
Travel Delgatravel Cia. Ltda. recibira del corresponsal Ria Telecommunications
Inc., una comision del 0.95% por transferencia cancelada a los beneficiarios

localmente v la Compaifiia cancelara a los corresponsales una comision del 3%
por las transferencias enviadas al exterior.

En abril y marzo del 2006, se acord6 que Delgado Travel Delgatrave] Cia. Ltda,
recibira (.70%, por transferencia cancelada a los beneficiarios localmente y la

compaiiia cancelara a los corresponsales del exterior una comision del 3% y
0.70% respectivamente.

» Safe Money Transfers

De acuerdo con el Anexo — A modificado el 1 de agosto del 2005, Delgado
Travel Delgatravel Cia. Ltda. recibira de Safe Money Transfers una comision del
1.10% por transferencia cancelada a los beneficiarios localmente y la Compafiia

cancelara a los corresponsales una comisidn del 3% por las transferencias
enviadas al exterior.

En abril del 2006, se acordé que Delgado Travel Delgatravel Cia. Ltda. recibira
una comision del 0.45%, por transferencia cancelada a los beneficiarios

localmente y la compafiia cancelara a los corresponsales del exterior una
comision del 3% respectivamente.

En enero 2 del 2008 se firmd un nuevo contrato con Safe Interenvios S.A. quien
absorbioé a Safe Money Transfers en el cual se fija una comision de 0.60% y se
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establecen las condiciones para la prestacion del servicio de pago de
transferencias de dinero en ¢l pais, ordenadas por las personas que residen en
Espafia.

» Choice Money Transfer

De acuerdo con el Anexo — A, Delgado Travel Cia. Ltda. recibira de Choice
Money Transfer Espafia S.A una comision del 0.55% por transferencia
cancelada a los beneficiarios localmente y la Compaiiia cancelara a los
corresponsales una comision del 1.85% por las transferencias enviadas al
exterior.

En abril 27 del 2009 se firma contrato con Choice Money Transfer Espaiia S.A.
fijandose una comisién de 0.55% por drdenes recibidas y pagadas en los paises
domicilio de ambas partes y una comision que va del 1.85% excepto por
Colombia cuya comision es et 2%.

Contratos de Arrendamientos de Bienes Inmuebles

» Contrato celebrado el | de septiembre del 2006, en la ciudad de Guayaquil con
la compafiia Inmobiliaria Nueve de Octubre S. A., (sub-arrendadora), y Delgado
Travel Delgatravel Cia. Ltda., por el sub-arrendamiento del mobiliario ubicado
en el sexto piso del Edificio Sotomayor, localizado en la Av. 9 de Octubre y
Chile. EL canon de arrendamiento es de $ 910.00 mensuales, el plazo de
vigencia de este contrato es de dos afios el cual se contard a partir del 1 de
septiembre del 2006. A la fecha del presente informe, este contrato se mantiene
vigente de acuerdo a lo indicado en la clausula quinta del mismo, considerando
la renovacion automdtica por un periodo igual al descrito en el referido
convenio.

» Contrato celebrado ¢l 1 de enero del 2006, en la ciudad de Guayaquil con la
compafiia Inmobiliaria Nueve de Octubre S. A., (arrendadora), y Delgado
Travel Delgatravel Cia. Ltda., por el arrendamiento del inmueble ubicado en el
sexto piso del Edificio Sotomayor, localizado en la Av. 9 de Octubre y Chile.
EL canon de arrendamiento es de $ 1,900.00 mensuales, el plazo de vigencia de
este contrato es de dos afios el cual se contard a partir del 1 de enero del 2006.
A la fecha del presente informe, este contrato se mantiene vigente de acuerdo a
lo indicado en la cldausula quinta del mismo, considerando la renovacién
automatica por un periodo igual al descrito en el referido convenio.

Contratos de Agentes Pagadores

» Contrato celebrado el 23 de marzo del 2009, en la ciudad de Bafios con Grace
Catalina Vargas Soria., (contratista), y Delgado Travel Cia. Ltda., por
instalacion de un punto para transferencia de dinero y paquetes o encomiendas,
el plazo de vigencia de este contrato es de un afio ; por el cual Delgado Travel
entregara un fondo rotativo de $3,000 para realizar el pago de las transacciones
de las cuales la contratista obtendra $1.00 por cada transferencia pagada a su
beneficiario .
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» Contrato celebrado el 01 de abril del 2009, en ia ciudad de Guaranda con
Teresa Raquel Ballesteros Lopez; (contratista), y Delgado Travel Cia. Ltda., por
instalacion de un punto para transferencia de dinero y paquetes o encomiendas,
el plazo de vigencia de este contrato es de un afio ; por el cual Delgado Travel
entregara un fondo rotativo de $3,500 para realizar el pago de las transacciones

de las cuales la contratista obtendra $1.00 por cada transferencia pagada a su
beneficiario .

» Contrato celebrado el 01 de marzo del 2009, en la ciudad de Puyo con
compatfiia Telefonfa Celular Mio Tecelmio Cia. Ltda; (contratista), y Delgado
Travel Cia. l.tda., por instalacién de un punto para transferencia de dinero, el
plazo de vigencia de este contrato es de un afio; por el cual Delgado Travel
pagara a la contratista $150,00 de comision fija mensual mas el valor neto de $
1.50 por cada transferencia pagada a su beneficiario.

Contrato celebrado el 17 de agosto del 2009, en la ciudad de Guayaquil con
Cooperativa de Ahorro y Crédito De la Pequeiia Empresa de Loja; (contratista),
y Delgado Travel Cia. Ltda., por para transferencia de fondos a través de sus
corresponsales, el plazo de vigencia de este contrato ¢s de un afio; por el cual

Delgado Travel pagara a la contratista $1,25 por cada giro pagado a su
beneficiario .

20, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero del 2009 y la fecha del informe de los auditores independientes
(julio 07 del 2010) no se produjeron eventos que en opinién de la gerencia de la
Compaidia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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Salvador Aurea Cia. Ltda.
An independent firm associated
with AGN [nternational Ltd

Www.aureacpas.com
Phone: (5934} 256 0055
Fax: (593-4) 256 5433
Guayaquil- Ecuador

Guayaquil, Agosto 4 del 2010

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.-

Estimados Sefiores:

Adjunto sirvase encontrar un ejemplar del Informe de Auditoria sobre el examen de los
estados financieros por el afio terminado a diciembre 31 del 2009 de Delgado Travel
Cia Lida., con expediente No. 35226.

Favor firmar copia como constancia de recepcién.

Atenta te,

Carlos Aurea, CPA
Socio

c.c.: file
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Compaiiia Delgado Travel Cia Ltda.

Estados Financieros
Por el afio terminado al 31 de Diciembre del 2009
e informe de los Auditores Independientes
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Salvador Aurea Cia. Ltda.
An independent firm associated
with AGN International Ltd

Www.aureacpas.com
Phone: (593-4) 256 0053
Fax: (593-4) 256 5433
Guayaquil- Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Miembros del Directorio y Socios de )
DELGADO TRAVEL DELGATRAVEL CIA. LTDA.

}. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Delgado Travel Delgatravel Cia. Ltda.,
que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009 y los estados de resultados,
de cambios en el déficit patrimonial de la entidad y de flujos de efectivo por el afio

terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

. La Administracién de la Compafiia es responsable por la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con normas y practicas contables establecidas por la
Superintendencia de Compaftias del Ecuador. Esta responsabilidad incluye, el disefio, la
implementacion, y el mantenimiento de controles internos que son relevantes para la preparacion
y presentacion razonable de los estados financieros que no contienen errores importantes
causados por fraudes o error; mediante la seleccién y aplicaciéon de politicas contables

apropiadas; y la elaboracion de estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Tal como se indica en la Nota 2, los estados financieros mencionados en el primer parrafo han
sido preparados sobre la base de normas vy pra@eﬂs*mbles establecidas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador, las cuales-gifléren o de 12s.Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC y Normas Internacionales de lnforﬁr’amén Fmanc}era NIIF. Estas bases de
preparacion fueron adoptadas para atender las disposiciones’ Emitidas por la Superintendencia de

Compafiias del Ecuador; por esa razon, los esta_S‘f nanmergi m@ebﬁn ser usados para otros
propdsitos. bit

operando como negocio en marcha. La Compariia ha Vemida-imturriendo en pérdidas, tanto
en el ejercicio como acumulados reflejando una deficiencia patrimonial al 31 de Diciembre
del 2009. La Administracion ha tomado decisiones para mejorar esta posicion, como se
indica mas ampliamente en la Nota | a los estados financieros.




4. En nuestra opinion giseamer la incertidumbre importante mencionada en el pérrafo 3, los
referidos estados financieros presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de Delgado Travel Delgatravel Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2009,
los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador,
modificados en ciertos aspectos por normas y practicas contables establecidas 6 autorizadas
por la Superintendencia de Compaflias de! Ecuador.
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SC-RNAE-029 , Ledo. Juan\Puente V.
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DELGADO TRAVEL CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresado en US délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Fondos disponibles
Inversiones

Cuentas por cobrar, neto
Gastos pagadaos por anticipado

Total activos corrientes

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO:
Terreno

Muebles, enseres y equipos de oficina
Equipos de computacion

Vehiculos

Otros

Sub-total

Menos: Depreciacién acumulada

Total propiedades y equipos, neto

CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS, NETO

TOTAL ACTIVOS

Sr. Antonio Delgado

CPA Zoila Tampos
Gerente General

Auditoria Interna

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

-1 N R

9

2,744,373
108,422
2,275,510
405,729

5,534,104

2,784
527,127
381,923

64,099
135,895
1,111,828

(732.710)
74,118

862.234

v

Ing. Com. Rosalia Astudillo
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DELGADO TRAVEL CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresado en US délares)

NOTAS
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
SOCIOS
PASIVOS
Obligaciones inmediatas 791,549
Cuentas por pagar 11 5,067,976
Gastos acumulados por pagar 12 53,788
Sobregiro bancario 13 169,000
Otros pasivos 14 1.459.494
Total Pasivos 7.541,807
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS: 15
Capital social 57,948
Reserva legal 9,101
Reserva de capital 1,055,241
Déficit acumulado (1.893.640)
Total Patrimonio de los socios (771.350)
TOTAL g 6,770,457
Sr. Antonio Defgado CPA Zoila Campos Ing. Rpsdlia Astudillo
Gerente General Anditoria Interna Contador General

Registro No. 10.192

Ver notas a los estados financieros




DELGADO TRAVEL CIA, LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresado en US délares)

NOTAS

INGRESOS:

Comisiones ganadas 18, 19 4,103,856
Utilidad en venta de tickets 185,547
Comision en venta de tickets y tours, neto 197,465
Intereses ganados 18 40,517
Recuperaciones 2,286
Otros 61617
Total 4,591,288
EGRESOS:

Gastos de operacion 18 1,884686
Gastos de personal 1,553,950
Comisiones causadas 18, 19 498,199
Provisiones, amortizaciones y depreciaciones 203.814
Otros 771.173
Total 4911,822
PERDIDA DEL EJERCICIO ' (320,534)
Sr. Antomo Df:l ado CPA Zoﬂa Campos Ing. Roskfia Astudillo
Gerente General Auditoria Interna Contador General

Registro No. 10,192

Ver notas a los estados financieros




DELGADO TRAVEL CIA. LTDA.

(Expresados en US délares)

ESTADO DE CAMBIOS PATRIMONIAL DE LOS SOCIOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

Ca!)ital Reserva Res-erva de  Déficit Total
social Legal capital Acumulado
Saldo enero 1, 2009 57,948 9,101 1,055,241 (1,573,106) (450,816)
Pérdida del ejercicio (320,534) (320,534)
Saldo diciembre 31, 2009 57,948 9,101 1,055,241 (1,893,640) (771,350)

Sr. Antonio Dejgda
Gerente Genéral

Ver notas a los estados financieros

~ch

CPA Zoila Camipos
Auditoria Interna

Ing. Rosatfa Astudillo
Contador General
Registro No. 10.192
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DELGADO TRAVEL CIA. LTDA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresados en USD ddlares)

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO

UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida del ejercicio
Ajustes para conciliar la pérdida del ejercicio con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacién:
Depreciacion
Ajustes
Amortizacion de cargos diferidos
Provisién para cuentas incobrables
Cambios netos en activos y pasivos de operacion;
Cuentas por cobrar
(astos anticipados
Otros activos
Otros pasivos
Cuentas por pagar
Obligaciones inmediatas

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Desembolsos para inversiones

Adquisiciones de propiedades y equipos, neta

Desembolsos de cargos diferidos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Sobregiros bancarios

FONDOS DISPONIBLES:

Incremento neto durante el afio

Comienzo del afio
FINAL DEL

CPA ZoilgzZCampos
Gerente Genéral Auditoria Interna

Ver notas a los estados financieros

(320,534)
(170)

95780

108,034
3421

1,935,611
(137,402)
(365.827)

(2,193,135)

(1,277,744)
(141,095)
1,561,407

(491,578)
(170,606)

(30,350)
(290,622)

(200,978)

(1,471,763)
4.216,136

Contador General
Registro No. 10.192




DELGADO TRAVEL CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Delgado Travel Delgatravel Cia. Ltda., fue constituida mediante escritura publica el
6 de diciembre de 1993 en la ciudad de Manta, Provincia de Manabi, ¢ inscrita en el
Registro Mercantil el 8 de febrero de 1994.

Mediante escritura publica celebrada el 22 de noviembre del 2002 se realizo el
cambio de domicilio principal de la compaiiia a la ciudad de Guayaquil, cambio que

fue inscrito en el Registro Mercantil de Guayaquil y Manta el 29 de mayo y el 7 de
julio del 2003, respectivamente.

Las principales actividades que realiza la compailia son las de recibir y enviar giros
tanto nacionaies como del exterior, para cuyo efecto se ha celebrado contratos con
corresponsales del exterior, Banco DelBank S.A. y Casa de Cambios S.A. (Ecuador)
estableciéndose el cobro de comisiones por los giros recibidos y pago de comisiones
por los giros enviados, para lo cual ha establecido sesenta y cuatro agencias
distribuidas en todo el pais y tres agentes pagadores. Adicionalmente, la compafiia
se dedica a la intermediacién turistica en calidad de agencia de viajes.

La Compafiia ha venido incurriendo en pérdidas las mismas que hasta el 31 de
diciembre del 2009 presenta un déficit acumulado en $1,893,640 de las cuales
$320,934 corresponde a la pérdida del afio 2009, esta situacién ocasiona que de
acuerdo al articulo 321 de la Ley de Compafiias del Ecuador, Delgado Travel
Delgatravel Cia. Ltda., entrara en disolucion ya que sus pérdidas representan mas

del 50% del! capital social y reservas. La Administracién de la compaiiia, ha tomado
decisiones para mejorar esta posicion, tales como:

1. Los resultados que se presentan durante el ejercicio econdmico del 2009
determind comercialmente la fijacion de nuevas estrategias, las mismas que
tuvieron como referente principal la ampliacién del mercado nacional, como el
establecimiento de convenios con terceras personas para que efectuen la
actividad de pagar los giros de Delgado Travel Cia. Ltda.

2. Como parte de la politica de austeridad en el gasto, las oficinas con rentabilidad
negativa, estan siendo cerradas y aperturando con terceras personas en otras
localidades, lo que nos esta ayudando a optimizar los pastos de personal,
guardiania, transporte de valores y servicios basicos.

3. La deficiencia Patrimonial contablemente determinada prevee también la
aplicacion de nuevos aportes al capital social de Delgado Travel Cia. Ltda.,
situacion que esta siendo evaluada por la administracion y presentada para
conocimiento y aprobacién de la Junta General de Socios.

Delgado Travel Cia Ltda. continuara con el desarrollo de las operaciones y las
decisiones adoptadas durante el afio 2009 mejorarando los indices de rentabilidad




Deigado Travel Cia Ltda. continuara con el desarrollo de las operaciones y las
decisiones adoptadas durante el afio 2009 mejorarando los indices de rentabilidad
para el ejercicio 2010, que permitiran superar los volomenes de ventas v, con la
aplicaciéon de politicas de austeridad administrativa, obtendremos resultados
operativos consecuentes a las gestiones realizadas.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de Presentacién - Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre
bases contables aplicables a una entidad en marcha, las que preveen la realizacion de
activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Como estd
indicado en los estados financieros adjunto al 31 de diciembre del 2009, presenta un
déficit patrimonial por $771,351 producto del déficit acumulado en $1,573,106 de
las cuales $320,934 corresponde a la pérdida del afio 2009. Segun la Ley de
Compafiias del Ecuador, cuando las pérdidas alcanzan el 50% o mas del capital mas

reservas, la Compaiiia se encuentra en causal de disolucion y podria entrar en
liquidacién

Las politicas contables de la Compaifiia son las establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador. Estas politicas estidn basadas en Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad,
con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracidn, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la

informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

La Federacién nacional de Contadores del Ecuador y el Instituto de Investigaciones
Contables del Ecuador, mediante comunicacion de febrero 22 del 2006, solicitan la
sustitucién de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC por las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”, El Comité Técnico del Instituto
de Investigaciones Contables del Ecuador, en comunicacién del 5 de junio del 2006,
recomienda la adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
“NIIF”, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad “IAS”.;
y adicionalmente recomienda que las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” deberian adoptarse durante el afio 2006, sin embargo, debido a
que el proceso requiere de amplia divulgacién y capacitacion, su aplicaciéon
obligatoria se implementar3 a partir del ejercicio econémico del afio 2009.

En el articulo 2 de la Resolucién No. 06.Q.ICI-004 de agosto 21 del 2006 publicada
en ¢l Registro Oficial No. 348 de septiembre del 2006, se resuelve disponer que las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”, sean de aplicacion
obligatoria por parte de las entidades sujetas a control y vigilancia de la
Superintendencia de Compafifas del Ecuador, para el registro, preparacion vy
presentacion de estamos financieros, a partir del 1 de enero del 2009,

Sin embargo, mediante Resolucion No. 08.G.DSC emitida por la Superintendencia
de Compafifas de Ecuador en noviembre 20 del 2008, resuelve establecer el
siguiente cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de




Informacidn Financiera “NIIF” por parte de las compafiias y entes sujetos al control
y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias:

e Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010; las Compaiiias y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas 1as compaifiias que
gjercen actividades de auditoria externa. Se establece el afio 2009 como periodo
de transicidn; para tal efecto, este grupo de compaiiias y entidades deberan
elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” a partir del ¢jercicio
economico del afio 2009,

» Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011; las compaiiias que tengan activos
totales iguales o superiores a $4,000,000.00 al 31 de diciembre del 2007; las
compaiiias Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren
conformado grupos empresariales; las compafiias de economia mixta y las que
bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector
Publico; las sucursales de compafiias extranjeras u otras empresas extranjeras
estatales, para estatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas
y las asociaciones que éstas formen y que ¢jerzan sus actividades en el Ecuador.
Se establece el afio 2010 como periodo de transicién; para tal efecto, este grupo
de compafiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econdmico del afio 2010.

o Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012; las demas compaiiias no consideradas
en los dos grupos anteriores. Se establece el afio 2011 como periodo de
transicion; para tal efecto este grupo de compafiias deberan elaborar y presentar
sus estados financieros comparativos con observancia de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”, a partir del afio 2011.

Como parte del proceso de transicion, las compafiias que conforman los grupos
determinados en los numerales 1), 2) y 3) del articulo primero elaboraran
obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su

orden, un cronograma de implementacién de dicha disposicion, el cual tendra, al
menos, lo siguiente:

¢ Un plan de capacitacion
o [l respectivo plan de implementacion
o La fecha del diagnostico de los principales impactos en la empresa

Esta informacidén debera ser aprobada por la junta general de socios o accionistas, o
por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Adicionalmente, estas empresas eclaboraran, para sus respectivos periodos de
transicion, lo siguiente:

e Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF,
al 1 de enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicion.

e Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segln el caso,
bajo NEC al estado de resultados bajo NIIF,

e Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del
2009, 2010 y 2011, segun el caso, previamente presentado bajo NEC.




.....................0............I......O...Q..

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los usuarios
accionistas, proveedores, entidades de control, etc., la comprension de los ajustes
significativos realizados en el Balance General y en ¢l Estado de Resultados. [a
conciliacion del patrimonio neto al inicio de cada periodo de transicion, deberd ser
aprobada por el directoric o por el organismo que estatutariamente esté facultado
para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009, 201Q o 2011, segin
corresponda, y ratificada por la junta general de socios o accionistas, o por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais, cuando
conozea y apruebe los primeros estados financieros del ejercicio bajo NUIF,

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicién, al 31 de diciembre del

2009, 2010 y 2011, segin el caso, deberdn contabilizarse ¢l 1 de enero del 2010,
2011 y 2012, respectivamente.

La Superintendencia de Compafiias ejercera los controles correspondientes para
verificar el cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de cualquier control
adicional orientado a comprobar el avance del proceso de adopcion.

Sin perjuicio de los plazos sefialados en los articulos que anteceden, cualquier
compafiia queda en libertad de adoptar anticipadamente la aplicacién de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” antes de las fechas previstas, para
lo cual debera notificar a la Superintendencia de Compaiiias de este hecho.

Dejar sin efecto el articulo tercere de la Resolucién No. 06.Q.ICL004 del 21 de

agosto del 2006, publicada en el Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del
mismo afio.

Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”, delalalal5y
de la 18 a {a 27, se mantendran vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta el
31 de diciembre del 2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011 para las compaflias y

entes mencionados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero de esta
Resolucion, respectivamente.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compeafiia en la preparacion de sus estados financieros:

Fondos Disponibles - Constituyen el efectivo disponible en cajas para giros y

transferencias de dinero, y en cuentas corrientes y de ahorros en instituciones
bancarias.

Inversiones - Representan inversiones temporales altamente liquidos y se
encuentran registradas al costo de adquisicion. Los intereses ganados sobre las
inversiones a corto plazo son contabilizados en el momento en que se realizan.

Propiedades y Equipos - Estan registradas al costo de adquisicion, nota 8. El costo
de propiedades se deprecia de acuerdo con ¢l método de linea recta e¢n funcién de
los afios de vida util, estimada de 10 para muebles, enseres y equipos de oficina, y
otros activos fijos, y 5 para equipos computacién y vehiculos.

Las adiciones y mejoras que aumenten significativamente la vida util son
capitalizadas, mientras que los gastos de mantenimiento y reparaciones ordinarias

que no aumenten o extiendan la vida 1til de los activos se cargan directamente a los
resuitados del afio.
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Cargos Diferidos y Otros Activos - Incluyen principalmente desembolsos
efectuados para gastos de adecuacion en bienes inmuebles, y para adquisicién de
programas de computacioén, los cuales estan siendo amortizados durante 5 afios.

Comisiones Ganadas y Causadas - Representan comisiones ganadas y pagadas por
giros y transferencias de dinero, las cuales son contabilizadas en base al método del
devengado y a su causacion respectivamente,

Transacciones entre Partes Relacionadas - Las transacciones entre partes
relacionadas se realizaron en términos, condiciones y precios establecidos de comin

acuerdo entre las partes, debido a que la compaifiia es administrada por una gerencia
en comun, nota 18.

3. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios

al consumidor preparada por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, es como
sigue:

Afio terminado

Porcentaje
Diciembre 31

de variacién

2006
2007
2008
2009

B DO LW

4. FONDOS DISPONIBLES

Al 31 de diciembre del 2009, el saldo de fondos disponibles esta constituido como

sigue:

(US délares)
Caja 650,652
Bancos, nota 18 1,960,973
Remesas en Transito 132,748
Total 2,744,373

Caja, representa fondos disponibles en poder de las cajeras en las distintas unidades
operativas de la entidad para el pago de giros y transferencias de dinero.

Bancos, representan fondos depositados en cuentas de ahorros y corrientes en un

banco local relacionado por $ 274,768, y en bancos locales terceros por $§ 1,686,203,
Estos fondos se encuentran de libre disponibilidad.

Remesas en Transito, corresponden a fondos enviados a las agencias de varias
localidades a través de Transportadoras de valores que quedaron pendientes de




efectivizar al cierre del ejercicio 2009. Dichas remesas en transito fueron
efectivizadas durante enero del 2010.

. INVERSIONES

Al 31 de diciembre del 2009, representan inversiones temporales en certificados de
depositos a plazo contabilizadas por $108,422 colocados en Bancos locales terceros

en octubre 20 una tasa del 5.5% de interés anual a 180 dias plazo con vencimientos
en enero 18 del 2010.

. CUENTAS POR COBRAR, NETO

Al 31 de dicicmbre del 2009, cuentas por cobrar esté conformado de las siguientes
partidas:

(US délares)
Compaiiias relacionadas, nota 18 994,727
Corresponsales del exterior 938,320
Compailias de aviacion 326,664
Accionista principal, nota 18 53,172
Anticipos y préstamos a empleados 47,979
Otras 169,830
Sub — total 2,530,692
Menos: Provisién para cuentas por cobrar incobrables (255.182)
Total 2,275,510

Compaiiias relacionadas, incluye principalmente saldos neto por cobrar a Casa de
Cambios Delgado S.A. por § 184,709; al Banco DelBank S.A. por § 393,366, v a
Delgado Courier S.A. por $272,911, correspondiente a giros y transferencias
recibidas para su pago. Los saldos de compaflias relacionadas no generan interés ni
tienen plazo de vencimientos e¢stablecidos.

Corresponsales del exterior, incluye el saldo de los giros y transferencias recibidas
para su pago principalmente de Ria California por $§ 313,841; Omnex USA por $
78,901; Casa de Cambios INC: por $ 55,890; Safe Money Transfer S.A por $
49,750 y Small World Services (Omnex Espafia) por $ 48,624

Compafiias de aviacion, incluye principalmente $ 222 887 que representa el saldo
potr cobrar a Ecuatoriana de Aviacion S.A., quien suspendié sus operaciones en

agosto del afio 2000. Este importe se encuentra totalmente provisionado al 31 de
diciembre del 2009.

El movimiento anual de la provision para cuentas por cobrar incobrables es como
sigue:

(US ddélares)
Saldo al inicio del afio 251,761
Provision del afio 3.421
Saldo al final del afio 255,182
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7. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre del 2009, gastos pagados por anticipado estd conformado de las
siguientes partidas:

(US délares)
Retenciones en la fuente 355,608
Crédito tributario del impuesto al valor agregado 14,159
Anticipos a terceros 36.032
Total 405,799

Retenciones ¢n la fuente, representan impuestos retenidos a la compafiia proveniente
de afios anteriores por $ 221,072 y del afio 2009 por $134,536.

8. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

El movimiento de propiedades y equipos, neto durante el afio 2009, fue el siguiente:

(US délares)
Saldo al 1 de enero del 2009 299,169
Adquisiciones 170,729
Gastos por depreciacion del afio (95.780)
Saldo al 31 de diciembre del 2009 374,118

Adquisiciones, incluye principalmente desembolsos realizados durante el afio 2009
para compras de equipos de computacion por $ 109,793,

9. CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2009, Cargos diferidos y Otros activos estan conformados
por las siguientes partidas:

(US ddlares)

Cargos diferidos:

Gastos de adecuacién 645,932

Programas de computacion 37,297
Menos Amortizacion de cargos diferidos (468.291)
Sub-total 214,938
Otros activos:

Operaciones en tramite, nota 18 463,268

Otros, neto 183,228

Acciones y participaciones, nota 18 800
Sub-total 647,296
Total 862,234




Operaciones en tramite, representa transferencias de valores pendientes por liquidar
con el Banco DelBank S. A., entidad relacionada al 31 de diciembre del 2009.

El movimiento anual de cargos diferidos, neto de la amortizacién es como sigue:

(US doélares)
Saldo al inicio del afio 292,574
Adiciones 30,398
Amortizacion del afio (108.033)
Saldo al final del afio 214,939

Adiciones, incluye principalmente $22,455 correspondiente a desembolsos
efectuados durante el primer semestre del afio 2009 para gastos de adecuacion en las
distintas oficinas operativas de la entidad.

Acciones y participaciones, representa la inversién en acciones que mantiene la
compafiia en Servicios Empresariales de Seguridad Privada SEREMSEPRI CIA.
LTDA., cuya participacion es el 100%.

10. OBLIGACIONES INMEDIATAS
Al 31 de diciembre del 2009, representan giros recibidos de los corresponsales del
exteriot, los cuales se encuentran pendientes de retirar por parte de los clientes
bencficiarios a esa fecha.

11. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2009, cuentas por pagar se presenta como sigue:

(US doélares)
Compafiias relacionadas, nota 18 311,662
Corresponsales del exterior 4,409,206
Proveedores por servicios profesionales 20,573
Aerolineas 36,162
Contribuciones e impuestos 12,188
Accionistas, nota 18 28,074
Retenciones 28,558
Transferencias Internas 134,339
Otras 87.214
Total 5,067,976




Compailias relacionadas, incluye principalmente valores recibidos de Banco
Delbank S.A. por $§ 43,319 y de Casa de Cambios Delgado S.A. por $188,787.

Estos saldos de compaiiias relacionadas no devengan interés ni tienen plazo de
vencimientos establecidos.

Corresponsales del exterior, representa $ 3,947,000 correspondiente al saldo de

fondos operativos recibidos, y $ 462,206 que constituyen giros y transferencias
recibidas por anticipado de los corresponsales y entregadas para su pago.

Transferencias Internas, representa $134,339 correspondiente a

12, GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2009, gastos acumulados por pagar se presenta como sigue:

(US délares)
Beneficios sociales 74,145
Aportes al IESS (20357}
Total 53,788

13. SOBREGIRO BANCARIO

Al 31 de diciembre del 2009, representa sobregiro contable en una cuenta de ahorro
en €] Banco DELBANK, tnstitucion relacionada, nota 18.

14. OTROS PASIVOS

Al 31 de diciembre del 2009, otros pasivos incluye $1,459.494 correspondiente a
transferencias de valores pendientes por liquidar a Casa de Cambios S.A. para
compensar los pagos de giros y transferencias de dinero que efectuaron las entidades

relacionadas como agentes pagadores.  Estos valores fueron liquidados o
regularizados en enero del 2010, nota 18.

15. PATRIMONIO DE LOS SOC10S

Al 31 de diciembre del 2009, patrimonio de los socios estd conformado por las
siguientes partidas:

Capital social - El capital suscrito y pagado de la compaiiia se encuentra constituido
por 57,948 acciones ordinarias y nominativas a un valor de USD. 1.00 cada una.

Reserva Legal - La Ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria del
10% de la utilidad anual para su constitucion hasta que represente por lo menos el
50% del capital pagado. El saldo de ésta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Al 31 de diciembre del 2009, la Compailia no registré apropiacion para la Reserva
legal debido a que el resultado fue una pérdida.




Reserva de Capital - incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion
del Patrimonio y Reexpresion Monetaria originadas en la correccion monetaria del
patrimonio y de los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores,
respectivamente, transferidos en esta cuenta. El saldo de esta cuenta no es

disponible para el pago de dividendos en efectivo y puede ser capitalizado en su
totalidad.

Resultados Acumulados - Al 31 de diciembre del 2009, la Compafiia presenta un
déficit acumulado en $ 1,893,640 de las cuales $ 320,534 corresponde a la pérdida
del afio 2009, y $1,573,106 consituyen pérdidas de afios anteriores. Estas pérdidas
recurrentes origind una deficiencia patrimonial de $771,350 a esa fecha.

16. SITUACION TRIBUTARIA

Al 31 de diciembre del 2009, las declaraciones estdn abiertas para la revision por
parte de la autoridad tributaria, desde el afio 2005 hasta la presente fecha, sobre los

cuaies podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento de ingresos y
gastos.

La Compaiiia registrd todas sus transacciones cumpliendo con los requisitos de
soporte y normas contables, aun cuando pudieran existir algunas de estas
transacciones que la parte formal de la documentacion difiera con el criterio de la
autoridad tributaria. A la fecha de emisiéon de estos estados financieros, la
Compaifiia no ha sido fiscalizada desde su constitucion.

17. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Segin la Ley de Régimen Tributario en el Ecvador y sus reformas, las compaitias
que mantienen transacciones con partes relacionadas en el exterior, estan obligadas a
presentar informacion relacionada con estas transacciones a partir del ejercicio
econdmico que termina el 31 de diciembre del 2005 en adelante.

Mediante Resolucion NAC-DGER2008-0464 del Servicio de Rentas Internas,
publicada en el Registro Oficial #324 emitido el 25 de abril del 2008, se establece
que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en
un monto acumulado superior a $ 1,000,000.00, deberan presentar al Servicio de
Rentas Internas el anexo de precios de transferencia; y, si ¢l monto es superior a los

$ 5,000,000.00 deberan presentar adicionalmente el informe integral de precios de
transferencia.

18. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2009, los principales saldos de cuentas con partes
relacionadas se describen a continuacion:

(US délares)
ACTIVOS:

Bancos, cuentas corrientes y de ahorros 274,768
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Cuentas por cobrar

Durante el afio 2009, las principales transacciones con partes relacionadas, se
presentan como sigue:

@
®
@
o
®
® Banco Delbank S. A. 393,366
Y Casa de Cambios Delgado S. A. 184,709
® Deigado Courier Cia. Ltda. 272911
Seremsepri Cia. Ltda. 745
® Grupo Radial Delgado S. A. 94,798
® Inmoplasel Cia. Ltda. 4.393
® Inmoctubre Cia. Ltda. 1,277
@ Degaldo Inc New York 36,356
: New York (Porta documentos) 6,172
® Total 994.727
® Accionista principal 53,172
® .
Otros activos:

@ Operaciones en tramite 463,268
® Acciones y Participaciones 800
®
® PASIVOS:
® Cuentas por pagar
® Banco Delbank S. A. 43319
@ Casa de Cambios Delgado S. A. 188,787
@ Delgado Courier Cia. Lida. 68
® Grupo Radial Delgado S. A. 23,252
® Seremsepri Cia. Ltda. 32,297
® Casa de Cambios Delgado Inc. 2,037

Sr. Antonio Delgado 9,108
: Viajes y Turismo 2,650

FRADELSA 10,144
¢ Total 311,662
e
® Accionistas 28,074
e Sobregiro bancario 169,000
@ Otros Pasivos, Operaciones en tramite:
® Casa de Cambios Delgado S. A. 1,459,494
o
: (US délares)
® INGRESOS:

Comisiones Ganadas:

® Banco DelBank S. A. 378,582
@ Casa de Cambios Delgado S. A. 21
¢ Casa de Cambios Delgado Inc. 1.307.008
P Envios Delgado 1.085
®
®
®
®
¢
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Intereses ganados sobre inversiones

Banco DelBank S. A. 12,214
Otros Ingresos:

Banco Delbank S. A. 50,888
EGRESOS:
Comisiones Pagadas:

Casa de Cambios Delgado S. A. 702

Banco DelBank S. A. 311,081

Casa de Cambios Delgado Inc. 47.377
Gastos de Operacion:

Transporte de valores 16,576

Publicidad y Propaganda 56,000

Otros Egresos:
Banco Delbank S. A. 76,618

Las transacciones arriba indicadas fueron determinadas de comun acuerdo entre las
partes.

COMPROMISOS

La Compafiia mantiene principalmente contratos y/o convenios suscritos para la
gjecucion de sus operaciones, tos cuales indicames a continuacion:

Casa de Cambios Delgado S.A. y Banco Delbank S. A,

Contratos de plazos indefinidos celebrados ¢l 14 de marzo del 2005, entre Delgado
Travel Cia. Ltda.. Banco Delbank S. A. y Casa de Cambio Delgado S.A., los cuales
tienen por objeto la prestacion del servicio de pago de transferencias de dinero en el
pais, ordenadas por las personas que residen en otros paises o el envio al exterior de

las transferencias receptadas en el pais por el Banco Delbank S. A. o Casa de
Cambios Delgado S. A.

Las comisiones por las transferencias pagadas a cualquiera de los intervinientes se
calcularan de acuerdo a los porcentajes establecidos en el anexo 1-A del contrato,
dependiendo del pais de destino.

De acuerdo con el anexo 1 del primer adendum modificatorio a cada contrato,
celebrados el 6 de julio del 2005, Casa de Cambios Delgado S.A. pagara a Delgado
Travel Cia. Ltda. y Banco Delbank S. A., una comision del 1.12% (incluido el IVA)
sobre el valor de cada transferencia pagada por estas compaififas por cuenta de la
Cambiaria una comision del 0.80% (incluido el IVA) sobre el valor de cada
transferencia que la Cambiaria pague al beneficiario por cuenta de las compaiiias
antes mencionadas. En el caso de que Delgado Travel Cia. Ltda. o Banco Delbank
S. A. paguen giros en el exterior a través de la Cambiaria, deberan reconocer a ésta
una comision calculada sobre el valor de la transferencia o giro enviado vy en base a
los porcentajes establecidos en el Anexo 1 — A al contrato segin ¢l pais de destino.




Al 31 de diciembre del 2009, Delgado Travel Cia. Ltda. registré ingresos por
comisiones recibidas de las relacionadas Banco Delbank S. A. y Casa de Cambios

Delgado S.A. por $ 1,685,590 y egresos por comisiones pagadas por § 358,458; nota
18,

Acuerdo de Pagos con los corresponsales Choice Money Transfer S.A, Safe
Money Transfers y Ria Telecommunications Inc.

Contrato de acuerdo de pagos celebrados el 2 de enero del 2002, entre Delgado
Travel Delgatravel Cia. Ltda. con Master Envios Unidos S. A., Safe Money
Transfers S. A. y Ria Telecommunications Inc. Individualmente, los cuales tienen
por objeto la prestacion del servicio de pago de transferencias de dinero en el pais,
ordenadas por las personas que residen en Espaiia y New York.

Los corresponsales reuniran los fondos de clientes en Espafia y New York y
remitirdn estos dineros a los beneficiarios en Ecuador a través de las oficinas de
Delgado Travel Delgatravel Cia. Ltda.

Como contraprestacion de los servicios contratados, las partes han resuelto fijar
entre si el pago de las comisiones detalladas en el Anexo — A de cada acuerdo, las
mismas que podran ser revisadas de acuerdo a la situacién que se presente en el

mercado durante el plazo de duracién de cada acuerdo es de cinco afios desde la
fecha de suscripeion.

> Ria Telecommunications Inc.

De acuerdo con el Anexo — A modificado el 22 de diciembre del 2005, Delgado
Travel Delgatravel Cia. Ltda. recibira del corresponsal Ria Telecommunications
Inc., una comision del 0.95% por transferencia cancelada a los beneficiarios
localmente v la Compaiiia cancelara a los corresponsales una comision del 3%
por las transferencias enviadas al exterior.

En abril y marzo del 2006, se acord6 que Delgado Travel Delgatravel Cia. Ltda.
recibira 0.70%, por transferencia cancelada a los beneficiarios localmente y la

compafiia cancelara a los corresponsales del exterior una comision del 3% y
0.70% respectivamente.

» Safe Money Transfers

De acuerdo con el Anexo — A modificado el 1 de agosto del 2005, Delgado
Travel Delgatravel Cia. Ltda. recibira de Sate Money Transfers una comision del
1.10% por transferencia cancelada a los beneficiarios locaimente y la Compafiia

cancelard a los corresponsales una comision del 3% por las transferencias
enviadas al exterior.

En abril del 2006, se acordd que Delgado Travel Delgatravel Cia. Ltda. recibira
una comision del 0.45%, por transferencia cancelada a los beneficiarios

localmente y la compaiiia cancelard a los corresponsales del exterior una
comision del 3% respectivamente.

En encro 2 del 2008 se firmd un nuevo contrato con Safe Interenvios S.A. quien
absorbi¢ a Safe Money Transfers en ¢l cual se fija una comisidn de 0.60% y se




establecen las condiciones para la prestacion del servicio de pago de

transferencias de dinero en el pais, ordenadas por las personas que residen en
Espafia.

»  Choice Money Transfer

De acuerdo con el Anexo ~ A, Delgado Travel Cia. Ltda. recibird de Choice
Money Transfer Espafia S.A una comision del 0.55% por transferencia
cancelada a los beneficiarios localmente y la Compaiila cancelard a los
corresponsales una comisiéon del 1.85% por las transferencias enviadas al
exterior,

En abril 27 del 2009 se firma contrato con Choice Money Transfer Espaifia S.A.
fijandose una comision de 0.55% por 6rdenes recibidas y pagadas en los paises

domicilio de ambas partes y una comision que va del 1.85% excepto por
Colombia cuya comision es el 2%,

Contratos de Arrendamientos de Bienes Inmuebles

» Contrato celebrado el 1 de septiembre del 2006, en la ciudad de Guayaquil con
la compafiia Inmobiliaria Nueve de Octubre S. A., (sub-arrendadora), y Delgado
Travel Delgatravel Cia. Ltda., por el sub-arrendamiento del mobiliario ubicado
en el sexto piso del Edificio Sotomayor, localizado en la Av. 9 de Octubre y
Chile. EL canon de arrendamiento es de $ 910.00 mensuales, el plazo de
vigencia de este contrato es de dos aflos el cual se contard a partir del 1 de
septiembre del 2006. A la fecha del presente informe, este contrato se mantiene
vigente de actuierdo a lo indicado en la cldusula quinta del mismo, considerando

la renovacion automitica por un periodo igual al descrito en el referido
convenio.

» Contrato celebrado el 1 de enero del 2006, en la ciudad de Guayaquil con la
compaifiia Inmobiliaria Nueve de Octubre S, A., (arrendadora), y Delgado
Travel Delgatravel Cia. Ltda., por el arrendamiento del inmueble ubicado en el
sexto piso del Edificio Sotomayor, localizado en la Av. 9 de Octubre y Chile.
EL canon de arrendamiento es de $ 1,900.00 mensuales, el plazo de vigencia de
este contrato es de dos aitos el cual se contara a partir del 1 de enero del 2006.
A la techa del presente informe, este contrato se mantiene vigente de acuerdo a
lo indicado en la clausula quinta del mismo, considerando la renovacion
automdtica por un periodo igual al descrito en el referido convenio.

Contratos de Agentes Pagadores

» Contrato celebrado el 23 de marzo del 2009, en la ciudad de Bafios con Grace
Catalina Vargas Soria., (contratista), y Delgado Travel Cia. Ltda., por
instalacion de un punto para transferencia de dinero y paquetes o encomiendas,
¢l plazo de vigencia de este contrato es de un afio ; por el cual Delgado Travel
entregara un fondo rotativo de $3,000 para realizar el pago de las transacciones

de las cuales la contratista obtendra $1.00 por cada transferencia pagada a su
beneficiario .




» Contrato celebrado el 01 de abril del 2009, en la ciudad de Guaranda con
Teresa Raquel Ballesteros Lopez; (contratista), y Delgado Travel Cia. Ltda., por
instalacion de un punto para transferencia de dinero y paquetes o encomiendas,
el plazo de vigencia de este contrato es de un afio ; por el cual Delgado Travel
entregara un fondo rotativo de $3,500 para realizar el pago de las transacciones

de las cuales la contratista obtendra $1.00 por cada transferencia pagada a su
beneficiario .

» Contrato celebrado el 01 de marzo del 2009, en la ciudad de Puyo con
compaiiia Telefonia Celular Mio Tecelmio Cia. Ltda; (contratista), y Delgado
Travel Cia. Ltda., por instalacién de un punto para transferencia de dinero, el
plazo de vigencia de este contrato es de un afio; por el cual Delgado Travel
pagard a la contratista $150,00 de comisién fija mensual mas el valor neto de $
1.50 por cada transferencia pagada a su beneficiario.

» Contrato celebrado el 17 de agosto del 2009, en la ciudad de Guayaquil con
Cooperativa de Ahorro y Crédito De la Pequefia Empresa de Loja; (contratista),
y Delgado Travel Cia. Ltda., por para transferencia de fondos a través de sus
corresponsales, el plazo de vigencia de este contrato es de un afio; por el cual

Delgado Travel pagara a la contratista $1,25 por cada giro pagado a su
beneficiario .

20. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero del 2010 y la fecha del presente informe no se produjeron
eventos que en opinion de Ja Administracion de la Compaiiia pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros, que no se hayan revelado en los
mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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