TURISMO SOLOSOL CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

INFORMACION GENERAL
Entidad

La Compaiia se constituyd el 31 de agosto de 1993, bajo el tipo de compaiia de
responsabilidad limitada que otorgaron los Sefiores Pilar Lucia Fernandez de Avellaneda De
Genna; Ramén Bartolomé Fernandez Avellaneda y Jesus del Pilar Avellaneda Zavala. La
direccion del establecimiento queda en la provincia de Manabi, cantdon Manta, en la calle 16,
interseccion Av. 3, edificio Manareco, referencia diagonal a la escuela Pedro Fermin Cevallos.

La Compaiia mantiene un capital social de US$2,000 dividido en dos mil participaciones de
US$1,00 cada una.

La Compaiiia se dedica a la industria turistica, por lo que puede invertir o negociar en todo lo
referente a la construccién, organizacién, promocion y administracion de toda clase de hoteles,
moteles, cabafias, paraderos, restaurantes, viajes, clubes, paseos, excursiones; y, en general
toda clase de actividades relacionadas con el turismo.

La Compaiiia estda gobernada por la junta General de Socios y administrada por Lucia del Pilar
Fernandez Avellaneda (Gerente General) y De Genna Fernandez Mario Bartolomé (Presidente).

Al 31 de diciembre de 2015 el personal total de la Compaiiia alcanza los 4 empleados (2014: 3
empleados).

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién
de la Compaiia.

Situacion financiera mundial:

Desde el Ultimo trimestre del 2014, la importante disminucion en el precio del petrdleo ha
afectado la situacion econdmica del pais, generando impactos en el financiamiento del
presupuesto del Estado. Las autoridades econdmicas han disefiado diferentes alternativas para
hacer frente a estas situaciones como reajustes al presupuesto de inversiones y gasto publico,
incremento de salvaguardas y derechos arancelarios sobre importaciones, lo cual ha generado
como consecuencia disminuciones en los depdsitos bancarios y restricciones en los créditos al
sector productivo, unido al problema de la apreciacion del dolar que afecta la competitividad de
las exportaciones ecuatorianas, se ha incrementado el desempleo y la morosidad de la cartera de
créditos.

Las autoridades econdémicas se encuentran en la busqueda de soluciones efectivas a las
situaciones mencionadas anteriormente por lo que buscan financiamiento internacional, alianzas
publicas y privadas para atraer inversiones, y el desmantelamiento progresivo de las
salvaguardias por balanza de pagos, el mismo que culminaria en junio del 2016. No se cuenta aun
con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucion futura de la situacion
antes comentada.

Aprobacion de los estados financieros: Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015
han sido emitidos con la autorizacién del Gerente General de la Compaiiia Sra. Lucia del Pilar
Fernandez, de fecha 15 de marzo del 2016, y posteriormente seran puestos a consideracion de
la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
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2.1

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacion:

Base de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre de 2015 estan preparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(Internacional Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan
la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas
de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Estos estados financieros han sido emitidos con la autorizacién de la Administracién de la
Compania, posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF exige el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado las siguientes nuevas
normas, asi como enmiendas, mejoras e interpretaciones a las NIIF existentes que no han
entrado en vigencia y que la Compariia no ha adoptado con anticipacion.

Debido al efecto de la revaluacion de la propiedad, planta y equipo indicada en las notas 2.5 y 8
a partir del 2015 la Compania implementa las Normas Internacionales de Informacion
Financiera en la elaboracion de sus estados financieros.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aln no efectivas

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero alin no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacién de adquisiciones de

intereses en Operaciones Conjuntas Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016

Modificaciones a la NIC 16 y la Clarificacion de los métodos
NIC 38 aceptables de depreciacion y

amortizacion Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 16 y la Agricultura: Plantas productoras Enero 1, 2016
NIC 41
Modificaciones a la NIIF 10 y Venta o Aportacion de Bienes entre Enero 1, 2016
NIC 28 un Inversionista y su Asociada o

Negocio Conjunto
Modificaciones a la NIIF 10, Entidades de Inversion: Aplicacion de Enero 1, 2016

NIIF 12 y la NIC 28 la Excepcion de Consolidacion

Modificaciones a la NIC 27 Método de participacion en los Enero 1, 2016
estados financieros separados

Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Enero 1, 2016
2012 - 2015
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Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2014, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2015, se emiti6 otra versién revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una categoria
de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos

instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos
Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de
efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se
cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos
financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas
especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el
importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores
razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades
pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor
razonable de una inversion de patrimonio (no mantenida para negociar) en otro resultado
integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del
periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo.
Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de
conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere
que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas
crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio
desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento
antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones
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elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar
los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de
componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacion
econdémica". Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la
cobertura. También se anadieron requerimientos de revelacién mejorados sobre las actividades
de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracién de la Compania no prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2015, se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que
deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes,
en un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacién de ejecucidn, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados
con una obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos
mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas,
la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracion de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro pueda
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas guias sobre como aplicar el concepto de
materialidad en la practica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplican para periodos gque inicien
en o después del 1 de enero del 2016. La Administracion de la Compafiia considera que la
aplicaciéon de estas modificaciones en el futuro no tenga un impacto significativo en los estados
financieros.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacion para
partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las modificaciones a
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2.2

2.3

la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que el ingreso no es una base apropiada para la
amortizacion de un activo intangible. Esta presuncion solo puede ser rebatida en las siguientes
dos circunstancias:

e Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso; o,
e Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econdmicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compafiia usa el método de linea
recta para la depreciacién y amortizacion de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles,
respectivamente. La Administracién de la Compaiiia considera que el método de linea recta es
el mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios econdmicos inherentes a los
respectivos activos, por lo tanto, la Administracion de la Compania no anticipa que la aplicacion
de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tengan un impacto material en sus estados
financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 — 2015

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2015 incluyen algunos cambios a varias NIIF que se
encuentran resumidas a continuacion:

e Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que, cuando la entidad reclasifica un activo (o
grupo de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribucion a los
propietarios (o viceversa), tal cambio se considera como una continuacién del plan
original de la disposicion y, por lo tanto, no son aplicables los requerimientos
establecidos en la NIIF 5 en relacion con el cambio de plan de venta. Las enmiendas
también aclaran las guias aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos
mantenidos para su distribucion.

e Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si un
contrato financiero de servicio corresponde a participacion continua en la transferencia
de un activo transferido, a efectos de la informacion a revelar de dicho activo.

e Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre bonos corporativos de alta calidad al final del periodo
de reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos corporativos de
alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en que los
beneficios deben ser pagados). Para las monedas que no existe un mercado profundo
de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de
mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econdmico primario donde
opera la Compaiia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos
estan expresadas en dolares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de
presentacion de la Compafiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los
estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depodsitos a la vista en
entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento
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2.4

24.1

2.4.2

original de tres meses o menos y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: i)"Cuentas
por cobrar” y ii)”"Cuentas por pagar”.

La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o se contrataron
los pasivos. La Compaiia determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros al
momento de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria
de, “Cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “Cuentas por pagar”. Las caracteristicas de las mencionadas categorias se explican
a continuacion:

Cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por
cobrar a compainiias y partes relacionadas y cuentas por cobrar no comerciales. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Al 31 de diciembre de 2015,
la Compaiiia no presenta cuentas por cobrar comerciales.

Cuentas por pagar: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por
pagar a proveedores, y cuentas por pagar a compaiiias y partes relacionadas. Son pasivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior

a) Reconocimiento -
La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a
la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

b) Medicion inicial -
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado
como de valor razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion.

c) Maedicion posterior -

i. Cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de intereses
efectivo, cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales.

ii. Cuentas por pagar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés
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2.4.3

24.4

2.5

establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de
actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de
efectivos expiran o se transfieren a un tercero y la Compafia ha transferido sustancialmente
todo los riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compaiiia se han liquidado.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
estado de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar
los importes reconocidos, y la Compainiia tiene la intencion de liquidar por el neto, o de realizar
el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Propiedad, planta y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento
y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacidn del activo.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion — Después del
reconocimiento inicial, el terreno es presentado a su valor revaluado menos el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian
periddicamente.

Cualquier aumento en la revaluacién de la propiedad, planta y equipo se reconoce en otro
resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de
revaluacion de propiedad, planta y equipo. Una disminucién del valor en libros de la revaluacion
de la propiedad, planta y equipo es registrada en resultados.

En febrero de 2015 un perito calificado por la Superintendencia de Compainiias realizd la
revalorizacion del terreno Rio Cafa, cuyo costo historico al 31 de diciembre de 2014, antes de
la valuacion, ascendia a US$62,400. El superavit por el avalio de US$1,337,600 fue registrado
en la cuenta Superavit de revaluaciéon de propiedad, planta y equipo (Véase Notas 8 y 17.2). El
saldo de revaluacion de propiedad, planta y equipo incluido en el patrimonio es transferido
directamente a resultados acumulados, cuando se produce la baja en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacion de la propiedad, planta y equipo, sobre el impuesto a la renta, se
contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método
de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.
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2.6

2.6.1

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion.

Descripcion del bien Porcentaje Numero de afios
Naves 5% 20

Las ganancias y pérdidas por la venta de la propiedad, planta y equipos se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se reconocen en el estado de
resultado integral.

Cuando el valor en libro de un activo de la propiedad, planta y equipo excede su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su importe recuperable.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro
o venta de una partida de propiedad, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro de activos
Determinacion de activos financieros (cuentas por cobrar)

La Compaiiia evalta en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida
por deterioro del valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de
uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento
gue causa la pérdida), y ese evento (o eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros,
que pueda ser estimado con fiabilidad.

Los criterios que utiliza la Compaiiia para determinar si existe una pérdida por deterioro
incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Probabilidad de que entraran en una situacion concursal o en cualquier otra situacién
de reorganizacion financiera el obligado; o,

- Cuando datos observables indican que existe una disminucién susceptible de valoracion
en los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de
pago o en las condiciones econdmicas que se correlaciona con impagos.

Para la categoria de cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante los
criterios antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de
tener como parametro lo indicado bajo la normativa tributaria vigente. El importe en libros del
activo se reduce y el importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho
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2.6.2

2.7

2.8

deterioro, la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el
estado de resultado.

La Compaiiia, considerando lo anteriormente mencionado, realizd los analisis pertinentes de
todos sus activos financieros significativos.

Deterioro de activos no financieros (Propiedad, planta y equipo)

Los activos sujetos a depreciacién se someten a revision para pérdidas por deterioro siempre
que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser
recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto por el que el importe
en libros del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable es el mayor entre el
valor razonable de un activo menos los costos para la venta y el valor en uso. A efectos de
evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que
hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). La
posible reversion de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros distintos a la
plusvalia que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se
presenta informacion financiera.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no existid deterioro de los activos tangibles.

En el caso que el monto del valor en libros del activo excede su monto recuperable, la
Compaiiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. La administracion
ha realizado los analisis pertinentes de todos sus activos no financieros significativos y
considera que en ninguno de ellos existe evidencia de deterioro. Ver Nota 8.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de
los proveedores en el curso ordinario de la operacion. Las cuentas por pagar se clasifican como
pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos (o vencen en el ciclo normal
de operacién, si este fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivos no
corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se valoran
por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a
partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este
caso, el impuesto también se reconoce el otro resultado integral o directamente en patrimonio
neto, respectivamente.

Impuesto corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% sobre las utilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 25%
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta
de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para
la compaiiia sera del 25%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las
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2.9

2.9.1

2.10

2.11

utilidades sujetas a capitalizacion (la tarifa de impuesto a la renta fue del 22% sobre las
utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion para el
ano 2014).

Impuesto diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos

corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

Beneficio a los empleados
Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro “beneficios sociales” del estado de situacién financiera con
contrapartida en el estado de resultado integral y corresponden principalmente a:

i. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compania: Se provisionan y/o
pagan de acuerdo a las politicas internas establecidas por la Compaiiia.

ii. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social. Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Participacion a los trabajadores
El 15% de la utilidad anual que la Companiia debe reconocer en concepto de participacion a los

trabajadores es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigibles.

Reconocimiento de ingresos y gastos

2.11.1 Ingresos relacionados con la operacion

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por los servicios vendidos, netos de descuentos,
devoluciones y del impuesto sobre el valor agregado.

Los ingresos ordinarios se reconocen en los resultados cuando, el importe de los mismos se
puede valorar con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econdmico
futuro y cuando se alcancen determinadas condiciones.

2.11.2 Gastos
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Se reconocen por el método del devengado. . Los costos de operacion corresponden a los
costos de, materiales y servicios adicionales.

3. ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
3.1 Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de estados financieros requiere que la Compaiiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basadas en
la experiencia histdrica, cambios en el mercado e informacion suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones,
bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiia
y/o requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

a) Propiedad, planta y equipo

La determinacion de las vidas Utiles y valores residuales se evallan al cierre de cada
afo.

b) Impuesto a la renta diferido

La Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que
todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de sus activos y pasivos
se revertiran en el futuro. Adicionalmente la administracion basada en el criterio de sus
asesores tributarios, considerd que las disposiciones tributarias vigentes al 31 de
diciembre del 2015 no permitiran la recuperacion del impuesto diferido activo generado
en anos anteriores, por lo que decidid reversar el valor acumulado de la cuenta activo
por impuesto diferido al inicio del afio 2015 con cargo a resultados acumulados.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende los riesgos de precio, tasa de interés y tipo de cambio), riesgo de
liquidez, riesgo de crédito y riesgo de capitalizacion.

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia incluyen las cuentas por pagar proveedores,
cuentas por pagar compaiias y partes relacionadas y otras cuentas por pagar. La finalidad
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafiiia. La Compafiia
cuenta con cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

La gerencia general de la Compania y el area financiera establecen las politicas de inversiones.
La Administracion de la Compania es la encargada de aplicar dicha politica y revisar
periddicamente sus procedimientos para la éptima gestion en cada uno de los riesgos que a
continuacion se detallan:

4.1.1 Riesgo de mercado
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4.1.2

4.1.3

4.2

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasas de interés, el riesgo de tasas de
cambio, el riesgo de precios de los productos basicos y otros riesgos de precios, tales como el
riesgo de precios de los titulos de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el
riesgo de mercado incluyen las deudas y préstamos que devengan interés, los depdsitos en
efectivo, las inversiones financieras disponibles para la venta y los instrumentos financieros
derivados.

a) Riesgo de precio

La Compaiiia no se encuentra expuesta al riesgo del precio de los servicios y compras de
materiales significativamente.

b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés de la Compaiiia surge de las obligaciones con instituciones
financieras. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compafiia a riesgos de tipo de
interés de valor razonable, sin embargo debido a que la Compaiiia no mantiene obligaciones
de deuda a largo plazo con tasa de interés variable la exposicion no es significativa.

c) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y
pasivos reconocidos en moneda distinta al ddlar. Las transacciones efectuadas en una
moneda diferente al délar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la
Compainia, por lo tanto, la Compafiia considera que es poco probable que exista una posible
pérdida originada por este tipo de riesgo.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de la
Compaiiia. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compania prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente
en activos financieros a través de un numero adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano y
largo plazo.

Al 31 de diciembre de 2015 el efectivo y equivalente de efectivo es 0.01 veces el total del
pasivo corriente.

Riesgos de Crédito

La Compaiiia es responsable de la gestion y andlisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito
se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como por la exposicion al crédito con clientes al por mayor y
minoristas, incluyendo las cuentas y documentos comerciales a cobrar y las transacciones
acordadas.

El control del riesgo establece la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicion
financiera, experiencia pasada y otros factores.

Riesgos de capitalizacion
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Los objetivos de la Compaiiia a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los
propietarios asi como beneficios para otros tenedores de instrumentos de patrimonio y
mantener una estructura de capital optima para reducir el costo de capital.

CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

La Compania utiliza un sistema de evaluacion crediticia para las contrapartes de sus activos
financieros, que considera las siguientes situaciones:

a) La existencia de dificultades financieras significativas de las contrapartes.
b) La probabilidad de que la contraparte entre en quiebra o reorganizacion financiera.

c) La falta de pago se considera un indicador de que el activo financiero se ha deteriorado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
31 de diciembre
2015 2014
Bancos (i) 1,157 12,932
1,157 12,932

(i) Corresponde a valores mantenidos en cuentas corrientes en bancos locales.

CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES
Composicion:

31 de diciembre

2015 2014
Cuentas por cobrar no comerciales
Impuestos diversos (i) 25,230 28,389
Anticipos y préstamos empleados - 250
Anticipo proveedores locales 186,614 146,674
Anticipo proveedores extranjeros 5,000 -
216,844 175,313

(i) Véase Nota 12.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Composicion:
Véase pagina siguiente)
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10.

31 de diciembre

2015 2014
Depreciables:

Naves 390,279 390,279
(menos) depreciacién acumulada (56,545) (37,031)
333,734 353,248

No depreciables:
Terreno Rio Cafia (i) 1,400,000 1,400,000
Obras en proceso 133,715 132,744
1,867,449 1,885,992

(i) Incluye revaltio de US$1,337,600.

Al 31 de diciembre de 2015 el movimiento de la propiedad, planta y equipo es el siguiente:

2015 2014
Saldo neto al inicio del afo 1,885,992 341,922
(mas) adiciones 971 234,004
(mas) revallo - 1,337,600
(menos) reclasificacion - (8,020)
(menos) depreciacion del afo (19,514) (19,514)
Saldo neto al final del afio 1,867,449 1,885,992

DERECHOS FIDUCIARIOS

Al 31 de diciembre de 2015 la Compaiia mantiene un valor de US$183,246 el cual estd
relacionado con el contrato de fideicomiso que mantiene para llevar a cabo el proyecto Centro
Ejecutivo del Pacifico.

CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
31 de diciembre
2015 2014
Proveedores locales 105,542 37,184
Entidades oficiales y otros 114 -
105,656 37,184
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11. PASIVOS ACUMULADOS

Composicion:
31 de diciembre
2015 2014

Beneficios sociales de Ley (i) 4,220 2,609
Participacién a los trabajadores (ii) - 1,082
IESS - Aportes 484 465
Noémina por Pagar 77 -

4,781 4,156

(i) Incluyen las provisiones realizadas por la Compaiiia para el pago del décimo tercer sueldo,
décimo cuarto sueldo, vacaciones y fondo de reserva.

(i) Durante el afo 2015 no se constituyd esta provision debido a la pérdida contable
generada.

12. IMPUESTOS Y RETENCIONES POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el rubro de impuestos y retenciones por cobrar se formaba
de la siguiente manera:

31 de diciembre

2015 2014
Saldos por cobrar
Crédito tributario de impuesto a la renta (i) 3,953 3,953
IVA pagado 15,985 24,436
Crédito tributario retencion IVA 5,292 -
25,230 28,389

(i) Véase Nota 13.2

13. IMPUESTO A LA RENTA
13.1 Impuesto a la renta reconocido en resultado del aio

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados de los afios 2015 y 2014 se
compone de la siguiente manera:

(Véase pagina siguiente)
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31 de diciembre

2015 2014
Impuesto a las ganancias corriente
Impuesto corriente sobre los beneficios del
ano (anticipo minimo) 4,449 3,350
Total impuesto corriente 4,449 3,350
Impuesto a las ganancias diferido
Relacionado con el origen y la reversion de
diferencias temporarias (4,580) -
Total impuesto diferido (4,580) -
Total gasto ( ingreso) por impuesto a la renta (131) 3,350

13.2 Conciliacion del resultado contable-tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la
Compaiiia, para la determinacién del impuesto a la renta en los anos 2015 y 2014 fueron los
siguientes:

31 de diciembre

2015 201
(Pérdida) utilidad contable antes de impuesto
alarenta (20,890) 6,129
Mas (menos) partidas de conciliacién
Gastos no deducibles 73 5,907
Pérdida (utilidad) gravable (20,817) 12,036
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado - 2,648
Anticipo minimo de impuesto a la renta 4,449 3,350

(i) Para el ano 2015, la Compaiiia determiné como anticipo de impuesto a la renta US$4,449
debido a que obtuvo pérdida por lo cual no generd impuesto a la renta causado.
Consecuentemente, la Compania registrd el anticipo como impuesto a la renta minimo.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por
pagar fue como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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31 de diciembre

2015 2014
Impuesto a la renta por pagar 4,449 3,350
Menos
(-) anticipo pagado (1,929) (1,430)
(-) retenciones en la fuente en el ejercicio fiscal (2,520) (2,520)
(-) crédito tributario de afios anteriores (3,953) (3,353)
Impuesto corriente (saldo a favor del contribuyente) (3,953) (3,953)

13.3 Impuesto a la renta diferido

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el impuesto a la renta diferido corresponde a lo siguiente:

31 de diciembre

2015 2014
Activo por impuesto diferido:
Pérdidas tributarias sujetas a amortizacion en
periodos siguientes 4,580 -
4,580 -
Activo por impuesto diferido, neto 4,580 -

Durante los afios 2015 y 2014, el movimiento de impuesto diferido fue como sigue:

31 de diciembre

2015 201
Saldo activo, neto - -
Mas (menos)
Aumento en activo por impuesto diferido 4,580 -
Ingreso por impuesto diferido 4,580 -
Saldo al activo, neto 4,580 -

(19)



13.4

13.5

13.6

Tasa efectiva
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las tasas efectivas de impuesto a la renta fueron:

31 de diciembre

2015 2014
(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la
renta (20,890) 6,129
Impuesto a la renta corriente - 2,648
Anticipo minimo de impuesto a la renta 4,449 3,350
Tasa efectiva de impuesto 0.00% 43.20%

Durante el afio 2015 y 2014, el cambio en las tasas efectivas de impuesto fue como sigue:

31 de diciembre

2015 2014
Tasa impositiva legal 0.00% 22%
Incremento por gastos no deducibles 0.00% 21.20%
Tasa impositiva efectiva (i) 0.00% 43.20%

(i) Al 31 de diciembre de 2015 no fue posible calcular la tasa efectiva debido a que la
Compaiiia obtuvo pérdida en los resultados del ejercicio.

Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. Los afios 2012 al 2015 se encuentran abiertos a posibles fiscalizaciones.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un
anexo de operaciones, entre otros, para aquellas companias que hayan tenido operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas
consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido durante el 2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y
egresos.
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13.7

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos
naturales estan exentos de la referida normativa.

De acuerdo a los montos en transacciones indicados por la referida norma, la Compania al 31
de diciembre del 2015, no estaria referida por la presente norma.

Reformas tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion
del Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo
Organico Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al
Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria, que rigen a partir de enero del 2015.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificacion de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.

Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

No deducibilidad de la depreciacion correspondiente a la revaluacion de activos fijos;

Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias,

servicios técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del

exterior; ii) promocion y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

e Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas
de cesion o reaseguros;

e Extensién a 10 afos del periodo de exoneracién del pago de impuesto a la renta, en el
caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como
industrias basicas. Este plazo se extiende por 2 afios mas en caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

e Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y
originados en operaciones del giro ordinario del negocio;

e Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.

e Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%

dependiendo del domicilio del accionista de la empresa.

Se fija en el 35% la tasa de retencién en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para

la identificacion, marcacion y rastreo de dichos bienes.

El 18 de diciembre de 2015 se emitid la Ley Organica de Incentivos para Asociaciones Publico-
Privadas y la Inversidon extranjera, con el objetivo de establecer incentivos para la ejecucion de
proyectos bajo la modalidad de asociacién publico privada y establecer incentivos para
promover el financiamiento productivo, la inversion nacional y la inversion extranjera, a
continuacién, se detallan ciertos incentivos y reformas de caracter tributario establecidas en
dicha Ley:

e Las inversiones para la ejecucion de proyectos publicos en la modalidad de asociacion
publico-privada podran obtener exenciones al impuesto a la renta, al impuesto a la salida
de divisas y a los tributos al comercio exterior.

e Las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo de proyectos publicos en
asociacion publico-privada, gozaran de una exoneracion del pago del impuesto a la renta
durante el plazo de 10 afios.

e Estaran exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos por
depositos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones en

(22)



14.

valores en renta fija que se negocien a través de las bolsas de valores del pais o del
Registro Especial Bursatil.

e Estaran exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al exterior, por
capital e intereses sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, o
entidades no financieras especializadas calificadas por los entes de control correspondientes
en Ecuador, que otorguen financiamiento con un plazo de 360 dias y que sean destinados
al financiamiento de vivienda, microcrédito o inversiones productivas.

CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Las cuentas por cobrar de compaiiias y partes relacionadas surgen principalmente de las
transacciones de venta y compra. Las cuentas por cobrar no estan garantizadas por naturaleza.

31 de diciembre
2015 2014
Cuentas por cobrar corriente (i)
Pesquera De Genna Fernandez Pescadegfer Cia.Ltda. 71,940 -
Restaurante Lounge Casa Rosada S.A. 5,470 -
77,410 -
31 de diciembre
2015 2014
Cuentas por cobrar no corriente (i)
Restaurante Lounge Casa Rosada S.A. (ii) 154,000 154,000
154,000 154,000

(ii) Corresponde a los derechos y acciones que la Compaiia mantiene del bien inmueble La
Casa Rosada por un valor de US$154,000.

Las cuentas y documentos por pagar de companiias y partes relacionadas surgen principalmente
de las transacciones de compra.
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31 de diciembre
2015 2014
Cuentas por pagar corriente (i)
Gino De Genna Fernandez 22,530 1,670
22,530 1,670
31 de diciembre
2015 2014
Cuentas por pagar no corriente (i)
Frigorificos de Genna Férnandez Frigodegfer Cia. Ltda. 10,250 -
Pesquera De Genna Fernandez Pescadegfer Cia. Ltda. 933,067 904,261
Imbler Commercial Inc. 272,067 272,067
1,215,384 1,176,328

(i) Los saldos por cobrar y pagar corrientes y no corrientes con entidades relacionadas no
devengan intereses.

CAPITAL SOCIAL

A la fecha de emision de este informe TURISMO SOLOSOL CIA. LTDA. mantiene un capital
pagado de US$2,000 con un total de 5,000 acciones ordinarias a un valor nominal de US$0.40
completamente desembolsadas, emitidas y en circulacion.

Su socia mayoritaria es la Sra. Lucia del Pilar Fernandez Avellaneda con un 60% de participacion y
el 40% restante le pertenece a Mario De Genna Fernandez (10%), Lucia De Genna Fernandez

(10%), Gino De Genna Fernandez (10%) y Aldo De Genna Fernandez (10%) todos de
nacionalidad ecuatoriana.

CONTRATOS

i) Cesion de derechos hereditarios

El 21 de enero de 2008, la Compaiiia firmd un contrato de cesidén de derechos y acciones
hereditarios mediante el cual adquiere la participaciéon sobre la cuarta parte del solar y de la
casa en construccion mixta (anterior casa municipal de la ciudad de Manta). Estos derechos
y acciones fueron otorgados por los sefiores Galo Gabriel, Patricia Maria y Gisella Marcela
Muentes Avellaneda herederos del Sr. Adam Muentes Delgado.
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ii) Cesiones de derechos - “fideicomiso mercantil irrevocable M-02-004-03 Centro
Ejecutivo del Pacifico”

El 22 de enero de 2003, los sefiores Gustavo Manuel Galarraga Almeida, Hernan Antonio
Cabezas Rodriguez, Alberto Luciano Breyton Garcés, Angel Francisco Zambrano Cérdova y
Luis Gerardo Cordova Cano (constituyentes) firmaron un contrato con la Administradora de
Fondos de Inversion y Fideicomisos BG S.A. para la administracién del “fideicomiso mercantil
irrevocable M-02-004-03 centro ejecutivo del Pacifico”, con un patrimonio auténomo
conformado por dos lotes ubicados en Manta en el sector denominado La Silla, el lote B-1A
valorado en US$546,682 con una dimension de 5,682.49 m? y el lote B-1B valorado en
US$228,720 con una dimension de 16,120.64 m2.

Este contrato tiene como objeto administrar las alicuotas que surjan del sometimiento de
uno de los lotes a propiedad horizontal en el cual se desarrollard el proyecto Centro
Ejecutivo del Pacifico, estas cuotas a su vez seran contabilizadas como parte del patrimonio
auténomo del presente fideicomiso.

El 26 de junio del 2009 la Compahia firmé un contrato con la Administradora de Fondos de
Inversion y Fideicomisos BG S.A. mediante el cual adquirio los derechos que sobre el 37%
poseia el Sr. Hernan Antonio Cabezas en el "fideicomiso mercantil irrevocable M-02-004-03
Centro Ejecutivo del Pacifico" lote B-1B. Véase Nota 9.

Este contrato tiene una vigencia hasta el cumplimiento de los fines previstos en el contrato o
hasta el tiempo maximo permitido por la ley.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislaciéon vigente, la Compaiia debe apropiar por lo menos el 5% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Superavit de revaluacion

El saldo del superavit proveniente de la revaluacién de propiedad, planta y equipo, puede ser
transferido a resultados acumulados, a medida que el activo sea utilizado por la entidad; éste
se mantendra, segun corresponda, en la cuenta “Superavit de revaluacion de propiedad, planta
y equipo”, creada para el efecto, salvo el caso de que se produzca la baja o enajenacion del
activo.

Resultados acumulados — Ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de
las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopciéon por primera vez
de las “NIIF”, que generaron un saldo deudor, este podra ser absorbido por los resultados
acumulados y los del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.
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GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

Composicion:

Némina y beneficios sociales
Otras amortizaciones
Participacion a los trabajadores
Impuestos y contribuciones
Servicios

Otros

EVENTOS SUBSECUENTES

31 de diciembre

2015 2014

31,685 22,928

7,875 -
- 1,082
15,580 3,852
8,289 3,536
2,255 16,441
65,684 47,839

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisién de estos estados financieros (15 de
marzo de 2016) no se produjeron eventos que, en opinidn de la Administracion de la Compaiiia;
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan

revelado en los mismos.

Ing?Carl s LWopez Cordova
Contallor General
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