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INFORhfl DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de

TURISMO SOLOSOL CIA. LTDA.
Guayaquil, 20 de Mayo del 2020

a.     Informe sobre la Auditoria de los estados fmancieros 

Opini6n 

1.     Hemos auditado los estados fmancieros de TURISMO SOLOSOL CIA. LTDA en adelante (Compafiia)

que comprenden el estado de situaci6n fmanciera al 31  de Diciembre del 2019, el estado de resultados
integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo correapondientes al afro

terminado  en dicha fecha,  asi  como  las notas  explicativas de los estados  financieros que incluyen un

resumen de las politicas contables significativas.

2.      En nuestra opini6n, los estados fmancieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos

inportantes, la situaci6n fmanciera de TURISMO SOLOSOL CIA. LTDA. al 31  de Diciembre del
2019, asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al afro terminado en dicha fecha, de

conformidad con las Normas lntemacionales de lnformaci6n Financiera (NIFT).

Fundamento de la Opinion 

3.     Hemos realizado nuestra auditoria de conforrnidad con las Normas Intemacionales de Auditoria (NIA).

Nuestras  responsabilidades  de  acuerdo  dichas  nomias   se  describen  mds  adelante  en   la  secci6n

Respclnsabilidades  del  Auditor en  relaci6n  con  Ja Auditoria de  los  Eslados  Financieros de "estro

informe. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y adecuada para

emitir nuestra opini6n.

Independencio 

4.      Somos   independientes   de   TURISM0   SOLOSOL   CIA.   LTDA.,   de   conformided   con   los

requerimientos de 6tica aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos

cumplido las demas responsabilidades de 6tica de conformidad con dichos requerimientos.

Responsabilidad de ]a Administraci6n de ]a Compafiia en relaci6n con los Estados fmancieros 

5.     La  Administraci6n  de  TURISM0  SOLOSOL  CIA.  LTDA.,  es  responsable  de  la  preparaci6n  y

presentaci6n  razonable  de  estos  estados  financieros  de  acuerdo  con  Normas  lntemacionales  de
hformaci6n  Financiera  y  del  control   intemo  necesario  para  perlnitir  la  preparaci6n  de  estados

financieros que est6n libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

6.     En  la  preparaci6n  de  los  estados  fmancieros,  la  Administraci6n  de  TURISM0  SOLOSOL  CIA.

LTI)A.,  es  responsable  de  evaluar  la  capacidad  de  la  Compafiia  para  continuar  como  Empresa  en

marcha,  revelando,  seghn corresponda,  las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento  y

utili2ando el principio contable de Empresa en marcha, excepto que la Administraci6n tenga la intenci6n

de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien no exista otra altemativa mas rcalista para evitar

el cierre de sus operaciones.
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7.     La Administraci6n de TURISM0 SOLOSOL CIA. LTDA., es responsable de supervisar el proceso

de informaci6n financiera de la Compafiia.

Rest)onsabilidad de] Auditor en reLaci6n con la auditon'a de los Estados financieros 

8.     Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto

estan libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error. y emitir un infome de auditoria que

contiene nuestra opini6n. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una

auditoria realizada de conformidad con las Normas lntemacionales de  Audi,toria siempre detecte una

distorsi6n  significativa  cuando  existe.  Los  e[rores  materiales  pueden  surgir  de  fraude  o  error  y  se

consideran  materiales  si,  de  forma  individual  o  en  conjuntQ,  puedan  preverse  razonablemente  que

influyan en las decisiones econ6micas que los usuarios tomen basindose en estos estados financieros.

9.      Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas lntemacionales de Auditoria, aplicamos

juicio  profesional  y  mantenemos  una  actitud  de  escepticismo  profesional  durante  toda  la  auditoria.
Tambi€n como parte de nuestra auditoria:

9.I.     Identificamos yvaloramos los riesgos de error material en los estados fmancieros, debido a fraude

o  error,  discfiamos  y aplicamos procedimientos de auditoria pal.a responder a dichos riesgos  y

obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra

opini6n. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mds elevado que en el caso

de  una  distorsi6n  significativa  debida  a  error,   ya  que  cl   fraude  puede  implicar  colusi6n,

falsificaci6n, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente err6neas o la elusi6n del

control intemo.

9.2.     Obtenemos  conocimiento  del  control  intemo  relevante para  la  auditoria con  el  fin de  disefiar

procedimientos  de  auditoria que  sean  adecuados  en  funci6n de  las  circunstancias  y no  con  la
finalidad de expresar una opihi6n sobre la eficacia del control intemo de la Compafiia.

9.3.     Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones

contables y la correspondiente informaci6n revelada por la Administraci6n de Ja Compafiia.

9.4.     Concluimos sobre la adecuada utilizaci6n, por la Administraci6n de la Compafiia, del principio

contable de Empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos

sobre si existe o no rna  incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que

pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de TURISMO SOLOSOL CIA. LTDA.,
para continuar como Empresa en marcha.  Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atenci6n en nuestro infome de auditoria sobre la correspondiente

informaci6n revelada en los estados fmancieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que

expresemos  una opini6n  modificada.  Nuestras conclusiones  se  basan en  la  evidencia obtenida

hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden

ser  causa  de   que   TURISMO   SOLOSOL   CIA.   LTDA.,   deje   de   ser  una   Empresa   en
funcionamiento,
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9.5.     Evaluamos la presentaci6n global, la estructura y el contenido de los estados financieros. incluida

la  informaci6n  revelada,  y  si  los  estados  financieros  representan  las  transacciones  y  hechos

subyacentes de un modo que logran la presentaci6n razonable.

10.   Comunicamos con los responsables de la Administraci6n de  la Compafiia en relaci6n con, entre otras

cuestiones,  el  alcance  y  el  momento  de  realizaci6n  de  la  auditoria,  planificados  y  los  hallazgos

significativos  de  la  auditoria,  asi  como  cualquier  deficiencia  significativa  del  control  intemo  que

identificamos en el transcurso de la auditoria.

b.   Informe sobre otTos requerimientos lega]es y reglamentarios 

I.    De  acuerdo  a disposiciones vigentes del  Servicio  de  Rentas Intemas  (SRI)  se emits  por  separado  el

lnforme sobre el Cumpliriento de Obligaciones Tributarias (ICT) de TURISMO SOLOSOL  CIA.

LTDA. por el afro termjnado el 31 de Diciembre del 2019.

G~ CI Zzrfuo
Registro Nacional de Auditor Extemo

en la Superintendencia de Compafilas,

Valores y Seguros RNAE No.594

CPA Alfredo Porras Limones

Socio de Auditoria

#ffRCo7hcLnafobszd
Representante Legal
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ESTADOS FINANCIEROS

31 DH DICIEMBRE DEL 2019
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TURISMO SOLOSOL CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACI0N FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en d6lares estadounidenses)

4girQ

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo

Doc`mentos y cuentas por cobrar

Compafro refacionadas

Andcgiv a proveedores

lmpuestos y retenciones

Funcfonards y empleados

Activos pagados por anticftyado

Total del activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Activo fijo. neto

lnversines permanentes

Anticfro a Proveedores

Otras

Total del activo no corriente

Total del Activo

Notas

6

16

7

12

2019                           2018

456                           395

10.290

32.084                   437.060

28.411                         25.891

450

71.235                    462.951

9089

71.781                     463.435

I.717.267                I.740.022

473.010                    473.010

414.903

4. 622                       4.580

2.609.802                2.217.612

2.681.583                 2.681.047



TURISMO SOLOSOL CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en d6lares estadounidenses)

Eeixp

PASIV0 CORRIENTE

Sobregiro Bancarfo

Documentos y cuentas par pagar

Proveedores

Compaifes re hac ionadas

Anticgiv de clientes

Otras

P asivos acunuhdos

Beneficbs socinles

Particftyacton de  los trabajadores

Total del pasivo corrfente

PASIV0 NO CORRIENTE

Compafifas y parte relacfonach

Obngacfones P atronales

Total del pasivo no corriente

Total pasivos

PATRIMONIO   (V€ase estado adjunto)

Total del Pasivo y P atrinoho

Notas

6

10

16

16

2019                           2018

14.589

8.318                          5.854

4.818                      150.000

113.105

67.490                     30.076

193.731                       185.930

3.599                          I.882

184

3. 599                       2.066

211,919                      187.996

I.028.571                 I.028.520

772

I.029.343                 I.028. 520

1.241.262                  I.216.516

I.440.321                  I.464.531

2.681.583                2.681.047

8.
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TURISMO SOLOSOL CIA. LTDA.

ESTAD0 DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en d6lares estadounidenses)

Ingresos de actividades ordinarias

Costo de ventas de acti\ndades ordinarias

Margen bruto

Gastus:

Gastos de administraci6n

Gastos financ ieros

Gastos de ventas

Otros ingresos

P6rdida antes del lmpuesto a h renta

lmpuesto a ha Tenta

P6rdida neta del afro

Otros Resuhados lntegrales

O€rdida) unidad neta y resultado integral del afro

±!gbe                     2a±9                      2g±&

126.000                    126.coo

17                                (93.907)                   (48.719)

32. cO3                       77. 281

(55.978)                  (88.190)

(199)                         (189)

(619)

190                        12.757
(23.894)                         I.040

(908)



TURISMO SOLOSOL CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE I)ICIEMBRE DEL 2019

(Expresado eh d6lares estadounidenses)

Saldos  al 01  de Enero del 2018

Utndad net8 y resuhado begral del afro

Saklos al 31  de Dieiemtre del 2018

PeTdidr neta y resuhado integral del afro

Saldos al 31  de Dieiembre del 2019

Aportes para                                         Re§uhados                Otros

Cap[tal                  Reserve        futuosaumemos      Resuhados          adopcichNIIF        resuhados

§qzB!                   [z££a!             capitalizaci6n       Acunuhdos           ±±nipz             intemles                 Isaa|

2.OcO                             400                    272.067                     (91.086)                   (56. 582)               I. 337` 600                 I.464. 399

132

272.067                    (90.9S4)                  (56. 582)

(23.894)

2ZZ±±Z.               (114848)      ._.         (56.582)

te de los estados rinancieros

•ho;;ootlonpo(a,d.Oorl

Contadora

132

I ` 337.600                 I.464. 531

(316)                   (24.210)

I. 337.284                  I.440. 321



TURISMO SOLOSOL CIA. LTDA.

ESTADO DE FLuios DE EFECTrvo
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en d6lares estadounidenses)

2ife
F]ujos  de  efectivo de  lan  actividade8  dc  opemci6n

(Udidad) perdida antes del lmpuesto a b renta

Mds cargos a resultados que ro represerltan movimiento

de efectivo:

Depreciaci6n

Provision de Jubnacbn Patronal y Desahucio

Activo por lmpuesto Diferido

Partictoacfon de bs tTabajadores

Cambio en activos y pasivos:

Dceumentos y cuentas por pagar

Pasivos acunuhdos

Dac`mentos y cuentas por cobrar

Efectivo provisto por (utilizado en)   actividades de operaci6n

FLujos  de  efectivo de  Las  actividades  de  inversi6n

Disminucinn del activo fife, neto

Efectivo utflizado en actividades de  inversion

Flujos  de  efectivo de  ]as  ac(ividades  de  financiamiento

Aumeuto (Disminucbn) de Compafifas y Partes relacionadrs

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de  financfami;uto

Disminucfon neta de efectivo

Efectivo y equivabntes de efectivo al inieb de] afro                     6

Efectivo y equivalentes de efectivo al fha] del afro                       6

2QE                       2018

(23.894)                               132

22.755                          19.514

456

(42)

(184) 184

(909)                       19. 830

7.801                      120.544

I.717                              (95)

(23.188) 8.043

(14.579)                     148.322

(26.738)

(26.73fty

51 (124.339)

51                 (124.339)

(14.528)                      (2.755)

395                          3.150

(14.133) 395



TURISMO SOLOSOL CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIHROS

POR EL ANO TERMINADO FL 3i DE DlclEMBIan liEL 2Oi9

(Expresado en d6lares estadounidenses)

I.  INFORMAcldN GENERAL

I.I.    Constituci6n y operaciones

La  Compafiia  fue  constituida ante  el  Notario  Segundo  de]  Cant6n  y  ciudad  de  manta  el  5  de

Agosto de 1993, e inscrita en el Registro Mercantil el 31  de Agosto del mismo afro.

La Compafiia se dedica a la industria tun'stica.  por lo que puede invertir o negociar en todo  lo

referente a la construcci6n organizaci6n, promoci6n y  administraci6n  de toda clase de hoteles,

moteles,  cabafias,  paraderos,  restaurantes,  viajes,  clubes,  paseos,  excursiones;  y,  en  general  a

toda clase de actividades re]acionadas con el turismo.

Sus socios son personas naturales domiciliadas en Ecuador. V6ase Nota 14.

Con fecha 05 de Noviembre de 2019, ante la lntendencia de Compafiias de Portoviejo se ingres6

el  Tramite  de  Fusi6n  por  Absorci6n  N°.  92855004118,  que  realiza  la  Compafiia  Holding

Fadegfer  Cia.   Ltda.,   a  las  compafilas   Agrodegfer  Cia.   Ltda.;   Turismo   Solosol   Cia.   Ltda.;

Turisdegfer  S.A.  Este  trdmite  esfa  en  la  etapa  final  y  se  espera  la  emisi6n  de  la  respectiva

Resoluci6n aprobatoria. Adicionalmente, la empresa cambind de raz6n social y objeto por el de

Empresas Fadegfer Cia. Ltda.

I. 2.    Situaci6n rinanciera del pals

En el afio 2019 el precio intemacional del petr6leo se mantuvo en  los promedios de los tiltimos

dos  afros  y  la  balanza  comercial  no  petrolera  continda  generando  d6ficit;  la  deuda  ptiblica.

intema y  extema,  se  ha  incrementado y  persiste  en  este  afro  un  deficit  fiscal  importante.  has

protesta§ y paralizaciones producidas en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las
operaciones de muchas empresas privadas y pdblicas y en consecuencia en la economia del pals.

El  plan  de  las  autoridades  ecuatorianas  es  crear  una  economia  mas  dininica,  sostenible  e

inclusiva  que   beneficie   a  todos.     Para  el   2019   se   realizaron   las   siguientes   proyecciones:

disminuci6n en  las actividades econ6micas (0,5% del  Producto Intemo Brute),  incremento  de

la deuda en el sector pdblico (49,2°/a); inflaci6n en el precio (0,6°/o). En la actualidad, el impulso

econ6mico  sigue  siendo debil  debido  al  alto  incremento de la deuda y  la falta de  inversi6n en

sectores que amplien el crecimiento econ6mico del pals, al mes de Diciembre del  2019 el ratio

deuda pdblica/PIB se ubic6 en el  52,54%,  magnitud superior al  45,6% observado a Diciembre

del 2018, este gasto representa un poco mas del  loo/o del Presupuesto General del Estado (PGE).

La inflaci6n anual  en  el  2019 termin6 en 0,07%,  las ciudades que obtuvieron  mayor inflaci6n

fueron Ambato, Loja, Machala y Cuenca mientras que el resto reflejaron variaciones negativas.

esto   se   debe   a   la   decreciente   incidencia   del   componente   importado,   incidencia   de   las

importaciones,  devaluaci6n  de  las  monedas  de  varios  socios  comerciales  y  menores  tasas  de

crecimiento del consumo de los hogaTes.
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De todas las medidas que se plantearon; se encontraba e]iminar el subsidio a los combustibles,

dicha medida ocasion6 que se genere una huelga nacional  que paraliz6 al  Ecuador durante  las

dos primeras semanas del  mes de octubre con la finalidad de que se rechace dicha medida.  La

misma que llego a incidir en los valores de las estimaciones proyectadas en el PIB del pals.  EI

sector petrolero y productivos serian los mas afectados, sin embargo, se derog6 el Decreto 883 y

se  buscaron  nuevas  altemativas  que  incentiven  el  creeimiento  en  las  pequefias  y  medianas

empresas,  de tat  manera  se  implement6  la  Ley  Orginica de  simplicidad  la misma  que  espera

aliviar los puntos crfticos en la economia del pals.

Entre fas principales acciones que  el  Gobiemo ha implementado  para  enfrentar esta situaci6n,

ham sido: la priorizaci6n de la inversion y gasto pbblico; incremento de la inversi6n extranjera a

traves de alianzas  pdblicoprivadas con beneficios tributarios; financianiento del  deficit fiscal

mediante  la  emisi6n  de  bonos  del  Estado,  a  traves  de  organismos  intemacionales  (Fondo

Monetario Intemacional) y gobiemos extranjeros (China); refomas tributarias y focalizaci6n de

subsidios; entre otras medidas.

I. 3.    Empresa en funcionamiento

La  preparaci6n  de  los  estados  financieros  se  realiz6  sobre  la  base  de  negocio  en  marcha.  Se

determin6 que no existe incertidumbre alguna sobre hechos, eventos o condiciones que puedan

aportar duda significativa sobre la posibilidad de que la entidad siga funcionando normalmente.

Los juicios por los cuales se determin6 que ]a Compafi(a es un negocio en marcha, son relativos

a la evaluaci6n de  la situaci6n  financiera  actual,  sus  intenciones  actuales y  el  resultado  de  las

operaciones.

I. 4.    Aprobaci6n de estados rinancieros 

La   informaci6n   contenida   en   los   estados   financieros   al   31   de   Diciembre   del   2019   es

responsabilidad de la Administraci6n de la Compafiia, los mismos que ham sido emitidos con la

autorizaci6n  de  fecha  30  de  Marzo  del   2020  del  Representante  Legal   de  la  Compafiia  y

posteriormente seran puestos a consideraci6n de la Junta General  de Socios para su aprobaci6n
definitiva,

2.  REsuMEN DE LAs pRINclpALEs pOLirlcAs cONTABLEs

A  continuaci6n  se  describen  las  principales  politicas  contables  adoptadas  en  la  preparaci6n  de  estos

estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF  1, estas politicas hun sido disefiadas en funci6n a las

NIIF vigentes al 31  de Diciembre del  2019.
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2.I.  Bases de preparaci6b de estados r]nancieros 

a.   Marco normativo de informaci6n financiera

Los   presentes   estados   financieros   de   TURISMO   SOLOSOL   CIA.   LTDA..   hen   sido

preparados de acuerdo con Normas lntemacionales de lnformaci6n Financiera (NIIF) emitidas

por e] IASB (International Accounting Standard Board) las mismas que hah sido adoptadas en
Ecuador y  representan  la  adopci6n  integral,  explicita y  sin  reservas  de  las  referidas  normas

intemacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros  se ham preparado  bajo  el  criterio del  costo  hist6rico,  excepto por los

terrenos que se registran a su valor razonable.

El  valor razonable  es  el  precio  que  se  recibifa por vender un  activo  o  el  valor  pagado  para

trausferir   un   pasivo   entre   participantes   de   un   mercado   en   la   fecha   de   valoraci6n,

independientemente  de  si  ese  precio  es  directamente  observable  o  estimado  utilizando  otra

tecnica de valoraci6n. Al  estimar el valor razonable de un activo o pasivo, la Compafila tiene

en  cuenta  las  caracter(sticas  del  activo  que  los  participantes  tomarian  en  cuenta  al  fijar  el

precio del activo o pasivo a la fecha de medici6n.

Cuando  se  mide  el  valor  razonable  de  un  activo  o  pasivo  la  Compafiia  utiliza  datos  de

mercados observables siempre que sea posible.  De acuerdo a las NIIF los valores razonables

se clasifican en niveles distintos dentro de unajerarquia del valor razonable que se basa en las

variables usadas en fas tecnicas de valorizaci6n, como sigue:

•     Nivel   I:  precios  cotizados  (no  ajustados)  en  mercados  activos  para  activos  o  pasivos

id6nticos.

•      Nivel  2:   datos  diferentes  de  los  precios  cotizados  incluidos  en  el   Nive]   I,  que  sean

observables  para  el   activo  o  pasivo,  ya  sea  directamente  (precios)  o   indirectamente

(derivados de los precios).
•     Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

La preparaci6n de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones

contables. Tambi6n exige a la Administraci6n que ejerza su juicio en el proceso de aplicaci6n

de las politicas contables de la Compafiia.

En la Nota 3  se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o  las

areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboraci6n de los estados

financieros.  Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,  los resultados rcales

pueden diferir de los montos estimados por la Administraci6n.
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b.   Imagen fiel

Las cuentas anua]es adjuntas hah sido obtenidas de los registros contables de la Compafiia y se

presentan  de  acuerdo  con  el  marco  normativo  de  informaci6n  financiera  que  le  resulta  de
aplicaci6n y  en  particular, con  los principios y criterios contables en  61  contenidos,  de  forma

que muestran la imagen fiel de]  patrimonio, de la situaci6n  financiera, de los resultados de la
Compafiia y de los flujos de efectivo habidos durante el ejercicio.

c.   Enmiendas, mejoras e interpretaciones

EI   IASB  considera  como  necesarios  y  urgentes,   los  siguientes   proyectos  aprobados,   de

aplicaci6n obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuaci6n:

]!Qma                                                                                         Tiro de canibro

N[C  12          Aclara que cl inpuesto sob.e b renta de  bs dividendo"obr¢ Inetrumentos fuaricierco cbsifeades

conio capaal dcben r¢conocer8e de acuerdo con donde se reconaeieron b8 trai`soccrones a eventos

pasados que gcneroron utilidades dlstnl]uibleg   (Mejora8 anudes cieb 20152017)

NIc  I 9          Aclaran b contabibdad de b8 modifhac.owes, reduccines y EiquBacrone8 del plan dc bencfoico

definrfu,

NIC 23           Acla.a que si uri pr€stano cspecifroo permanece  pendiente deapue8 de quc el actf`/o caifeado

corTe8pondiente egt6 listo pare 8u `iso o vcnta pTevista, se confertc cn parts de kxg pr68fa]rog

generaleB.  (MejcH.a8  anuats cicle 20152017)

N[C 28          Aclaraci6n sobrc cl reSsbo a Ergo plazp de uno inversi6ii que no csta aphando el vebr patrmounl

proporcinL

NIIF 3           Aclara quc obtener comol de uno empie.a que ¢8 una operaclch conjunta es una adqugu;i6n par

ctapas (Mejoras anuale9 c€b 20152017)

N]IF 9           Enmienda a b NIIF 9 (instr\.mcntes frmncreTco) rebcmada con hs con`pcnsacmes negaavas de

ciertag condreloT.cs de  pagce adeLantades

N(IF  I I           Aclara que sobrc b paTte que obtene el control conjunto de rna emprcca que constftye uno

operacbn conjurm no debe voter a medir su palticpacien previarr. rfe mantemuda en b operaci6n

con/unto   (Mcjoras anunles  cick> 20152017)

NIIF  16          PubL"ci6n d¢ b nom`a "Arrendrmuentco. este norm rcempbzar6 8 Ia NIC  17.  Bafo h NIIF  16

procueamentc cn todog bs contrelos de arrendamientos deberin r€concecr un actnro per derecho de

iBo. y un pasivo pot arrendammto

CINIIF 23        Interprct4ci6n q`Ie clarifca el reconocinieuto y  mcdx;i6n de h9 incertidunbres 8ohe ciertco

tratamuentos de  inp\ie8to a b renta y el uso de  b NIC  12 y no h NIC 37 pare h confabhacfro de

estog

NIC  I  y N[C 8    Modificacronc8 pera actarar el concepto de ]t`aterinlidad y abearb con a.rae Tnodifeacione8

NITF 3           Aclancibn sobre b dcfuicfon de negocb

NIIF 9. NIC )9   Carnbies a hi coi`sderacune8 a b8 ta8as de mteies (rcfcrencinles)

E IFRS 7

NIIF 17          Noma que Tcemplazard a h N[IF 4.Contratos de seguros.

A Dtieac*'n . obliaatoTia

man  eiercieina  iniciados

a  Dartq' de.

I de e2019

I  de  enero 2019

I  de eneTo 2019

I  de cnero 2019

I  de cn.ro 2olg

I  de  cnero 2019

I  de  cneTo 2019

I  de enero 2020

I  de enero 2020

I  de enero 2020

I  de enero 202t
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La Compafiia estima que la adopci6n de las nuevas normas, enmiendas a las NHF y las nuevas

interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en

el  ejercicio  de  su  aplicaci6n  inicial,  pues  gran  parte  de  estas normas  no  son  aplicables  a  sus

operaciones.

2.2.  Moneda funciona] y moneda de presentaci6n 

I+as  partidas  incluidas  en  los  estados  financieros  de  la  Compafiia  se  expresan  en  la  moneda  de]

entomo econ6mico principal en que la entidad opera ("moneda funcional').  I+os estados financieros

se expresan en d6lares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentaci6n de

la Compafiia.  A memos que  se  indique  lo  contrario,  fas cifras incluidas en  los estados financieros

adjuntos estin expresadas en d6lares estadounidenses,

2.3.  Efectivo y equivalentes de efectivo 

El  efectivo y  equivalentes  de efectivo  incluye  aquellos  activos financieros  lfquidos,  dep6sitos  o

inversiones financieras liquidas,  que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo

inferior a tres meses y que estin sujetas a un riesgo insignificante de cambio de valor.

2.4.  Activos y pasivos r]DaDcieros 

2.4.I. Clasiricaci6n:

Ira   Compafifa   clasifica   sus   aedvos   financieros   en   las   siguientes   categorias:   "activos

financieros  a  valor  razonable  a  trav6s  de  ganancias  o  pdrdidas".  "cuentas  por  cobrar',
"activos  financieros  mantenidos  hasta  su  vencimiento"  y  "activos  financieros  disponibles

para la venta".    Los pasivos  financieros  se  clasifican  en las siguientes  categorias:  "pasivos
financieros a valor razonable a trav6s de ganancias y perdidas" y "otros pasivos financieros".

La clasificaci6n depende del  prop6sito para el  cual  se adquirieron los activos o contrataron

los   pasivos   financieros.   La   Administraci6n   determina   la   cla§ificaci6n   de   sus   activos

financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al  31   de  Diciembre  del   2019  y  2018,  la  Compafija  mantuvo  activos  financieros  en  la

categon'a de "anticipos comerciales y cuentas por cobrar". De igual forma. Ia Comi)afu'a solo

mantuvo   pasivos   financieros   en   la   categoria   de   "otros   pasivos   financieros"   cuyas

caracteristi cas se expl ican segui damente:

Abticipos  y  Cuelltas   pop  cobrar:   representados   en   el   estado   de  situaci6n   financiera

principalmente   por   las   cuentas   por   cobrar   por   actividades   comerciales   a   Compafiias
relacionadas,  Anticipos  a proveedores  y otras  cuentas  por cobrar.  Son activos financieros

no  derivados  que  dan  derecho  a  pagos  fijos  o  determinables  y  que  no  cotizan  en  un

mercado activo.

Se  incluyen  en  el  activo  corriente,  excepto  por  los  de  vencimiento  mayor  a  12  meses

contados desde la fecha del estado de situaci6n financiera.



TtJRISMO SOLOSOL CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCI]lROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DiEL 2019

(Expresado en d6lares estadounidenses)

Estos  activos  fmancieros  se  valoran  inicialmente  por  su  valor  razonable,  incluidos  los

costes  de  transacci6n  que   le  sean  directanente  imputables,  y  posteriormente  a  costo

anortizado.  Papa  los  creditos  comerciales  con  vencimiento  inferior  a un  afro  se  valoran,

tanto en el momento de reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal

siempre que el efecto de no actualizar los flujos no sea significativo.

Otros  pasivos  financieros:  representados  en  el  estado  de  situaci6n  financiera  por  las

Cuentas por pagar a Proveedores, Anticipos comerciales de Compafiias y Parte relacionada

de  corto y  largo  plazo y  Otras  cuentas  por  pagar vinculadas  con  actividades  del  giro  del

negocio.  Se  incluyen  en  el  pasivo  corriente,  excepto  por  los  de vencimiento  mayor  a  12

meses contados a partir de la fecha deL estado de situaci6n financiera.

La Compafiia da de baja un pasivo financiero cuando la obligaci6n se ha extinguido.

2.4.2. Reconocimiento y medici6n inicial y posterior:

Reconocimiento 

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situaci6n financiera a

la fecha  de  la negociaci6n  y  se  reconocen  cuando  se  compromete a  comprar  o  vender el

activo o pagar el pasivo.

Medici6n inicial 

Los  activos  y  pasivos  financieros  son  medidos  inicialmente  a  su  valor  razonable  mas

cualquier costo  atribuible  a la transacci6n,  que,  de ser  significativos,  es reconocido  como

parte  del  activo  o  pasivo  financiero;  siempre  que  el  activo  o  pasivo  financiero  no  sea
designado como de valor razonable a traves de ganancias y p6rdidas.  Con posterioridad al

reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuaci6n:

Medici6n posterior 

a)     Anticipos  y  cuentas  por  cobrar:  Posterior  a  su  reconocimiento  inicial  se  miden  al

costo amortizado aplicando el m6todo de interds efectivo para vencimientos mayores a

365  dias.  En  especifico,  la  Compafiia presenta  las  siguientes  cuentas  dentro  de  esta

categorfa:

(i)     Anticipos  comerciales  a Compafiias  relacionadas:  Esta cuenta corresponde a los
montos adeudados  principalmente  por  alquiler de  la embarcaci6n.  Si  se  esperan

cobrar en un afro o memos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se

presentan como activos no corrientes.
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(ii)   AnticiDo a I]roveedores:  Corresponden  principalmente  a valores entregados  para
confirmaci6n  de trimites  legales,  compras de  bienes  y  servicios  destinados  a  la

embarcacich.

Los saldos presentados en el  activo corriente se registran a su valor nominal que

es equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 30 dias) memos

la provisi6n por deterioro.

(iii)  Otras    ouentas    Dor    cobrar:    Corresponden    principalmente    a    prestamos    a
funcionarios y empleados.

b)     Otros  pasivos  financieros:  Posterior  a  su  reconocimiento  inicial  se  miden  al  costo

amortizado  aplicando  el  metodo  de  interes  efectivo.  En  especffico,  la  Compafiia

presenta las siguientes ouentas dentro de esta categoria:

(i)     Cuentas   Dor   Dagar   a   Proveedores:   Son   obligaciones   de   pago   por   bienes   o
servicios  adquiridos  de proveedores  locales  en  el  curso  normal  de  los  negocios.

Se reconocen  a su valor nominal  que es equivalente  a su costo  amortizado pues

no generan intereses y son pagaderas hasta 1 80 dfas.

(ii)   Anticipos    comerciales    de    Comt)aflias    v    Parte    relacionada:     Representan

principalmente  a  compra  de  materiales  y  repuestos  para  la  embarcaci6n.   Se
reconocen  a su valor nominal  que es equivalente a su costo  amortizado pues  no

generan  intereses.  Si  se  esperan  pagar  en  un  afro  o  memos  se  c]asifican  como

pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

(iii)  Anticico   de   clientes:   Representa  valores   recibidos   para   cumplir   el   pago   de
obligaciones con instituciones pilblicas.

(iv)  Otras  cuentas  nor  Darar:  Corresponden  a  saldus  por  pagar  por  provisiones  de

gastos, asi como aportes al  Institute Ecuatoriano de Seguridad  Social  pendientes
de pago,  nomina por pagar.  Si  se esperan pagar en un afro o menos se clasifican

como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Estas  cuentas  se  registran  a  su  valor  nominal  que  es  equivalente  a  su  costo

amortizado pues se no generan intereses y son pagadas en el corto plazo.

2.43. Deterioro de activos financieros 

La  Compadia  establece  una  provision  para  perdidas  por  deterioro  de  sus  documentos  y

cuentas pop cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de

cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los tininos originales de las

cuentas a cobrar.
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La existencia de dificultade§ financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad

de que el deudor entre en quiebra o reorganizaci6n financiera y la falta o mora en los pagos

se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31  de Diciembre

del 2019 y 2018 no se ham registrado provisiones por dcterioro de las cuentas por cobrar de

Clientes considerando su alta rotaci6n.

Al 31  de DiciembTe de 2019 la Compafiia se encuentra realizando el analisis requerido por

la  NIIF  9    Instrumentos  financieros  para  determinar  la  provisi6n  por  deterioro  de  §us

activos  financieros  al  cierre  del  ejercicio,  basados  en  el  modelo  de  P6rdida  Crediticia

Esperada  (PCE),  no  obstante,  concluye  que  el  efecto  no  es  significativo  tomando  los

estados financieros en su conjunto.

2.4.4.  Baja de activos y pasivos f]nancieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo

del activo o si la Compafiia transfiere el  activo a un tercero sin retener sustancialmente los

riesgos  y  beneficios  del  activo.  Un  pasivo  es  eliminado  cuando  las  obligaciones  de  la

Compafifa especificadas en el contrato se han liquidado.

2.5.  Activos pagados por anticipado 

Se registra este activo cuando los pagos por servicios (alquileres y garantias) se hayan realizado

antes de que  se reciban los mismos.  En  este caso,  se espera recibir los servicios dentro de doce

moses. Por la naturaleza de las transacciones 6stos activos no califican son activos intangibles ni

diferidos.

2.6.  Activo rijo, neto 

Son registrados al  costo hist6rico,  memos depreciaciones acumuladas y  perdidas por deterioro,  en

caso  de  producirse.  El  costo  incluye  los  desembolsos  directamente  atribuibles  a  la  adquisici6n  o

construcci6n del activo.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisici6n s6lo son capitalizados cuando es probable

que beneficios econ6micos futuros asociados a la inversi6n fluyan hacia la Compafiia y los costos

pueden ser medidos razonablemente.

Los  otros  desembolsos  posteriores  corresponden  a  reparaciones  menores  o  mantenimiento  y  son

registrados en resultados cuando son incurridos.

I.os  terrenos  son  presentados  a  sus  valores  revaluados,  que  son  sus  valores  razonables,  en  el

momento  de  las  revaluaciones,  memos  el  importe  acumulado  de  las  p6rdidas  por  deterioro  de

valor.
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Las revaluaciones se efecthan con suficiente frecuencia (cada 3 afros), de tal manera que el valor

en libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores razonables al

flnal  de  cada  periodo.  Cualquier  aumento  en  la  revaluaci6n  de  dichos  terrenos  se  reconoce  en

Otro resultado integral y se acumula en el Patrimonio en la cuenta Superdvit por revaldo, excepto

si revierte una disminuci6n en la revaluaci6n del mismo previamente reconocida en resultados, en

cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminuci6n previa.

Una  disminuci6n   del   valor  en   libros  de   la  revaluaci6n   de  dichos  terrenos  es  registrada  en

resultados  en  la  medida  que  excede  el  saldo,  si  existe  alguno,  mantenido  en  el  superavit  por

revaldo de los activos relacionado con una revaluaci6n anterior de dichos activos.

Los  terrenos  no  se  deprecian.  La  depreciaci6n  es  calculada  linealmente  basada  en  la  vida  dtil

estimada de  los bienes de  sus Activos  Fijos.  o  de componentes significativos  identificables  que

posean   vidas   titiles    diferenciadas    y    no    considera   valores    residuales.    debido    a    que    la
Administraci6n de la Compafiia estima que el valor de realizaci6n de sus Activos Fijos al temino

de su vida util sera irrelevante. I.as estimaciones de vidas utiles de sus activos fijos son revisadas

y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

I.as vidas ritiles estimadas de los Activos Fijos es la siguiente:

Jjan
Naves

Vtda utfl           Valor resdunl

(en afros)               tsajfr

2010

Cuando el  valor en libros de sus Activos Fijos,  excede a su monto recuperable.  este es reducido

irmediatamente hasta su valor recuperable. Las perdidas y ganancias por la venta de sus Activos

Fijos,  se calculan  comparando los  ingresos  obtenidos  con  el  valor en  libros y  se  incluyen  en  el

Estado de Resultados lntegrales.

2.7.     P6rdidas por deterioro de valor de los activos no rinancieros 

Los  activos  sujetos  a depreciaci6n  (Activos  Fijos)  se  someten  a  pruebas  de  deterioro  cuando  se

producen eventos o circunstancias que indican que podrin no recuperarse de su valor en libros.  Las

p6rdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperchle.

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su

venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el dcterioro, los activos se agrupan a los niveles mds

pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidedes generadoras de efectivo).
En  el  caso  que el  monto del  valor libros del  activo  exceda a su monto recuperable,  la Compafiia

reconocera una perdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31  de Diciembre del 2019 y 2018 no se ha identificado la necesidad de reconocer p6rdidas por

deterioro de activos no financieros (Activo Fijos).
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2&     Beneficios a ]us empleadus

a)  Bet)eficios sociales de corto plazo:  Se registrar en el rubro de pasivos acumulados del estado

de situaci6n financiera y corresponden principalmente a:

i)      La DarticiDaci6n de los trabaiadores en las utilidades:  Calculada en funci6n del  15% de la

utilidad   contable   anual   antes   del   impuesto   a   la   renta,   segdn   lo   establecido   por   la

legislaci6n  ecuatoriana  vigente.  Se  registra  con  cargo  a  resultados  y  se  presenta  como

parte del gusto operativo.

ii)    Beneficios  sociales  (Vacaciones.   D6cimo  tercer  sueldo  v  decimo  cuato  sueldol:   Se

provisionan y pagan de acuerdo a la legislaci6n vigente en el Ecuador.

b)   Beneficios de largo plazo (Jubilaci6n patronal y Bonificaci6n pars desahucio):

Provisiones   de  jubilaci6n   patronal   y   bonificaci6n   para   desahucio   (no   fondeados):   La

Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacich patronal, normado por las leyes

laborales   ecuatorianas.   Adicionalmente   de   acuerdo   a   las   leyes   vigentes,   en   los   casos

determinaci6n  de  la  relaci6n  laboral  por  desahueio  solicitado  por  el  empleador  o  par  el

trabqjador, el empleador bonificafa al trabqjador con el veinticinco por ciento del equivalente

a la b]tima remuneraci6n mensual por cada uno de los afros de servicios prestados a la misma

Compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La  Compafiia  determina  anualmente  la  provisi6n  para jubilaci6n  patronal  y  desahucio  con

base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con

cargo  a  los costos y  gastos  (resultados)  del  afro  aplicando  el mctodo  de  Costeo  de  Credito

Unitario Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado

de situaci6n financiera.

Segdn  lo  establecido  en  el  pdrrafo  83  de  la  NIC  19  (IAS   19  R):  "La  tasa  utilizada  para

descontar   las   obligaciones   de   beneficios   post.empleo   (tanto   financiadas   como   no)   se

determinard  utilizando  como  referencia  los  rendimientos  del  mercado,  al  final  del  periodo

sobre   el   que   se   informa,   correspondientes   a   las   emisiones   de   bonos   u   obligaciones

empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para

bonos empresariales  de  alta calidad,  se utilizatn  los rendimientos  de mercado  (al  final  del

periodo  de representaci6n)  de  los  bonos  gubernanentales  denominados en  esa moneda.  La
moneda y el  plazo  de  los  bonos empresariales o gubernamentales serin  congruentes con  la

moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios postempleo."

La reserva matematica es obtenida descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de

821%  (2018  8.21%)  anual  equivalente  a  la  tasa  promedio  de  los  bonos  de  gobiemo,

publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados en la misma moneda en
la que los beneficios sefan pagados y que tienen teminos que se aproximan a los tininos de

las chligaciones por pensiones hasta su vencimiento, esto para el afro anterior.
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El   m6todo  utilizado  por  el   actuario   independiente  para  la  determinaci6n   de   la  tasa  de

descuento es el promedio de los rendimientos sobre los bonos de gobiemo 2019 y tasa pasiva

refeTencial para el afro 2018. A continuaci6n, el detalle:

Las hip6tesis actuariales incluyen variables como son, en adici6n a la tasa de descuento, tasa

de   mortalidad,   edad,   sexo,   afros   de   §ervicios.   remuneraciones,   incrementos   futuros   de

remuneraciones, tasa de rotaci6n, entre otras.

Las ganancias y  perdidas  actuariales  que  surgen de  los  ajustes basados  en  la experiencia y

cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el  periodo en

el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen  inmediatamente en resultados del  afro.  AI

cierre del  afro las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando

para la Compafila.

2.9.     ProvisioEies corrientes 

Las provisiones representadas en el estado de situaci6n financiera, principalmente por beneflcios

sociales  e impuestos se reconocen (i) cuando  la Compafiia tiene una obligaci6n presente,  ya sea

legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; (ii) es probable que vaya a ser necesaria una

salida  de  recursos  para  liquider  la  obligaci6n;  y  (iii)  el  importe  se  puede  estimar  de  manera

confiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimaci6n de la Administraci6n, a la fecha

de  cierre  de  los  estados  financieros,  de  los  desembolsos  necesarios  para  liquidar  la  obligaci6n.

Los   conceptos   por   lo   cual   se   constituye   provisi6n   con   cargo   a   resultados   comprenden

principalmente a los descritos en la Nota  11.

2.10.   Impuesto a la renta corrieDte y diferido 

El  impuesto a la renta se reconoce en el  estado  de resultados integrales,  excepto cuando  se trata

de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto tambi6n se

reconoce en otros resultados integrates o directamente en el patrimonio.

a)     Impuesto a ]a renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a

las utilidades gravables y  se  carga  a los  resultados  del  afro  que se  devenga  con  base  en  el

impuesto por pagar exigible.
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Las  normas tributarias  vigentes  establecen  una tasa  de  impuesto  del  25%  de  las  utilidades

gravables,  no  obstante,  la  tarifa  impositiva  se  incrementa  al  28%  sobre  la  proporci6n  que
corresponda   a   la  participaci6n   directa   o   indirecta   de   socios,   accionistas,   beneficios   o

similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposici6n.

Las  sociedades que tengan  la  condici6n  de  micro y  pequefias empresas,  asi  como  aquellas

que  tengan  condici6n  de  exportadores  habituales,  tendran  una  rebaja  de  tres  (3)  puntos

porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

b)     Anticipo de lmpuesto a la renta

El  31  de  Diciembre  del  2019,  el  Servicio  de  Rentas  Intemas  expidi6  la  Ley  Orginica  de

Simplificaci6n  y  Progresividad  Tributaria  publicada  en  el  Registro  Oficial  Nro.Ill,  por

medio del cual se determina que a partir del afro 2020 se elimina el Anticipo de Impuesto a la

renta,  es  decir,  ya  no  sera  obligatorio,  sin  embargo,  el  pago  de  dicho  impuesto  podfa

anticiparse  de  forma  voluntaria.   Las  empresas  pagardn  dnicamente  el  impuesto  cuando

generen utilidades, permitiendo a los contribuyentes tener mayor flujo y liquidez durante el
ejerciciofiscal.

c)     Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el mctodo del pasivo, sobre

las diferencias temporales  que  surgen  entre  las bases  tributarias de  activos y  pasivos y  sus

respectivos valores mostrados  en  los  e§tados financieros.  El  impuesto a la renta diferido  se

determina  usando  tasas  tributarias  que  ham  sido  promulgadas  a  la  fecha  del   estado  de

situaci6n  financiera y que  se  espera seran aplicables cuando  el  impuesto a la renta diferido

activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los  impuestos a la renta diferidos  activos s6lo  se reconocen en la medida que sea probable

que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el

derecho  legal  exigible  a  compensar  impuestos  activos  corrientes  con  impuestos  pasivos

corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la

misma autoridad tributaria,

La circular No. NAGDGECCGC1500000012 de fecha 04 de Diciembre del 2015 publicada

en el Suplemento del  Registro Oficial No.  653  del  21  del mismo mes y afro,  indica que "la

aplicaci6n de la deducibilidad de costos y gastos para efectos de la determinaci6n de la base

imponible  sujeta  al   lmpuesto  a  la  renta,   se  rige  por  las  disposiciones  de  la  normativa

tributaria vigente  sin  encontrarse prevista la aplicaci6n  de una figura de reversos de gastos

no deducibles, para dichos efectos.
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Aquellos gastos que  fueron  considerados por  los  sujetos pasivos  como no  deducibles,  para

efectos  de  la  declaraci6n  del  lmpuesto  a  la  renta  en  un  ejercicio  fiscal,  no  podrin  ser

considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros.

Con base  a lo  detallado en  el  parrafo anterior la Administraci6n  de  la  Compafifa considera

que al 31  de Diciembre de 2019 y 2018 no se ham producido diferencias temporales, entre las
bases tributarias de los activos y pasivos y  sus respectivos valores mostrados en  los Estados

financieros,  que  generen  un  activo  adicional  o  pasivo  adicional  por  lmpuesto  a  la  renta

diferido.

2.11.   Reserva legal

De  acuerdo  con  la  legislaci6n  vigente,  la  Compafiia  debe  apropiar  por  lo  memos  el  10%  de  la

utilidad neta del  afro a una reserva legal  hasta que el  saldo de dicha reserva alcance  el  50% del

capital  suscrito.  La reserva  legal  no esfa disponible para distribuci6n de dividendos,  pero  puede

ser capitalizada o utilizada para absorber perdidas.

2.12.   Otros Resu]tados lntegrales 

Incluye los efectos del superavit por revaldo originados por lo siguiente:

a)     Superavit  por  revaltio  de  activos  fiios    Corresponden  el  efecto  de  la  revaluaci6n  de  los

terrenos y edificios, como resultado de la medici6n posterior de los activos fijos, con base en

los valores de mercado tomando como referencia el monto determinado en los catastros. base

para los impuestos prediales.

Esta reserva podra ser transferida directamente a ganancias acumuladas, cuando se produzca

la  baja  en  cuentas  del  activo  relacionado.  Esto  podria  implicar  la  transferencia  total  de  la

reserva  cuando  la  entidad  disponga  del  activo.  No  obstante,  parte  de  la  reserva  podria

transferirse a medida que el activo fuera utilizado por la entidad. En e§e caso, el  importe de

la reserva transferida seria igual a la diferencia entre la depreciaci6n calculada segdn el valor

revaluado del activo y la calculada segtin su costo original.

De  acuerdo  con  disposiciones  vigentes  emitidas  por  la  Superintendencia  de  Compafiias,

Valores y  Seguros este saldo no puede ser utilizado para aumentar capital. De conformidad

con  los   lineamientos  descritos  en  las  normas,   este  saldo  sen'a  transferido  a  resultados

acumulndos en la medida que se deprecie el activo correspondiente o se disponga del mismo.

b)    Ganancia o i]6rdida actuari_a[  Incluye las ganancias y p6rdidas actuariales que surgen de los

ajustes basados  en  la experiencia y  cambios en  los supuestos actuariales en el  periodo en  el

que  surgen.   Las   nuevas   mediciones   del   pasivo   (activo)   por  beneficios  definidos   netos
reconocidos en Otro Resultado Integral no se reclasificarin en el resultado del periodo en un

pen'odo posterior.  Sin  embargo,  la Compaflia puede transferir esos  importes reconocidos  en
Otro Resultado Integral dentro del Patrimonio.
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2.13.   Reconocimiento de ingresos 

Los  ingresos  comprenden  el  valor  razonable  de  lo  cobrado  o  por  cobrar  por  la  venta  de  sus

servicios en el curso nomal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y

descuentos otorgado s.

Los  ingresos  son  reconocidos  en  la  medida  en  que  es  probable  que  los  beneficios  econ6micos

fluyan hacia la Compafiia,  puedan ser medidos  con  fiabilidad y cuando  la Compafiia provee los

servicios.

2.14.   Costos y gastos operativos 

Los  costos  y  gastos  operativos  se  registran  al  costo  hist6rico.  Se  reconocen  a  medida  que  son

incur.idos,  independientemente de  la fecha en que se haya realizado  el  pago y  se registran en el

pen'odo mas cercano en el que se conocen.

2.1S.   Compensaci6n de saldos y transacciones 

Como norma general  en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco

los  ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensaci6n sea requerida o permitida

por alguna norma y esta presentaci6n sea el reflejo de la esencia de la transacci6n.

Los ingresos y gastos con  origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,

contemplan  la posibilidad  de compensaci6n y  la Compaflia tiene  la intenci6n de  liquidar por su

importe  neto  o  de  realizar  el  activo  y  proceder  al  pago  del  pasivo  de  forma  simultinea,  se

presentan netos en la cuenta de resultados.

2.16.   Adopci6D de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15

a.  NIIF 9 ``Instrumentos financieros"

La NIIF  9  reemplaza  los  modelos  de  clasificaci6n  y  medici6n  de  la NIC  39,  "Instrumentos

Financieros:  Reconocimiento y  Medici6n"  con un  modelo  dnico  que tiene  inicialmente  solo

dos categorias de clasificaci6n: costo amortizado y valor razonable.

La clasificaci6n de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa

la entidad para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de

efectivo  contractuales  de  los  activos  financieros.  Un  instrumento  de  deuda  se  mide  al  costo

amortizado  si:  a)  el  objetivo  del  modelo  de  negocio  es  mantener  el  activo  financiero  para

obtener r6ditos de los flujos de efectivo contractuales; y, b) los flujos de efectivo contractuales

en virtud del instrumento representan tinicamente pagos del capital ®rincipal) e intereses.
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Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor razonable. con

cambios  en  resultados,  excepto  por  los  instrunentos  de  deuda  cuyo  modelo  de  negocio  es

mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros

resultados integrales (que podran reclasificarse posteriormente a resultados).

Los  instrumentos  de  patrimonio  se  deben  reconocer  a  su  valor  razonable  con  cambios  en

resultados, excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociaci6n,

las cuales pueden ser registradas en resultados o en otros resultados integrates (que no podrfu

reelasi ficarse po steriormente a resultados).

La  NIIF  9  establece,  ademds,  un  nuevo  modelo  para  el  reconocimiento  de  perdidas  por

deterioro de activos financieros, basado en el concepto de P6rdida Crediticia Esperada (PCE).

Este modelo se basa en un enfoque de tres faces por el  cual  los activos financieros pasan por

cada  una  de  las  tres  fases  a  medida  que  su  calidad  crediticia  cambia.  Cada  fase  determina

c6mo  una entidad determina sus  p6rdidas  por  deterioro y  c6mo  ap]ica el  mctodo  de tasa  de

interes efectiva.  Se pemite un enfoque simplificado para los activos financieros que no tienen

un componente de financiamiento  significativo (par ejemplo,  cuentas por cobrar comerciales

de corto plazo).   En su reconocimiento inicial,  las entidades registrarin las perdidas en el dia  1

equivalente a  12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del  instrumento papa fas cuentas por

cobrar comerciales de corto plazo).

Finalmente, urn reciente modificaci6n a la NIIF 9 estableee que cuando un pasivo  financiero

medido al costo amortizndo se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo,  se debe

reconocer  rna  ganancia  o  p6rdida  inmediatamente  en  resultados.  La  ganancia  o  perdida  se

calcula como la diferencia entre los flujos  de efectivo contractuales originales y  los flujos de

efectivo contractuales modificados, descontados a la tasa de intends efectiva original.  Bajo las

reglas de NIC 39. esta diferencia es distribufa durante la vida restante del instrumento.

Al  31  de Diciembre del  2019  la compafifa  se  encuentra realizando el  analisis  requerido por la

NIIF  9    Instrumentos  financieros  para  determinar  la provisi6n  por  deterioro  de  sus  activos

flnancieros al cierre del ejercicio, basados en el modelo de P6rdida Crediticia Esperada a'CE),

no   obstante,   concluye   que   el   efecto   pudiere   no   ser   significativo   tomando   los   estados

financieros en su conjunto.

b.  NIIF 15 "Ingresos proc€deDtes de contratos cob c]ientes"

La  NIIF  15  reemplaz6  a  la  NIC   18,  "Ingresos  de  actividades  ordinarias",  y  a  ]a  NIC   11,
"Contratos  de   construcci6n"  y   diversas   interpretaciones   asociadas   al   reconocimiento   de

ingresos.  La  nueva  norma  se  basa  en  el  principio  de  que  el  ingreso  se  reconoce  cuando  el

control  de  un  bien  o  servicio  se  transfiere  a  un  cliente,  de  tal  manera  que  el  concepto  de

control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios.
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Para ello,  establece un  modelo con  los siguientes cinco pasos que son  la base para reconocer

los  ingresos:   (i)   identificar  los  contratos  con  clientes,   (ii)  identificar  las  obligaciones  de

desempefio, (iii) determinar el precio de la transacci6n, (iv) asignar el precio de la transacci6n

a  cada  una  de  las  obligaciones  de  desempefio  y,  (v)  reconocer  el  ingreso  a  medida  que  se

satisface cada obligaci6n de desempefio.

I.os cambios clave comparados con la practica actual son:

>      Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupnda pero que sean individualmente distintos se

deben reconocer por separado.

>      E]  importe de  los  ingresos  puede  afectarse  si  la  contraprestaci6n  varia por  alg`in  motivo

®or  ejemplo.  incentivos.  rebajas,  comisiones  de  gesti6n,  regalias,  exito  de  un  resultado,
etc.).  Se debe reconocer un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya

que es altamente probable que dicho ingreso no se revertifa en el futuro,

>      El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar:  algunos ingresos que

actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser

reeonocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

>      Se estableee mayores requerimientos de revelaci6n.

La NIIF  15  es efectiva a partir de los ejercicios econ6micos iniciados el  1  de Enero de 2019.

Para  la  transici6n,  se  tiene  opci6n  de  aplicar  el  m6todo  retroactivo  integral,  el  retroactivo

integral  con  aplicaciones practicas  o  el  retroactivo modificado,  con  los  cambios  reconocidos

en  resultados  acumulados  al   I   de  Enero  de  2019,  en  cuyo  caso  se  requieren  revelaciones

adicionales, La Compafiia eligi6 el tlltimo metodo mencionado.

El   reconocimiento   de   ingresos   ocurre   en   el   momento   en   que  el   control   del   activo   sea

trausferido al cliente, lo cual generalmente es con la entrega del servicio.

Al  31  de Diciembre del  2019  la Compafiia ha realizado el  analisis requerido por la NIIF 9 

Instrumentos financieros para determinar la provisi6n por deterioro de sus activos financieros

al cierre del ejercicio, basados en el modelo de P6rdida Crediticia Esperada (PCE). por lo cual.

concluye que el efecto no es significativo tomando los estados financieros en su conjunto.

3.  ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

IA  preparaci6n  de  estados  financieros  requiere  que  la  Administraci6n  realice  estimaciones  y  utilice

supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
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Las  estimaciones  realizadas  y  supuestos  utilizados  por  la  Compafi(a  se  encuentran  basados  en  la

experiencia  hist6rica,   cambios   en   la   industria   e   informaci6n   suministrada   por   fuentes   extemas

calificadas.   Sin   embargo.   Ios  resultados   finales   podrian   diferir  de   las   estimaciones   bqjo   ciertas

condiciones,

Iids estimaciones y pol{ticas contables significativas son definidas corno aquellas que son importantess

para  reflejar  correctamente  la  situacich  financiera  y  los  resultados  de  la  Compafiia  y/o   ]as  que
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administraci6n.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los

si guientes conceptos:

•      Activo fiio. neto:  La deteminaci6n de las vidas utiles que se eval`1an al cieme de cada afro. Nota

2.6.

•      Provisiones  Dor  beneficios   a  emDleados:   Las   hip6tesis   empleadas  en  el   cilculo   actuaria]   de

Jubilacich   patronal   y   Bonificaci6n   para   desahucio.   Para   lo   cual   utiliza  estudios   actuariales

practicados por profesionales independientes. Nota 2.8.b).

•      ImDuesto a la renta diferido:  La Compafi!a ha realizado  la estimaci6n de sus impuestos diferidos

considerando que todas las diferencias entre el  valor en  libros y  la base tributaria de los activos.

Nota 2.10.c).

4.  ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.I.  Factores de riesgos rinancieros

Las  actividades  de  la  Compafiia  la  exponen  a  una  variedad  de  riesgos  financieros:  riesgos  de

mercado, riesgo de crddito y riesgo de liquidez. El programa general de administraci6n de riesgos

de la Compafiia se concentra principalmente en  la gesti6n y  diversificaci6n del  mercado en  que

opera  y  en  la  gesti6n  de  los  gastos  de  operaci6n.  ademds  de  los  riesgos  relacionados  con  la

obtenci6n de credito para garantizar su liquidez y sus inversiones.

El  programa  tiene  por  objetivo  final  minimizar  potenciales  efectos  adversos  que  estos  riesgos

podrian generar en el desempefio financiero de la Compafiia.

Ira administraci6n de riesgos esta bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia.
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(a)  Riesgo de mercado

i.    RIesgo de precio

ha Compafila opera inicamente en el mercado local y por su caracteristica de operaci6n los

precios de los servicios contratados son generalmente negociados a precios de mercado. No
mantiene negociaciones de largo plazo.

ii.  RIesgo de tipo de cambio

I+a  Compafiia  realiza  sus  operaciones  principales  en  d6lares  de  lo§  Estados  Unidos  de

Norteamerica,  moneda  de  curso  legal  en  el  pals,  y  no  efectha  transacciones  en  otras

monedas,  en  consecuencia,  no  se  presentan  riesgos  mayores  ni  efectos  importantes  pop

variaciones de tipos de cambio en los estados financieros,

(b)  RIesgo de cr6dito

El riesgo de credito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones

en  relaci6n   con   un   instrumento   financiero   o  contrato   de   venta,   generando  una  p6rdida

financiera.   La Compafiia esta expuesta a un riesgo de credito por sus actividades operativas

(principalmente en cuentas por cobras a Anticipo a Proveedores).

El  riesgo  de  credito  surge  del  efectivo  y  equivalentes  de  efectivo.  depdsitos  en  bancos  e

instituciones  financieras,  asi  como  la  exposici6n  al  credito  de  Clientes.  que  incluyen  a  los

saldos pendientes de ]as cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

La Compafiia mantiene cuentas por cobrar con personas juridicas y naturales dentro del  pals,

con alta rotaci6n. Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones

cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen

estabilidad. dininica y respaldo a los dep6sitos de la Empresa.

Entidad fmanciera

Banco Produbanco S.A.

Banco Guayaquil S.A.

2019

AAAr I  AAAr

A.AJ\l  A.AA

Calificaci6n

Estas  calificaciones  significan  que  la  situaci6n  de  las  lnLstituciones  Financieras  son  las  mas

altas calificaciones de una compafiia fiable y estable.  Dichas calificaciones fueron obtenidas a

traves de la Superintendencia de bancos con corte 30 de Septiembre del 2019,

AAA:  La  situaci6n  de  la  instituci6n  financiera  es  muy  fuerte  y  tiene  una  sobresaliente

trayectoria de  Ientabilidad,  lo  cual  se  refleja  en  una  excelente reputaci6n  en  el  medio,  muy

buen acceso a sus mercados naturales de dinero y claras perspectivas de estabilidad.
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Si existe debilidad o vulnerabilidad en algtin aspecto de las actividades de la instituci6n, 6sta

se mitiga enteramente con fas fortalezas de la organizaci6n.

(c)  Riesgo de liquidez

La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a

corto y largo plazo.  El objetivo de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos y una

flexibilidad  de   los  mismos   a  traves   del   uso   de  prestamos   de   sus   Compafiias  y   Partes

relacionadas, A continuaci6n, se resume los vencimientos de las obligaciones de la Compafiia,

basado en los montos contractuales a desembolsar no descontados:

A flo  2019

Documentos y cuentas  por pagar

Proveedores

Compaftfas y  Parte  relacionada

Anticipo  de  clientes

O'ros

Total

A flo  2018

Documentos  y cuentas  por  pagar

ProveedoTes

Compaflfas  y Partes  Tehcionadas

Otros

To'a I

Corto  Plazo

8.318

Largo  Phazo Total

8.318

4,818                     I.028.571                      I.033.389

113.'05                                                                                    113.105

67.490                                                                67.490

193.731                      I.028.571                      I.222.302

5  854                                                                     5.854

150.000                     I.028.520                    I.178.520

30  076                                                                 30.076

185.930                    I.028.520                    I.214.450

4.2.  Administraci6n del riesgo de capital

Los  objetivos  de  la  Compafiia  al  administrar  el  capital  son  el  salvaguardar  la  capacidad  de  la

misma de continuar como empresa en marcha con el prop6sito de generar retomos a sus Socios y

mantener  una  estructura  de  capital  6ptima  papa reducir  el  costo  del  capital.  Consistente  con  la

industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.

Este ratio se calcula como  la deuda neta djvidida entre el  capital total.  La deuda neta se calcula

como  el  total  de  los  recursos  ajenos  (incluyendo  Cuentas  por pagar Proveedores,  Compafiias y

Parte  relacionada  y  Ciras  cuentas  pop  pagar)  memos  el  efectivo  y  equivalentes  de  efectivo.  EI

capital total se calcu]a como el "patrimonio neto" mas la deuda neta.
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Los ratios de apalancamientos al 31  de Diciembre de 2019 y 2018 fueron los siguientes:

2019                           2018

Documentos y cuentas por pagar ( 1)

Proveedores

Compafifas y Partes rehacionadas

Anticfro de cLientes

Otras

Efectivos y equivalentes de efectivo

Deuda neta

Total patrinonio neto

Capital total

Ratio de apalancamie nto

(I) Incluye la porci6n corriente y largo plazo.

8.318                           5.854

I.033.389                 I.178.520

I I 3 . 1 05

67.490                     3 0. 076

I.222.302                I.214.450

14.133 (395)

1.236.435                  1.214.055

I,440.321                 1.464.531

2. 676. 756               2. 678. 586

46 o/a                   4S °/a

5.  INSTRURENTOS FINANCIEROS

Categorias  de  instrumentos  financieros    A  continuaci6n  se  presentan  los  valores  en  libros  de  cada

categoria de instrumentos financieros:

2Q12                                                 2Ql£

Corriente        No comente        Corrieute        No cornente

Activos  financieros  medidos  el costo:

Efectl`ros y equivalentes de efecti`ro

^ctivos  6nancieros  medidos  al costo amortizBdo:

Doc`mentos y cuentas por cobrar

Compaflias y Partes relacindrs

Anrfetry a proveedores

Funcbnaus y empleados

Total activos  financie res

10.290

32. 084                 414. 903                 43 7. 060

450

42.824                 414.903                 437.060

43.280              414.903              437.455
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2019                                                          2018

Corriente        No comente        Corriente        No corriente

Pasivos  financieros  medidos a] costo amortiando:

Doc`rmentos y cuentas por pagan

Proveedores

Compaflfas y Parte Tebcinch

Andctro de cfentes

Otras

Total pasivos  linancieros

8.318                                                                5.854

4.818               I,028.571                    150.000               I.028.520

113.105

67. 490                                                     30. 076

193.731           I.028.S7 I               185.930           I.028.520

El  efectivo  y  equivalentes  de  efectivo,  Cuentas  por  Cobras  a  Compafiias  Relacionadas,  Anticipo  a

Proveedores.   Otras   Cuentas   por   Cobrar,   Cuentas   por   Pngar   Proveedore§,   Compafiias   y   Parte

Relacionada y  Otras  Cuentas  por Pagar se  aproximan  al  valor justo,  debido a  la naturaleza de  corto

plazo de estos instrumentos, en los pasivos no corriente§, dado que sus condiciones y tasas de interes
son las de mercado, se considera que las mismas se encuentran a valor razonable.

6.  EFBCTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

CorTesponden  a  los  saldos  de  sus  cuentas  bancarias  neto  de  sobregiros.  Esos  fondos  son  de  libre

disposici6n y no estin comprometidos ni garantizando obligaci6n ni compromiso financiero alguno al

cierre del periodo.

7.  ANTICIPO A PROVEEDORES

Representan principalmente pagos efectuados a proveedores de bienes y servicio§ para costos y gastos

de   operaci6n,   asi   como   bienes   de   capital,   dichos   valores   serin   compensados   al   concluir   las

negociaciones  por  las  cuales  fueron  entregados  y  fueron  debidamente  aprobados  por  la  Gerencia  e

incluyen empresas relacionadas a largo plazo US$414.903 (2018:US$414.903) Vease Nota  16.
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8.  ACTIVO FIJO, NETO

Al  lro de Enero del 2018

Costo

De prec incton acunulada

Terreno                   Nave                      Total

I.400.000                    455.Ilo                 I.855,Ilo

Vabr en thros al 3l  de  Diciembre  del 2018                           I.400.000

Moviniento de  afro

Deprecincien(I)

Vak]r en Lbrus al 31  de Diciembre  del 2019

Saldus frales

Costo

Depreciacfon A cunuhada

Vabr en linros al 31  de  Diciembre  del 2019

Al  lro de Enero del 2017

Costo

Depreciacfonacunulada

(115.088)                  ( 115.088)

340. 022                I. 740. 022

(22. 755)                   (22. 755)

(22. 755)                   (22.755)

I.400.000                    455.Ilo                 I.855.Ilo

 111111
I.400.000                     317.267                 I.717.267

Obra en prcoeso TerTeno                   Nave                      Total

38.092                 I.400.000                    390.279                 I.828.371

Valor en lbros al 3l  de  Dieiendre  del 2017                            38.092               I.400.000

Movinuento de afro

Adicfones  (I)

Depreciacfon

Trausferencia

Valor cn lfros al 31  de Dieiembre del 2018

Saldos finles

Costo

Depre cinc fen Acumulada

VafoT en til]ros al 31  de  Diciembre  del 2018

26.739

(64.831)

(38.092)

(95. 573)                   (95. 5 73)

294.706                1.732 798

26.739

(19.515)                       (19.515)

64. 831

45.316                          7.224

I.400.000                     455.Ilo                 I.855.Ilo

(115.088)                   (115.088)

I.400.000                    340.022                I.740.022

( I)  Corresponde al incremento sistematico del importe depreciable durante el periodo.
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9.     INVERSI0NES PERMANENTES

Al   31   de  Diciembre  del   2019,  corresponde  principalmente  a  la  inversion  en  el  proyecto  Centro

Ejecutivo del  Pacifico por US$455.187,  para lo  cual  se  suscribi6  un contrato  de Fideicomiso.  V6ase

Nota  18.  Adicionalmente  desde  afros  anteriores  incluye  una  inversi6n  con  la Zona Franca de Manta

por un monto que asciende a USS  17.823.

10.   DOCUMENTOS Y CUBNTAS POR PAGAR PROVEFDORES

La  Administraci6n  de  la  Compafiia  considera  que  estos  valores  son  exigibles  en  su  totalidad  en  el

corto  plazo,  respondiendo  a  los  acuerdos  verbales  vigentes  entre  las  partes,  adicionalmente  se  han

efectuado  renegociaciones  con  sus  principales  Proveedores  para determinar  las  fechas  y  formas  de

pago  efectivas mds favorables para la Compafiia,  entre  los principales  saldos por pagar,  se  incluyen
empresas relacionadas Vease Nota 16.

11.   PROVISIONES

2019

Benefefos scofales

P articinaci6n de  los trahajadores

2018

Benefisfos scoinles

Particbacbn de los tTabafadores

Saldo al                                                 Pagos y/o                Saldo al

feigjg                lncrementos           utnincinns                   final

I.882                          6.577                        (4.860)                        3.599

184                                                                   (184)

Saldo al                                                 Pagos y/o                Saldo al

feigjg                I ncrementos           utflhac fore                  jna!

I.341                            2.518                         (I.977)                          I. 882

636                             184                           (636)                            184

(I)  La  Compafiia  presenta  el  monto  neto  de  los  beneficios  sociales  siendo:  Vacaciones  Ussl.78l

(2018:Ussl .077), Decimo cuarto sueldo USS I.277 (2018:US$673), Decimo tercer sueldo US$541

(2018:US$98) y Fondo de reserva se compensa con el saldo del periodo anterior (2018:US$34).
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i2.  IunuESTos

a)    Situaci6n Fiscal

De  acuerdo  con  disposiciones  legales,  la  autoridad  tributaria  tiene  la  facultad  de  revisar  las

declaraciones  de]   impuesto  a  la  renta  de   la  Compafiia.   dentro  del   plazo  de  hasta  tres   afros

posteriores contados a partir de la fecha de presentaci6n de la dec]araci6n de lmpuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. I.os afros 2017 al

2019 inclusive adn estan abiertos a una fiscalizaci6n.

b)   Conciliaci6D del resultado contable  tributario

Una  reconciliaci6n  entre  la  Utilidad  segdn  Estados  financieros  y  la  Utilidad  gravable,  es  como

sigue:

2019                            2018

Utmdad antes de  b particinaci6n de

los trabajadoTes e lmpue§to a h renta

() Particinacton de los trabajadores

Diferencias permanentes

(+) castos no deducibles (I)

D iferencias pemianente s

(+/) ceneraci6n (2)

Urmad gravable

Tasa de lmpuesto a la renta

lmpuesto a b renta (3)

Anticdyo mhino de lmpuesto a b renta

lmpuesto a b renta corriente

lmpuesto a la renta Diferido

caste del Impuesto a la renta de] afro

(23. 894)                        I. 224

(184)

(23. 894)                       I. 040

2.091                          3. 089

413

(21.390)                         4.129

220/a                       22%

(I)    Incluye principalmente US$2.09l  por concepto asignaciones de dinero cuya deducci6n no es

pemitida pop la Icy, retenciones asumidas y multas e intereses.

(2)    Corresponde al registro por provisiones de jubilaci6n patronal y desahucio.

(3)    La  Compafiia  ap]ic6  la  tasa  del   R  del  22%  debido  a  que  cumple  con  los  parinetros
establecidos por las normas legates para ser tratada como microempresa.
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c)    Impuesto al valor Agregado (TVA) 

Debido  a  la  naturaleza  de  la  Compafiia,  este  impuesto  se  grava  al  valor  de  la  transferencia  de

servicios comercializados por la Compafiia a la tarifa del  12% calculado en base a los precios de

venta (valor total de la factura a su cliente), que incluye los costos y gastos imputables al precio.

d)   Precios de transrerencia 

De confomidad con lo publicado en el Registro Oficial # 511  del 29 de Mayo del 2017 se emiti6

la  Resoluci6n  No.NACDGERCGC1500000455  del  27  del  mismo  mes  y  afro,  dicha  noma

incluye  lineamientos  y  las  nomas  tributarias  que  incorporan  el  principio  de plena  competencia

para las operaciones realizadas con partes relacionadas.

Por su parte el Servicio de Rentas lntemas solicita a los sujetos pasivos que, no estando exentos de

la aplicaci6n del  regimen  de precios de transferencias conforme a la Ley  de Regimen Tributario

lntemo.  dentro de un mismo perl'odo fiscal, hayan efectuado operaciones con partes relacionadas

en   un   monto   acumulado   superior   a   US$3.000.000   de   d6Iares   de   los   Estados   Unidos   de

Norteamerica se prepare y remita el Anexo de operaciones con partes relacionadas.

Si tal  monto es superior a los USS15.000.000  de d6lares de los Estados Unidos  de Norteamerica

deberin presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas asf como tambi6n el lnforme

Integral de Precios de Transferencias.

Se  incluye  como  parte  relacionadas  a  empresas  domiciliadas  en  paraisos  fisca]es.  asi  como

tambien se determinan ciertas excepciones tales como  operaciones no contempladas para efectos

de este requerimiento.  Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior

al  3%  de  los  ingresos  gravados  y  que  no  tengan  transacciones  con  parafsos  fiscales  o  exploten

recursos naturales estin exentos de la referida normativa. El  indicado Anexo de Operaciones con

Partes Re]acionadas y el lnforme Integral de debe ser remitido hasta el mes de Junio del  proximo

afro.

Finalmente ]a declaraci6n de lmpuesto a la renta anual incluye declarar las operaciones de activos,

pasivos,   ingresos   y   egresos   con   partes   re]acionadas.   La   Compafiia   no   excedi6   los   montos
determinados por la AdministTaci6n Tributaria para la presentaci6n del Anexo de Operaciones con

Partes Relacionadas ni el Infome Integral de Precios de Transferencias.

e)    Reformas Tributarias 

El  31   de  Diciembre  del   2019  se  public6  Ia  "Ley  org4nica  de  simplificaci6n  y  progresividad

tributaria" en el Suplemento del Registro Oficial No.  I I I.
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Entre las principales reformas que se introdujo en el mencionado cuerpo legal son fas siguientes:

>    Para   las   empresas   que   obtuvieron   en   el    afro   2018   Ingresos   superiores   o   iguales   a

Ussl.000.000,  US$5.000.000 y USS  10.000.000  paganin una contribuci6n  dnica y temporal

equivalente al  0.10%, 0.15% y 0.20% de dichos ingresos, respectivamente, en  los afros 2020,

2021  y 2022. Dicha contribuci6n se deelarari y pagafa hasta el 31  de Marzo de cada ejercjcio

fiscal, con una facilidad de pago de tres meses. Sera considerada como gasto no deducible en

cada  ejercicio  fiscal.  Ia  misma  no  podra  ser  utilizada  como  cr6dito  tributario,  la  falta  de

cancelaci6n de este pago en el plazo estipulado sera sancionado con una multa que no superara

el  100% de la contribuci6n sin excepciones.

>    Las  personas  naturales  con  ingresos  superiores  a Ussloo.000  podrin  deducir dentro  de  sus

gastos personales,  ]os gastos de salud por enfermedades catastr6ficas para aquellos familiares

que padecen fas enfemedades deben depender de esfa.

>    El  pago  de  anticipo  de  lmpuesto  a  la  Renta ya no  es  obligatorio  de  acuerdo  a  esta  Icy,  sin

embargo,  el  pago  de dicho  impuesto  podra anticiparse  de forma vo]untaria,  De acuerdo  a  la

calificaci6n del SRI. se reduciri a los sujetos que acthen como agente de retenci6n.

>    Cuando   una   empresa   distribuye   dividendos   al   exterior   debe   rctener   el   10%   sobre   los

accionistas no residente por concepto de lmpuesto a la Renta.

>    Devoluci6n  simplificada  unificada,  la  devoluci6n  de  tributos  al  comercio  exterior  aquellos

exportadores que opten por esta devoluci6n no podfan acogerse a la devoluci6n condicional al

mismo tiempo.

>    Se crea un regimen especial  para las microempresas, que abarca lmpuesto a la Renta,  TVA,  e

ICE.  Estas  microempresas  que  tengan  ingresos  percibidos  por  actividades  empresariales  se

someteran  al  regimen  general  de  impue§to  aplicando  la tarifa  del  2%  sobre  dichos  ingresos

para determinar el IR. Dichas microempresas que se acojan a este regimen estatn obligadas a
entregar sus respectivos comprobantes de ventas o facturas, de la misma forma se mantiene la

obligatoriedad  de  llevar  contabilidad  y  presentaci6n  de  sus  declaraciones.  Mientras  que  sus

declaraciones, pago del IVA y del  ICE se lo realizard de forma semestral segiln lo previsto en

esta Icy.

>     Se dispone un plan de pagos para los impuestos retenidos o percibidos que sean administrados

por el Servicio de Renta lntema.

>    Las  Utilidades,  rendimientos  o  beneficios  de  las  sociedades,  al  igual  que  las  actividades  de

inversion y administraci6n de activos estaran exentas al lmpuesto a la Renta con excepciones.
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>    No se encuentran sujetos al pago de lmpuesto a la Renta aquellos vehiculos que se encuentren

incautados en instituciones pdblicas, los mismo que deben ser informados al Servicio de Renta

lntema.

>    Se aplica el ICE para las fundas pldsticas utilizando las siguientes tarifas: en el ejercicio fiscal

2020 (0.04). 2021  (0.06) y 2022 (0.08). Se aplica el IVA para los servicios digitales.

>    Las operaciones crediticias que se encuentran vencidas hasta la presente fecha de vigencia de

la Ley y que superan los 120 dias no se podrin incluir en el reporte crediticio, ni se consideran

para el calculo, tampoco se presentaran en eL Buro de informaci6n cTediticia.   Sin embargo, si
este volviera a reincidir en  la presentaci6n de valores vencidos,  se presentafa y  se tomari en

consideraci6n para el calculo.

>    Los pagos realizados al exterior por concepto de amortizaci6n de capital e intereses otorgados

en Septiembre y Diciembre del 2019 estarin gravados al lmpuesto de Sa]idas de Divisas.

>    Se  incluye  un  nuevo  tratamiento  tributario  para  la  distribuci6n  de  dividendos.  Se  considera

como ingreso gravado el  40% del  monto distribuido.  Solo estarin exonerados los dividendos

distribuidos a sociedades residentes en Ecuador.

>    La  tarifa  aplicable  para  accionistas  que  no  residen  en  el  Ecuador  siempre  que  se  reporte

beneficiarios  efectivos  sera del  25%,  en caso  que  no exista beneficiario  la tarifa asciende  al

35%. Dicho valor sera retenido en su totalidad.

>    Por  otra  parte,  la tarifa  aplicable  para  accionistas  que  residen  en  el  Ecuador  sera  hasta  del

35%. Dicho valor sera retenido en la fuente de acuerdo como lo indique el SRI.

>    Los   ingresos  provenientes   de   actividades   agropecuarias   en   la  etapa  de   producci6n  y/o

comercializaci6n local  o que se exporten, podrin acogerse a un  impuesto  a la renta tinico en

base a rna tarifa progresiva del 0% al  I.8% para productores y venta local y del  I.3% al 2%

para exportadores.

>    Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el  pago de

jubilaci6n patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagado§ a favor de los beneficiarios

de tal provisi6n.

>    Para   que   sean   deducibles   los   intereses   provenientes   de   cr6ditos   otorgados   directa   o

indirectamente   por  partes   relacionadas   para  sociedades  que   no   sean  bancos.   compafiias

aseguradoras y entidades de la Economia popular y solidaria el monto total de inter6s neto no

debera  ser  mayor  al   20%  de   la  utilidad  antes  de  la  participaci6n  laboral,  mds  intereses,

depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.
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I)    Impuestos y reteDciolies por cobrar 

Retenciones en la fuente del IVA

Retenciones en la fuente del IR

Credio tril]utario Compeus acfon Ley SoHdaria

2019                           2018

18.513                           16.961

9.898                          7.378

I.552

28.411                          25.891

g)   Impuestos y retenciones por pagar

Representa  fas  retenciones  en  la  fuente  de  R y  retenciones  en  la  fuente  del  lmpuesto  al  Valor

Agregado efectuadas por compras realizadas durante el perfodo 2019, cabe mencionar que dichos

montos   fueron   compeusados   con   la   declaraci6n   de   IVA   correspondiente   a   cada   mes   de

presentaci6n.

13.   OBLIGACIONES PATRONALES

a)    Ob]igaciodes patronales a coilo plazo:

Composici6n:

Vacactones

Decino cuarto sueido

Decino tercer sueldo

Fondo de reserva

Incluye   las   provi§iones   acumuladas   de   los   beneficios   sociales  peri6dicos.   Dichos  pasivos

representan  los  derechos  a  vacaciones  anuales,  decimos,  fondos  de  reserva  y  los  feriados

progresivos acumulados y compensaciones laborales reclamadas por los empleados.

b)   Obligaciones patroDa]es a largo p]azo:

Composici6n:

2019                           2018

Jubhacfon Patronal

Bonifeacrfu por Desahuc ie
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E] saldo de la provision para jubilaci6n patronal y bonificaci6n para desahucio. corresponde al  100% del

valor actual  de  la re§erva matematica calcu]ada  actuaria]mente  por  un  profesional  independiente  para

todos  los  trabajadores  que  al   cierre  del   2019  y   2018   se   encontral)an   prestando   servicios  para   la

Compafiia.

14.   CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia comprende 2.000 participaciones ordinarias y nominativas

de  valor  nominal  US$   1,00  cada  una,  integramente  suscritas  y  pagadas,   siendo   la  composiei6n

accionaria del capital pagado el siguiente:

Ndmero de

So c io s                                              Nac ion alidad          Dart ie io ac ton es                     2£

I.ucfa del pilar Femandez Avellaneda                         Ecuador

I.ucia Teles ilda De Genna Femandez                         Ecuador

I.8cO

200

2.000                             100%

Segivn  las  disposiciones  legates  societarias  y  tributarias,  los repre§entantes  lega]es  de  las  compafiias

estin obligados a presentar ]a informaci6n de estructura societaria hasta el  tlltimo beneficiario,  en  el

caso  de  tener  socios  extranjeros.  Esta  obligaci6n  no  es  exigible  a  la  sociedad  por  su  estructura

societaria.

15.   OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Perdidas  actunTinles  ( I)

Gasto por lmpuesto a h renta diferido

2019                          2018

(359)

43

(I)    Durante el periodo se registr6 un cargo de US$359 por concepto de Perdidas actuariales, con base
al estudio determinndo por peritos independientes.

i6.  SALDos v TRANSAccloNEs CON conmANIAs y pARTEs RELAcloNADAs

Se  incluye  bajo  la  denominaci6n  de  Compafiias  relacionadas  a  empresas  con  Accionistas  comunes,

con participaci6n accionaria significativa entre otros conceptos.
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a.      Saldos Al  31  de Diciembre del  2019 y 2018  la Compafi(a mantiene  los  siguientes  saldos  con

compafiias y partes relacionadas:

2019                           2018

ACTIVO CORRIENTE

Documentos y cuentas por cobrar ( I)

Anticipo comerc ial

Grupo Degfer Cia. Ltda.

Anticipos comerciates a proveedores locales

Restaurante Lounge Casarosada S.A

AgTodegfer Ch. Ltda.

ACTIV0 N0 CORRIENTE

Documentos y cuentas por cobrar (2)

Anticipos comerciales a proveedores locales

Restaurants Lounge Casarosada S,A

Agrodegfer Cfa. Ltda.

PASIVO CORRIENTE

Dacumentus y cuentas por pagar (3)

Anticino comercinl de Compaflfa reLacionada

Manabha de Repuestos Manareco Cia.  Ltda.

Anticfro de cliente (4)

Cinpo Degfer Cia Ltda

Anticdyo comercial de Compafiia rekeionada

drpo Degfer Cia Ltda

Total

10.290

414.783

120

414.903

414.783

120

414.903

2019                           2018

4.818                          2.879

113.105

150.OcO

117.923                      152.879
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2019                           2018

PASIVO NO CORRIENTE

Documentos y cuentas por pagar (5)

Parte rehcienada

Gino de Germa Femandez

Anticipo de Cnentes (6)

Onpo Degfer Cia Ltda

lnmobiliaria lnmodegfer S.A.

Total

12.010                         11.959

963.551                      963.551

53.010                        53.010

I.016.561                   I.016.561

I.028.571                 1.028.520

( I)  Se genera una cuenta por cobrar respecto a alquiler de embarcaci6n.

(2)  Corresponde principalmente a anticipos para futuras compras.

(3)  Representa US$4.818 por compras de materiales y repuestos para embarcaci6n.

(4)  Representa valores  de  Anticipos Grupo  Degfer Cia.  Ltda.  Ussl 10.539 de  saldo  inicial
recibido de Pescadegfer, US$ 2.566 de anticipo de pago de sueldo, y otros.

(5)  Corresponden a aportes a capital de accionistas pars Capital de Trabajo.

(6)  Corresponden principalmente a aportes de capital  recibidos en afros anteriores pan capital
de trabajo y otros conceptos.

I.os saldos antes expuestos en el activo y pasivo corriente no devengan intereses y no tienen plazos

definidos  de  pagos.  pero  se  estiman  cobrar  y  pngar  en  el  corto  plazo.  Mientras  que  los  saldos

presentados en la seeci6n no corriente corresponden a acuerdos verbales entre las partes. renovables
al vencimiento.

b.     Transacciones con comE)atifas y partes relacionadas

2019                           2018

Ventas

Grupo Degfer Cia. Ltda.

Compras

Manabita de Repuestos Manareco C.  Ltda.

141.120                      140.859

I.956                         2.805
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c.      Remunemciones de] personal ctave de la Administraci6n

lid    Administraci6n    de    la    Compafifa    incluye    al    Presidente    Ejecutivo.    Los    costos    por

remuneraciones  (sueldos  y  beneficios  sociales  a  corto  plazo)  de  dicho  funcionario  para  el  afro

2019 fue us$3.719 (2018 :US$5.827)

17.   COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo                 Gastos de                 Gastos

Afro 2019

Impuestos y Contrbucbnes

Sueldos y Sadrbs

Deprecfacines

Serviefos de Comunicacfon

Seguros

Beneficbs Socintes

Bonifeacbn

Aportac bne s IESS

Servicfo de Manteniniento

Se rvic fas pre stados

Honorarbs Profesbnales

Servicbs Basieos

Repuestos y Materiales

Comisbnes y gastos bancarfos

Suninistro de Oficina

lntereses y prestamos bancarfos

Otros Gastos

de ventas          administrac ism

35.895

24.193                              7.611

22.755

13.819

11.448

5.154

4.640

3.503

4.146

3.014

383

financieros                  Total

35.895

31.804

22.755

13.819

11.573

7.025

5.258

4.428

4.146

3.014

2.583

2.462

852

171                                          171

108

2828

4. 163

93.907                       55.978                              199                    150.084
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Costo                  Gastos de              Gastos de                 Gastos

Afro  2018

Impuestos y Conthbue innes

Deprecfacbnes

Seguros

Sueidos y Sahrins

Serviefo de Manteniniento

Benefe ies  Soc fakes

Honorams Profesiomles

Afx)rtaciones  TESS

Repuestos y Materinles

Comisbnes y gasto§ hancarfos

Otros Gastos

de ventas          administraci6n

37.959

19.514

11.345                                    125

ventas                 financ ieros                  Total

6.556                         38.821                                 611

37.959

19.514

I I,470

I 0. I 74

4.575

3.112

2.422

I.258

I.056

189                                  189

45.988

48.719                         88.190                                619                                 189                      137.717

18.   CONTRATOS

Cesiones de derecbos  "Fideicomiso Mercanti]  Irrevocable M0200403 Centre  Ej€cutivo  de]

Pacifico",

Para  hacer  efectiva  la  cesi6n  de  derechos  se  realiz6  un  Acta  de  Junta  General  Extraordinaria  y

Universal de Socios celebrada el 26 de enero del 2009 donde se reelige en calidad de Gerente General

de Turismo Solosol Cia. Ltda. a la Seflora Lucia Femindez Avellaneda de De Genna, una vez inscrito

el  nombramiento  en el  Registro  Mercantil  de  la ciudad de  Manta con  fecha 03  de  febrero  del  2009,

comparece la misma a celebrar la escritura de contrato de cesi6n ninero 3416: Cesiones de Derechos

en  la Notaria  D6cimo  Octava  por  el  Dr.  Enrique  Diaz  Ballesteros  en  calidad  de  notario  en  la  que

comparece el sefior Cabezas Rodrfguez Heman Antonio en  calidad de cedente,  la compafiia Turismo

Solosol Cia. Ltda. en calidad de cesionaria y la Administradora de rondos de inversi6n y fideicomisos

BG  S.A.  en  calidad  de  Fiduciaria  legalmente  representada  por  su  Gerente  General  el  Economista

Ricardo Rivadeneira Davalos.

Posterior  a  dicho  evento  en  la  clausula tercera  de  la  mencionada  escritura  se  refiere  a  la  cesi6n  de

derechos donde la compafiia Turismo Solosol Cia.  Ltda. en su calidad de cesionaria, declara en foma

expresa  que  acepta  la  presente  cesi6n  de  derechos  fiduciarios  efectuada  a  su  favor  y  que  por

consiguiente   asume   todos   los   derechos   y   obligaciones   derivadas   del   contrato   constitutivo   del

Fideicomiso.  has  partes  declaran  que  esta  cesi6n  de  derechos  se  realiza  a  titulo  oneroso  y  que  su

precio se ha fjado y negociado por documento separado.
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Antecedente de la Cesi6n de derechos

El  22  de  Enero  de  2003,  los  sefiores Gustavo  Manuel  Galarraga Almeida,  Hemin  Antonio  Cabezas

Rodrfguez,  Alberto  Luciano  Breyton  Garces,  Angel  Francisco  Zambrano  C6rdova  y  Luis  Gerardo

C6rdova Cano (constituyentes)  fimaron un  contrato de  la  Administraci6n de Fondos de lnversi6n y

Fideicomisos  BG  S.A.,  para  la  administraci6n  del  "Fideicomiso  Mercantil  Irrevocable M0200403

Centro  Ejecutivo del  Pacifico",  con  un  patrimonio  aut6nomo  conformado  por dos  lotes  ubicados  en

Manta en el  sector denominado La Silla, el  tote 81' valorado en US$546.682 con una dimensi6n de

5.682,49 m2 y el lote 818 valorado en US$228.720 con una dimensi6n de 16.120 m2.

Este  contrato tiene como objeto  administrar  las  alicuotas que surjan  del  sometimiento  de uno de  los

lotes a propiedad horizontal en el cual se desarrollat el proyecto Centro Ejecutivo del Pacifico, estas

cuotas   a   su   vez   sefan   contabilizadas   como   parte   del   patrimonio   aut6nomo   del   mencionado

Fideicomiso.

19.   EVENTOS SUBSE:CUENTES

A finales del 2019, surgieron noticias de china sobre el COVD19 (Coronavirus). La situaci6n al final

del  afro  era que un  ndmeTo  limitado  de casos  de  un virus desconocido  habfan  sido  reportados.  Con

fecha  11  de  marzo  de  2020,  la  Organizaci6n  Mundial  de  la  Salud  (OMS)  declar6  como  "pandemia

global" a] brote de coronavirus (Covid19).

Dados   los  efectos   sanitarios   de   esta  pandemia.   el   Gobiemo   del   Ecuador  se   encuentra

adoptando  medidas tendientes  a evitar  su  propagaci6n,  en todos  los sectores  se  ham  logrado

efectuar  acciones  desde  econ6micas.  tributarias,  sociales  e  inclusive  hasta  la  movilizaci6n,

encaminando con ello a mantener prioritariamente la salud de los ecuatorianos,  conservar las

plazas de trabajo y minimizar los efectos de la caida de la economia.

Actualmente, la Compafiia no puede evaluar con exactitud, el impacto total del virus COVID19 en su

posici6n  financiera  futura y  en  los  resultados  de  las  operaciones.  sin  embargo,  dependiendo  de  los
desarrollos futuros, puede verse envuelta en un impacto negativo.

Desde  el  sector  privado  hah  sido  muy  pocos  los  negocios que pudieron  mantener  las  operaciones  a

puerta  cerrada,  realizando  ajustes  en  sus  procesos  de  ventas  y  compras,  incluyendo  innovaci6n  en
operaciones mediante plataformas digjtales y electr6nicas, e  inclusive el desarrollo de operaciones de

foma remota, como es el caso de "teletrabajo" todo con el afin de promover la generaci6n de ventas y

recursos   para  cumplir   los   compromisos   de   pago   de   corto   p]azo.   entre   estos   los   trabajadores,

lamentablemente  dichas  acciones  no  pudieron  revertir  el  cierre  de  negocios  y  la  jliquidez  de  los

mismos.
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Tales   efectos,   sumados   a   los   que   se   derivan   de   altos   niveles   de   volatilidad   en   las   variables

macroecon6micas,  se verin reflejados  en  los  estados  financieros  posteriores  al  31  de  Diciembre  del

2019.  Excepto por lo mencionado, entre el  31  de Diciembre del  2019 y la fecha de emisi6n de estos

estados financieros no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administraci6n de la Compaffia,

que no se hayan revelado en los

Contadora


