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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seflores Socios de
TURISMO SOLOSOL CIA. LTDA.
Guayaquil, 12 de Marzo del 2018

a. Informe sobre la Auditoria de los estados financieros —
Opinidn -

I, Hemos auditado los estados Anancieros que se acompafan de TURISMO SOLOSOL CIA. LTDA.,
gue comprenden el estado de situscidn financiera al 31 de Diciembre del 2017, el estado de resultados
intégrales, el estado de cambios en el patrimonio ¥ el estado de fiujos de efectivo correspondientes al aflo
lerminado en dicha fecha, as{ como las notas explicativas de los cstados linancieres que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

Lo

En nuesim opinidn, los estados financieros adjuntes presentan razonublemente, en tedos los aspectos
importantes, la situacién financlera de TURISMO SOLOSOL CIA, LTDA. al 31 de Diciembre del
2017, asl como sus resultados y flujos de efective correspondientes al afio terminado en dicha fecha,
de conformidad con las Normas [nternacionales de Informagidn Financiera (NIHF),

Fundamento de la Opinitn -

3, Hemos realizado nuestra anditorls de conformided con las Normas Internacioneles de Auditorfa
(MIA). Nuestras responsabilidades de scuerdo dichas normas sz describen més adelante en la seccidn
Responsabilidades del Awditor en relacidn con lu Awditoria da los Bstadoy Financieres de nuestro
informe. Conslderamos que 14 evidencia de auditoris que hemos obtenddo os sulicients y adecuada
para nuestra opinidn.

Independencia -

4. Somos independienics de TURISMO SOLOSOL ClA. LTDA. de conformidad con los
raquerimientos de ética aplicables a nuestra auditorin de los estados finencieros #n Ecnador y homos
cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos.

Pirrafo de énfaxiy -

5. La Compania forma parte de ias empresas de! GRUPO DEGFER, las compafiias que conforman el
mencionade grupe ccondmico s¢ dedican principalmente a la pesca de productos del mar,
industrializacién y su comercializacidn para territorio nacienal e internacional, asl coma Ja venta de
repuestos y la explotacion de bienes inmuebles, entre otros. La operacién de ln Compaiia estd
relacionads con proveer servicios de turismo a nivel nacional. Por lo expuesto precedentemente, las
transeeciones y saldos con Compafias v Partes relacionadss inciden significativemente en la
determinagion de la simacidn financiera v resultados econdmices de la Companin. Véase Nota 5.
Nuestra opinién no ha sido modificada en relaciin con este ssurifo,
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Responsabilidad de la Administracidn de la Compafiia en relacion con los Estados financieros —

6. Lo Administracion de TURISMO S0LOSOL CIA. LTDA. es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acverdo con Normes Tnternacionales de
Informacion Financiera y del control interno necesario para permilir la preparacién de estados
financieros libres de distorsiones significativas, debido a fraude o eror.

7. En la preparacién de los estados financizros, la Administracidn de TURISMO SOLOSOL CIA.
LTDA. es responsable de evalusr In capacided de la Compafifa para continuar como Empress en
marcha, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de Empresa en marcha, excepto si tienen intencion de liguidar la
Compaiia o cesar sus operagiones, o bisn o exista otre alternativa nealisto.

8. La Administracién de TURISMO SOLOSOL CIA. LTDA. es responsable de supervisar el proceso
de informacidn financiera de la Compafiia:

Respousabilidad del Auditor en relacidn con la auditoria de los Estados Minancieros —

D.  Nuestros objetivas son obtener una seguridad razonable de gue los estades financieros en su conjunio
estdn libres de distorsiones significativas, debide a fraude o error, y 2mitir un informe de auditorla gue
contiens nuestra opinién, Segurided razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que une
guditorin realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria slempre defecte una
distorsion significativa cuando existe. Las distorsionss pieden deberse a fraude o error y se consideran
significativos si, de forma individual o en conjunto, puedan preverse razanablemenie que influyan en
las decisiones economicas que los usuarios tomen basdndnse en los estos estados financieros.

10. Como parte de una suditoris de conformidad con les Normas Internncionales de Auditoria, aplicamos
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismn profesional durante toda la auditoria.
También:

10.1. ldentificamos v valoramos los riesgos de distorsiones significalivas en los estados financierns,
debido a fraude o error, diséfiamos y aplicamos procedimientos de avditoria para responder a
dichos rizsgos y obtenemos evidencia de auditoria sulicionle y adacuada para proporcionar una
base para nuestra opinidn, El riesgo de no deteclar una distorsién significativa debido 2 fraude
es mils elevado que en el caso de una distorsidn significativa debida a error, ya que el freude
pusde implicar colusidn, [(elsificacién, omisiones deliberaday, manifestaciones
intencipnadamente errdnens o la elusion del control Internd.

10.2, Obtenemas conocimiente del control inferno relevante pam la auditodde con el fin d= dissflar
procedimientes de andiloria que sean adecuados en funcion de los circunstancias ¥ no con la
finalidad de exprezar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Compaiila.
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10.3. Evaluamios lo adecuads de las politicas contables aplicadas vy la razonabilidad de las
estimuciones contables v la correspondiente informecion revelads por la Administracion de |z

Compafiia.

10.4. Concluimos sobre I adecuada wilizacidn, por la Administracion de la Compaiiia, del principio
contable d¢ Empresa en marcha vy, basindonos en la evidenciz de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 mo una Incertidumbre matenal relacionads con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de TURISMO
SOLOSOL CIA. LTDA. para continuar como FEmpresa en marcha. 51 concluimos que existe
unz incertidumbre material, se tequiere que llamemos |z atencidn en muestro informe de
auditoria sobre lo correspondiente informacidn revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaeiones no son sdecuadas; que sxpresemos una opinidn modificada, Muestrax conclusiongs
se basan en la evidenciz obtenida hasta la fecha de nuesiro informe de auditoria Sin embargo,
hechos o condiciones fuluros pueden ser causa de que TURISMO SOLOSOL CIA. LTDA.
deje de-ser una ODmpresa an funcionamiento.

10.5. Evaluemos In presentzcidn global, !a estructura y el contenido de los estados financieros,
incluica la informacién revelada, v si los estados financicros representan las transacciones ¥
hechos subyacentes de un modo que logran la presentacién razonable.

10.6. Somos los Gnicos responsables de la direceidn, supervision v realizacion de la auditorfa de |a
Compadia, lo que permite la emisién de nuestra opinién de auditorfa.

Comunicames con los responsables de In Administricién de la Compafifa en relazion con, entre olrns
cuestiones, &l alcance y el momento de realizacion de la avditorin, planificados y los hallazgos
significativos de la auditorfe, asi como cualquier defleiencia significativa del control interno gue
identificemos en el Iraascurso de la auditorfa.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios —

De acuerdo 2 disposiciones vigenies del Servicip de Rentas Internas (SRI) se emite por separado el
Informe sobrz &l Cumplimiento de Obligaciones Tributarias (1CT) de TURISMOD SOLOSOL CIA.
LTDA. por ] afio terminado el 31 de Diciembre del 2017,

L s Ol La.. Rl s~

Registro Nacional de Auditor Externo CPA Alfredo Porras Limonss
en la Superintendencia de Compafifas, Socio de Auditorin
Valores v Sepuroe - RNAE No. 594 Licencia Profesional WNn. 7497



TURISMO SOLOSOL CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Activ Notas
ACTIVO CORRIENTE
Efectiva y equivalentes de efectiva 6
Documentos y cuciiun o cobrar
Antiomo a proveadores 7
Compafins y Partes relscionadas 15
Impuestos y retenciones 12
Aotivas pagados por antioipade
Total del activo corriénte
ACTIVD NO CORRIENTE
Activa o, neto 3
Inversiones permanentes 9
Compalias y Fartes relicionadas 15
Chiras

Total del activo no corrienta

Total de! Acivo

2017 2016
3,150 2371
446,901 52,546
. $3.012
24,001 28.778
470,994 164333
20 =
474233 166, 704
1.732.798 1.716.890
473.010 201.069
= 414903
4,580 4,580
2.210.388 2.337.442
2684621 2.504.146

Las riotas explicativas anexas son parte inlegrante de los estados financieros,

Sra. Luria Fernandez A.
Representants Legnl

C

Do LTEumfi:rd *&mﬂ: .

CPA Rocio Almeida B.

Contadora



TURISMO SOLOSOL CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares ostsdounidenses)
Pagivp Notas 2017 2018
PASIVO CORRIENTE
Documentos ¥ coenlas por pagar
Proveedores 10 41.381 0 161
Compefiias v pares relacionadas 15 22537 .
Tmpuesios ¥ relencienes 12 12241 2520
Diras 2 23 368
455385 56049
Pasivos scumulados
Beneficios socinles 13 1.3t 2562
Participacion dz los trabajadores 634 -
1.977 2.562
‘Total del pasivo comrients §7.363 $8.611
PASIVONO CORRIENTE
Compefias y partes relacionadas 15 1.152.859 1.253.582
Total del pesivo no corriente 1.152.859 1.253.582
Total pasives L220.222 L312.193
I
PATRIMONTIO [Viémse cxtados adiuntos) 1,464,599 1,197,953
Total del Pasivo y Patrimonio 1684621 2.504.146

e

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financicros.

| - - ﬂ ']
‘%li;‘ Lt} e apatind ?ﬁ'-ﬂ.’ﬂ ﬁhﬂﬂ-ﬂiﬂd &Mr-: !
Sra Lucin Fernandez A. CPA Rocio Almeida B.
Representante Legal Contadora



TURISMO SOLOSOL CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

Ingresos de actividades ordinarias 126.158. 126,338
Costo de venlas de actividades ordinarias 18 (72.645) -
Margen bruto 53.513 126.338

Gastos:
Gastos de administracion 18 (47.548) {(128.168)
Otros gastos 18 (2.359) (10,126)
Gastos financ ieros - (105)
(49.907) (138.399)
Utilidad (Pérdids) mntes del Impuesto a la renta 1.606 {12.061)
Impuesto o o rents 13 (3.227) -
Utifidad (Pérdida) neta y resultade integral del afio 379 (12.061)

Las notas explicatives anexas son parte integrante de los estados financicros.

s esios

[t

Sra. Luvia Fermmander A.
Representante Legal

Dt ﬁluqubli Bt

c——

CPA Roolo Almeldn B,
Contadora
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TURISMO SOLOSOL CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Mows 2007 ac16

Fiujos de efeciiva de Jas actividades de operscitn
1 00ificde f mndes del Irnpusesto a B renta 3,606 -
Mis zargos o resukndos que 0o representan ovEnento

do eleolivan

Depreciaciin 19514

Participrehin de los tranagadires SRl -

23 756 -

Camteo en netivos y pasivos:

Documening y cucnias por colwar {309.888) 261851

Activis pagados por amcicipeda [ -

Documaentos y Cuetitas por pagdr 281,404 (134.915)

Pagivos mownildog {1221 (272.945]
Efecrivo wmileado en lns setividndes de operaciin (6.03%) ( 145.459)
Flujos de cfective de las aetividades de mversidn

Disminucion del acthvo fmn, neto (35422) 131.045

Aumento de miversiones permanentes (Z71.941) -

Disminucion de lus cnestas por cobrur lirgy phizo 414.903 -
Efeetvo neto provie por las actividodes de invessiin 107540 131.0¢5
Flujos de ¢fectiva de las actividades de fnsnciamienta

Disminueiin de Compefilas y Panes relcionndas LP (1007233 15,668
Efctivo iieto (utilbado cn) provisto por ks actividndes de financamicnto  (100.723) 15,665
Aumento neto de eftctio T 1,214
Efectivo y equivalentes de efeetivo al iniolo del ann 6 237 1.157
Eifcctivo ¥ equivalentcs dz efectivo al Soal del &fn [ 3.150 2371

Las notas explicativas anexas son parte intsgrante de los estados fimancieros.

Jo— _ . %y hor .
: J/;é"““" 2ok e ?Mbﬁ!um:;}:q' ﬂwﬂ':
Sra. Lucia Ferrandez A. "~ CPA Rocio Almeida B,

Representants Legal Contadora



TURISMO SOLOSOL CIA. 1TDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL

L1,

L

Constitucidn v operaciones -

La Compafifa fue constituida el 31 de agesto de 1993, bajo el tipo de-compafiia de responsabilidad
limitada que otorgaron los Seiiores Pilar Lucia Femndndez de Avellaneda de Genna, Ramén
Bartolomé Fernfndez Avellaneda y JesGs del Pilar Avellansda Zavale v aprobada por la
Superintendencia de Compaiiias Valores y Segurns mediante resolucién SCVS 93-4-2-1-0239 del
23 de Agosto de 1993, ¢ inscrita en el Registro Mercantil el 31 de Agosto del mismo afio.

Su domicilio se encuentra en la provincia de Manabi, cantén Manta, en la calle |6, interseccién
Av. 3, Edificio Manareco, referencia diagonal a la escuela Pedro Fermin Cevallos.

La Compaiiiy s¢ dedicn a ln industria tristica, por lo que puede invertir o negociar en todo lo
referente a la construccion, organizacion, promoeidn y administracion de toda clase de hoteles,
minteles, cabaftas, parnderos, restaurantes, viajey, clubes, pasens, excursiones; v, en general a toda
clase de actividades relacionadus con el turismo,

Sus 30cios son personas naturales domiciliadas en Ecuador. Viéase Nota 14.
Situacion financiera del pais -

Durantz =l afio 2017 la situacion economica del pais ha presentada leves indicivs de recuperacion;
sin embergo, los precios de exportacitn del petrbleo, una de las principales fuentes de ingresos
del Presupuesto General del Estado, ne han recuperado los niveles de afios anteriores, lo cual
continda afectando la liquidez de ciertos sectores de | economia del pals.

Las awtoridades continian enfrentando esta situacidén vy han implementado varips medidas
econtmicas, entre las cuales lenemos; priorizacion de las inversionss, incremento de la inversidn
extranjers & tavés de alinnzas péblico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del
déficit fiscal mediante la emisidn de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de
organismos intermacionales y gobiernos extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre
otras medidas, Si bien el esquema de salvaguardias, que se implementd para restringir las
importaciones y mejorar Ja balanza comercial, se desmontd cn Junio del 2017, a partir de
Noviembre de este aflo se implementd un esquema de tasas arancelarias para ciertos productos en
funcidn del pese de los productos importados.

La Administracian de la Compaiiia considern que ¢l terremoto que sufrio Manabf el 16 de Abril
del 2016, mencionado anteriorments, afecto considerablemente 1a actividad de Turismo durante
el periodo 2017, por lo que los proyectos estimados para este periodo no se hicieron efectivos, sin
embargo; se espera que para el 2018 se retome dichos proyectos.



TURISMO SOLOSOL CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

1.3, Empresa en funcionamiento -

La preparacién de los estados financieros se realizd scbre la base de negocio en marcha, Se
determind que no existe incertidumbre alguna scbre hechos, eventos o condiciones que puedan
aportar duda significativa sobre ln pasibilidad de que Ia Entidad =iga funcionando normalmente,
Las juicios por los cuales se determing que 1o Compafiin @8 un negocio en marcha. son relativos
a la evaluacion de la sitvacién financiera actual, sus inlenciones actuales v el resultade de las

1.4, Aprobacién de estades financieros —

La informacidn contenids en los estados financieros al 31 de Diciembre del 2017 es
responsabilidad de ia Administrecion de la Compailia, los mismos gue han sido emitidos con la
autorizacién de fecha 05 de Marzo del 2018 del Representante Legal de la Compaiiin y
m;tmmmhmpuﬂmn:ﬂﬁmﬂmmnd:hhmaﬁm de Socios para su aprobacidén
definitiva.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. 1el como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefindas en funcidn a las
NIIF vigentes al 3| de Diciembre de 2017

2.1. Bases de preparacién de estados financieros -
#. Mareo normative de informacidn financiera

Los presentes estados financieros de TURISMO SOLOSOL CTA. LTDA,, hun sido preparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por el LASB
(Intemeational Acceunting Standard Boeard) las mismas que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas intermacionules
y aplicadas de manera unifbrme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los sstados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
conizbles, También exige a la Administracidn que gjerza su juiciv en ¢l proceso de aplicacion
de las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o las &reas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracién de los estados financieros, Debido o la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales puaden diferir de los montos estimados por la
Administracidn.



TURISMO SOLOSOL CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DFEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

b. Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Compaiia y se
presentan de acuerdo con el marco pormative de informacidn financiera que le resulta de
aplicacion v en partisular, con lus principios y eriterios contables en ¢l contenidos, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de la
Compafifa y de los flujos de efectivo habidos durants ¢l gjercicio.

¢. Enmiendas, majoras e interprefaciones

El IASB considera comoe necesarios y urgentes, los siguicnles proyectos aprobades, de
aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicades a continuacion:
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La Compafia estima que la udupniun de las nuevas normas, emmicndas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes dosaritns, no tendrin un impacto significativo en los estados financieros
en el ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas ne son aplicables a sus

operaciones,

En relacion a las NIIF 15 y 9, la Administmcidn informa que basada er uns evaluscidn general
no habrian impactos significativos al aplicar estas normas debido a: i) NIIF 15 - Los ingresos
de la Compafiin se registran en €l momento de ln emisién de la Facturacion, el cual coincide
mayormente con el cumplimiento de las obligneiones de desempefio exigibles posteriores a la
entrega del servicio, el precio de la transaceidn es previamente pactado con sus Clientes y no
existen costos incurridos para obtener los contratos;
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Por lo tanto no se esperan efectos al adoptar esta norma v, i) NIIF 9 - Su principal instrumento
financiero es la Cartera por cobrar a sus Clientes que se liquidan hasta en un promedio de 90
dias y que historicamente no han presentado deterioro. En relacion & los arrendamientos ia
Compaiifz s¢ encuentra realizando el andlisis de los efectos de la NLUF 16 que entrard en vigencia
en Enero del 2019, por lo tanto no existen efisctos significativos en la aplicacién de esta norma.

2.2. Moneda funcional y moneda de presentacion —

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del entorno
econémico principal en gue la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financleros se
expresan ¢n dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y lu moneds de presentacion de la
Compafiia. A menos quc sc indique lo contrario, las cifms incluides en los sstados financieros
adjuntos estén expresadas en ddlares estadounidenses.

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo v equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financiercs liquidos, depdsitas o
inversiones financicras liquidas, que se pueden trunsfurmar ripidumente en sfectivo en un plazo
inferior a tres meses y que estin sujetas a un riesgo insignificante de cambio de valor también se
inchuyen los sobregiros bancarios.

2.4. Activos y pasivos financieros —
2.4.1. Clasificucion:

La Compatiia clasifica sus activos financieros en las signientes categorias: “activos financieros
a valor razonsble a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar™, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento™ y “activos financieros disponibles para fa venta™
Lus pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorfas: “pasivos financieros a valor
razonable & través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros™. La clasificacion
depende del proposito para el cual se adguirieron los activos o conmataron los pasivos
financieros. La Administracidn determina lu clasificacién de sus actives finnnecicros o |la fecha
de su reconacimiento inicial.

Al 31 de Diclembre del 2017, la Compefifa mantuvo activos financieros en la calegoria de
“préstamos ¥ cuentas por cobrar”, De igual forme, la Compafifa solo manluvo pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicns se explican
seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de sitwacion financiera
principalmente por Anticipos a proveedores. Son activos finansieros ne derivados que dan
dereeho a pagos fijos o determinables v que no cotizan en un mercado activo,
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Se incluyen en el active comiznte, excepto por los de vencimiento mayor o 12 meses contados
desde la fecha dal estado de situacién financiera.

Estos actives financieros se valoran inicielmente por su valor razonable, incluidos los costes
de transueciton que le sean directamente imputables, y posteriormente a costo amortizado,
Para los eréditos comercinles con vencimients inferior a un afio se valoran, tanto en el
momento de reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que
¢l efecto de no actualizar los flujos no sea significativo,

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacidn financiera por las
Cuentas por pagar 4 Proveedores, Cuentas por pagar a Compaflias v Partes relacionacas de
corto y largo plazo ¥ Otros pasivos. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

La Compafiia da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido.
2.4.2. Reconvcimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento —

La Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en ¢l estado de situacitn financiera a
la fecha de la negociacién y se reconocen cuando s¢ compromete a comprar o vender el

activo o pagar el pasivo.
Medicidn inicial —

Los activos y pasivos [inancieros son medidos inicialinente & su valor razonable mds
cualquier costo atribuible a la mansaccidn, que de ser significativos, es reconocido como
parte del activo o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sca
designedo como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
réconuvimients inicial la Compadiia valoriza los mismos come se describe a continuacitn:

Medicion posterior—

a) Pristamos y cuentus por cobrar: Posterior 2 su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicande el método de interds efectivo para vencimientos mayores a
365 dias. En especilico, In Compafifa presentu las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

() Anticipo a proveedores: Corresponden principalmente & valores entregados pars

confirmacion de futuras compras de bienes y servicios
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Los saldos presentados en el active corriente s registean a su valor nominal quo es
equivalente a su coste amortizado (pues se recuperan hasta en 30 dias) menos la
provision por deterioro.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiente inicinl se miden al costo
amortizado aplicando el método de interds efective. En especifico, la Compaiifa
presenta las siguientes cuentas dentro de esta cetegoria:

(i

(i)

Cuentas por pagar a Provesdores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y del exierior en el curso normal de los negocios.
Se reconocen a su valor nominal que €3 equivalente a su costo amertizado pues no
iencran intereses v son pagaderas hasta 180 dios,

> I i a%5* Rm pn'nuipalmml:
pﬁﬂmﬂﬂswmmpﬁsﬂdtmbap Ecrumnmnﬂsu\'nlﬂnmnll que s
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses, Si se esperan pagar
en un afio o menos se clasifican como pasivos eorrientes, de lo contrario se
préesentan como pasivos no corrientes,

(iii) Otras cuentas por pasar: Corresponden a saldos por pagar por provisiones de

gastos, asi como aportes al [nstituto Feuntoriano de Seguridad Social pendientes
te pago. §i se esperan pagar en un aflo o menos se clusifican como pasivos
carrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes,

Estas cuentas se registran u su valor nominal que es cquivelente a su costo
amortizado pues se ne generan intereses v son pagadas en el corto plazo,

2.4.3. Deterforo de activos financieros -

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de
cobrar todog a5 importes que se lo adeudan de acuerdo con los términos originales de las
guentas a cobrar. La existentia de dificultades financieras significativas por parte del deudor,
la probabilidad de que ol deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores dz que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

Al 31 de Diciembre del 2017 no se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas
por cobrar de Clicntes vonsiderando su alta rotacian,
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2.4.4. Baja de actives y pasivos finuncieros —

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos 4 recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafifa transfiere ¢l activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del active. Un pasivo es eliminado cuando las obligacicnes de la
Compaitia especificadas en el contrato se han liquidado.

2.5. Activos pagados por anticipado -

Se reglstra este eetivo cuendo los pagos por servicios (alquileres y garantias) sc hayan realizado
antes de que se reciban los mismos. Bn este caso, se espera recibir los servicios dentro de doce
meses. Por la naturaleza de las transacciones éstos activos no califican son actives Intangibles ni
difieridos.

2.6, Activo fijn, neto -

Son registrades al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso
de producirse. El costo mcluye los desembolsos directamente atribuibles a la adguisicidn o
construccion del active. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion s6lo son capitalizados
cuando es probable gue beneficios econdmicoy futuros nsociados o In inversidn fluyan hacia la
Compafifa v los costos pusden ser medidos razonablemente.

Los otros desembaoleos posteriores comresponden 2 reparaciones menores o mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos,

Los terrenos son presenlados a sus valores revaluados, que son sus valores mzonables, en ¢l
momento de Jas revaluaciones, menos el importe ecumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Las revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia (cada 3 afios), de tal manera que el valor
en libros no difiera materialmente del que se habria caleulade vtilizando los valores razonubles al
final de cada periodo. Cualquier aumento en la revaluacidn de dichos terrenos se reconoce en Otro
resultado integral y se acumula en el Patrimonic en la cuenta Superdvit por revaliio, excepto si
revierte una disminueidn en la revaluacidn del mismo previamente reconocida en resultados, en
cuyo caso el sumente se acredita a resultados en e medida en que se cargs la disminucidn previa.

Una disminucidn del valor en libros de la revaluacién de dichoes terrenos es registrada en resuliados
en |la medida que excede el saldo, si existe alguna, mantenido en el superdvit por revahio de los
activos relacionado con una revaluacion anterior de dichos activos.
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2.7,

1.8.

Los terrencs no se deprecian. La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida il
estimada de los bienes de sus Activos Fijos, o de componentes significativos identificables que
posean vidas dtiles diferenciadas y no considera valores residuales, debido & que In Administracién
de In Compafiin estima que el valor de realizacién de sus Activos Fijos al wérmine de su vida (til
serd irrelevante. Las cstimaciones de vidas ttiles de sus activos fijos son revisadas y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de clerre de los estados financieros.

Las vidas ltiles estimadas de los Activos Fijos es las siguientes:

Wide il Valor
Ivem (un affos) residual
MNaves 20 10

Cuando ¢l valor en libros de sus Activos Fijos, excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor rm:perahic Las pérdidas y ganancias por la venta de sus Activos
Fijos, se caleulan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros v se incluyen en el
estado de resultados infegrales.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros —

l.os activos sujetos 8 depreciacion (Activos Fijos) se someten a pruchas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrén no recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable,

Bl valar recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su
venta o su vilor cn use. Para efectos de evaluar el deteriore, los activos se agrupan a los niveles mis
pequedios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo),

En el caso que el monto del valor libros del activo cacedn a su monto resuperable, la Compailia
reconocerd una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio, Al31 de Diclembre del 2017 no
se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no [inancieros (Activo
Fijos).

Beneficios a los empleados —

a) Benelicios sociales de corlo plazo: S registran en ¢l rubro de pasivos acumulados del cstado
de situacidn financiern y eorresponden principalmente a:
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1)  La participacion de los trabajedores ¢n las utilidades: Calculada on funcidn del 15% de la

2.5.

2.10.

utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la
legisiacion ecuatoriana vigeate. Se registra con cargo & resultadus v se presenta como
parte del gasto operalivo. La Compafifa no generd utilidades por tanto no se presenta saldo
en esta cuentn.

i08); Se provisionan ¥ pogan de

ii)

u Pl il; lr:gmiamﬁn wmtu :n ul Ecuadm of

b) Beneficios socinles de largo plazo: La Compafiia considera que estas provisiones no son
signilicativas frente & los estados financieros tomados en su conjunto debido a que solo registra
un empleado en relacion de dependencia.

Provisiones corrientes -

Las provisiones representadas en ¢l estado de situscion financiera, principalmente por beneficios
sociales e impuestos s¢ reconocen (1) cuando la Compafifa tisne una obligacién presente, ya sca
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; (ii) es probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar la obligacidn; y (iii) ¢l importe se puede estimar de manera
confiable.

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar ls obligacion, Los
conceptos por lo cunl se constiluye provisidn con cargo a resultados comprenden principalmente a
los descritos en la Nota 11,

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El impuesto a Iz renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuanda se trista de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. Ea esté caso el impuesto tambicn se
reconoce en otros resultados integrales o dircciamente en el patrimonio.

a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante I tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables v se carga o los resultados del afio que se devenga con base en el

impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen une tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre ln proporcidn que
corresponda 4 la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, heneficios o similares,
que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn.
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b)

81 dicha participacién excode del 50% la tarifa aplicable para la Compaiifa serd del 25% o en
el caso de la presentacion tardia e incompléta del Anexo de Socios, Participes, Accionista y
Miembros de Directorio, Si las utlidades son reinvertidas por el contribuyente tendran una
reduccitin de 10% sobre la tarifa impositiva de conformidad con lo citado anteriormente.

Anticipo de Impuesto a la renta

A partir del gjercicio fiscal 2011 entrd en vigor la norma gue exige &l pago de un “anticipo
minimo de impuesto & la renta™, cuyo valor es caloulado en funcidn de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos,

La referida norma estzblecid que en caso de gue el impuestoa la renta causado sea menor que
¢l monto del anticipe minimo, este dltimo se convertink cn impuesto a la renta defmitivo, 2
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria
ser aplicable, de acusrdo con la norma que rige fa devolucién de este anticipa,

Con la entrada en vigencia de! Reglamento pama la Aplicacion de Ia ey Orginica de Incentivos
Tributarios para Varios Sectores Productivos, el 09 de Enero de 2017, se sustituyé <] articulo
78 del Reglamento para la Aplicacion de Ja Ley Orgdnica de Régimen Tributurio Intemo,
referente 8 los casos en los cuales puede solicitarse exoneracion, reduccidn o devolucidn del

anticipo al impuesto a la renta.

El segundo inciso del meneionado articulo dispone que las personas naturales ¥ las sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y las sociedades; podrin solicitar al Servicio de
Rentas Intemnas la devolucion de lo pagedo par conceplo de anticipo del impuesto & la renta,
¥ que la Administrecidn Tribularie deberd, hasta el 31 de Mayo de cada afio, emitir la
resolucion de cardcter general para fijar las condiciones y procedimientos para efectuar la
mencionada devolucién,

El 15 de Febrero de 2017, el Servicio de Rentas Internas expidit la resolucién No, NAC-
DGERCGC17-00000121 publicada en ¢l Suplemento del Registro Oficial Nro. 953 de Marzo
del 2017, por medic de la cunl establece el Tipo Impositivo Ffectivo (TIE) promedio de los
contribuyventes del ejorcicio fiscal 2016 y fija las condiciones y procedimientos para la
devolucién del excedente del anticipo del impuesto a la renta pagado con cargo al gjercizio
fiscal 2016,

Conlorme a lo establecido en la resolucidn, para scogerse a este beneficin, los contribuyentes
deben evidenciar en su declaracion de Impuesto a la Renta que presentarén hasta Marzo y
Abril de 2017 (segiin comresponda), 1o siguiente:

» Que cl anticipo pagado sea mayor al Tmpuesto a la Reota causado.
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c)

# Que su wsa impositiva efectiva (TIE) individual (resuitado de dividir el anticipo
pagado para el total de ingresos) sea mayor a la tasa impositiva efective (TIE)
promedio que para ¢l caso de sociedades es de 1,7% y para personas naturales ex de
1,2%.

# El valor de la devolucién corresponde al excedente entre ¢l 'TTE individual y ¢l TIE
promedic establecido por la Administracidn Tributaria; sin embargo, en ningiin caso
el valor de devolucién puede ser mayor a la diferencia entre ¢l anticipo pagado v &l
Impuesto a la Renta causado.

# Una vez realizada la declaracion de Impussto # la Renta hasta Marzo o Abril de 2017,
los coniribuyentes pueden solicitar su devolucién cumpliende los requisitos
estublecidos por el Servicio de Rentas Internas.

Durante el aflo 2017 la Compafila registrd como impuesto a la renta comiente el valor del
impuesto a le renta causado,

Impuesto a la renta diferido

El impuesto # lw rents diferido se provisionn en su totalidad, por el métoda del pasivo, sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos v pasivos y sus
réspectivos valores mostrados en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas
a la fechn del estado de situacidén financiem y que se espera serfin aplicables cuando el
impuesto & la renta diferido activo se realice o el impuesto @ la renta pasivo se pague.

Los impuestos 2 la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que ssa probable
que se produzean beneficios tributarios (uturos contra los que se pucdan usar las diferencias
tempornles,

Los saldos de impuestos a Iz renta diferidos activos y pasivos ss compensan cuando exista el
derecho legel exigible a compensar impuestos aclivos corrientes con impucsios pasivos
corrientes y cuando los impuestes a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria,

La circular No. NAC-DGRECCGC15-00000012 de fecha 04 de Diciembre det 2015 publicada
en el Suplemento del Registro Oficial No. 6353 del 21 del mismo mes y afio, indica que “la
aplicacién de la deducibilidad de costos ¥ gastos para efectos de la determinacion de la basc
impuonible sujeta al Impuesto u la renta, se rige por las disposiciones de la normativa tributaria
vigente sin encontrarse prevista lxaplicacion de una figura de reversos de gastos no deducibles,
para dichos efectos,
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2.11.

2.12.

21.13.

1.14.

Aquellos gastos que fusron considerados por los sujelos pasivos como no deducibles, para
efectos de la declaracion del Impuesto a ln rentn en un ejercicio fiscal, no podrin ser
considerados come deducibles en ejercicios fiscales futuros.

Al 31 de diciembre del 2017 la Compafia considera que no se han producido diferencias
tempaorales, entre las bases tributarias de los activos v pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los Estados financieros, que genereén un activo o pasivo adicional por Impuesto
a ln rentz Diferido.

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Compailia debe apropiar por lo menos el 10% de In utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 20% del capital
suscrito. La reserva legal no estd disponible pars distribucion de dividendos, pero pusde ser
capilalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Otros Resultados Integrales —

Representa el Superdvit por revallio de Activo fijo proveniente del efecto de la revaluacion del
terreno, como resultado de la medicion posterior de los inmuebles, practicados por peritos
independientes debidamente caliticados por la Superintendencie de Compafifas, Valores y Seguros.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos somprenden 2l valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus servicios
en ¢l curgo normal de gus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos

otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es prohahle que los beneficios econfimicos ﬂu:nm
hacia ln Compaiila, puedan ser medidos con fiabilidad ¥ cuando la Compafiia provee los servicios.

Costos y gastos operativos —
Los costos v gastos operstivos se registran al costo historice. Se reconocen 2 medida que son

incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran én el
periodo més gercano en el que se conocen.
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2.15. Compensacidn de saldos y transacciones —

3

Como norma general en los estados financieros no se compensan los aclivos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sca requerida o permitida
por alguna norma y esta presenincion sea el reflejo de la esencia de la transaccion. Los ingresos y
gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacidn y la Compafiia tiene la inteneion de liguidar por su importe neto o de
realizar ¢l aclivo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en la cuenta
de resultados.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuastos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimpciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la indusiria ¢ informacién suministrads por fiuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo cicrias condiciones.

Las estimaciones ¥ politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren
un alte gmdo de juicio por parte de la Administracitn.,

Las principales estimaciones y aplicaciones del eriterio profeésional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

»  Activo fijo. neto: La determinacidn de las vidas (tiles que se evaitan al cierre de cada aflo. Nota
2.6.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1. Fuclores de ricsgos financieros
Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos finencieros: riesgos de
mercado, riesgo de erédito y riesgo de lignider. E! programa general de administracion de riesgos
de la Compaiiin se concentra principalmente en la gestion vy diversificacion del mercado en que
opera v en la gestidn de los gastos de operacion, ademis de los riesgos relacionades con la
obtencion de crédito para garantizar su liquidez y sus inversiones.

El programa tiene por objetivo final minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos
podrian generar en el desempefio financiero de la Compaiia.

La administracitin de rieszos estd bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia.
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(a) Riesgo de mercado

i. Riesgo de precio

La Compafiia operz (nicamente en el mercado local v por su caracteristice de operacion los
precios de Jos servicios contratados son generalmente negociados a precios de mercado. No
mantiene negociaciones de large plazo,

ii. Riesgo de tipo de cambio

La Compafiia realiza sus operaciones principsles en dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, y no efectia transacciones en otras monedas,
&n consecuencia, no se presentan riesgos mayores ni efecios importantes por variaciones de
tipus de cambio en los estados financieros.

(h) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es ¢l riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones
en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida {inanciera.
La Compafia esth expuesta a un riesgo de erédito por sus actividades operativas (principalmente
en cuentas por cobrar a Clientes),

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsilos en bancos e
instituciones financieras, asi como la exposicion al erddito de Clientes, que ineluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar ¥ a las transacciones comprometidas. La Compafiia
mantiene cuentas por cobrar con persenas jurfdicas y naturales dentro del pais, con alta rotacion.
Respecto de bancos e instiluciones financieras, sOlo sc acepta a imslitucioncs cuyas
calificaciones de riesso independientes determinen niveles de solvencin que garanticen
estabilidad, dindmica y respaldo a los depdsitos de la Empresa,

Jintided o Califioacid
Banco Produbanco S.A. AAA-
Bance Guavaguil S.A. AAA-

Estas calificaciones significan que la situacion de las Instituciones Financieras son las més
altas calificaciones de una compaiifa flable y estable. Dichas calificacivnes [ueron obtenidas a
través de la Superintendencin de bancos von vorte 30 de Septiembre del 2017,

AAA: La situacidn de la institucion financiera es muy fuerte y tiene una sobresaliente
trayectoria de rentabilidad, lo cual se refleja en una excelents reputacitn en ¢l medio, muy
buen acceso & sus mereados naturales de dinero y claras perspectivas de estabilidad. Si existe
debilidad o vulnerabilidad en algiin aspecto de les actividades de la institucion, ésta se mitiga
enteramenie con las fortalezas de la organizacion.
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AA: La institucidn es muy solida financieramente, ticne huenos antecedentes de desempedic y
no parece tener aspectos débiles que se destaquen. Su perfil general de riesgo, aungue bajo, no
es tan fivorable como el de las instituciones que se encuentran en la calegorin mas alta de
calificacion.

(¢) Riesgo de liquidex

La Compafifa monitorea su riesgo de escasez de fondns usando un flujo de caja proyectado a
corto y largo plazo. El cbjetivo de la Compaiifa es mantener una continuidad de fondos y una
flexibilidad de los mismaos a través del uso de préstamos de sus Compafifas y Partes relacicnadas.
A continuacion, se resume los vencimientes de las oblignciones de la Compaiiin, hasado en los
montos contractusles a desembolsarno descontados:

Menoresa  Mayores a

un afio, un aflo Total
Dogumentos y cuentas por pagar
Proveedores 41.381 - 41.381
Compaiiias y Partes relacionadas 22.537 1.152.859 1.175.3%6
Otrus 227
Total 04145 1.152.859 1.216.777

4.2. Administracion del riesgo de capital

Los ohjetivos de la Compaitia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propasito de generar retormnos a sus Socios y mantener
una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compaiifa monitorea su capital sobre la base del rutio de
spalancamiento.

Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total, La deuda neta se caloula
como el total de los recursos ajenos (incluyendo Cuenlas por pegar Proveedores, Compafifas v
Partes relacionadas y Otras cuentas por pagar) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El
capital total se caleula como el “patrimonio neto™ mas la deuda neta.
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El ratio de apalancamiento al 31 de Diciembre de 2017 fue el siguients:

Uss Uss
Deocumentos y cucnlas por pagar (1)
Proveedores 41381 30.161
Compafikas y Partes relacionadas 1.175.396 1.253.582
Otras 24,641 23368
1.241.418 1.307.111
Efectives y equivalentes de efectivo (3.150) @371
Peunda neta 1.238.268 1.304.740
Total patrimanio neto 1.464.399 1.151.953
Capital total 2.702.667 2.495.693
Ratlo de apalancamiento 46% 52%

(1) Incluye la porelon corriente y largo plazo,
. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorfas de instrumentos financiercs - A continuacién se presentan los valores en libros de cada
categoriz de instrumentos financieros:

Activos financie ros medidos ul costo amortizado; % a
Documentos ¥ cuentas por cobrar - - . .
Compafilas y Partes relbcionadas - - 83.012 -
Otas 471.083 - fil.321 -
471.083 . 164333 _ -
Total nctivos financic ros 474.233 - 166.704 -
Pasivos Aowocicros medidos al costo amortimdo:
Documentos y cuentas por pagsr
Proveedores 41.381 - 30.161 -
Compadfing v Faries reliconndas .57 1.152.850 - 1.253.583
Divicdenilos i i & =
Otras 27 - 25888 -
Total pastvos financie ros 04.145 1.152.859 56049 1.253.582

El efectivo y equivalentes de efectivo, Clientes y Proveedores, Cuentas por cobrar y/o Pagar Otras, a
Compufiiss y Partes Relacionads se aproximan al valor justo, debido a la naturaleza de corto plazo de
estos instrumentos, en los pasives no cortentes, dado que sus condiciones v tasas de interés son las de
mercado, se considers que las mismas se encuentran a valor razonable.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE FFECTIVO

Represgntan los saldos de cuentas corrientes en bancos loeales, no tienen restriccion o gravanien alguno
y son de libre disposicitn al eierre del periodo.

. ANTICIPO A PROVEEDORES

Representan principalmente papos efectundos & proveedores de hienes v servicios para costos y gastos
de operacidn, asl como bienes de capital, dichos valores serin compensados al concluir las
negociaciones por las cusles fueron entregados y fueron debidamente aprobados por la Gerencia. ¢
inchiven empresus relacionadas USE414.903. Viéase Nota 135,

ACTIVO FLIO, NETO

Obra en proceso _ Termenc Nave __ Total
Al lro de Enero del2016
Costo 2570 1.400.000 39079 1792840
Deprecmeiin aoumulada - - (76.059) (76.059)
Valor e libros al 31 de Diclembre del 2016 2,670 1.400.000 314.220) 1,716,850
Movmienio de afio
Adiciones (1) 35422 - - 35402
Diepreciciin - - (19.514) (19.514)
Valor =n Bwos al 31 de Diclembre del 2017 38082 1400, CO0 264.706 1.732.798
Saldos fmales
Costo 38.002 1, 400.000 380,279 1.628.371
Depreciaciin Acumuiada - - (95.573) (95.571)
Walor en lbros al 31 de Diciomibre def 2017 38.092 1400000 202706 731708

(1) Corresponde principalmente desembolsos para obras realizadas en el Terreno Rio Cafla de
propiodad de la Compaiiia.

INVERSIONES PERMANENTLES

Al 31 de diciembre del 2017, corresponde principalmente a la inversion en el proyecto Centro Ejecutivo
del Prcifico por US$455.187, para lo cusl se suseribio un contrato de Fideicomiso. Viéase Nota 16
Adicionalmente desde afios anteriores incluye una inversién con la Zona Franca de Manta por un monto
que asciende a USS 17.823.



TURISMO SOLOSOL CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

19. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEENORES

La Administracién de la Compaiiia considera que estos valores son exigibles en tu totalidad en ¢l corto
plazo, respondiendo & lus acuerdos verbales vigentes entre las partes, adicionalmente se han efestuado
re-negociaciones con sus principales Proveedoras para determinar las fechas y formas de pago efectivas
m#s favorables para In Compafiia. Adicionalmente incluyen USS12.97] con Compaiiins v Partes
relacionadas, Viéase Nota 15,

11. PROVYISIONES

Saldo al Pagos yio Saldo &l
Beneficios socialzs 2.562 853 (2.074) 1.341
Participasion de ios rabajadorss . 636 . 636
Impuesto a la renta (1) - 3.227 (3.227) -

(1) La Compafiia presenta ¢l monto neto de Ins compensaciones por Retenciones en la fuente del [R
1S$2.520 vy Créditos tributarios de afios anteriores por US$6.474, generando un saldo a favor por
US$5.767 al 21 de Diciembre del 2017,

12, IMPUESTOS
a) Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la froultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
eontados a partir de la fecha de presentacidn de la declaracidn de Impuesto a la renia, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente cen las cbligaciones tributarias. Los afios 2015 al 2017
inclusive afin estén abiertos & una fiscalizacién,
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b) Conciliacion del resultado contable - tributario

Una reconciliacién entre la Utilidad segim Estados finaneieros y la Utilidad gravable, es como sigue:

USs$
Utilidad antes de la particiacion de
los rabajndores e Impuesto & la renta 4,243
(-} Participacidn de los rabajadores (636)
3607
Diiferencius permanenies
(+) Gastos no deducibles (1) 11.062
Utitidad gravable 14,669
Tasa de Impuesto & la renta 2%
Impuesto a la rents (2) 3.227
Anticipo minimo de Tmpuesto 2 la menta : -
linpuasto a ba rentn corriena ko > 4
Impuesto a Is renta Diferido -
Gasin del Impuesio e la renta del afio 3,237

(1) Incluye principalmente US$6,065 por concepto de alguiler sin la documentacion soporte
tribularia.

(2) La Compaiifa determind la tasa del IR del 22% considerando que ha cumplido con todas las
formalidades societarias v tribusaries relacionadas con loy Administradores, Accionistas,
Socies, Participes y miembros del Directorio, incluidos en el anexo APS.

¢] Impuesto al Valor Agregado (IVA) —

Debido a la naturaleza ée la Compadiia, este impuésto se grava al valor de la transferencia de
servicios comercializados por la Compaidiia a la tarifa del 12% calculado en base a los precios de
venta (valor total de la factura a su cliente), que incluye los costos y gastos imputables al precin.

Desde junio del 2016 — la tarifa es del 14% hasta Mayo del 2017, posteriormente Junio & Diciembre
12%, de conformidad con lo mencionado en la disposicién transitoria primera de la Ley Orgdnica
de Sclidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de lns
Zonas Afoctadns por el Terremoto de 16 de abril de 2016 publicada en el Suplemento del Registro
Oficial No. 759 de fecha 20 de mayo del 2016.
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d) Precios de transferencia -

¢

De conformidad con lo publicado en el Registro Oficial # 511 del 29 de Mayo del 201 7 se emiti6 la
Resolucidn No.NAC-DGERCGC15-00000455 de! 27 del mismo mes y aiio, dicha norma incluye
lineamicntos v las normas tributaring que incorporan el principio de plent competencia para las
operaciones realizadns con partes relacionadas.

Por su parte ¢l Servicio de Rentas Internas solicila » los sujetos pasivos que, no estando exeaios de
la aplicacién del régimen de precios de transferencias conforme a la Ley de Régimen Tributario
Interno, dentro de un mismo periodo fiscal, hayan efectuado operaciones con partes refacionadas en
un meato acumulado superior a US$3.000.000 de dolares de los Estados Unidos de Nortcamérica

se prepare y remils ¢l Anexo de operaciones con partes relacionadas.

Si tal monto es superior a los US$15.000.000 de ddlares de los Estados Unides de Norleemérlea
deberén presentar el Ancxo de Operaciones con Partes Relacionadas asi como también el Informe
Integral de Precios de Translerencias.

Se incluye como parte relacionndas a empresas domicilindes en paraisos fiscales, asl comu lambién
se determinan ciertas sxcepeinnes tales como operaciones no contempladas para efectos de este
requerimiento. Adicionalments aquellos contribuysntes con un impuesto causado superior al 3% de
los ingresos gravados v que mo lengen transacciones con parnlsos fiscules o exploten recursos
naturales cstiin exentos de la referida normativa,

El indicade Anexo de Operaciones con Partes Relacionndas y el Informe Integral de debe ser
remitido hasta ¢l mes de Junio del procime aflo.

Finalmente la declaracién de Impuesto a la renta anual incluye declarar las operaciones de setivos,
pusivos, ingresos y egresos con partes relacionadas. L Compafifa no excedid los montos
determinados por la Administracidn Tributaria para la presentacion del Anexo de Operaciones con
Paries Relacionadas ni el Informe Integral de Precios de Transferencias.

Reformus Tributarins -

El 29 de diciembre del 2017 se publicd Ia “Ley Orginica parn la Reactivacion de la Economiu,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modemizacion de la Gestion Financiers (Ley de Reactivacion
de la Economia) en el Segundo Suplemento del Regist'o Oficial No, 150, Las principales reformas
gue entrariin en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los siguientes aspectos:

» [Eliminacidn de ln obligacidn de contir ¢on un estudio actuarial para sustentar la deducibilidad
de los gastos de jubilacidn patronal y desahucio. Solo serin deducibles los pagos por estos
conceptos siampre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicivs anteriores.

¥  Aumento de la tarifs general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de
sociedades con Accicnistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdiccionss de menor imposicidn, la twmrifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacién.
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» Cambios en los criterios para la reduccidn de fa tarifa del Impussto a la Renta por la reinversidn
de utilidedes, La reduceion de la tarifs de impuesto a Ja renin del 10% sobre el monto de
utilidades reinvertidas; aplicaria Gnicamente a: 1) sociedades exportadoras habituales; ii) a las
que se dediguen a la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean
50% o mds de componente nacional, y; iii) aquellss socicdades de turismo receptivo.

¥ Reduecién de tarifa de impuesto & la renta para micm vy pequefias empresas o exportadores
habituales de! 3% en |z tarifa de Impuesto a la Renta. Pora exportadores habitunles, esta tarifi
se aplicars siempre gue 2n el correspondicnte gjercicio fiscal sc mantenga o incrementy el
empleo,

# El Servicio de Rentas Inlernas podrd devolver total o parcialmente ¢l excedente entre el
anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se
verifique gue se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el caleulo del
anticipo del Impuesto a la Renta se excluirfa los pasivas relacionados con sueldos por pagar,
décimo tarcer y cuario sucldo, asi como apartes patronales al seguro socinl obligatorio.

» Disminucién del monto para la obligatoriedad de efcctuar pagos a través del Sistema
Fingnclers de 1/S$5,000 a US$1,000, a wravés de giros, transferencias de fondos, tarjetas de
crédito v débito, cheques o cualguier otro medio de pago electrénico.

¥ Se establect la devolucién del Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales,
en la parte que no sea utilizada coma crédito ributario.

De acuerdo con la Administracion de la Compafifa, la principal reforma eon impacto a partir del
aflo 2018 es el incremento en |z tasa del Impuesto & la Renta del 22% al 25%.

) Impuestos y retenciones por ¢obrar—

2017
Retenciones en [ fuente delTVA (1) 16.773
Retenciones en & fuente del IR (1) 5,765
Credio tributario Compensacion Ley Solidaria - LSS58
24.09

(1) Corresponde &1 saldo de las relenciones practicadas por los Clientes sobre Ins facturas de ventas
emitidas por la Compafifa durante &l gjercicio 2017.
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g) Impuestos y retenciones por pagar —

2017
Retention a la fuente del IR .24

1.241

(1) Comresponden al impuesto determinado sobre la provisitn de servicies del ejercicio pendientes al
cierre del 2017,

(2) Representa lss retenciones efectusdas a Proveedores por compra de bienes y servicios en
diciembre del pericdo. Dichos montos fueron cancelados en enero del periodo siguiente.

OBLIGACIONES FPATRONALES

Incluye las provisiones acumuladzs de los beneficios sociales periddicos. Dichos pasivos representan
los derechos a vacaciones anuales, décimos, fondos de reserva y los ferindos progresivos acumulados y
compensaciones laborales reclamadas por los empleados.

CAPITAL SOCIAL

De acuerdo con ln sesidn de Junta Universal y Extracrdinaria de Socios czlebrada el 23 de Mayo del
2017, encontrindose presenie la totalidad del capital pagedo de la Compailia, conocen y resclvieron
entre vtros los siguientes puntos: i) Que se aprucbe el sporte para futuros aumentos del capital social de
la Compafifa de US$2.000 a USE272.067, i) Que se apruebs el aumento de capital mediante
compensacion de créditos con el Accionista (Sra. Lucia Fernandez Avellaneda) y iii) Autcrizar al
Cerente General de la Compaiiia para que realice todos los trémites noccsarios para Ja instrumentacién
ds los puntos ncordados.

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia comprende 2,000 acciones ordinarins y nominativas deo
valor nomina! US§ 1,00 cada una, intcgramente suscritas y pagadas, siendo la composicidn accionaria
del capital pagado e siguiente:

Nimero de
Accionistas Nacionalidad peciones %

Lucia del Pilar Femandez Avellaneda Benador 1200 Gl
Aldo Pietro De Genna Femidndex Eeuador 200 1004
Ginno Andres De Genna Femédndez Bevador 200 10%%
Lucin Telesilda De Genna Ferndndez Ecuador 200 1055
Mario Bartolome De Genna Ferndndez Ecuador 200 10%%

2,000 100%
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Reformas a la Ley de Compadias en el Ecuador requieren gue los representantes legales de las
compafifas presenten informacién de los accionistas extranjeros de las compaflias con indicacién del
dueflo de esa empresa asi como de sus directores.

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPARTAS Y PARTES RELACIONADAS

Se incluye bajo la denominacién de Compaiiias relacionadas a cmpresas con Accionistas comunes, con
participacion ascionaria significativa entre atros conceptos.

a  Saldos - Al 3] de Diciembre del 2017 la Compafiia mantienc los siguientes saldos con compafias
¥ partes relucionadas:

17 2018
ACTIVO CORRIENTE
Doeumentes v cusnias por eobrear (1)
Anlicipo & proveedores
Restaurante Loungz Casarosada S.A 414783 -
Agrodegier Cfa. Lada, 120 -
414.903 .
PASIVO CORRIENTE _
Documentos y cueitas por pagar (2)
Proveadores
Mzmiéa de Repusesios Mamreco Cla. Lida, 12971 &
Compadias vy Partes relacionadas
Gino de Gema Ferndndez (3) 2537 -
PASIVO NO CORRIENTE
Documenios ¥ cuentas por pagar (4)
Cirupo Degfer Cla, Lida, 1,152.859 1.253.582

(1) Comesponden principalmente & préstamos entregados en afios anteriorcs pam capital de
trabajo y otros concepros U'S$414.903,

(2) Representa compras de repuestos parn embarcacion a la Compaiiia relocionada por
LUS$12.971.

(3) Corresponden a prestamos de accionistas para Capital de Trabejo por LIS$22.537,

(4) Corresponden principalmente a préstamos recibidos en afios anteriores para capital de wabajo
¥ otros conceptos, USS],152.859.
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Lus saldos antes expucsios en el active y pasivo corriente no devengan intereses y no tienen plazas
definidos de pagos, pern se estiman cobrar y pagar en el corto plazo, Mientras que los saldos
presentados en la seccidn no corrienle coresponden a scuerdos verbales enlre las partes,
renovables al vencimiento

b. Transacciones con compaiias y partes relacionadas

Irpresos por vents de b=pes vo servicie
Alguller -
Gropo Degfer Ch. Lida. 105.840
105.840
Girupo Deglcr Cla., Lida. 191,884
Tnehiiliaria Inmedeglier S A, £3.010
Murtenimizn sibarescion
Manabia && Repuestos Manarsco C. Lida B,265

251.159

¢. Remuneraciones del personsl clave de la Administracidn

La Administracién de la Compafiia incluye al Presidents Eiecutivo. Los costos por remunergciones
(sueldos y beneficios sociales 8 corto plazo) de dicho funcionario para ¢l afio 2017 fue de USS§
6.598.

CONTRATOS

Cesiones de derechos — “Fideicomiso Mercantil Irrevocable M-02-004-03 Centro Ejecutivo del
Pucifico™

El 22 de Enero de 2003, los sefiores Gustave Manuvel Galarraga Almeids, Herndn Antonio Cabezas
Rodriguez, Alberte Luciano Breyton Gareds, Angel Francisco Zambrano Cérdova v Luis Gerardo
Cérdova Cano (constituyentes) firmaron un contrato de la Administracién de Fondos de Inversidn y
Fideicomisos BG S.A., para ln administracion del “Fideicomiso Mercanti] Irevocable M-02-004-03
Centro Fjceutivo del Pacifico™, con un patrimonio auténoma conformado por dos lotes ubicados en
Manta en el sector denominado La Silla, ¢l lote B-1* valorado en US3546,682 con una dimensién de
5.682,49 m2 v ¢l lote B-18 valorado en UUS$228.720 con una dimensidn de 16,120 m2.

Este contrato tiene como ohjeto administrar las allouotss que surjan del sometimiento de uno de los lotes
a propiedad harizontal en el cual se desarrollara el proyecto Centro Ejecutivo del Pacifico, estas cuotas
# su vez seriin conlabilizndas como parte del patrimonio auténome del mencionado Fideicomiso.

7. OTRO RESULTADO INTEGRAL
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TURISMO SOLOSOL CIA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIFROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

Represents el saldo del Superdvit proveniente de la revaluacion de los lerrenos, puede ser transferido a
resultados acumulados, 8 medida que el setivo sea utitizado por la entidad; aste se mantendrd, sagiin
corresponda, en le cuenta “Superdvit por revaluncidn de actives fijos”, creada para el efecto, salvo el
caso de que se produzea una baja o enafenacion de dichos activos.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
Los costos y gastos agrupados de acuerdo 2 su naturaleza son los siguientes:

Costo Gastos de

Deprovisciones 19.514 - 19.514
Servicios prestados 11.558 =778 16.33%
Impuestos y Contribuciones 2 15.619 15619
Seguros 11.38] - 11381
Guastos especiales - R.B63 §.863
Salarios - 7.881 7.881
Beneficios Sociales 1.305 3286 4.591
Ilonorariv= Profesionales - 31.924 3.924
Repuestos y Materiales 3517 67 3.584
Servicio de Mantenimiento 2.626 1.300 3928
Sueldos y Salurivs 3675 - 1675
Otros Gastos 19 049 5.056 24,125

T2.645 30.775 123 420

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2017 y la fecha de emisidn de estos estados financieros (05 de Marzo del
2018) no se prodijeron gventes que, en la opinidn de 1s Administracion de la Compailia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos,
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Sra. Lucia Fernandez A. CPA Rocfo Almeida B.

Representante Legal Contadora



