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INDUSTRIAS MASTER INDUSTRIAS 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

{ Expresados en ddlares estadounidenses)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue constituida el 30 de Abril del 1993, en 1a cindad de Manta, provineia de Manabi, en
el afto 2011 se realizaron reformas & los estatutos, aumento de capital a US% 500,000 cn acciomes
nominales a un valor de USS | cada una.  Su actividad principal cs la fabricacion v comercializacion
de bienes muechles, de oficina v estructuras metilicas,

Sepin s¢ menciona en la Nola 24, |a Compafiia mantiena acuerdos v contratos de distribacion a través de
los franquiciados & nivel nacional, con personas naturales v juridicas con quienes se controfan  los
canales de comercinlizacion, E1 50% de las ventes son pencradas a través de los franquiciados.

Aprobaciim de estados financieros-

Los estadoes financieros al 31 de diciembre del 20031  han sido emitidos con In autorizacién del
Representante Legal de INDUSTRIAS MASTER INDUMASTER S.A. ¢l 27 de marzo del 2003 ¥
posteriormenle sémin puesios a consideracion de 1a Junla General de Accionistas para su aprobacidn
definitiva,

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos
estados financieros, Tal como 1o reguiere la WITF 1, estas politicas han sido disefladas en funcion g las
NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2013 v aplicadas de manera uniforme a todos los aftos que se
presentan en estos estados financieros.

a) Hases de preparacidn de los esiados linancieros -

Lexs presentes estados fnancieros de la Compaitia han sido preparados de acuerdo con Mormas
Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por ¢ Consejo de MNormas
Internacionales de Comntabilidad (IASB por sus siglas en inglés) gue ha sido adopiada en Ecuador
vy representan la adopoidn imegral, explicita v sin reservas de las referidas  normas
internacionales v aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de
diciembre del 2011, los estados financieros se prepararon de acuerdo con MNonmses Edudtaranas
de Contabilidad (NEC),

Los estados financieres han sido preparados sobre |2 base del modelo-del costo histdrico exceplo
por los benelicios post-emples que son valorizados en base al modelo actuarial,
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La preparacidn de los estados financieros conforme a las NIF requiere ol uso de estimaciones
contables, Tambidn exige a [a Administracion que ejersa su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Compafia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mavor
grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos
para I elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resuliados reales pueden diferir & los montos estimedos por b Administracidn,

A la fecha de emizion de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia v que la Compaiia no ha
adoptado con anticipacion. Estas son de aplicocson obligatoria a partir de las fechas indicadas a

contimuacion:
Aplicaciin obligatorie pars chercices

W | Cambig en la gi e e [herea en oo nesubisdo mivgml | i rwsran die 2001
M 12 Cambins en relscion & b reduperacion de Jciivos Selthvazendes | e o die 2003
I 19 Cambin en e medicin y econccimidnit do gadks & benolioos

delfendos v beraficios sar ienminassin | & enero dig 1013
MIC 27 Revinihn, [hepsagion wbee oy condas TiRINCWnos wepamdos | e erdrs id D013
LX) e | Hesisiin, Inchuye requerimientos enbre ks comatidacion de se picms

eonjunso ¥ nsocisdas | e enero de 2013
HIC 32 Cambas & e compenaacion de sctved v v os Reangones I die enoro dis 2014
MIIF % Fapecdicn Tn ¢ lficaods v medaion de sCtrns ¥ pasivos finahesios I do gnero de 2015
WHF b Consneyr corcopio de porgnel on b coosiol afaensa de cnad os firancems i de enero de 2013
WHF 11 Acwerdos i Mepneod conjuning 1 de enevode 2011

Irc iy &liveal ghcedies racpaeriiet de (odn fipo de inleness o oink
NIEES onccdades 1 de enero de 2013
WIIF 13 Precmar s defingkm de valor rarensble, Tusses de medicin ¥ E

divailgaciosm iegquerciis 1 de eiero de 20018

La Compafiia estima que la adopeion de las enmiendas & las NIIF antes descritas, no tendri un
impacto significativo en los estados financieros en el efercicio de su aplicacion inicial

by Moneda Funcional ¥ de Presentacion -
Los estados financicros adjuntos se presentan en ddlares estadounidenses que s la nmnzad: de
curso legal en ¢l Ecuador, Toda la informacion financiera, las cifras en los estados financieros
sus notas se presentan en dolares estadounidenses.

¢} Efective -

El efectivo incluve aguellos activos financieres liquidos y depdsitos a la vista en bancos de libre
disponibilidad.
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d} Activos v Pasivos financiers -

Clasificacion:

La Compehia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a

valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar®, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento™ y “activos tinancieros disponibles para la venta™
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonpble a través de ganancias ¥ pérdidas™ y “otros pasives finencieros™, La clasificacion
depende el propdsito para el cual se adquirieron los aclivos o contrataron los pasivos
financicras, Lo Administracion determing la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de
5 reconocimisnto imcial.

Al 31 de dictembse del 2013, la Compafila mantuvo activos financieros en |a categoria de
“préstamos v cuentas. por cobrar”., De igual forma, la Compadia solo mantuvo pasivos
financieros en o categoria de “otros pasivos financieros™ cuyas caracieristicas se explican
seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: represemados en el estado de sifuacion financiera
principalmente por los Cuentas por cobrar a clientes v otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no denvados que dan derecho a pagos Rjos o determinabdes v que 0o colizan cn un
mercado gctive, S& meluyven en el active cormente, excepto por los de vencimienio mayor a §2
meses cortados desde 1a lecha del estado de situacion financiera,

Pasivos financieros: representados en ¢l estado de situacidn fimanciera por las deudas bancarias
v financieras, cuentas por pagar a proveedores v olros pasivos, Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor-a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situscidn financiera

Reconocimiento, medicion inkcial y posterior:

Reconocimicnto - La Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en ¢l estado de situacion
financicra ceando es parie de los acuerdos que los generan ¥ s¢ compromete a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo,

Medicion inicial ¥ posterior- Los activos v pasivos financieres son medides iicialmente a su
valor raronable mis cualquier costo atribuible a la transaccidn, que de ser significativos, es
reconockdo como parte del activo o pasivo financiero, siempre que el activo o pasivo financiero
no sca designado como de valor razonable con cambics en resubtados. Con posterioridad al
reconocimiento inicial, la Compafila valoriza los activos ¥ pasivos como se describe a
continuacion:

Activos financieros; Postierior a su reconocimiento inicial s¢ miden al costo amortizado
wiilizando el méodo de la tasa de imterds efecliva. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se
clasifican como activos comentes, de lo conlrario se presentan como activos no corrientes. En
especifico, la Compafia presenta las siguientes cuentas dentro de esta calegoria:
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(i Cuentis por sobor slientes: Corresponden principalmente a los montos adewdisdos por los
clientes por las ventay de bienes en ¢l curso normal de sus operaciones,

Estns cuentas se registran a su valor nominal que ¢s cquivalente a su costo amortizado pues se
recuperan ¢n ¢l conto plazo,

(6 Orras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden o anticipos a proveedores, préstamos a
empieados entre otros, Extas cuentas s¢ registron a su valor nominal gque es equivaleme o su
Coslo amortizado pocs se recuperan en el cono plazo,

Pasives financieros: Posterior a su reconocimienio inicial s¢ miden al costo amorizado
aplicando el métado de la wmss de intends efectiva. Los pasivos financieros won clisificados como
oblipaciones & cono paro a menos gque fla Compadita tenga o derecho imevocable para diferir el
acoerdo de la obligacionss por mis de doce meses despois de la fecha del halance. La
Compatiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria

i) Obligaciongs bancarias: Se registran inicialmente a so valor pominal gue no difieren de su
vatlor rronable, pues estin contratados & las tasas vigentes en o mercado. No eaksten costos de
transacciones signilicatives incurridos al momento de su contratacidn. Posteriormente se miden
8l costp amortizado utihzando las tasas de mierés pactadas. Los intereded devengados que
cofresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan en ¢l
estado de resuliados imtegral en el rubro gastos financieros, Los intereses pendientes de pago al
cierre del aflo se presentan en el estado de siuacion financiera como parte de las obligaciones

POT PRERT,

{4) Cuentus por pagar provegdores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales en ¢l curso normal de sus operaciones, Se reconocen i su valor nominal
que es eguivalente & su costo amortizade pucs oo generan intereses ¥ son pogoderas en el corto
plmen,

Deteriors de activin Minancicros: La Compafia cstablecerd una provision para perdidas por
deteniorn de sus cuentas pof cobrar coando exasia evidencia objetiva dé gue ta Compailiia no serd
capar de cobrar todos los impones que se le adeudan segin lm térmimos oniginales de los
acuendos

Baja de activos v pasivos financieres: Un activo financieno e dado de haja cuando expinan los
derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la Compafia tranafiere el activo a o
lercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficion del active. Un pasivo fimanciero es
dado de bajs cuando la obligacidn de pago se cancela o expim

Los instrumentos financieros se compensan cuando la Compafia tene el derecho legal de
compensarks ¥ la Administracion tiene la intencidn de cancelarlos sobre una  base nets o de
realizar ¢l active v cancelar el pasivo simultaneamente.

Los Inventarios s registran al costo o a su valor neto de realizackin el que resulte menor, El
costo de los productos lerminados v de los producios en proceso comprenden las malerias
primas, la mano de obra directa, los gasios indirectos de fabricacion basados en una capacidad
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operativa normal y otros costos inciridos pars dejar los productos en las ubicaciones y
condiciones mecesarias para su venli nelos de descuentos atribuibles a los inventarios, Ei costo
de los inventarion ¥ de los producios vendidos se determing usando e método de promedio
ponderado. El valor neto realizable e ol precio de vents estimado en el curso nonmal de los
negocion, menos kos gastos de comercializacion v distnibucion.

Las rmpomaciones en lransito s¢ presentan al costo de las facturas mds ofros cargos relacionados
con a4 imporagion

N1 Propiedad, mobiliario ¥ equipos, neto -

Las partidas de Propiedad, mobsliaro v equipos s¢ miden al cosio menos la depreciacion
acumulada ¥ cualquier péndida por deterioro acumulada en caso de producirse. El costo incluve
los desembolies directamente stribuibles & b adgueisicin o comsineecion del active. Los
desembolsos posteriores o la compra o adquisicion sdlo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion Muvan haeia la Compafiia ¥ los
costos pueden ser medidos razonablemente,

Los otros desembolsos posteriores correspondsn a reparacionss menores o mantenimiento v son
regiarados en los resubados imlegrales cumndo som incurmidos,

E! terreno no se deprecie. La depreciacion de fos otros bienes de Propiedsd, mobilianio v equipo &
calculads linealmente basada en la vida (11l estimada de los bienes que conforman un grupo o de
componentis signifiemivos identificables que posean vidas Gtiles diferenciadas ¥ no consider
valores residuales, debido a que la Administracion de In Compafia estima que ¢l valor de
realizacion de sus activos depreciables al iérmino de su vida Glil serd irrelevante,

Las vidas (tiles cstimadas de Propiedad. mobiliario v eguipo son las siguienies: de |0 afos para
maquinaras v equipos, |10 afos para moebles v ersenes, 5 afos pama vehiculos ¥ 3 afios pam
equipos de computacion.

La vida il v ¢l método de depreciacion seleccionado son revisados v ajustados 5 fuern
recesario, n la fechin de cada perodo que se informa para asegurar que el método ¥ ¢l periodo de
la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico v las expectutivas de vida de las
partidas de Propiedad. mobiliario ¥ equipos.

Las pérdides ¥ panancias por la venta de Propiedsd, mobiliano v equipos. se calculan
comparando los ingresos oblenidos con ¢l valor én libros ¥ se incluyen en el estado de resultados

irmiegral.
gl Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los actives sujetos a depreciacion (Propiedsd, mobiliano v equipos) se someten o pruebas de
deterioro cuando s¢ producon eventos o crncunsiancias que indican que o podrl recuperane su
valor en libros, %8 existen imdickos de un posible deteniono del valor, se estima v compara el valor
impone recuperable de cualquicr activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su vala
en libros neto, El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que
se obtendrin de su venta o su valor en uso, Para efectos de evaluar ¢l deteriorn, los activos se
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agrupan & los nivelés mis pequefion en los que se¢ penera Nujos de efectivo identificables
(umidades generadoras de efectiva), En o caso que el monio del valor libros del activo exceda a
s valor recuperable, la Compadlia registrard una perdida por deterioro en los resultados del
periodo, Al 31 de diciembre del 2013 no s¢ ha identificado la mecesidad de reconocer pérdidas
por deteriory de activos mo finangicnos.,

b) Impuesto a la renta corriente v diferido -

El gasto por impucsio a la renta comprende of impuesto a la renta corriente v el diferido. E
impseslo @ la renta ¢ reconoce en el estado de resultados integrales, exceplo cuando se trals de
partidas gue so reconocen directmmente en &l patrimonio. En este caso el impuesio también se
reconoce en otros resultados iMegrales o directamente en el patrimonio,

Impuesto s I rents corriente

El cargo por impuesto a la renta cormiente se calcula mediante |a tasa de impuesio aplicable a las
utilidades gravables vy se cargn a los resultados del afo en que se devenga con base en o
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes catablocen una tasa de impuesto del
22% en of 2003 { 23% en el 2012) de lfas wilidades pravables, |a cual se reduce al 12% en el
2013 (13% en of 20012) 5i las wriliclackes son reinvertidas por la Compafia

La gerencia evalin periddicamente la posicidn asumida en [as declaraciones de impucsto & La
renta respecto de situaciones en b que las leves tributarias son objeto de interpretacion,

ITmpuesto o la renta diferido

El impuesto 2 la renta para los periodos futuros son reconocidos uaando ¢l método del pasivo
sobre las diferencias temporales entre la base nbutaria ¥ contable de los activos v pasivos en la
fecha del estado de situacion financier.

Loa pasivos por impuesto diferido s reconocen para iodas Iss diferenciss temporalkes
impor bles.

Los sctivos por impuesto difendo se reconocen para todas las diferencias temporales deducibles
v por ln compensacion futura de créditos: fscales v pérdidas iributarias amorizables, en la
medids en que sea probable la disponibilidad de la wtilidad tributeria futura contra las cunles
imputar esos créditos fsciles o pérdidis tribuarias amorizabled.

El importe en libros de los actives por impussto difendo se revisa en cada fecha del estado de
situacion financiera v s¢ reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente
ganancis impositiva para permitir que se utilice |2 totalidad o una pante de dichos actives. Low
activos por impuesio diferido no reconocidos se reevalinn on cada fecha del estado de situacian
financicra v s¢ reconocen en la medida en que se torme probable que la utilidad tributaris fistura
permita recuperar dichos activos.

Los activos v pasivos por impuesto diferido se muden & s thaas impogitivas que se cspera soan
de aplicacion en el periodo en el que ¢l activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad
con las disposiciones legales vigentes,

l




El impuesto diferido relacionado con las pantidas reconocidas fuera del resultado se reconoce
fuera de dste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en comelacion con la ransaccion
subyacente, va sea on el otro resultado integral o directamente en ¢l patnmonio.

Los activos v pasivos por impuesto diferide se compensan §i existe un derecho legalmente
exigible de compensar los impuestos activos corrientes contra los impuestos pasivos corricmles,
¥ 5 los impuestos diferidos s¢ relacionan con la misma entidad sujetn al impuesto v ln misma
audoridad iributana,

i} Impuoesio sobre las ventas —

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos v los aclives se reconocen excluvendo el
importe de cualquier impuesto sobre las ventas (¢j. Impuesto al valor agregado). saivo:

- Cuando ¢l impuesio sobre las vemas incurrido en una adquisicion de actives o én una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuve caso ese
impugsto s2 reconoce como parte del costo de adguisicion del active o come parte del
gisto, segun cormesponda;

- Las cuentas por cobrar ¥ por pagar que va estén exprésadas incluyendo el imporie de
impsestos sobre las ventas,

El imporie nefo del impuesto sobre las venias que se espera recuperar de, o que cormesponda
pagar a ko autondad fiscal, se presenia como U cuenia por cobrar o una cuenia por pagar én el
estado de situacion financiers, segin corresponda.

i} Provisiomes —

Se reconoce una provision solo. cuando la Compafits tiens una  oblipacion presente como
residliade de un evenio pasado, es probable gue s& requieran recursos par cancelar la obligacion
s puede estimar razonablements su importe. Las provisiones se revisan en cada fecha del estado
de sifuacion financiera vy s¢ ajustan para  reflejar [a mejor estimacidn que. se tenga & esa fecha.
Cuando el efecto del velor del dinero en el tiempo es importane, el momo de la provision es e
vilor presente dé los desembolses que s esperan incurmir para cancelarda v el incremento &n la
provision por ¢l trmnscurso del tiempo Se reconoce como un gasto por intereses,

K} Beneficios a los empleados —

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de posivos acumulados del estado de
sitwacion finenciern v corresponden principalmente & vacaciones, décimo tercero v décimo
ciano sustdes, y participacion de los trabajedores en las uiilidades, conceptos que se
provisionan ¥ pagan de acuerdo o la legistacion vigente ¢én Ecuador,

Beneficios de largo plazs: Provisiones de jubilacidn paironal v desahucio (no fondeados):
La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes
laborales ecumonanas, Adicionalmente de acuerdo a las leves vigentes, en los casos de
terminacidn de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por él trabajador,
el empleador borificard al trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la dlima




femuneracion mensial por cada uno de los afios de servicios prestados al mismo empleador, cue
beneficio se denomina desahucio,

La Asociscion determing anualmente la provision pam jubilacion patronal v desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profiesional independiente v se reconocen con cargo o
los resultados del afo aplicando ¢ méedo de Costeo de Créditg Unitano Proveciado 3
representan ¢l valor presente de las obligaciones a la fecha del cstado de situacion fimancicrn, ¢l
cual es obtenido descontando kos Mupos de salida de efectivo a una tass de 7% anual (201 1: 6.9%
anwal) equivalente a la Wsa promodio de los bones de pobierno, publicada por el Banco Central
del Ecuador que estin denominados on |2 misma monoda en la que los beneficios scran pagados
¥ qué Diencn IErminos que s¢ aproximan & kos idrminos de las ohligaciones por pensiones hasta su
vencimiento,

Las hipdtesis actuariales incliyen variables como son, en adicién o ka wsa de descuento, iaga de
mortalidaed, edad  sexo, afos de servicios, remanersclones,  incremento  fultiros de
remuneraciones, tasn de rolacion, entre oiras.

Las ganancizs y pérdidas actusnales que sumpen de los ajinies bassdos en la experiencia y
cambios en los supuesios acluariales ¢ carpgan 2 resultados en el penodo en el gue surgen. Los
cisbin e hos services pasalion se reconocen inmedatemente on nesultadoes del aho

Iy Distribucion de dividendos -

La distribucién de dividendos a los accienistas de In Compaila se deduce del puirimonio v s¢
feconocen como pasivos corienies en los estados fnancieros en @l perfodo en el que los
dividendos s apruchan por los agcionistas de la Compafiia

m) Reserva provenicnte de la adopcion por primera ver de las NTIF -

D¢ acucrdo a Resclucion No, SCICLOPA IFR5.G.1 1007 de la Superimiendencea de Compafiias
emitida el 9 de septiembre del 2011, e saldo acreedor por  B40.501 proveniente de los ajustes
por adopeion por primera ver de los NIUF, podri ser capilalizado en |a parte que excedn ol valor
de las pérdidas acumuladay, las del Ghimo eercicio econdmico concluido, si las hubieren: o
devuelto en el caso de higwdncion de la Compaiia.

8l Heconocimiento de Ingresos -

Los ingrewon s& miden por el valor reronable de lo cobrado o por cobrar de Las ventas realimdes
en ¢l curso nonmal de sus operacionss, leniendo en cuenta las condiciones de pago definidas
contractuaimente, sin Incluir impuestos. Los ingresos por las ventas de sus productos son
reconocidos netos de devoluciones v descuentos, cuabdo s probable que los beneficios
econdmicos fluvan hacia la Compaiiia, puecdan ser medidos con Nabilidad ¥ 1a Compaila hace
entrega de sus preductos al comprader ¥ en consecuencia se tramsfieren los respos ¥ benefivios
inherentes o la propiedad de esos benes y no se mantiens ¢l derecho o disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos




o) Heconocimienio de Costos v Gasios —

Los costos ¥ gastos en general se reconocen cuando s¢ incurren por el méiodo del devengado,
independientemente del momento en que se pagan, ¥ se registran en los periodos con los cuales
s¢ relacionan.

pl Contingencias —

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es
probable que se confirmen en el tiempo ¥ pueden ser mzonablemente cuantificados; en caso
confrario, s&lo s revela la contingencia en notas a los estados financieros.

Los actives conlingentes no se registran en los @stados financieros, pero se revelan en notas
cuando su grado de contingencia es probable.

q) Evenios posieriores —

Los eventos posteriores al cierre. del ejercicio que proveen informacion adicional sobre |a
situacion financiera de la Compafia a la fecha del estado de situacidn financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son
eventos de ajuste s0n EXpUSsIcs en Notas a los estados financieros.

ROTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones v utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en cstos estados financieros v sus notas relacionadas, Las
estimaciones realizadas v supuestos wilizados por la Compafiia estén basades en la experiencia
histérica v cambios en |a informacion suministrada por fuentes extemas calificadas. Sin embargo, los
resuftados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. Las estimaciones y
politicns contables sigmificativas son definidas como agquellas que son importantes para reflejar
correctamente 1a situacion Rnanciera v los resultados de la Compafia v reguicren un ahto grado de
juicio por parte de 1o Administracion,

[as principales estimaciones ¥ aplicaciones del criterio profiesional se encueniran relacionadas con los
sfguenies concepios:

» Propiedsd, mobiliaro v equipos: La determinosion de 1as vidas (iles que s¢ evalian al cierre
de cada ano, Lis estimaciones s basan principalmente en los proyecerones de uso futirs de jos
gefivos.

#  Provisiones por beneficios a emplepdos: Las hipdtesis empleadas en el caleulo actuanal ge
Jubilacion patrona! v desahucio, pam 1o cual utilia estudios actudriales practicados por
profesionales independientes

o  Impuesto a la remta diferide: La Compafila ha realizado o estimacion de sus impuesios

diferidos considerando que todas Ias diferencias entre el valor en libros v ia base tributasia de
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los activos v pasivos | fundamentalmente efectios de la adopoyin de kas KIIF) se revertingn en ¢l
{latiiro

o Proviglopes: Debido a las incenidumbres inherentes a las eslimaciones necesarias pars
determinar &l impone de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los impories
reconocidos orginalmente sobre In base de las estimpciones realizadas,

La determinacion de Ia canfidad & provisiondr cstd basads en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd peceland pagar por la comeipondiente obligacidn, lomando en
comsideracion toda la mformacidn disponible 3 b fecha del stado de ahiscin financiera,
incluyendo la opiniin de experios independrentes tales coma asesones legales v consuliones.

NOTA 4- ADMINISTRACION DE RIESGOS

Los principales pasivos finencieros de la Compafia, incluyen las oblighcions bancarins, cuenias por
pagar & provesdores ¥ otras cuenilas por pagar, La finalidad principal de estos pasivos financieros es
financiar las operaciones ¢ nversiones de |a Compafiia. La Compafiia cuenta con cusnias por oobirmar &
clicries, otras cuenias por cobrar v efecti vo que provienen directamemie de sus operaciones.

Por s naturalera de sus actividades, la Compadiia se encuenira expuesia & los riespos de mercado, de
credito v de liquidez, los cuales son manejados o trmvés de un proceso de identificacion, medicion v
monitoreo conlinuo, con sujecion i los limites de fesgo v otroa controles. Este proceso de mangjo de
risajgo es eritico para la rentabilidad continua de [n Compadiia. El programa general de administracion
de riedgos de la Compafia se concemra principalmends én la gestidn d¢ |os costos de producein,
principalinente de malerias primas, v los riesgos relacionados con la obtencion de eréditos para
[Erandizar sus inversiones ¥ liquides.

La sdministracion de respos ostd bajo la responsabilidad de la Gerencia de fa Compafhia

Ricaze de mercado
o~ Riwsgn de msa de interés

La Compatila aaume nesgos mindmios en NMuciuscionss de tsas de inerés, debido a que se maniéne
préstamos contratados principalmente con instituciones financieras tocales, con tasas fijas ¥ tisas
reajustables, las cuales son comparables a los del mercado, duramte la vigencia de los contratos de
dichos préstamos. La Compafia trata de minimizar este riesgo manteniendo un equilibrio entre las
iias de imterds fijas v variables de sin obligaciones financicras.  La Gerencia considera gue  las
fuctiaciones fituras on les sas de interés no afectarin significativamente los resuliados de
opersciones futuras de ks Compafia.

b~ Riesgn de precio

La Compafin para mitigar ¢] riesgo de precio de lns materias primas negocia ¢ volumen de los
compeas de cemento con un proveedor local con el gue se (Tja un precio para el afo. Para los demis
compras de materias primas la Compafia mantiene provecdores por cads msuma con los que se
negocia directamere v mantiene créditos direcios. Cuando se presentan fluctuaciones de precios de
ieria prima & rensgoctan los precios de compras de las matenas primas ¥ 3 la ver se hacen los




A A A A A A A A A A A A A A A A AR A R A AL LA AR R R R R E R R R R REREE R ALAAAY

estudios de revisicn de precios de los productos. para transfens de In mejor mancma los impactos de
incremenios de malenas prmas, on ¢l precio de venta de fos producios,

¢~ Ricsgo de tasa de cambio

El nespo de tasss de cambio &8 &l fisigh Jde que el valor razomable o Mujos de caja futuros de un
instrumenio financiern Nuciten debido & cambues én los taias de cambio. La Compafifa realira todas
sus operaciones en dolanes de los Estados Unidos de Norteaménca, moneda de curso legal en el pais,
por lo tanto, los efectos de variaciones de fipe de cambio en I ¢stados financieros no 5on
significativos.

Blesgo de credite

El riesgo de crédito es of riesgo de que una comtraparie no pueda cumplir con sus obligaciones en
relscidn con un instrumeno financiers o contrato de venta, generando una pérdida financiera, La
Compafia eitd expucsis a un newge de orddito por sus actividades operstivas | principalmente en
cucTits por oobrar 4 chiomes

El nesgo de cnsdito surge del efective v equivalentes de cfiectivo, depidniton en bancos ¢ instiluciones
financieras, asi como la exposicidn al ¢rddito de clientes. gue incliyen a los waldos pendientzs de las
cuentas por cobrar v a s tramsacciones comprometidas. La Compatia mantiene cuentas por cobrar
significativas con una empresa. Sin embargo la Gerencia considera que el riesgo de crédito es minimo
debido a su ahta rotacion de recuperaciin. Mo existen saldos vencidos de cantera. Respecto de bancos ¢
instituciones financicrs, sdlo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de nedgo independientes
determinen niveles de salvencia que garunlicen estabilidad v respaldo a los depdsitos de la Compaiiia,

Ricago de ligquides

La Compefis monilorea su riesgo de escaser de fondos usando un fluje de caja provectado a cono ¥
large plazo. El objetivo de la Compafita s maniener una continuidad de fondos v una flexibilidad de
los mismos & travds del uso de préstamos

Gestide del ri l -
La Compafiia adminisirs una bise de capital para cubrir los nesgos inhereimies en sus actividades. Lo
idecomdo del capital de la Compafiia cs mondoresdo wsando, enire ofras medidas. los rabios
establecidos por ln gerencia

Lon objetivos de la Compabin cuando mangja capital, gue es un concepto mas amplio que el
*“Parrimomio nete” gue s¢ muestra on el estado de situacion financiem, son:

1) Sabvaguardar s capacidad de la Compafita pars continuar como empresa en marcha v generar
resormos 3 kos accionistas; »

i) Mantener una estructura de capital dplima para apoyvar ¢ desarrollo de sus actvidades.

Los saldos de pasivo v pairimonio v s porcentajes de participacidn al 31 de diciembre de 2003 5
2012, son como sigue:
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NOTA 5= INSTRUMENTOS FINANCIEROS

E!l valor razonable & definido como el imporie por el cual un sclive podria ser inercambiado o un
pasive liquidado entre panes conocedorss v dispuestas a ello en una transaceidn corriente, bajo ¢l
supuesto de que b enbidad s una empress en inarcha,

& continuscidn & présentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos linancienis:
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El efective, cuentas por cobear a clientes, ofrns coentas por cobrar, proveedores y obligaciones
bancarias se aproximan al valor justo, debido a la rairalera de cono plazo de estos. instrumentos. En
las obligaciones no commientes, debido a que s condiciones v Lnas de interés son las de mercado. se
considers gue las musmis & encueniran & valor raronshle




SO0TAL- EFECTIVO

Composicidn:
P E: 20112
Fondos en caja 1624
Bancos - cocmias oormenics i ) Il e e Bh, TOR
G458, 233 36, T0R

i1y Los cuenias eormienics s¢ mantignen en ancos locales. estan denomimadas en  didlares
estadounidenses ¥ no genetan infereses. No exisien restriceiones sobre los saldos de efectivo al 31
de diciernbre del 2013 v 2012

NOTA 7 - INVERSIONES CORTO PLAZO

Las inversiones al 11 de dicvembre ded 2000 se detallan & contimsscion

2013
Entidad Vemta Copespte  USS %
Ranco Produbanco G0 dias  Giarun[a RO, 00 %
Ranco del Pichincha W dizs  Crarandtla A0 4%
Hanco del Pichincha 15 dizgs  Garanila 30,000 2%
Banco del Pichoncha o i Garantia 2 5-.“4_'“ I"r
651,500

NOTA S - CUENTAS MOR COBRAR CLIENTES

Compomsc i

S0 a2
Cisentns por cobrar 683,309 AR, 30
Provision cuentas incobrables (1.542) (1.348)
Total 674 857 BET 155

Las cuenias por cobrar comercidles se presentin en didares, no generan intereses v ¢l plazo de crddito
sromedio es de 120 dias. Al 31 de diciembre def 2013 el 81% del saldo comssponde a ventas realizadas
por kos franguiciados (B3% on &l 200 2) (Viéase MNota 263
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La Compafiia no ha considerndo necesano el reconocimienmo de una provishin pera cuentas dudodss

supenior 8 aguellas permitidas por nommas tributsnas debido a que no existen indicios de deteriono de la
CAnera

La Compaiiia no maniens ningin colsicral u otras mejoras crediticias sobre caos saldos ni tiene el
derecho legal de compensarios contra mngim saldo adendado por la Compafia & la contraparte

NOTAY- OTHAS CUENTAS POR COBRAR

i CMTEI RO BT

abl3 i) e
Prestamos relacionsdos 425.453 =
Préstamos & empleados 117,022 35211
Anlicipo a 1'|h1'|.'|;'\:'=!||h"-| 263172 | Cs, P
Impuestos anticipado - R, ARI)
LHras cuentas por cobrar . B LA
Tontanl 805,047 <B1.15%

s otrns cugntas por cobrir no generan intercies v el plazo de cobro es de hagia 360 dies

Druarante |os afoa 2003 v 20012, lo Compaitia no ha registrado provision por deterioro para las otras
cuEnlos por coshrar

MOTA 0= INVENTARIOS

L OETEORIC

2013 ] s
Productos terminados 544 562 1. 499 524
Slaterias primas 29 585 62 ATY
Producion en proceso T33 8935 LY Rk
Provviaiin bemto muon it (23.022) {23.002)
1L.365018 | RAG GOE

Digranie los afos 2013 v 2012 5¢ aplicd lo que indican las normas WIF {ver nota 3)
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NOTA11- PFROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPOS

L omposicion:
2013 012
['erreno (n) | 200, (M) 15,000
Edificio ¢ instalaciones 971,322 1,024,270
MMaquinarias {b) 554,742 189 489
Vehicubos IRXA61S J51.887
Equipo de computacion 12952 10242
Musbles v enseres 14,271 14,271
Equipo de oficina 42,112 a2
(ibras en curso (¢) _EI‘?.'-"-"‘J = -
2843991 1,557,750
Menos
Depreciacion acumulada (3337000 (244.202)
gl 1 L 1613588

{a) Comesponde o un terrena ubicado en Momtecristl, Lotizacidn Anibal San Andrés calle 1 ¢l
qui s esta construyendo la nueva planta de fabeicacion en linea estindar. Actualmente las
operachones de ln Compaifa se¢ desarrollan en las instalaciones del representante legel de la
compafiie. El inmueble estd garuntimndo obligaciones con una institucion financier.

by Incluye maguinaris: que han sido prendadas pmra garaniizar obligaciones con uns
Institucion financiera,

{c) Al 31 de diclembre del 2013 Incluye principalmente ¢mios relacionsdos con la

comstruccion de la nueva planta por 206 000 y compras de maquinarias v equipos por
596,000 que deberin ser instalados on la nueva planta

El movimiento de propiedad, mobilario v equipos al 31 de diciembre del 2013 fue o siginente:

=013
Saldos 31 diciembre del 2082 | 613588
A hones | G312 RET
Depreciacion o gasto del afo (140611
Reversiin de .,'lj uste NIFF — _1::":'5,5:'] i
Saldos 31 de diciembre del 2013 2.610,293
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NOTA1Z- OBLIGACIONES BANCARIAS

Composicidn

Tasa de interés anual

Al 31 de diciembire
. - [EEE— Al 31 de diciembre del

2132012 2013 2012
[nstitucitn % %a L% LIS%
Banco Comercial de Manabi (1) 0% 1% 12E3% 33,643
Banca del Pichincha (2 1% 12% 331,570 183,082
Banco de Machala 1% 1% LEOR.ES
Banco Produbancol3 ) I 1% 11%s SO0, 000 30,046

|50 005 474,786

Menos porclon cormentes 204,111 __ 253,609
Porcién no corricnte B35, TUH il
i1y Al 31 de diciembre del 2013 corresponden a tres obligaciones contratadas para capital de trabajo

2}

(3

vencimientos 36 cucias v 92 dias a pamir de mavo. del 202 hasta abnl def 2016, Esias
obligaciones se encueniran garantizadas con un Temrena ¥ maguinarias.

Al 31 de diciembee del 2013 cormespondia a un préstamio con vencirmiento en  junio del 2018
Los fondos recibidos han sido wlilizades. en 1o construccidn de plama prodiuccion en linea
estandar. La deudn se encuenima garantizada por un accionista,

Al 31 de diciembre del 2013 corresponden a obligacion contratada de una carta de crédito  para
la cancelsr la imporiacion de magquinodas v equipos paca la operacion de fa dueva plania
producckon en linea estindar, con vencimientos hasta que el proveedor realizara @ embarque.
Estas obligaciones sc cncueniran garantizadas con una hipoicca de terreno & inversion de
5300, (O

NOTA 13- CUENTAS POR PAGAR

Composicion;
2013 2012
Proveedones | 489,593 | 43,936
Anticipo de clienfes 1,733,370 [ 08075
3,222,953 2132011

Las cusntas por pagar comerciales tienen vencimisnios corrientes entre 30, 45, 60 v 90 dias ¥ no
generan imtereses, sin embargo mantiene garantias sobre documentos con sus proveedornes,
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NOTA M - PASIVOS PFOR IMPUESTOS CORRIENTES

Composiciin

=013 {1
|V A, sobre ventas 162,199 -
Cras Cuentas por pagar 63,680
Retenciones en la fuenie 20,649 h608
Retenciones de LV AL d Br v 5.224
Impuesto s la rema del ado (neto) 3335 12318

237436 H7.83b

Los impuesios a ks preseniacion de este infarme han sido pagados de forma puntual

NOTA 15 - PARTES RELACIONADAS

Las operaciones de la compaiba. panes relaconsdes gocionisns. frman pane & s maniacciones habsaaled d8
la compaiin en cuanto su ohaeto v comdihone

Bl  Accionisias

AL 3T de dickembre ded 2013 el detalle de los accionistas e ¢l sigubente:

i Nombre Sacionuhdad | Caphtal
| TGOS ERG Sirnbaita lea Lues Crisbishal Ecuaroriana B9 G AR i)
V3OS2TIINT Cevalios Cedetio Amantibia Ecustorans 0.05% =T0
LAl IeBasl ) Swnbedis Covallos lorge Eduarde  Ecuatorann 0,05 70

By Saldos enire partes rebacionsdas

Al 31 de dicsermbre del 2003 M walda enire partes relactonadas son los slgukentes

M bre Salurnless Dhvigen 13
Simbenponsa S, A, Digudon Fouadon ik 4ia
Simballa Lm Crisiokal Peudiora Ecusdor 115055
Cevallos Covalbos Armomisls Ueuglor Ecuadhw o5 iaa
O e fmtory S A Dhensidora Fouadow 2T 0N
et Sorwvhayfn [eaidoars Eoundow 14570
Juan Cardos Simbaia Cevallos [eisdora Ecunadiv 5068
{ rinbodwal Sinvhaia [usbora Ecundor 1,704
Jorge Edunrde Simbafka Cevallos e edira Eeunclor That
Simbaiis Cevallos lusn Carlos [eusdora Fcuaclor f_.!.'!'!:.l_l
Total _ SDB.TT7
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i bire Sseiuruleess Chrigem 2y
Apoties Bcoionidns wrinbora Eusadior 456,485
Castro Parberan Nancy Aracely \resbora E cumbor T4E0K
Crinthian Simbadia Aoreudora Ecnancion 074
Cristohal Simbalts Aoredora Ecuador REI=
Jorge Simbafia Covallos hireiloaa Feundor Ting
Juan Carlon Simbahia Acrediora Fouador - ElB
Total 1804

Los térmanos v condecsones hao LS cuniee s onginirin estas operaciones fueron bago as msamas pochiciones de
regrcado Son eRpEcio & leroins ersonas o o relackenadas, ook saldis no generad Intereies v tIened
veneimianlos miixim de un ailo

¢} Remuneraciones ¥ compensaciones de la gerencia clave

La gerencia clave de la Compafiia incluve la gerencia general ¥ comador general durante fos afios 2013
¥ 2002, los importes reconocidos como remuneraciones, beneficios v compensaciones de lo gerencia
elave de la Compafiia, s presentan a continuse ion

2013 2012

Remuneraciones y beneficios de cono plazo 50,266 AOLORS

Dumrmnte s afes 303 ¥ 2012 no s han :|'I-.'||_-_,'||.Ll IS WS & St vor cloves ¥ perenicy

NOTA 16 - PASIVOS ACUMULADOS

L omposacain
LSS
Afig 2013
Pasticipacidn irabajadones en udihicades (2] 1 4502
Reneficios socialex i) T, 701
Susldon v apofet 8 la segurided wacial (3) 2010
HEF‘-I

{1} H_.:?_tl._"mnlu los devechos o vacacwones ancales, ddoimos forcero ¥ o v idom ¥ olras
compersacionss laborales reclamadas por los empleados




(2} De conformided con disposiciones legales. los trabajodores temen derecho a participar en las

utilidades de la Compafia en un [ 5% aplicable a las utilidades figuidas o contables.

(3} Cormresponden a los apories de la seguridad social pagados a la presentacion de esic informe

NOTA 1T - IMPUESTO A LA RENTA

ib)

el

Sitmacion tributaria-

La Compania no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constituchon, Deé acuerdo con
disposiciones legales, Ia autoridad inbutara tiene |4 faculiad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compahia, dentro del plazo de hasta tres aflos posteriones contados 2
partir de la fecha de presentacidn de ln declaraciin del impuesio a ls renia, sempre v cuando
hava cumplido oporunamente con las obligaciones ributanas.

Determinacitn v pago del impoesto o s renta-

El impuesio a la renta de la Compafia s¢ determina sobre una base anual con ciorre all 31 de

diciembre de cada perfodo fiscal, aplicando a las utifidades mbutables la tasa del impuesto 2 la
el

Las sociedades nuevas gue:se constibuyan estin exoneradas del pago del impeesto o la renta por
el periodo de cinco afos, siempre v cunndo las inversiones nudvas vy productivas se realicen
hecra de lns jursdicdions orbars de los cantones Quito v Guasaguil v denimo de  cicmos
SeCLONes SC0MOmmic

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capitgl accionario & favoer de al menos
el 20/% de sus trabajsdores, pueden diferr ¢l pago del impuesto a la renta v de su anticipo por el
periodo de cinco mhos, con el correspondienie pago de infereses,

Tasas del mpucsio s la renis-

Las 1asas del impaesio o la renta son las siguienies:

Adio fiscal Porcenitage
2011 24%
2012 i1%
2003 en adelanie T2%

En caso de que la Compaftiia seimvienta sus utiidades on 2l pais en los iérminos ¥ condiciones
gue establece la Ley Orginica de Régimen Trbuano Intemo, podria obiéner una reduccin en
la tasa del impuesto o la renta de 10 puntos porcentusles sobre ¢l monto reinvertido, siempre y
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cuindo efeciien e correspondiente aumento de capital hasia el 11 de diciembre del siguiene
afo

Amnticipo del impuesio a ks renis-

El anticipo se determing sobre |a base de la declaracion del impucsio a Ia renda ded afio inmediato
anterror, aplicando cienos porcentajes al valor del activo Total {mencs cierios saldos ), patrimonio
totl, ingresos gravables v costod v gastos deducibles.  El anticipo werd compensado con ¢l
impiuesio & la renta causado v no es sisceptible de devolucidn, salvo casos de excepcidn. En
caso de que ¢l impuesto a ln renta caisado Becre menor al anticipo determinado, el anticipo se
convierie en impeesto & b mnta minimo,

Adicionatmente, se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gasios
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de mass salariol, v en general aquellass
inversiones v gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios pars el
pago del mipuesio a la rends que reconoce el Cadigo Organico de s Produccidn, Comercio ¢
Inversiones para bas nuevas inversiones

IMividendos en efective-

Son exentos del impuesto o la renta los dividendos pagados a sociedades locales v a sociedades
del exterior gue no estin domicilladas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a
favor de personas naturales residenies en ¢l Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposiciin, estin sujetos o retencidn en la fuente adicional del
Iifipasesto & ks renta,

Impuesio o la Salids de Divisas (150)-
El impusesto & In salida de divisas, grava a lo sipuicnie
- La transferencia o traslado de divisas 3l exterion

. Los pagos efiectundos desde ¢ exterior, inchusive agquellos pealizados con mcumios
finuncieros en ¢l exterior de la persona natural o la sockednd o de terceros.

® Las importaciones pendientes de papo registradas por mis de doce [ 12) misses,

- Las exporsciones de biened v servicios generados en ¢ Ecunador, efeciuadas por
persornas Aaturales o sociedadess domiciliades en o Ecusdor, cuando las divisas
comespondicnics o los pagos por concepto d&¢ dichas ¢xporiactones no ingresen al
Ecuador.
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A partir del 24 de poviembre de 2011, ¢ Impuesto a la Salida de Divisas (15D s¢ incrementd
del 1% al 5%%

Estan exentos del Impucsto & fa Salida de Divisas (1500}

. Iranaferencias de dinero de hasia 1.000 gue no incluven pagos por comumos de
tarjetas de crédito.

. Papos realizados al extenor por amonicacion de capital ¢ intereses de créditos
otosgados por instiuciones linancieras infernacionales, oon un plaze mavor o un ano,
destingdos al Nimanclamiento de inverslones previstas en ¢l Coddigo Orglinico de la
Produccién, Comercio e Inversiones v Que devenguen inlereses & los [msas
referenciales

- Pagos realimdos 2l extenor por parie de administradores v operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econdmico (ZEDE)

] Pagos realundos al extersor por concepto de dividendos distribuidos por socisdades
naciomibes o extranieras domiciliadas en el Ecuador, despuds del pago del impussio 5
ln rerita, & favor de otms sociedades exvanjenss o de personat naluriles no residentcs
en ¢l Ecuador, siempre v cusndo no esién domiciliados en paraisos fiscales o
Jurigdiceiones de menor impasicion.

El Impucsto o la Salida de Divisas (150} podrd ser ulilizmdo como erédito tnbutario pars la
determinacion def impoaesto o la renta hasia por 5 afos, siempre gue haye sido oniginado en la
importacion de malenas primas, insumos v bicncs d¢ capital con la Minalidad de que sean
incorporados. en procesos productives v que consien on ¢l listado emitido por el Comite de
Politica Tribifaria

Impacsto @ la rents reconocido en realisdos del afio

El gasto por impuesto a la renta que s¢ presenta en el estado de resultados integrales de [oa afios
2013 v 2012 s compone de la siguignte manera

2013 2

Imipuiesto corrienis | T30 449,120

La determinacion de la utilidad gravable para & cilculo del impoesto a | renta comiente al 11 de
diciembee de 2012 vy 2011 respectivamente, €5 Como sigie




2013 2012
Ulinlidaed amies de provesiidn pana impuesto a la

rerita B4 682 221,892
Miis (menos)

Ciastos no deducibles IR 343 68, 103
Deducciones especiales (77,3007 {15,691}
Uilidad gravable 95,725 214,600
Litilidades a retnverti . 144,307
lasa de impuesto 2% 2%
Impuesto & la renta causado 175059 49,120
(=} Antleipo de impuesio o la renta [3.893)
(=) Retenciones en ba fuenie (141.703) (32.908)
Impuesto o ls renta por pagar 33,156 12318

(i)  Tasa efectiva-

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, lus tasas efectivas de impuesto a la renta fueron Ins
siguientes

03 2012

Lhili tes del to o ka renta
ilinad e impucsic B 53 ren B4 682 123892

Imipusesto & Ia renta comienie 175,050 49120

Tasa efectiva de impuesio 20, 72% 21.94%

NOTA 18- REFORMAS TRIBUTARIAS

En ¢l Suplemento al Registro Oficial No. 847 del 10 de diciembre de 2012, s¢ expidid la Lev Orgdnica
de Redistribucidn de los Ingresos para o Gasto Social, medianie la cual s¢ reformd la Ley Orginica de
Régimen Tobutano Interno (LORTT) v ia Ley Reformaiona para la Equdad Tobatana, los principales
cambios son los siguientes;

&  lmpoesto s la remis
S oxchind a I istinechonss financikeras privadss. cooperatives de abormo v crédiio
similares de la redoccion en la tesa de mpuwesio g la renta de |0 puntos porcentuales sobre el
monto relnvertido en los Wrmines v condiciones que establece la LORTI y se acland que
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tienen derecho a este beneficio las orgamzaciones del sector financiero popular ¥ solidario v
g las mulualistas de ahorro v erddito para la viviemda,

Para la dererminacion del amicipo de¢ impucsio a la renta se realiann bos siguiemes cambios:

Unicamente las organizaciones del sector fnanciero popaliar v solldario sujetas al conirol
de |a Superintendencia de Economia Popular v Solidaris v asociaciones muiualistas de
ahormo v orédato pam & vivienda, no considerarin en el cilculo del anticipo los actives
monclanos

#  Impuestoal Valor Agregado (TVA)
5¢ prava con tarifs 12% 8 |a venia bienés v 2 los servicios financieros,

s  Impuesto a la Salida de Divisas (15D)
Los pagos por Impuesto a la Salida de Divisas (15D), susceptibles de ser considerados como
crédito tnbutario pars ¢ pago del impuesto a la renta gue no hayen sido uiilizados en el
gjercicio fiscal en que s generaron o respecio de los cuatro ejercicios fiscales posterions,
podrin ser objeto de devolucion por parie del Servicio de Rentas Internas (SR1),

&  Impuesio s los Activos én el Exterior
5S¢ comdidens hecho pererador de el imipiesios

= La tenencia a cualquier titulo de fomdos disponibles en entidades domiciliades fuern del
territorio nacional, sea de manera directa o a través de subsidiarias afiliadas u oficing en
&l exienor del supeto pasiva: v,

= Las inversiones en el exterior de entidades reguladas por ¢l Consgjo Nactonal de Valores,

Se incrementa la tarifa del impuesto del 0.084% al 0.25% mensual, Cuando I captacton de
fondos o las inveniones que s mantengin o realicen a vds de subsidisnss ubicadss en
parsisos fiicales o regimenes fiscales preferentes o o través de afilindas u oficinas en el
exterion, lin tanfz serd del D.35%.

NOTA 19- RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Mediante resofucidn publicada en ¢l Registro Oficinl No, 421 del 28 de enero de 1983, In Corte Suprema
de Justicia dispusd gue los trabajadores tenen derecho a la jubilacion patronal mencionmds en el Cadigo
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segin la Ley de Seguro Social Obligatorio
conformidad con ko que menciona ¢l Cadigo del Trabago, s empieados que por veinticines afios o mis
hubieren presiado servicios continusds o inlerrumpidamenic, lendrin derecho 2 ser jubilados por sus
Empleadores.  Adiclonalmente, los empleados que a la fecha de su despido hobieren cumplido veime
afks, ¥ menos de veinticinco afios de trabajo continug o inerumpido endrén derecho o o pare
proporcioial de dicha jubikacion.

Asi también de acuerdo con & Cadipo del Trabajo, la Compudls fendria wh pasive por indemnizachones
con los emplesdos que se separen voluntariamente bajo chertas circunstancins.  Esta provision cubre los
beneficios de werminaciin de la relacion laboml por desahucio solicitado por el emplesdor o por el
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trabajador, ¢ emipleador bonilicard al trabajador con &l venbicineo por clento del equivalente a la altima
[pn 1T T e ki Rl s b il i g sl s de ko el Jdie semoonm ph,'bl.n.'tn i la Frasma STReL O cﬂipkhhﬂ

El zaldo de la provision para jubilacidn patronal ¥ desshucio sl 31 de diciembre del 2012 v 2011,
commesponde al 100% del valor octhuml de la reserva matematica calculada por un profesional

indepensdiente pars todos los trabajidiores gue o esas fechas gue se encontraban presiando servicios parm
la- Comparda.

Al 31 de diciembre del 2013 no s¢ ha realizado os estudio actuarial ni la provision para jubilacion
porque Lo empresa thene operativa 2 afos

NOTA 20 - OBLIGACTONES A LARGO PLAZD

Al 31 de dlcieimbre del 2003 los saldos se detallan a continiaeion:

2013 2012
l'eojama Comercial 61,031 114,956
OHros proveedorss 13,708 105, 729
Todal 74,756 22].685

NOTA 21 - PATRIMONIO

(2} Capial Sock -
Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, ¢ capital social de la Compafiia esti represeniado por
00000 acciones ordinarias v Aominativas, con valor momingl Jd¢ | cada uma, totalmenie

pagacdas

A conbinuscion, s¢ presenta s composicion accionaria ol 31 de diciembre del 2003 ¥ 2012

Accionising Participaciin Valor
e “ominal
Simbata 17z Luis Cristohal 99 90 9, 4600
Covallos Cedefic Amantila {105, i)
Simbafia Cevallos Jorge Tduando HEEL L arg
| 0, R SO0 D0




Mediante Acta de Junts Creneral de Accionisias celebrada el 13 de octubre del 2013, se aprobd

el sumento de capital de Ia Compafila a mavis de lo capitalizaciin de ulilidades no distriburdas
por 5144, 004

(b} Reservg Legal -

L& l.i!:. e l._l.'lh'll!hh.ﬂr..t'l- MEQUIETE Quid &0 tramshiefa & br pesatva |I:'FE|| ror lo menos el 1% da g
utilidad nets ananl, hasta g R peserva legue por bo menos ol 50% del capital social. Dicha
feserva o pueds distribumse como dividendo en efoctive, oxteplo én caso de liquidacibn de ls
Compafia, pero puede ser ulilizada para cubnir perdidas de operaciones o para capitislizarse,

(e} Utilidades aeumulsday -
Alustes por gdopeidn imigial de las MIIF -

e acuerdo & Resolucidn Mo, SCICLCPA [FRS.GLL00T de la Superintendencia de Compafias
emitida ¢l 9 de septiembre de 201 1, kos ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de
lns Normas Imeérnacionales de Informacion Financiera (NITF), que generaron un salde acreedor,
solo podrd ser capitalizado en ¢l parte que exceda al valor de las pérdidas acumulades v las del
iiltimo ejercicio econdmico concludo, si 1as hubleren; wilizado en shsorber pérdidas; o devielio
en ¢l caso de lguidacion de ta Compaiia.

NOTA 21 - INGRESOS ORDINARIOS

Durante los afos 2003 y 200 2 los ingresas se detallan & continuscion

2013 2012
Venia de muebles 12367 842 4 495 400
I ranaporic a0 319 102441
Venta de activos [ijos - 7,207
Oitras ingresos 4,817 286

12462998 4,605,310
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NOTA23- CONTRATOS

L&) '|.:|1-1:|'| rEbe ¢ COMHErC Al LIaC N

La Companla suscribid contrato con franquicisdos a través de log cuales s distnbuyven 4
comercializan los bienes que fabrica la compafia. Existen contratos con franguiciados en
diferentes ciudades del pals a quicnes s¢ & venden los biencs hasta con un 20%% de descuento

MOTA 24- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 v la fecha de emision de enios estados financieros (13 de abril del
20104} no se produjeron eventos. que, e la opinedn de la Adminisiracion de IKDUSTRIAS MASTER
INDUMASSTER 5.A.. pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financiers que no se
havan revelado en los mesmio




