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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seflores Accionistasde -
INDUSTRIAS MASTER INDUMASTER S.A.

Guayaquil, 11 de Julio del 2016

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de INDUSTRIAS MASTER
INDUMASTER S.A.. que comprenden ¢l estado de situacion financiera al 31 de Diciembre del 2015
v Jos correspondientes estados de resnltados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compafiia por los estados financieros

La Administracion de INDUSTRIAS MASTER INDUMASTER S.A. es responsable de la
preparacion y presentacién razonmble de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o
error,

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Narmas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requicren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por
distorsiones significativas. Una auditorfa comprende la aplicacion de procedimientos destinados a
la obtencidn de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del Auditor ¢ incluyen
la evaluacion del ricsgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error.
Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el Auditor toma en consideracion los controles internos de
la Compaiiia, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, a
fin de disefiar procedimientos de auditorfa adecvados a las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de Ja Compafifa. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que
las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una cvaluacion
de Ja presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra
opinidn de auditoria.
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A los Sefiures Accionistas de
INDUSTRIAS MASTER INDUMASTER S.A.
Guayagquil, 11 de Julio del 2016

Opinidn

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de INDUSTRIAS MASTER INDUMASTER
S.A. al 31 de Diciembre del 2015 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

i)

§
V '\
CPA. RUDY ALFREDO CHUNGA MENDOZA
AUDITOR EXTERNO
SUPERINTENDENCIA DE COMPAN{AS
No. SCV.RNAE-936
MONTECRISTI - ECUADOR
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INDUSTRIAS MASTER INDUMASTER S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Activp

g

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 6

Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 7

Anticipos a proveedores ¥ empleados 7
Compadifas y partes relacionadas 7-16

(-) Provisitm por deterioro

Inventarios 8

Gastos pagados por anticipados
Otros activos corrientes

Total del activo corriente

ACTIVOND CORRIENTE
Propiedad pianta ¥ equipo, neto 9

Documentos y cuentas por cobrar L/p 10-16
Total del activo no corriente

Total del activos

Las notas explicativas 4nexas son parte integrante de los

2015 2014
119918 [86.150
1.246.439 1.274.866
445.297 311,245
P - S
1.715.903 1.588.542
(7.542) (7.542)
1.708.361 1.581.000
1.367.935 1.098.730
143,106 18.999
37219 N o
3.396.530 _ 2.8384.879
3.500.515 3.350.301
438.077
3.938.592 3.350.301
7.335.131 6.235,180

estados financieros,
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INDUSTRIAS MASTER INDUMASTER S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DFL 2015
(Expresado en délares estadounidenses}

Pasivo Notas
PASIVO CORRIENTE
Sobregiros bancarios
Porcién corriente de deuda a largo plazo i
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 12
Impuestos y contribuciones 12-14
Otros
Anticipos de clientes 12

Pasivos acumulados
Participacién a Trabajadores
Beneficios sociales 14

Total del pasivo corriente

PASIVOS A LARGO PLAZO
Obligaciones Bancarias a largo plazo 11
Otras Deudas a largo plazo

Total del pasivo na corriente
Total pasivos
PATRIMONIO 15

Total del Pasivo ¥ Patrimonio

2015 2014
77.589
202.235 613.650
1.301.635 1.277.521
312.756 182.044
331.131 76.543
84].829
2.987.351 1.536.108
143,586
118.707 132778
118.707 296.364
3.308.293 2.523.711
1.887.016 1.377.184
30.798
1.917.814 1.377.184
—2.226.107 —4.900,895
2.109.024 2.334.284
7.335.131 6.235.180

Las notas explicativas anexas son parte infegrante de los estados financieros,
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INDUSTRIAS MASTER INDUMASTER S.A.
ESTADQ DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en doilares estadounidenses)

S el ot i S i Al o "' v " L 2 "’ » "'.." L B ]

Ingresos de Actividades Ordinarias
Costo de Ventas de Actividades Ordinarias
Margen bruta

Gastos de operacién

Gastos administrativos
Gastos de venta
Gastos financieros
Depreciaciones

Otros gastos

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Participacion de trabajadores en las utilidades

UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO A LA
RENTA

Menos gastos por impuesto a la renta

Utilidad neta del periodo

Notas

12

2015 2014
5.691.643 11.570.422
_(3444.174)  (7.411.285)
2.247.469 4.159.138
(787.689)  (1.541.522)
(1.131.869)  (1.254.198)
(230.800) (173.281)
(345.147) (129.250)
(228.697)  (103.646)
(2.724202) _ (3.201.896)
(476.734) 957.242
(0)) (143.586)
(476.734) 813.656
) (137.272)
(476.734) 676.384

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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INDUSTRIAS MASTER INDUMASTER 5.4,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales
Utilidad antes del Impuesto a la renta del afio
Mis cargos a resultados que no representan movimiento
de efectivo:

Provision para cuentas incobrables

Depreciacion

Cambio en activos y pasivos:
lnventarios
Impuesto a la renta otras cuentas por cobrar
Pasivos acumulados
Documentas y cuentas por cobrar
Documentos y cuentas por pagar
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversisn
Incremento del activo fijo, netas
Efectivo neto utilizado en Ins actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento
Aumento de obligaciones bancarias
Aporte para capitalizacién

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

2015 2014
(476.734) 676.383
345,147 244.796
(131.587) 921.179
(269.205) 200,160
(155.788) 423752
(177.657) 46205
(576.374) (591.467)
1.489.259 (1.926.486)
178.648 (926.656)
(335.049)  (984.803)
(335.049) (984.803)
13.610 B00.876
209.023
222,633 800.876
(66.232)  (1.110.583)
186.150 1.296.733
119918 186,150

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

oy/Agtilar
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INDUSTRIAS MASTER INDUMASTER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidensesi '

INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue constituida el 30 de Abril del 1993, en la ciudad de Portoviejo, provincia de
Manabi,, ¥ su operacién se extiende a todo el territorio ecuatoriano, En ¢l aflo 2011 se realizaron
reformas a los estatutos, aumento de capital a USS 500,000 en acciones nominales a un valor de
USS 1 cada una y ¢n diciembre del 2014 se realizé un incremento al capital de US$ 670,000 en
acciones niominales a un valor de US$ 1 cada una, lucgo en el 2015 se realiza un nuevo incremento
de capital de $600,000 000 en acciones nominales a vn valor de US$ 1 ¢cada una.

Su objetivo social Su actividad principal es la fabricacion ¥ comerciaiizacion de bienes muebles, de
oficina y estructuras metélicas.

Sus principales accionistas son personas naturales domiciliadas en Ecuador. Segiin se menciona en
la Nota 24, la Compailia mantuvo acuerdos ¥ contratos de distribucion a través de los franquiciados
a nivel nacional, con personas naturales y Jurldicas con quienes se controlaban hasta el 2015 los
canales de comercializacin. EI 50% de las ventas serdn generadas a través de los franquiciados,

Aprobacién de estados financieros —

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos con la autorizacion del
Representante Legal de INDUSTRIAS MASTER INDUMASTER S.A. el 27 de marzo de! 2016
Y posteriormente serin puestos a consideracion de Ia Junta General de Accionistas para su
aprobacidn definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NUF 1, estas politicas han sido disefiadas cn funcién a
las NIIF vigentes al 31 de Diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que
se presentan en estos cstados financieros.

2.1. Bases de preparacion de estados financieros —

Los estados financieros de INDUSTRIAS MASTER INDUMASTER S.A. han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas
por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador v
representan la adopeién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan en los estados
financieros.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su Juicio en ¢l proceso de aplicacién
de las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir d2 los montos estimados por la
Administracion,
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INDUSTRIAS MASTER INDUMASTER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)
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A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiia no
ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las techas indicadas a continuacién:

- Aplicas on obligatdra
Nemg Imo decambio parz ejerckox iniciadas @

panir de:
NIF 3 bstrumentos fivancrros ospecifica b chsificacion ymediciin de acthos ypaswos , Ide Enero del2015
fiRancieros. .
IFRXC 2! Qravédmenes, Interpretacion de la NIC 37 - Provisiones , pasivaos costimgentes ¥ ide Encro del0 s
activd s contingentes:
NF 3 Activos no Corrientes Mantendos pam b Venta y Operaciones Dcontmuadas ide Enero del20¥%
NF 7 estrumentos financeros: fomactna Revelar ide Enero dellox
N % Bereficios & s Empleados \de Enero del20%
NIC 34 bformacdn Finsnciera litermeda Tde Enero del 20
NIF N Cuentas de Dfermiento de Activdades Reguludas Ide Enero cel2016
NIIF 15 kigresos de Actividades Ordsares Procedentes de Contrato s con Cliantes 1de Enero del20 16

La Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas y de las enmiendas a las NIIF
antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en ¢l ejercicio de
su aplicacidn inicial,

2.2. Moneda fancional y moneda de presentacién —

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
entorno econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional v la moneda de
presentacién de la Compafiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los
estados financieros adjuntos estén expresadas en délares estadounidenses.

2.3, Efectivo y equivalentes de efectivo -

-

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos
o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar répidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses.

2.4, Actives y pasivos financieros —
2.4.1 Clasificacion —
La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguicntes categorias: “activos
financieros a valor razonable a traves de ganancias o pérdidas”, “préstamos v cuentas por

cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento™ y “activos financieros
dispanibles para la venta™.




INDUSTRIAS MASTER INDUMASTER S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los pasives financieros se clasifican en las siguientes categorfas: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias v pérdidas” y “otros pasivos financicros”. La clasificacion
depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasives
financieros. La Administracion determina la clasificacidn de sus activos financieros a Ia
fecha de su reconocimiénto inicial.

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la
categorfa de Préstamos y cuentas por cobrar, De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo
pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros™ cuyas caracteristicas se
explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera
principalmente por las Cuentas por cobrar a Clientes, Cuentas por cobrar a Compailias
relacionadas y Otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las
Obligaciones bancarias y financieras, Cuentas por pagar a Proveedores, Compaiiias y
partes relacionadas y Otros pasivos. Se incluyen en ¢l pasivo carriente, excepto por los
de vencimiento mayor 2 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera.

2,42 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento —

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacidn financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaceion, que de ser significativos, es reconocido como
parte del activo o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea
designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad
al reconocimiento inicial la Compafifa valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicioén posterior—
a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden

al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la
Compaiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:




-

INDUSTRIAS MASTER INDUMASTER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado cn délares estsdounidenses) :

b)

(N

(ii)

(iif)

Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cuentas corresponden # los montos

adcudados por Ix venra de sus productos, muebles para oficinas y para el
hogar realizados en el curso normal de operaciones. Si se esperan cobrar en un
aflo o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes.

Los saldos presentados en ¢l activo corriente se registran a su valor nominal
que ¢es equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 90 dias)
menos la provision por deterioro,

Cuentas por cobrar & Compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a
montos adeudados principalmente por préstamos en efectivo para capital de
trabajo pendientes de cobro, entre otros. Si se esperan cobrar en un afio o
menos se¢ clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presenfan
€omo activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues se estiman recuperar en el corto plazo.

Onras cuentas por cobrar; Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principalmente por anticipos a proveedores, préstamos a funcionarios ¥y
empleados, entre otros. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican
como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues se recuperan en el corto plazo.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo, En ¢specifico, la Compafifa
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categorfa:

()

Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no

difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigenies en el
mercado. No existen costos de transacciones significativos incurridos al
momento de su contratacién. Posteriormente se miden al costo amortizado
utilizando las tasas de interés pactadas, Los intereses devengados que
corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus operagiongs
Se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos
financieros, los intereses pendientes de pago al cierre del afio se presentan en
el estada de situacion financiera,

Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.




INDUSTRIAS MASTER INDUMASTER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

(i) Cuentas por pagar s Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquirides 2 proveedores locales y del exterior en el curso normat de
los negocios. Se reconocen a su valor nominal que ¢s equivalente a su costo
amortizado pues no generan infereses y son pagaderas hasta 90 dias en casos
puntuales,

(iii) aiiins y partes relacio : Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por préstamos de efectivo para capital de trabajo, saldos par
compra de bienes y servicios, entre otros. Si se esperan pagar en' un ailo o
menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan
COMO pasivos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagadas en ¢l corto plazo.

2.4.3 Deterioro de activos financieros —

La Compaiifa cstablece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no serd capaz
de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales
de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financicras significativas por parte
del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quicbra o rearganizacion
financiera y 1a falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que |a cuenta a
cobrar se ha deteriorado. Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, se han registrado
provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar de Clientes considerando dicho
andlisis y se presenta en el estado de sitvacién financiera.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros —

Un activo financiero se ¢limina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efective del activo o si la Compaifiia transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

2.5, Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo o 4 su valor neto de realizacion el que resulte menor,
caleulado para productos y bienes comercializados por la entidad. El costo de los productos
terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros
costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su
venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. .

El costo de los inventarios v de los productos vendidos yv/o consumidos se determina usando el
método promedio ponderado, para la imputacién de las salidas de dichos inventarios,
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El valor neto realizable, para producios terminados es el precio de venta estimado en ¢l curso
normal de los negocios, menos los gastos de comercializacién y distribucion; y pura el caso de
materias primas y materiales de empaque corresponde principalmente al costo de las Gltimas
compras locales.

Estimacién para inveatario obsoleto y/o daiado -

Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia y/o daflo, la
cual es determinada en funcion de un anslisis de la posibilidad real de venta v/0 consumo. La
provisién para inventario obsoleto y/o dafiado se debe cargar a los resultados del afio.

Propiedad, mobiliario y equipos, neto —

Son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deteriaro, en
caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccidn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién
fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente,

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de activo fijo, es calculada linealmente basada
en la vida il estimada de los bienes comprendidos en este grupo, o de componentes
significativos identificables que posean vidas Gtiles diferenciadas y no considera valares
residuales, debido a que la Administracion de la Compafifa estima que el valor de realizacion
de sus propiedades, planta y equipos al término de su vida atil serd irrelevante. Las
estimaciones de vidas (tiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas dtiles estimadas de las propiedades, planta y equipos, son las siguientes:

Tipo de bignes Numero dg afios
Instaleciones 10
Maguinaria v equipo 10
Equipos de oficina 4 10
Vehiculos 5
Equipas de computacidn 3
Software 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el vajor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. Cuando el
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valor en libros de un active fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

+ Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros —

Los activos sujetos a depreciacion (activos fijos) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrin no recuperarse de su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede
su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto
neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los
activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia
regisira una pérdida por deterioro en lus resultados del ejercicio. Al 31 de Diciembre del 2015 y
2014 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no
financieros (activos fijos).

Impuesto a la renta corricnte y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cvando so trata
de partidas que se reconocen directamente ¢n ¢l patrimonio. En este caso el impuesto también
se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto & la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con
base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una
tasa de impuesto del 22% (2014: 22%) de las utilidades gravables. la cual se reduce al
12%(2014: 12%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente..

b} Anticipo de Impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2011 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta®, cuyo valor es calculado en funcidén de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos
deducibles, 0.4% de fos ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norms establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menar
que ¢l monto del anticipo minimo, ¢stc Gltimo se convertird en impuesto a la renta
definitiva, 2 menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion
de este anticipe.

¢) Impueste a la renta diferido
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La circular No. NAC-DGECCGC12-00009 publicada en el Registro Oficial No. 718 del 6
de Junio del 2012 indica que “Ia aplicacién de la deducibilidad de costos ¥ gastos para
efectos e impuesto a la renta, se rige por las disposiciones de la Ley de Régimen
Tributario Interno y su reglamento respectivo, y en ninguno de dichos cuerpos normativos
¢ encuentra prevista la aplicacion de una figura de reversos de gastos no deducibles de
periodos anteriores para efectos de la determinacién del Impuesto a la renta en el periodo
corriente”.

Con base a lo detallado en el parrafo anterior la Administracion de Ja Compafiia considera
que al 31 de Diciembre de 2015 no se han producido diferencias temporales, entre lus
bases tributarias de los activos Y Ppasivos y sus respectivos valores mostrados en los
Estados financieros, que generen un activo adicional o pasivo adicional por Impuesto a la
renta diferido.

2.10. Beneficios & los empleados ~

n) Beneficios sociales de corte plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del
estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

i) La participacion de los trabaja res en las utilidades: Calculada en funcién del 15%
de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecidoe por la
legislacion ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a resultados ¥ S€ presenta como
parte del gasio administrativo y de ventas en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio,

ii) Beneficios sociale im r i arto suel ; : S¢ provisionan y
pagan de acuerdo a la legisiacion vigente en el Ecuador.

2.11. Provisiones corrientes —

Las provisiones representadas en ¢l esiado de situacion financiera, principaimente por
beneficios sociales e impuestos se reconocen (i) cuando la Compaflia tiene una obligacién
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, (ii) es probable que vaya
a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién: v (iii) el importe se puede
estimar de manera confiable.

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacitn de la 4dminisn'a.cié.n, ala
fecha de cierre de los estados financicros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.

Los conceptos por lo cual se constituye provisién con cargo a resultados comprenden
principalmente a los descritos en la Nota 10.

2.12. Reserva legal -
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De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% de!
capital suserito. La reserva legal no esté disponible para distribucién de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva facultativa -

El saldo acreedor de esta-reserva proviene de las utilidades de afios anteriores con el propésito
de atender de mejor manera la demanda de negocios y cumplir con la meta propuesta por Jos
administradores por lo que se estima aprobar en Junta General Ordinaria de Accionistas los
Resultados acumulados para incrementar esta reserva. i

A

Resultados acumulados —
Ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF —

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultades
acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez
de las “NHIF", que generaron un saldo acreedor éste sdlo podra ser capitalizados en la parte
que exceda al vaior de las pérdidas acumuladas y las del iltimo ejercicio econdmico
coneluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion
de la Compailfa.

. Otros Resultados Integrales -

Incluye las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados ¢n la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales en el periodo ¢n el que surgen. Las nuevas
mediciones del pasivo (activo) por beneficios definidos netos reconocidos en Otro Resultado
Integral no se reclasificaran en el resultado del periodo en un periodo posterior. Sin embargo,
Ja Compafiia puede transferir esos importes reconocidos en Otro Resultado Integral dentro del
Patrimonio.

Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden ¢l valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
productos en €l curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas y
descuentos otorgados. :

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos
fluyan hacia la Compaiifa puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace
entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecha a disponer de ellos, ni a
mantener un control

sobre los mismos.

Costos y gastos —
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De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por o menos el 10% de la
utilidad neta del aflo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance ¢l 50% del
capital suserito. La reserva legal no esti disponible para distribucién de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

. Reserva facultativa -

El saldo acreedor de esta-reserva proviene de las utilidades de afios anteriores con el propésito
de atender de mejor manera la demanda de negocios y cumplir con la meta propuesta por log
administradores por lo que se estima aprobar en Junta General Ordinaria de Accionistas los
Resultados acumulados para incrementar esta reserva.

\

Resultados acumulados —
Ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de lus NIIF —

Los gjustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez
de las “NIF", que generaron un saldo acreedor éste sélo podra ser capitatizados en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del iltimo ejercicio econdmico
concluido, si lus hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacion
de la Compaiiia.

Otros Resultados Integrales -

Incluye las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados ¢n la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales en el periode en el que surgen. Las nuevas
mediciones del pasivo (activo) por beneficios definidos netos reconocidos en Otro Resultado
Integral no se reclasificardn en el resultado del periodo en un periodo posterior. Sin embargo,
la Compafiia puede transferir esos importes reconocidos en Otro Resultado Integral dentro del
Patrimonio.

Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
praductos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas y
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos ¢n la medida en que es probable que fos beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compafifa puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace
entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control

sobre los mismos.

Costos y gastos ~
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Los costos y gastos se registran ai costo histérico. Se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se hava realizado el pago, y se registran en el periodo
mas cercano en el que se conocen.

2.18, Compensacitn de saldas y transacciones —

Como norma general en 185 estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoca los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién,
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién 'de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea,
se presentan netos en la cuenta de resultados,

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financicros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan Jus montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas, Las
estimaciones realizadas y supuestos wtilizados por la Compaiifa se encuentran basados en la
experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resuitados finales podrian diferir de las estimaciones hajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiifa y/o
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

* Provision por_deterioro de cuentas por cobrar: La estimacién para cuentas dudosas es
determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacién de la antigtiedad de los
saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos. La provision para cuentas
dudosas y las recuperaciones de cuentas provisionadas se cargan y se acreditan a los resultados
del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos, (Nota 24.3)

*  Activo fijo: La determinacion de las vidas dtiles que se evalfian al cierre de cada afio, (Nota 2.7)

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1, Factores de riesgos financieros

Las actividudes de la Compaflia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez, El programa general de administracion de
riesgos de la Compafiia s¢ concentra principalmente en la gestién vy diversificacion del
mercado en que opera y en la gestién de los costos de produccisn, principalmente de materias
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primas, ademas de los rissgos e=lacionados con la obtencidn de crédito para garantizar su
liquidez y sus inversiones. El peograma tiene por objetiva final minimizar potenciates efectos
adversos que estos riesgos podrian generar en el desempefio financiero de la Compaiflia.

La administracion de riesgos esta bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia.
(a) Riesgo de mercado
i. Riesgo de tipo de cambio

La Compafifa realiza sus operaciones principales (nicamente en \dotares de los
Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se
presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

ii. Riesgo de tasa de interés

Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, si bien la Compaiiia mantiene financiamiento
con entidades financicras locales, la exposicién a este riesgo no es significativo pues
sus crédilos estan contratados tnicamente con entidades locales a tasas de interés fija
de mercado.

iii. Riesgo de precio

La Compafiia ha logrado mitigar el riesgo del precio de los productos terminados para
la  reventa pur cuanto mantiene negociaciones directas com  los
fabricantes/distribuidores locales e internacionales de los mismos. Cuando se
presentan fluctuaciones de precios de las mercaderias, se renegocian los precios de
compras de forma trimestral y a la vez se hacen los estudios de revision de precios de
los productos, para transferir de la mejor manera los impactos de incrementos de
costos unitarios de las mercaderias, en el precio de venta de los productos terminados
para la reventa,

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depésitos en bancos e
instituciones financieras, as{ como la exposicién al crédito de Clientes. que incluyen a los
saldos pendicntes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas, La
Compaiiia mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas v personas naturales, y no
mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en particular. Respecto
de bancos e instituciones financieras, silo se acepta a instituciones cuyas calificaciones
de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad,
dindmica y respaldo a los depésitos de la Empresa.

La exposicion de la Compailia al ricsgo de crédito se-ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente, la cartera de la Compailia esté diversificada,
La Administracién ha establecido al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, que desde un
punto de vista geografico 0 demogréfico, no existe concentracion de riesyo de crédito,
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La Compafia mantiene su efectivo v equivalentes de efectivo en instituciones financieras
con las siguientes calificaciones:

Entidad i S Calificacis
Banco Pichincha S.A. AAA-
Banco Predubanco S.A., AAA-
Banco Internacional S.A. AAA-
Banco Bolivariano S.A. ‘AAA-
Banco Comercial de Manabia S.A. | A-

Estas calificaciones significan que 1a situacién de las Instituciones Financieras son las
m4s altas calificaciones de una compaiiia fiable y estable.

(¢) Riesgo de liquidez

La Compaiifa monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo. El objetivo de la Compafifa es mantener una continuidad
de fondos y una flexibilidad de los mismos a través de la revision oportuna de los saldos
de cartera asi camo la negociacién de plazos extendidos de créditos con sus principales
Proveedores.

4.2, Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar ¢l capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con ¢l propdsito de generar retornos a sus
Accionistas y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.
Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base de! ratio de
apatancamiento.

Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total.

La deuda neta se calcula como ¢l total de los recursos ajenos (incluyendo Obligaciones
bancarias corrientes, Cuentas por pagar Proveedores y Compaiifas y partes relacionadas)
menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio
ncto” mas fa deuda neta.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 fueron los siguientes:

2015 2014
Sobregiros bancarios 77.589
Porcidn corriente de deuda a largo plazo 202.235 613.650
Cuentas por pagar proveedores 1.301.635 1277.521
Impuestos v contribuciones 312.756 179.849
Otras cuentas por pagar 531.131 76.543
Anticipos de clientes 841.829

3.189.586 2.225.152

Efectivo y equivalentes de efectivo (119.918) (186.150)
Deuda neta 3.069.668 2.039.002
Total patrimonio neto 2.109.024 2.334.284
Capital total 5.178.692 4,373.287
Ratio de apalancamiento 59% 47%

El ratio de endeudamiento aumenta durante 2015 como resultado, fundamentalmente por las
obligaciones contraidas con los clientes via anticipo a futuras ventas y otras deudas con
relacionados al grupo, asi como el decrecimiento de patrimonio por la pérdida registrada en el
presente gjercicio,
5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros:
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2015 2014

Corriente Corriente
Actives financierus medidos al costo
Efectivo y equivalentes de cfectivo 119.918 186.150
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Clientes 1.246.439 1.274.866
Anticipos a proveedores y empleados 394.033 311.245
Impuestos y retenciones 57.219 135.077
Compaiiias y partes relacionadas 75.431 2431
Total activos financieros 1.773.122 1.723.619
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Sobregiros bancarios 77.589
Porcidn corriente de deuda a largo plazo 202,235 613.650
Cuentas por pagar proveedores 1.301.635 1.277.521
[mpuestos y contribuciones 312.756 179.849
Otras cuentas por pagar 531.131 76.543
Anticipos de clientes 841.829
Total pasivos financieros 3.189.586 2.225.152

El efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a Clientes, Cuentas por cobrar a
Compaiifas relacionadas, Anticipos a proveedores y Otras cuentas por cobrar, Deudas financieras y
bancarias, Cuentas por pagar a proveedores, Compaifas y partes relacionadas, otras cuentas por
pagar Y Anticipos clientes se aproximan al valor justo, debido a la naturaleza de corto plazo de
estos instrumentos, en los pasivos no corrientes, dado que sus condiciones y tasas de interés son
las de mercado, se considera que las mismas se encuentran a valor razonable.

- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2015 2014
Caja 1.933 3.114
Bancos 117.985 81.589
Inversiones 101.448
119918 186.150
Sobregiro Bancario (77.589)
Total 119.918 108.560
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadoutidenses;

representa la diferencia entre ¢l importe en libros de esas cuentas por cobrar Clientes y ¢l valor

presente de los flujos de efectivo esperados de la liquidacion. La Compafifa no mantiene ninguna
garantia sobre estos saldos.

Un detalle de Ja cuenta por cobrar Clientes es como sigue:

2015 2014
Clientes 1.175.868 662.560
Valores en garantia 22.836 388.234
Valores devueltos 39.043 23.337
Tarjetas de crédito 8.692 735
Total cuentas por cobrar clientes 1.246.439 1.274.866

Al 31 de diciembre de 2015, el detaile de los vencimientos de las cuentas por cobrar clientes
€s como sigue:

2015

Por vencer, corrientes 226.897
Vencidos

Entre 01 y 30 dfas 710,759
Fntre 31 y 60 dias 61518
Entre 61 y 90 dias 26,680
Mas de 91 dias 220.585
Total cuentas por cobrar clientes 1.246.439

7.1 Los siguientes saldos componen el grupo de cuentas y documentos por cobrar

2015 2014
Anticipo a proveedores 403.779 235,767
Préstamos a empleados 41.448 75.448
Préstamos relacionados 24237 2431
Total 460,454 313.646
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INDUSTRIAS MASTER INDUMASTER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dblares estadounidenses)

Los Anticipos a proveedores y Prestamos a empleados no generan intereses y el plazo de

cobro es de hasta 360 dias.

Durante los afios 2015 y 2014, la Compafia no ha registrado provisién por deterioro para

las otras cuentas por cobrar.
8. INVENTARIOS

Composicidn:

Productos terminados

Muterias primas

Productos ¢n proceso

Inventario de suministros y repuestos
Provision lento movimiento

2015 2014
822.999 651.236
282.632 250.425
117.688 113.640
144.616 106.451
(23.022)

1.367.935 1.098.730

Durante los afios 2015 y 2014 se aplico lo que indican las normas NIIF (ver nota 3)

Los saldos antes expuestos representan las existencias al cierre del periodo, certificadas por la

Compafiia mediante los conteos fisicos.

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO, NETO
Composicidn:
2015 2014

Terreno (a) 222.300 222.300
Edificio e instalaciones 916.442 916.442
Magquinarias (b) 1.539.575 1,495,262
Vehiculos 451.990 647.008
Equipo de computacién 25.982 25982
Muebles y enseres 14271 14.271
Equipo de oficina 93.322 75.584
Obras en curso (¢) 999.965 531948

4.263.847 3.928.797
Menos: :

Depreciacion acumulada (763.331) {578.496)
3.500.516 3.350.301
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(Expresado en dolares estadounidensas)

Las instituciones financieras con las cuales opera la Compafia a cierre del 2015 'y 2014 tienen la
siguiente calificacion de riesgo:

Entidad financiera Calificacién
Banco Pichincha S.A. AAA-
Bance Produbanco S.A. AAA-
Banco Internacional S.A. AAA-
Banco Bolivariano S.A. 'AAA-
Banco Comercial de Manabia S.A. A-

\

AAA: La situacion de la institucion financiera es muy fuerte y tiene una sobresaliente trayectoria
de rentabilidad, lo cual se refleja en una excelente reputacién en el medio, muy buen acceso a sus
mercados naturales de dinero y claras perspectivas de estabilidad. Si existe debilidad o
vulnerabilidad en algin aspecto de las actividades de la institucion, ésta se mitiga enleramente con
las fortalezas de la organizacion.

A.~ La institucion es fuerte, tiene un sélido récord financiero v es bien recibida en sus mercados
naturales de dinero. Es posible que existan algunos aspectos debiles, pero es de esperarse que
cualquier desviacién con respecto a los niveles historicos de desempefio de la entidad sea limitada
¥ que se superara ripidamente. La probabilidad de que se presenten problemas significativos es
muy baja, aunque de todos modos ligeramente mas alta que en el caso de las instituciones con
mayor calificacion

- DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Dacumentos y cuentas por cobrar - Clientes que se revelan arriba se clasifican como activos
financieros que se miden al costo amortizado para aquellos vencimientos superiores a 365 dias.
Todos los saldos son clasificados como activas corrientes.

El periode de crédito promedio sobre la venta de bienes es de hasta 40 dias. No se hace ningin
recargo por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar después de la facturacion.

Antes de aceptar cualquier nuevo Cliente, la Compaiiia utiliza un sistema propio de calificacién
crediticia para evaluar le calidad crediticia del Cliente potencial y definen los limites de crédito por
Cliente, en 1a actualidud sus principales ventas son realizadas a instituciones del estado con buena
referencia crediticia.

Al determinar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar Cliente, la Compafifa considera cualquier
cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que s¢ otorgo inicialments el
crédito hasta el final del periode sobre el que se informa. La Administracién de la Compaiftia
considera que la concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de Clientes es
razonablemente dispersa ¢ independiente. -

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2014, la provisién para cuenias incobrables incluye cuentas por
cobrar Clientes que se encomtraban deterioradas individuakmente. el deterioro reconocido
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(a) Corresponde a un terrenc ubicado en Monteeristi, Lotizacién Anibal San Andrés calle i
el que se¢ estd construyendo la nueva planta de fabricacion en linea estandar,
Actualmente las operaciones de la Compaiifa se desarrolian en las instalaciones del

representante legal de la compaiiia. Los inmuebles estén garantizando obhgac:ones con
una institucion financiera.

(b) Incluye maquinarias que han sido prendadas para garantizar obligaciones con una
institucion financiera,

\

() Al 31 de diciembre del 2015 Incluye principalmente costos relacionados con Ja
construccién de un nuevo edificio y su correspondiente mobiliario por un monto

aproximado al US$1,000,000.
El movimiento de propiedad, mobiliario y equipos al 31 de diciembre del 2015 v 2014 fue el
siguiente:
2015 2014
Saldos 31 diciembre del 2014 3.350.301 2.610.293
Adiciones 609,495 084.803
Ventas-Bajas (neto) (114.133)
Depreciacion o gasto del afio (345.147) (244.796)
Saldos 31 de diciembre del 2015 3.500.516 3350301

10. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR L/P

El saldo al 31 de diciembre del 2015 incluia saldos por cobrar a largo plazo de las siguientes
sociedades relacionadas.

2015
Indumasconstruc S.A. ' 265.704
Simbaexportsa S.A. 172373
Total 43R.077

Las cuentas por cobrar relacionadas no generan intereses v no tienen fecha de vencimiento,

LLLLLLLLLY
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11. OBLIGACIONES BANCARIAS

Composicidn:
Al 31 de diciembre del

= 2015 2014
Institucion USS USS
Banco Produbanco(1) 1.210.986 772.938
Banco del Pichincha (2) 587.627 719.202
Banco Comercial de Manabi (3) 208.347 310,349
Banco Internacional 67,238 98.002
Banco Bolivariano 7.835
Otros (T/C — Teojama) 7.218 90,342

2.089.251 1,990.834

Menos porcidn corriente 202235 613.650
Porcidn no corriente 1.887.016 1.377.184

(1) Al 3| de diciembre del 2015 corresponden a tres obligaciones contratadas para capital de

()

trabajo e inversiones con vencimientos mensuales a un plazo hasta 60 meses a Octubre del
2019. Estas obligaciones se encuentran garantizadas con propiedades de la compafiia y de los
accionistas.  En julio del 2015 por requerimiento de la institucion financicra y con el
propdsito de ampliar el plazo de vencimiento do las deudas, Indumaster S.A absorbié los
créditos de sus empresas relacionadas por un total de $.537.417 quedando en garantia bicnes
de la sociedad, relacionadas y de los accionistas.

Al 31 de diciembre del 2015 corresponden a cuatro obligaciones contratudas para capitai de
trabajo vencimientos hasta 60 meses hasta Junio del 2019, Estas obligaciones se encuentran
garantizadas con propiedades de la compafiia y de los accionistas. Dentro de la linea de

crédito aprobada la compaiiia tiene $194,400 que corresponden a crédito a corto plazo a 90
dias rembolventes.

(2) Al 31 de diciembre del 2015 corresponden a tres obligaciones contratadas para capital de

trabajo vencimientos hasta 48 meses hasta abril del 2016, Estas obligaciones se encuentran

garantizadas con un terreno y magquinarias, las mismas que fueron unificadas en ¢l presente
gjercicio. .
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(Expresado en délares estadounidenses) 3

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
2015 2014
Proveedores (1) 1.301.635 1.277.521
Anticipo de clientes (2) 841.829
Otras cuentas por pagar (3) 531.131 76.543
Impuesto v contribuciones (4) 312.756 182.044
2.987.351 1.536.108

(1) Las cuentas por pagar comerciales tienen vencimientos corrientes entre 30, 45, 60 v 90 dias

¥ Bo generan infereses, sin embargo mantiene garantias sobre documentos con sus
proveedores

(2) Los anticipos incluye a valores entregados por instituciones del estado (FLOPEC,
CUERPO DE BOMBEROS DE QUITO Y MUNICIPIO DE DAULE) por un total de US$
762,000

(3) Elsaldo de otras cuentas por pagar incluye principalmente:

Cuentas por pagar ex empleados 182,739
Provisién por compras de inventarios 165.239
Tarjetas de crédito 44.897
GAD de Montecristi 29.288
Varios 108.948
Total 331.131

(4) El saldo de impuestos ¥ contribuciones incluye los siguientes saldos

2015 2014
[.V.A, sobre ventas (1) 194,292 141.378
Retenciones en la fuente (2) 15.205 13.053
Retenciones de 1.V.A(2) 47.618 25418
Impucsto a la renta del afio (nota 12) 2.194
Valores por pagar IESS (nota 14) 35.640
Total 312.736 182.043
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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Corresponde al impuesto facturado a los Clientes en Jas ventas de Diciembre de cada periodo, estos
saldos fueron cancelados en los meses siguientes de los periodos.

13. IMPUESTOS

#) Situacién Fiscal
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto & la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afos
posteriores vontados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion de Impuesto a la
renta, siempre v cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los
afios 2013 al 2015 inclusive atin estan abiertos a una fiscalizacidn,

b) Tmpuesto al Valor Agregado (TVA)

Debido a la naturaleza de Ja Compaiiia, este impuesto se grava al valor de la transferencia de
ciertos productos comercializados por la Compaiiia en todas sus etapas de comercializacién a Ia
tarifa del 12% caleulado en base a los precios de venta (valor total de la factura a sy Cliente),
que incluye los costos y gastos imputables al precio.

¢} Conciliacién del resultado contable - tributario

La determinacién de ia utilidad gravable para el célculo del impuesto a la renta corriente al 31
de diciembre de 2015 ¥ 2014 respectivamente, es como sigue:

2015 2014

Utilidad antes de provisién para impuesto a la

renta (476.734) 813.656
Mis (menos)

Gastos no deducibles 127.02]
Deducciones especiales (43.988)
Utilidad gravable (476.734) §96.689
Utilidades a reinvertir 600.000
Tasa de impuesto 22%
Impuesto a la renta causado 137.272
(-) Retenciones en la fuente (57.219) (114.891)
(=) Crédito tributario (ISD) _ (20.186)

Impuesto a la renta por pagar 2.195
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@

@)

Tasa efectiva

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las tasas efectivas de impuesto a la renta fueron Ias
siguientes:

2015 2014

1 -I- 3
Utilidad antes del impuesto a la renta (476.734)  813.656

Impuesto a la renta corriente : 137.272

Tasa efectiva de impuesto 16.87%

(1) Durante el 2015 la Compafiia determind el anticipo minimo de Impuesto a la renta para
dicho affo siguiendo las bases descritas en la norma tributaria, sin embargo a la fecha de
emision de este informe se public6 en el Registro Oficial No. 788 del primero de julio del
2016 ¢l decreto Presidencial No. 1044 en el que se decreta la exoneracion del pago del
100% del valor del anticipo de Impuesto a la Renta para los diferentes Cantones de Manabi
¥ Esmeraldas.

(2) Véase comentario en numeral 2.9 c).

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita se prepare y remita por parte de la cmpresa el Anexo de operaciones con partes
rclacionadas para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$3.000.000 y aquellos que hayan efectuado operaciones por mas de
US$6.000.000 deberan presentar adicional al Anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencias.

Se incluye como partes relacionadas a empresas domiciliadas en paraisos fiscales. Fl indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de Junio del 2016 conforme ¢l noveno digito del RUC.
Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anval declare las
operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos, La Compaiiia no califica para preparar este
estudio. Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de
los ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos
naturales estin exentos de ia referida normativa.
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. OBLIGACIONES PATRONALES

Obligaciones patronales de corte plazo

Composicion;
2015 2014
Participacion trabajadores en utilidades (1) 143.586
Beneficios sociales (1) 118.707 119.210
Sueldos y aporles a la seguridad social (3) 55.640 33.568
174347 296361

{1} De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

(2) Representa los derechos a vacaciones anuales, décimos tercero y cuarto sueldos y otras
compensaciones laborales reclamadas por los empleados.

(3) Corresponden a los aportes de la seguridad social pagados a la presentacion de este informe

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Mediante resolucian publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de lusticia dispuso que los frabajedores tienen derecho a la jubilacion patronal
mencionada en el Cddigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segin la Ley de
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los
empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado servicios continuada o
interrumpidamente, tendrdn derecho a ser jubilados por sus Empleadores. Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de yeinticineo
afios de trabajo continuo o inferrumpido tendrdn derecho a lu parte proporcional de dicha
Jubilacidn, .

Asf también de acuerdo con el Codigo del Trabajo. la Compaiiia tendria un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas circunstancias,
Esta provision cubre los beneficios de terminacién de la relacion laboral por desshucio
solicitado par el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los
aflos de servicios prestados a la misma empresa o empleador.
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INDUSTRIAS MASTER INDUMASTER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMIN EL 31 DE DICIEMBRE DEJ, 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2015 no se ha realizado es estudio actuarial ni la provision para
Jubilacién porque Ja €mpresa tiene 25 afios de creacion PErO esta operativa recién desde e afio

2009 por esta razén no existen empleados Que tengan antigiiedad suficiente para realizar ja
provision, a

15. CAPITAL SOCIAL

(&) Capital Sacjal -

pagadas,

A continuacién, se presenta la composicién accionaria 4l 31 de diciembre de) 2015:

Accionistas Participacién Yalor
Yo Nominal
Simbaiia Iza Luis Cristébal 99.8414% 1.767.193
Cevallos Cedefia Amantilia 0.1586% 2.807
100.00% 1.770.000
“ “

infortnacion.

Mediante Acta de Junta General de Accionistas, se aprobé e] aumento de capital de Is Compafifa a
través de la capitalizacion de utilidades no distribujdas por $600.000.

(b) Reserva Legal -

(¢)  Utilidades acumuladas -
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Ajustes por adopeidn inicial de las NIIF -

De acuerdo a Resolucion No. SC.ICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compaiiias emitida el 9 de septiembre de 2011, los ajustes provenientes de la adopeion por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), que generaron
un saldo acreedor, solo podrd ser capitalizado en el parte que exceda al valor de las pérdidas
St scumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
e Sl absorber pérdidas: o devuelto en ¢l caso de liquidacion de la Compaiiia.

. 16 SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Las vperaciones de la compaiifa, partes relacionadas, accionistas, forman parte de las transacciones
habituales de la compafiia en cuanto su objeto y condiciones.

-4) Accionistas

Al 31 de diciembre del 2015 el detalle de los accionistas es ¢l siguiente:

C.L Nombre Nacionalidad % Capital
1706295886 Simbana Iza Luis Cristobal Ecuatoriano 99.8414% 1.767.193
1305272187 Cevallos Cedefio Amantilia Ecuatoriano 0.1586% 2.807

ai Saldos entre partes relacionadas

Al 31 de diciembre del 2015 los saldo entre partes relacionadas son los siguientes

Nombre Naturaleza Origen 2015
Simbafia Iza Cristobal Deudora Ecuador 19.510
Juan Carlos Simbafia Cevallos Deudora Ecunador 4.726
Total 24,236

Nombre Naturaleza Origen 2015
Indumasconstruc S.A Deudora Ecuador 265.704
Simbexportsa S.A Deudora Ecuador 172,373
Total 438.077

Los términos y condiciones bajo las cuales se originaron estas operaciones fueron bajo las mismas
condiciones de mercado con respecto a terceras personas o no relacionadas, estos saldos no generan
intereses y tienen vencimientos maximo de un ano (ver nota 7).
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EVENTOS SUBSECUENTES

Excepto por 1o expuesto en el parrafo anterior y en la nota 13, entre el 31 de Diciembre del 2015 y
la fecha de emisién de estos estados financieros (11 de Julio del 2016) no se produjeron eventos
que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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