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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
A los señores Accionistas de 
INDUSTRIAS MASTER INDUMASTER $4. 
Montecristi, 25 de Abel del 2014 

Informe sobre os estados financieros 
Hemos auditado los estados finenieros que se acompañan de INDUSTRIAS MASTER 
INDUMASTER S.A. que comprenden el estado de stución financiera a 31 de diciembre del 2013 y 2012 y los comespondientes estados de resultados integrales, de cambios en l patrimonio y de Nujs de 
cfr pela terminado ena o a como un eumend ls pocas conti sigiivs 

y otras notas explicativas. 

Responsabilidad dela Administración dela Compañía por los estados financieros 
La Administración de INDUSTRIAS MASTER INDUMASTER $.A. es responsable dela reparación 
y presentación razonable de stos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Información Financiera - NIF, y de control inemso necesario para permitir la preparación de estados 
financieros que estén libres de distorsiones significativas debido  frude o eror. 

  

Responsabilidad del muditor 
Nuestra responsabilidad e expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra 
“auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria. Dichas 
normas requieren que Cumplamos con requisitos éticos y planiiquemaos realicemos la autoría para 
obtener centeza razonable de que los estados financieros no están afectados por distorsiones 
significativas. 
Una auditoría comprende la aplicación de procedimientos destinados la obtención dela evidencia de 
auditoria sobre las cunidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio dl auditor e incluyen la evaluación del riesgo de 

distorsiones significativas en ls estados financieros por fraude  eror. Al efectuar esta evaluación de 
esgo, el auditor toma en consideración los controls intenos de la Compañía, relevates para 

preparación y presentación razonable de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos 
“ucitria adecuados a las circunstancias, pero no con el propóito de expresar una, opinión sobre 

«tividad del control interno dela emidad, Una auditoría también comprende la evaluación de que 
las políticas contables ulizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la 
Administración son razonabes, sí como una evaluación de la presetación general de los estados 

financieros. Consideramos que l evidencia de auñoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada 
para proporcionar una buse para pres muestra opinión de dora. 

   



Opinión 
4. En nuestra opinión ls estados financieros mencionados en el párao 1 presentan razonablemente, en 

odos los aspectos importantes, la situxción financiera de INDUSTRIAS MASTER INDUMASTER. 
S.A. al 31 de diciembre del 2013 y el desempeño de sas operaciones y sus lujos de efectivo por el año 
terminado en ea fecha, de conformidad con las Normas Intemacionaes de Información Financiera 
(NP) 

Asuntos que requieren énfasis 
5. Losestados financieros de INDUSTRIAS MASTER INDUMASTER S.A. porel año terminado el 31 de 

¿diciembre del 2012, fueron examinados por otros auditores, quienes emiticron una opinión sin salvedades el 
24 de mayo del 2013, 

  

“SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑÍAS 
No. SCRNAE-$56 
MONTECRISTI! - ECUADOR 
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INDUSTRIAS MASTER INDUMASTER S.A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2012 

      

  

   

ACTIVOS 
ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 45235 

Inversiones. 7 651.300 
Cuentas por cobrar cliente y otras cuenta por cobrar s 675857 
Otras cuentas por cobrar 9 ES 
Inventarios 10 1365918 
Total activos comientes. 4143255 
ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Propiedades, planta y equipo, neto. " 2610291 
Otros activos 19.729 
Total activos no corrientes 2650.00 
TOTAL 6223275 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS CORRIENTES: 

Préstamos n 
Cuentas por pagar E 
Pasivos por impuestos corrientes n 
Obligaciones acumuladas 16-17 
Total pasivos corrientes 
PASIVOS NO CORRIENTES: 

n 
20 

Total pasivos no corrientes LO11.169 
Total pasivos 4925838 
PATRIMONIO: 
Capital social 2 500.000 
Aportes futuras capializaciones 580,792 
Reserva legal 91.760 

Reserva de revaluación de propiedades 5 
Utilidades retenidas 674.385 
Total patrimonio. 807437 

TOTAL 6113275 

Las notas xplicaivas anexas 1 a 24 son pare integrant de los estados financieros 
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INDUSTRIAS MASTER INDUMASTER S.A. 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 

    

  

  

POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2012 — 

Notas 2013 2012 (en Us. dólares) 

VENTAS NETAS 2 MaAsRIz a G0S310 
COSTO DE VENTAS sA00IsO 2656236 
MARGEN BRUTO HESAI2 197 
Gastos de venas as s9m 
Gastos de administración (IGSS SAO) Gastos financieros asa (ss 
Depreccnes da donas) ros gano 189) 
UTILIDAD DEL EJERCICIO 261400 
Panicipación de rabjadoros soto 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO ALA RENTA pue 280 
Menos gasto por mpesto la rent: ” soso 
UTILIDAD DEL AÑO sones 

  

Las notas explicativas anexas 1 224 son part integrante delos estados financieros 
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INDUSTRIAS MASTER INDUMASTER S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 20 

  

2012 
(en U.S. dólares) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓ: 

    

Recibido de clientes .SAB.660 3019206 
Pagos a proveedores y a empleados PIB (400147) 
Flujo neto de efectivo proveniente (utilizado) de 
actividades de Operación 264.741 94265) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES. 
  

DE INVERSIÓN: 
Adquisiciones de propiedad planta y equipo 932.387) cazar 
Flujo nto de efectivo proveniente de (utilizado en) 
actividades de inversión 193288) QUA 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO: 

  

Prestamos y otros pasivos financieros 28,170 
Pago de dividendos 
Inversiones temporales (651.500) 
Flujo neto de eféstivo proveniente (utilizado) en 
actividades de financiamiento ua 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: 
Incremento (disminución) neto en efectivo y equivalentes   

de efectivo s0Rsas 
Saldos al comienzo del año. 36.708 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 4520 

  

Las notas explicativas anenas 1 a24 son parte integrante delos estados financieros 

  v
L
L
U
V
L
L
L
L
L
L
L
L
L
L
L
I
D
I
D
I
I
I
I
I
L
L
I
 

I
I
I



  

'
U
V
L
U
I
V
I
U
I
I
U
I
U
I
U
I
U
I
U
I
I
I
U
D
I
I
I
I
 

II
 I
I
I
 
I
I
I
 

T
L
 

t
T
o
t
t
t
 

INDUSTRIAS MASTER INDUMASTER S.A. 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuación, 

  

  

POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012 

2013 202 
(en U.S. dólares) 

"NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES 
DE OPERACIO!   

    

Utilidad del ejercicio 993,744 

Depreciación de propiedades, plata y equipo HOSIZ 13641 
Deterioro de inventarios 202 
Provisión para incobrables 6069 434 

Cambios enactivos y pasivos: 

  

Cuentas por cobrar 10.307 — (695,108) 
Inventarios 504890 (1,341,612) 
Otras cuentas por cobrar (658231) (209.069) 
Cuentas por pagar. 959,119 — 1,725911 
las cuentas por pagar 408231 238 

TOTAL AJUSTES 167097 — (357567) 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE (UTILIZADO EN) 2664741 (94269) 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Las notas explicativas anexas a24 son part integrante delos estados financieros 

  

“Contador General 
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INDUSTRIAS MASTER INDUSTRIAS S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
“Espresados en dólares estadounidenses) 

  

NOTA - INFORMACION GENERAL 
  La Compañía fue constituida el 30 de Abril del 1993, en la ciudad de Manta, provincia de Manabí, en 

«el año 2011 se eslizron reformas a os esatuos, aumento de capital a US$ 500,000 en accrones 
nominales aun valor de USS | cada una. — Su actividad prinpal slafabcacióny comercialización 
de bienes muebles, de ofcina y estructuras metálicas 
Según se menciona enla Not 24, la Compañia mantiene acuerdo y contrato de distribución tas de 
los famquiciados 3 nivel racional, con pesonas naturals y juridica con quienes se coran los 
anales de comercialización. El SO% delas ventas son generadas através de los franquiciados. 

Aprobación de estados fnancieros- 
Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 han sido emitidas con la autorización del 
Representante Legal de INDUSTRIAS MASTER INDUMASTER S.A. el 27 de marzo del 2013 y 
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta Cienral de Accionistas para su aprobación 
efínuiva, 

NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
A cominuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de esos 
estados financieros, al como lo requiere la NIF 1. estas políticas hn sido discñadas en función elas 
NIF vigentes al 31 de diciembre del 2013 y aplicadas de manera uniforme a odos los años que se 
presentan en stos etados financieros. 

3) Bases de preparación delos estados financieros — 
Los presentes estados Financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas 
Imemacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas 
Imemacionales de Contabilidad (IAS por ss siglas en inglés) que ha sido adopiada en Ecuador 
y representan la adopción integral, explicia y sin reseras de las referidas normas 
inernacionales y aplicada de manera ¡uniforme a los ejercitos quese presentan, Hasta el 31 de 
diciembre del 2011, los estados financieros se prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas 
¡de Contabilidad (NEC) 

  

Los estados Ninanciros han sido preparados sobre La base del modelo dl coto histórico excepto 
por los beneficios posi-empleo que son vaorizados en base al modelo actuarial. 

 



La preparación de los estados financieros conforme alas NIIF requiere el uso de estimaciones 
contables También exige a la Administración que ejera su Juicio en el proceso de aplicación de 
las polkticas contable dela Compañía. En la Nota 3 e revelan las áreas que implican un mayor 
grado de juicio o complejidad o ls áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos 
para la elaboración e ls estados financieros, Debido la subjetividad inherente en ste proceso 
contable, los resultados reales pueden diferir delos montos estimados por la Administación 
A la echa de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones las normas existentes que n han entrado en vigencia y que la Compañía no ha 
“adoptado con anticipación. Estas son de aplicación obligatoria a parir delas fechas indicadas a 

  

continuación 

Ancón anar less Sarna enano cie 

NIE Canbion ami de ans ato gu 1er dao 

NICE Rei Depa os cir pros Vic dezo 
NC Men inn nr dei aa 

NFS tspreeeciicacny mación eso pto ios tacenrnsezns 

a áewnsean 

  La Compañía estima que la adopción de ls enmienda alas NIIF ames descritas, no tendrá un 
impact significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación inicial, 

  

b) Moneda Funcional y de Presentación — 

Los estados financieros adjuntos se presentan en dólaes estadounidenses que es la moneda de 
curso legal en el Ecuador, Toda la información financiera, las citas en los estados financieros y 
Sus notas se presentan en dólares estadounidenses. 

e) Efectio= 

El efecivo incluye aquellos activos financieros líquidos y depósito ala vita en bancos e lie 
disponibilidad. 
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1) Activos y Pasivos financieros — 
Clasificación   

La Compañía clasifica sus activos financieros en ls siguientes categorias: "activos financieros a 
valor razonable através de ganancias 9 pérdidas”, “próstamos y cuentas por cobrar”, “acwos 
Financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financiero disponibles para la vena”. 
Los pasivos financieros se lasfcan en las guientes ctegorias: “pasivos financieros a valor 
razorable a travós de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros” La clasificación 
depende del propósito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los. pasivos 
Financieros, La Administración determina la clasificación de sus activos financieros la fecha de 
sa reconocimiento inicial. 

  

   

“Al 31 de diciembre del 2013, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de 
“préstamos y cuentas por cobra”, De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos 
Financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas características se explican 
seguidamente 

Préstamos y cuentas por cobrar: reptesetados en el estado de situación financiera 
principalmente por los Cuentas por cobrar a clientes y oras cuentas por cobrar. Son activos 
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinabls y que no cotizan en un 
mercado activo. Se incluyen en el activo coriete, except por los de vencimiento mayor a 12. 
meses codos desde la fecha del estado de situación financiera. 
Pasivos financieros: representados en el estado de situnción financiera por las deudas bancarias 
y financieras, cuentas por pagar e proveedores y otros pasivo, Se incluyen en el pasivo 
<orrient, excepto por ls de vencimiento mayor 12 meses contados a partir dela fecha del 
estado de situación financiera. 

Reconocimiento, medición inicia y posterior: 
Reconocimiento La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situsción 
Financira cuando es parte de los acuerdos que los generan y se compromete a comprar o vender 
el activo o pagar el pasivo, 
Medición inicial y posterior- Los activos y pasivos financieros son medidos iniialmense a su 
valor razonable más cualquier coto sribuible la transación, que de ser significativos, es 
reconocido como pene del ativo o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero. 
o sca designado como de valor razorable con cambios en resultados. Con posterioridad al 
reconocimiento inicial, la Compañía valoriza los activos y pasivos como se describe a 
continuación: 
“Activos financieros; Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amonizado 
¿tilizando el método de la tasa de interés efectiva, Si so esperan cobrar en un año 0 menos se 
clasifican como activos comentes, de la contrario se presentan como activos no corrientes. En 
específico, la Compañia presenta la siguientes cuentas dentro de esta categoría: 
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(G) Curas por sobrarslsnss. Corresponden principalmente los montos adeudados por los 
«liees por ls ventas de bienes en l curso normal de sus operaciones 
Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente su costo amortzado pues se recuperan enel corto plazo. 
(tras suentas por obrar: Estas cuentas corresponden a anticipos a proveedores, préstamos a 
“empleados entre otros, Estas cuemas se registran a su valor nominal que es equivalete 4 su 
costo amenizado pues se recuperan en el coro plazo. 
Pasivos _Inencioros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amonizado. 
“aplicando el método dela tasa de ienés efectiva. Los pasivos financieros son clasificados Como. 
obligaciones a cono plazo a menos que la Compañía tenga el derecho irrevocable para diferir e 

“cuendo de las obligaciones por más de doce meses después de la fecha del balance. La 
Compañia presenta as siguientes cuetas dentro de sta categoria: 

  Obligaciones hancaras: Se registran inicialmente a su valor nomiral que no diferen de su 
valor razonable, pues están contratados als tasas vigentes en el mercado. No existen costos de 
transacciones significativos incuridos al momento de su contratación. Posteriormente se miden 

sl costo amortizado utilizando las tasas de intris pactada. Los ineroses devengados que 
corresponden  prótamos utilizados en el financiamuento de sus operaciones se presentan en el 
éstado de resultados ingrl enel rubro gastos financieros, Los intereses pendientes de pago l 
+ierr del año s presentan en el estado de situación financiera como parte de la obligaciones 
por par 
(ús) Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes servicios adquiridos 
¿e proveedores locales en l curso normal de sus operaciones, Se reconocen a su valor nominal 
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas en el coto 
Plazo 
Deterioro de activos financieros: La Compañia establecerá una provisión para pérdidas por cterioro de sus cuentas por cobrar cuando exista evidencia objetiva de que la Compañía no será 

capaz de cobrar tados los importes que se le adeudan según los términos originales de los 
cuerdos 
Baja de activos y pasivos financieros: Un activo financiero es dado de haja cuando expiran los 
derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o $ la Compañía transfiere el activo a un 
tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo financiero es 

dado de baja cuando la obligación de pago se cancela o expira. 
Los instrumentos financieros se compensan cuando la Compañía tiene el derecho legal de 
ompensarlos y la Administración tiene la intención de cancelaros sobre una. base neta o de 
realiza el activo y cancelar el pasivo simultáneamente 

+) Inventarios = 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor, El 
costo de los productos terminados y de los prodacos en proceso comprenden las materias 
primas, la mano de ba directa, los gsts indirectos de fabricación basados en una capacidad



prmisa normal y tos costos incrids paa dejar os radios en las ubicaciones CSmdicions ness pr ss von, nes de descubra ls invnais E ns e los inventarios y de los produc vendido > dema wanda l mado de promedio Sendardn El valo coste es ul reco de vena cdo a luso oral de la Fagor menos los pasos de comezón > dsitció 
Las importaciones entránst se presentan l cost delas facturas más otros cargos relacionados 
«on la importación. 

M Propiedad, mobiliario y equipos, neto 
Las partidas de Propiedad, mobiliario y equipos se miden al costo menos la depreciación 
acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada en caso de producins. El coto incluye 
los desembolsos directamente atibubles a la adquisición o construcción del activo. Los 
desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitlizados cuando es probable 
que hencfiios económicos futuros asociados a la inversión Muyan hacta la Compañía y los 
costs pueden ser medidos razonablemente. 

Los otros desembolsos posteriores cotesponden a reparaciones menors o mantenimiento y son 
registrados en ls resultados integrales cuando son incurridos 
El teeno no se depreia. La depreciación delos cos bienes de Propiedad, mobiliario y equipo s 

«alalada inalmente basada en la vida ¿ti estimada de los bienes que conforman un grupo o de 
omponentes significaivos identificables que poscan vidas íiles diferenciadas y no conside 
valores residuales, debido a que la Administración de la Compañía estima que el valor de 
realización de sus activos deprecables al término desu vida ía será relevante, 

  

   

  

Las vidas Útiles estimactos de Propiedad, motiliario y equipo son ls siguiees: de 10 años para 
maquinarias y equipos, 10 años para muebles y enseres, $ años para vehículos y 3 años para 
equipos de computación. 
La vida útil y el método de depreciación seleccionado son revisados y ajustados si fuera 
cesar, la Fech de cad periodo que e informa para asegurar que e método y el periodo de 
la depreciación scan consistentes con el beneficio económico y las expectativas de vida de las 
partidas de Propiedad, mobiliario y equipos. 

  

Las pérdidas y ganancias por la venta de Propiedad, mobiliario y equipos, se calculan 
«comparando ls ingresos obtenidos con el valoren libros y se incluyen en el estado de resultados 
integral, 

1) Pérdidas por deterioro de valor de los netivos no financieros — 
Los activos sujetos a depreciación (Propiedad, mobilaio y equipos) se someten a pruebas de 
eseroro cundo se producen eventos o circunstancias que indican que no podrá recuperarse su 
valor en libros. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el valor 
importe ecuperable de cualquier activo afctado o grupo de tivos relacionados) con su valor 
en libros neto, El valor recuperabe de los activos coresponde al mayor entre el monto neto que 
Se obtendra de su vena o su valor en aso, Paa efectos de evaluar el deterioro, los activos se   



agrupan a los niveles más pequeños en los que se penera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso que el mont del valor libros del activo exceda a 
ss valor recuperble, la Compañía registrará una pérdida por deterioro en los resultados del 
periodo, AL 31 de diciembre del 2013 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas 

por deerioro de activos no financieros. 

  

h), Impuesto ala renta corriente y diferido — 
El gasto por impuesto la renta comprende el impuesto ala renta coriete y l diferido, El 
impuesto ala reta se reconoce cn el etado de resultados integrales, excepto cuando se trata de 
paridas que e reconocen directamente en el patrimonio. En ese caso el impuesto también se 
reconoce en ros resultados integrales o directamente en el patrimonio 

Impuesto ala renta orrient 

  

Fl cargo por impuesto arena corriente se calcula mediante la a5a de impuesto aplicable las 
vtilidades gravables y se carga alos resultados del año en que se devenga con hase en el 
impuesto por pagar exigible. Las normas vibutarias vigentes eablecen una taa de impuesto del 

225% en el 2013 ( 23% en el 2012) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% en el 
2013 (13% enel 2012) 4 las wtlidades son reinventidas por la Compañía.   

La gerencia evalúa periódicamente la posición asumida en las declaraciones d impuesto alo 
renta respecto desiciones en las que ls leyes tributarias son objeto de interpretación. 

Impuesto ala renta diferido. 
El impuesto a la reia para los periodos futuros son reconocidos unando el método del pasivo 

sobre las diferencias temporales ente la ase tributaria y contable e los activos y pasivos enla 
facha del estado de situación inancicea 
Los pasivos por impuesto diferido se recooucen para todas las diferencias temporales 
imponibles. 
Los sctvos por impuesto diferido se reconocen para toda las diferencias temporales deducibles 
y por la compensación futra de créditos fiscales y pérdidas tributarias amontzables, en la 
medida en que sea probable la disponibilidad de la uilidad tributaria futura contra las cuales 
imputar esos cédios fiscales o pérdidas tributarias amorizable, 
El importe en libros de os activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de 
situación financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente 
ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los 
Aésivs por impuesto diferido no reconocido se reevalian en cada echa del estado de sitsción 
Financiera y se reconocen enla medida cn quese torne probable que la utilidad tributaria four 
permita recuperar dichos activos. 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden als tasas impositivas que se espera scan 
de aplicación en el período en l que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad 
son las disposiciones legales vigentes



El impuesto diferido relacionado con as paridas reconocidas fuera del resultado se reconoce 
Fuera de éte. Las ponidas de impuesto diterido se reconocen en coeación con la transacción 
subyacente, ya sea en el to resultado integral o directamente enel patnmonio. 
Los activos y pasivos por impuesto dierido se compensan si existe un derecho Jogalmeme 
exigible de compensar los impuestos activos corentes conta los impuestos pasivos corientes, 
y silos impuestos diferidos se relacionan con la misma emidad sujeta al impuesto y la misma. 
“autoridad tributaria, 

  1) Impuesto sobre las ventas 
Los ingresos de actividades ordinanas, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el import de cualquier Impuesto sobre ls ventas () Impuesto al valor agregado). slvo: 

- Cuando el impuesto sobr las ventas incurrido en una adquisición de activos o en una 
prestación de servicios no resulte recupeable de le autoridad fiscal, en cuyo caso ese 
impuesto se reconoce como pane del costo de adquisición del activo o como parte del 
pasto. según corresponda, 

  

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresada incluyendo el importe de 
impuestos sobre la ventas. 

El impone neto dl impuesto sobre la ventas que se espera recuperar de, o que coresponda. 
pagar la atoridd fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el 
estado de situación financiera, según comesponda. 

D Provisiones 
Se reconoce una provisión sólo. cuando la Compañía tene una obligación presente como 

resultado de un evento pasado, e probable quese requieran recursos para cancelar la obligación y 
se puede estimar razonablemente su impor, Las povisones se revsan en cada fecha del estado 
de situación financia y se ajustan para, reflar la mejor estimación que se tenga a ea fecha, 
Cuando el efecto del valor del dipero en el tempo es importante, el monto dela provisión es el 
valor presente de los desembolsos que se esperan incurrir para cantelrta y el incremento o la 
provisión porel transcurso del tiempo se reconoce como un gasto por Intereses 

  

K), Beneficios alos empleados — 
Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado de 
situación financiera y corresponden principalmente a vacaciones, décimo tercero y décimo 
cuarto sueldos, y participación de los trabajudores en las unidades, conceptos que se 
provistonan y pagan de acuerdo al legislación vigemo en Ecuador 
Beneficios de largo plazo: Provisiones de jubilación patronal y desahucio (no fondeados): 
La Compañía tene un plan de beneficio definido para jubilación patrona, normado por las leyes 
Iaborales ecuatorianas, Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de 
terminación de la relación laboral por desahucio solicitado porel empleador por el trabajado, 
«l empleador bociicará l trabajador con el veinticinco por cent del equivalete la ultima. 

  



remuneración mensual por cada uno delos años de servicio prestado al mismo empleador, este 
beneficio se dencmina desahucio.   

  La Asociación determina anualmerto la provisión para Jubilación patronal y desahucio con base 
en estudios actuaiales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo 2 
los resultados del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y 
representan el valor presente delas obligaron ala fecha del estado de situación financiera. el 
cual es obtenido descontando los Mujos de salida de efectivo a una tasa de 7% anual (2011 65% 

“arual) equivale la 1asa promedio delos bonos de gobiemo, publicada por el Banco Central 
el Ecuador que están denominados en la misma monda en la que los hencfiios serán pagados 
y que tienen términos que se aproximan alos términos delas obligaciones por pensiones hasta su 

  

Las hipóxess actuaiaes incluyen variables como son, en adición ala tasa de descuento, asa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicios. remuneraciones, incremento. futuros de 
remuneraciones, taa de rotación. erre otras. 
  

Las ganancias y pérdidas actuarales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y 
cambios en los supuestos actuarals se cargan resultados en l periodo en l que surgen. Los 
¿ostende los servici parados e reconocen inmetiatamente en resultados del 20 

1) Distribución de dividendos — 
La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se deduce del patrimonio y se 
reconocen como pasivos corrletes en los estados financieros en el período en el que los 
dividendos se apeutan por los accionistas de a Compañía 

Im) Reserva proneniente de la adopción por primera ve delas NIF — 
De acuerdo a Resolución No. SC.ICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compañías 
«mitid e 9 de septiembre del 2011, el aldo acreedor por 40.501 proveniene de Jos ajustes 

por adopción por primera vez delas NIF, podr ser caplalizado en la parte que exceda al valor 
e ns pérdidas acumuladas, las del úimo ejercicio económico concluido, si las hubieren; 0 
¿devuelto e el caso de liquidación de la Compañía 

   

1) Reconocimiento de Ingresos - 

Lon ingresos se miden porel valor razona de lo cobrado opor cobrar de ls vetas realizadas 
en el curso normal de sus operaciones, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas 
Sontractualmene sin incluir impuestos. Los ingresos por las ventas de sus productos son 
reconocidos netos de devoluciones y descuentos, cuando es probable que los beneficios 
esonómicos fuyan hacia la Compañía. puedan se medidos con fablidad yla Compañía hace 
ñirega de sus producto al comprador y en consecuencia s transfieren los riesgos y beneficios 
Tuberemes a la propiedad de cos bienes y no se mantiene el derecho a disponer de elos, ni a 
mantener un conto! sobre los mismos. 
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0) Reconocimiento de Costos y Gastos— 

Los costos y gastos en general se reconocen cuando se icuren por el método dl devengado, 
independientemente del momento en quese pagan, y se registran en los periodos on los cuales 
se relacionan 

p) Comingencias— 
Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es 
probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificado; en caso 
“ontrario, sólos revela la contingencia en notas a los estados financieros, 
Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pro Se revelan en notas 
cuando su grado de contingencia es probable 

a) Eventos posteriores 

Los eventos posteriores al ciere del ejercicio que proveen información adicional sobre la 
situación financiera de la Compañía a la fecha del estado de situación financiera (eventos de 
ajuste) son incluidos en ls estados financieros Los eventos posteriores importantes que no son. 
eventos de ajuste son expuestos en notas los estados financieros, 

NOTA:3- ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
Ea preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos includos en estos estados financieros y sus notas relacionada. Las 
estimaciones realizadas y supuestos uilizados por la Compañia están basados en la experiencia 
histórica y cambios enla información sumimstrada por fuentes externas calificadas, Sin embargo, los 
resultados Finales podrian diferir de las estimaciones bajo cieras condicions. Las estimaciones y 
políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para reflejar 
Correctamente a situación financiera y los resultados de la Compañía y requieren un ato grado de 
Juicio por parte de la Admistración 
Lal principales estimaciones y aplicaciones dl criterio profesional se encuentran relacionadas con os 
siguentes conceptos: 

+ Propiedad. mobiliario y equipos. La determinación de ls vidas útiles que se evalúan al cier 
“de cada año. Las estimaciones s basan principalmente e las proyecciones de uso futuro delos 

  

$ Provivones por beneficios a empleados: Las hipótesis empleadas en l cálculo actuarial de 
Jubilación patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuarials practicados por 
profesionales independientes 

+ limpio a la senta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos 
¿ierdos considerando que todas las diferencias entre el valor cn libros y la base tributaria de



los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopción delas NIIF) se revenián enel 
Aforo, 

'+ Provisiones. Debido a las incertidumbres inherentes 2 las estimaciones necesarias pora 
determinar el importe delas provisiones los desembolsos reales pueden diferir de los importes. 

reconocidos originalmente sobre la hase de las estimaciones realizadas 
La determinación de la cavidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los 
desembolsos que será necesario pagar por la comespondierte obligación, tomando en 
comsideración toda la información disponible a la fecha del estado de situación financiera, 
incluyendo la opinión de expertos independientes tales como asesores legales y consultores. 

NOTA 4- ADMINISTRACION DE RIESGOS. 

  

Los principales pasivos financieros de la Compañía, incluyen las obligaciones bancarias, cuentas por 
pagar a proveedores y atras cuentas poe pagar. La finalidad principal de etos pasivos financoros es 
Financia las operaciones e inversiones de la Compañía. La Compañia cuenta con cuentas por cobrara 
lets, tras Cuentas por cobrar y efectivo que provienen directamente de sus operaciones. 

PS la naturaleza de sus actividades, la Compañía se encuenta expuesta alos riesgos de mercado, de 
srédio y de liquidez, lo cuaes son manejados a través de un proceso de identificación, medición y 
onitoreo continuo, con sujeción ls límites de riesgo 3 oros comtoles. Est proceso de manejo de 
résgo s ertico para la rentabilidad cominua de la Compañía. El programa general de administración 
e riesgos de la Compañía se concentra principalmense en la gestión de los costos de producción, 
principalmente de materias primas, y los riesgos relacionados con la obtención de créditos para 
Fararizar su imersiones y liquidez 
És séminitración de riesgos está bajo la responsabiidad e la Gerencia dela Compañía. 

Bicsgo de mercado. 
Riesgo de tasa de interés 

La Compañía asume riesgos minimos en Mluctuaciones de tasas de incrés, debido a que se mantiene 
préstamos comratads principalmente con instituciones firncieras locales, con tasas fs y asas 
Feajustables, las cuales son comparables a los del mercado, durame la vigencia de los contratos de 
ichos préstamos. La Compañia trata de minimuzar este riesgo manteniendo un equilibrio etre as 
tasas de ierés fijas y variables de sus obligaciones financieras. La Gerencia considera que las 
Fuetuaciones futuras en las tsas de interés no afecturán sigrificativamerte los. resultados de 
operaciones futuras dela Compña 

1 Riesgo de precio 
La Compañía para miogar el riesgo de precio de las materias primas negocia el volumen de las 
Esmpras de cemento con un proveedor local con el quese fa un precio par el año. Para las demás 
Compas de materias primas la Compañía mantiene proveedores por cada insumo con los que se 
Pegoxia directamente y mantiene crédnos directos. Cuando se presentan fluctuaciones de precios de 
atera prima, se renegocia los precios de compres delas muterias primas y a la vez se hacen los
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estudios de revisión de precios de los productos. paa transíri dela mejor manera los impactos de 
incrementos de meteis primas, en l precio de veta delos productos 
+ Riesgo de tasa de cambio 

El riesgo de tasas de cambio ex el riesgo de que el valor razonable o Mujs de caja fuuros de un 
instrumento finarciero Mucien debido a cambios en los tasas de cambio. La Compañía realiza todas. 

sus operaciones en dólares e los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el paí, 
por lo tano, los efectos de variaciones de tipo de cambio en los estados financieros no 50n 
Significa. 
cago de crédito 
El riesgo de crédito s el rio de que una contraparte no pueda cumplir. con sus obligaciones en 
relación con un instrumento financiero o Contrato de venta, generando una pérdida financiera. La. 
Compañía está expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en 
cuentas por cobrar lees). 
El riesgo de crédito surge del cectvo y equivalentes de cexivo, depósitos en bancos e instituciones 
Financieras, así como la exposición al crédito e ciemes que incluyen los saldos pendientes de las 
cuentas por cobrar y a las tramacciones comprometidas. La Compañia mantiene cuentas por cobrar 
«igríficativas con una empresa. Sin emburgo la Gerencia considera que el riesgo de ródio e mínimo. 
debido a su ata rotación de recuperación. No existen saldos vencidos de cartera. Respecto de bancos e 
insitaciones financieras, sólo 5e acepta instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes 
¿cterminen niveles de solvencia que garamicen estabilidad y respaldo los depósitos dela Compañía. 

Biesgo de liquidez 
La Compeñía monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a cono y 
largo plazo. El objetivo dela Compañía es mantener una continuidad de fondos y una Nexibilida de 
los mismos através del uso de prétamos 

  

¡Gestión del riego de capita! 
La Compañía administra una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus actividades. Lo 
Adecuado del capital de la Compañía es monitorcado usando, entre otras medidas, los ratios 
establecidos por la gerencia. 
Los objetivos de la Compañia cuando maneja capital, que es un conespto más amplio que el 
Patrimonio neto” que se muestra en el estado de situación financiera, sn 

45). Sulvaguarda a capacidad de la Compañía pura continuar como empresa en marcha y generar 
tomos alos accionistas: y 

6) Mantener una estructura de capital Ópima para apoyar el desarollo de sus actividades. 

Los saldos de pasivo y purimonio y sus porcentajes de participación al 31 de diciembre de 2013 y 
2012, son como sigue: 
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NOTA. 

  

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podría ser intercambiado o un 
pasivo liquidado ente parte conocedora y dispuestas ello en una transacción coriete, bajo el 
Supuesto de que la entidad es una empresa en march. 

A comimuación se presentan lo valores en libros de cada cateporíade instrumentos financieros: 

     AL Sembes ALL decente 

  

pr e a 

Eso Lomo dl amado 

  

  

El.efecivo, cuentas por cobrar a clientes, tras cuentas por cobrar, proveedores y obligaciones 
Fancarias se aproximan al valor justo, debido la naturaleza de cono plazo de estos instrumentos. En 

las obligaciones no conienes. debido a que sus condiciones) Las de interés son las de mercado, se 
onsidera que las mismas se encuentran a valor razonable 
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NOTA 6- EFECTIVO 

    

Composición: 

1 
Fondos en caja 1604 
Bancos - cuentas comentes (1) —— ticos, 30.708 

61523 36,708 

(1) Las cuentas corrientes se mantienen en bancos locales, están denominadas en dólares 
estadounidenses y no generan intereses. No existen restricciones sobre los saldos de efectivo al 31 

¿e diciembre del 20133 2012. 

  

NOTA - INVERSIONES CORTO Pl 

  

LAZO. 
as inversiones a 31 de diciembre del 201 se detallan a coinación 

  

2 
Entidad Yemen Concepto — US$ 

Baro Produbamco —— 9Odías — Garamía 300.00 
Banco delPichancha — 90 dias Garamla 300.000 
Banco del Pichincha — 3Sdias — Garanla 30.000 
Banco del Pichincha — 00días — Garamía 21.500 

51500. 

NOTA 8 - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 
Composición: 

20 2 
Cuentas por cobrar 0300 669303 
Provisión cuentas incobrables ——_ 05D Umm 

Total 6ISAST S671SS 

Las cuenta por cobrar comerciales e presenan en dólares, no generan intereses y el plazo de cdo 
promedio es de 120 días. AL 31 de diciembre del 2013 el 51% del saldo corresponde a venas realizadas 
por los franquiciados (85% en l 2012) (Véase Nota 2 

 



La Compañía no ha considerado necesario el reconocimiento de una provisión para cuentas dudosas 
superior a aquellas permitidas poe normas tribaris debido a que no existen indicios de deterioro de la 

La Compañía no mantiene ningún colateral u oras mejoras crediticias sobre esos saldos ni tiene el 
derecho legal de compensarlo contra ningún saldo adeudado por la Compañía ala contraparte 

NOTA 9 OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

  

  

Composición 

2013 2912 
Préstamos relacionados 125453 
Préstamos 4 empleados. 1702 3521 
Anticipo a proveedores 263,172 106701 
Impuestos anticipado S 86,580, 
Otras cuentas por cobrar 8066, 
Tot! 805.647 281,155 

Las tras cuentas por cobrar no generan intereses y el plazo de cobro es de hasta 360 dis 
Darant los años 2013 y 2012, la Compañía no ha regasrado provisión por deterioro par las otras 
cuentas por cobrar 

NOTA 10- INVENTARIOS 

  

  

Composición: 
2013 22 

Produtos terminados 1.499.525 
Materias primas 32.079 
Producion en pecera 20.95 
Provisión lento movimiento 23622) 

  

   SOME 1869908 

Durante los años 2013 y 2012 s aplicó lo que indican las normas NIF (ve nota 3) 

 



NOTA11- PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPOS 

      

  

  

Composición: 

EA 
Terreno a) 120.000 35.000 
Edifici e Instalaciones 1024279 
Maquinarias (9) 389,489 

Vehículos 355887 
Equipo de computación 10242 

Muebles y enseres 27m 
Equipo de ofcina 30622 
Obras en curso (6) 507 il 

2905995 457790 
Menos: 
Depreciación acumulada 3370) QA 

2610201 1615588 

(a) Corresponde a un terreno ubicado en Monteritl, Lotización Anibal San André calle ¿el 
que se está construyendo la nueva plata de fabricación en líne estándar Actualmente ls 
operaciones de la Compañía se desarolln en las instalaciones de representante legal ela 
compañía. El inmueble et garamizando obligaciones con una insutución financiera. 

(6) Incluye maquinarias que han sido prendados para garamizar obligaciones con una 
¿nsuitación financiera, 

(e) AL 31 de diciembre del 2013 Incluye principalmente costos relacionados con la 
construcción de la nueva plata por 206.000 y compras de maquinarias y equipos por 
596.000 que deter se instalados enla nueva planta. 

El movimiento de propiedad, mobiliario y equipos al 31 de diciembre del 2013 fu e siguiem: 

203 
Saldos 3 diciembre del 2012 1.615.588 

Adiciones 1952887 
Depreciación o gasto del ño, (soto 

Reversión de ajuste NIFF 

  

Saldos 31 de diciembre del 2013 
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NOTA 12- OBLIGACIONES BANCARIAS 

  

  

     
  

  

Composición 
Tas de interés amal AIN de diciembre 

de AL de diciembre dl 
200 z 

tesitución Us 
Banco Comercial de Manabi (1) mo nea imss 
Banco del Pehincha (2) 2 STO OR 
Banco de Machala 1 108.015 
Banco Produbanco) 1% 400000 50046 

1059509 474786 
Menos porción coniemte OMAN asa OS 
Porción no comiee 855788 21M 

    

(0 A131 de diciembre de 2013 corresponden tres obligaciones contratadas paa capta! de trabajo 
vencimientos 36 cuotas y 92 das a pair de mayo del 2012 hasta abril del 2016. Estas 
bligacione se encuentran garantizadas con un treo y maquinarias 

€) AL31 de diciembre del 2013 correspondía a un préstamo con vencimiento en junio del 2018 
Los fondos recibidos han sido uilizados en la construcción de planta producción en linea 
estándar La deuda se encuentra garamizada por un accionista 

6) AL3L de Giciembre del 2013 corresponden obligación contratada de una carta de crédito para 
la carcelar la importación de maquinarias y equipos para la operación de la nueva planta 
producción e línea estándar, con vencmients hasta que el proveedor realizar el embarque 
Estas obligaciones se encuentran garanizadas con una hipoteca de terreno « inversión de 
5300.00. 

NOTA 13- CUENTAS POR PAGAR 
Composción 

2013 2012 
Proveedores 1480593 10435936 
Anicipo de clientes. LZGS3TO —_LI0807S 

  

63 

  

Las cuentas por pagar comerciales ienen vencimientos corrientes ene 30, 45, 60 y 90 días y no 
generan intereses, sm embargo mantiene garamías sobre documentos con sus proveedores 
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NOTA 14- PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

   

Composición: 
201 2 

LV.A. sobre ventas 162,199 
Otras cuentas por pagar 03586 
Retenciones en la fuente 2059 5608 
Retenciones de LV.A. 212% sas 

Impuesto ala renta del año (neto) 56 12318 
DS 0806 
  

Los impuestos a presentación de ete informe han sido pagados deforma puntal 

NOTA 15- PARTES RELACIONADAS 
Las operacinen de la compas panes relacions scinistas. forman pare de ls mansiones hubialos e 

la compa en uo su objeto) sodicione 
2) Accionias 
AL dedicimbr dl 2013 el detal elos accionista sl sige 

cr Nombre Nacionalidad Capi 
ITOGRISENG Simbad LL Criba! Ecuatoriano 9990 10.00 
HOSITAUN— CevallosCedeño Amartla.—— Ecuatoriano E] 
ESINENGSIN—— Simbata Cevallos Jorge Eduardo. Ecuatoriano ze 

  

b) Saldos entre arte retacionadas 
AL 3 de dicimbre del 2013 los sal ente pues relacionadas son lo sg 

  

  

Nombre Naturaera Origen 203 
Simbexporsa S.A Deudora—— Ear sore 
Simbada en Cristobal Deudor Ecuador usos 
Cevallos Cevallos Ao Deudores Edo 3. 
On ne fc S.A Deodora Eder 77000 Crisis Simbañs Desde Ecuador mo 
Juan Carlos Simbnña Cevallos Deudor Ecuador su 
Crisol Simbata Deudor Ecuador 3700 
Jorge Eduardo Sumba Cevallos Dedora Fado 260 
Simbada Cevallos Juan Cros Desdora Ecuador ¿oo 
Total sor 
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Nombre Origen 20m 

Aportes accionistas Ecuador 136485 
Caro Hisberan Nancy Arce Found 
Cris Simbaña Ecumdor 
Cisco Simbañ Ecuador 

Jorge Simbaña Cevallos Fundo 
uan Carly Simbad Alrodora Bolado 

Tota suso 

  Low terminos y condiciones ao ls cute se originaron ets operaciones fuero ajo las misas condiciones de 
recado on texto Tecna persas ono relacionadas, ets slds no ger ness y enn 
Vencimientos máximo de un ao 
+) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia lave 
La gerencia clae dela Compañía incluye la gerencia general y contador general durant ls años 2013 
y 2012, los impores reconocidos como remuneraciones, beneficios y compensaciones de la gerencia 

¿live de la Compañía, se presentan continuación 

2013 20 
    

Remuneraciones y beneficio de coo plazo 50266 49.083 

Dase los años 2913 y 201 

  

o se han pagado indemnizaciones a ejecutivos lave y geretes 

NOTA 16- PASIVOS ACUMULADOS 
Composición: 

us 
Añoz0la Penicipción atajos en uilidads (2) 109962 

Beneficios socials 1) 12m 
Socios y aportes al seguridad social (3) 292% 

250159 

(1) Representa los derechos 4 vacaciones anuales, décimos tercero y cuarto sueldos y otras 
compensaciones laborales reclamadas por os empleados. 

 



(2) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores sienen derecho a participar en las 
utilidades dela Compañía en un 15% aplicable alas utilidades liquida o cotabls.   

(3) Corresponden los aportes de la seguridad social pagados ala presemación de et informe 

NOTA 17- IMPUESTO ALA RENTA 

(2) Situación tributaria 

La Compañía no ha sido fiscalizada desde la fecha de su consilución. De acuerdo con 
disposiciones leales, la auoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del 
impuesto a la rrta de la Compañía, dentro de plazo de has tre años posteriores contados 

parir dela fecha de presentación de la declaración del impuesto ala renta, siempre y cuando. 
haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.   

(6) Determinación y pago del impuesto ala renta- 

El impuesto la renta dela Compañía se determina sobre una buse anual con cereal 31 de 
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando alas utilidades ributables la 1asa del impuesto ala 

Las sociedades muevas quese contuyan están exonerdas del pago del Impuesto ala renta por. el periodo de cinco años, siempre y cuando las inversiones muevas y productivas se realicen 
fuera de las jurisdicciones urhanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos 

Las soctedades que trnsfcran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos 
«209% de sus trabajadores, pueden dilrir el pago del impuesto la ent y de su acipo por el 
periodo de cinco años, con el correspondiente pago de intereses. 

(e) Tasas del impuesto la renta 

Las tasas del Impuesto la reta son las siguientes 
Año fiscal Porcentaje 

  

201 2% 
2012 
2013 enadelate 

  

En caso de que la Compañía reinviea sus utilidades en l país en los términos y condiciones 
que establece la Ley Orgánica de Régimen Tribuaro Inermo, podria obrener una reducción en 
Ja tasa dl impuesto al reta de 10 puntos porcentuales obre el monto relnverido, siempre y 

  

 



  

cuando efecróen el correspondiente aumento de capital Tuta el 31 de diciembre del siguieme 
año. 

Anticipo del impuesto ala renta- 

El anticipo se determina sobre la base dela declaración del impuesto la rea del año ramedito 
amic, aplicando cientos porcentajes al valor del activo fta (menes sirtos saldos. patrimonio. 
total, ingresos gravabls y costs y gastos deducibles. El amicipo será compensado con el 
impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolución, salvo casos de excepción. En 
aso de que el impuesto ala renta causado fuere menor al anticipo determinado, el amticipo se 
convierte en impuesto a la renta minimo. 

Adicionalmente, se excluirán dela determinación del amicipo del impuesto al ren los gastos 
incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de musa salarial, y en gener! aquellas 
inversiones y gastos efectivamente realizaos, relacionados con ls beneficios tributarios para el 
pago del impuesto la renta que reconoce el Código Orgánico de la Producción, Comercio e 
Inversiones para la macvas inversion 

  

Dividendos en efectivo: 

¡Son exentos dl impuesto a la rent os dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades 
del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que e distribuyan a 
favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraísos 
Fiscales o regímenes de menor imposición, estn sujetos a retención en la fuente adicional del 
impuesto ala rea, 

Impuesto la Salida de Divisas (1SD)- 

El impuesto ala sida de divisas grava alo siguiente: 

+ Latransferencia o raslado de divisas al exterior 

+ Los pagos efictundos desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos 
Financieros em el exterior de la persona natural la sociedad de terceros, 

  

+ Lasimportaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses 
«Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por 

personas murales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas 
Correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al 
Ecuador 

 



o 

A pair del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la 
delas So 

  

de Divisas (1SD) se incrementó 
  

Están xentos del Impuesto la Salida de Divisas (IS): 

+ — Transferencias de dinero de hasía 1.000 que no inclusen pagos por consumos de 
tarjetas de crio. 

Pagos reulzados al exterior por amonización de capl e imereses de créditos 
¿otorgados por insituciones financieras intemacionals, con un plazo mayor un año, 
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Código Orgánico de la 
Producción, Comercio e Inversiones y que devenguen Íniereses a las tasas 
referenciales 

  

+ Pagos realizados al exterior por pate de administradores y operadores de las Zonas 
Especiales de Desarrolo Económico (ZEDE) 

+ Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos disibuidos por sociedades 
nacionales o extanjes domiciliada en el Ecuador, después del pago del impuesto 2 
la renta, favor de otras sociedades exvanjers o de personas naturales no residentes 
en el Ecundor, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos scales o 
urisdiciones de menor imposición. 

  

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrá er utilizado como crédito tributario ara la 
determinación del impuesto al renta Past por 5 años, siempre que haya sido originado en la 
importación de materias primas, insumos y brenes de capital con la finalidad de que sean 
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de 
Política Tributaria. 

Impuesto a la renta reconocido en resultados del año- 

Fl gasto por impuesto la reta que se presentan l estado de resultados integrales delos años 
20153 y 2012 se compone dela siguiente manera 

20m 
  

Impuesto corriente 9 0 

  

  

La determinación de a usiidad gravable para el cálculo del impuesto la renta corriente al 31 de 
liciembre de 2012 y 2011 respectivamente, es como sigue: 

 



    

   

  

2 
Utilidad ames de provisión para impuesto la reta BUAGRZ 21802 
Más (menos) 
¡Gastos no deducibles 28350 68105 
Deducciones especiales — 300, 
Valida gravble 1575 214600 

Vblidados a reimvenir 144307 
Tasa de impassto 
Impuesto a la rrta causado, 175059 

(-) Anticipo de impuesto aa rrta 893) 
(-) Retenciones enla fuente 11700 2908) 

Impuesto a area por pagar 30,356 

  

0) Tasacfectiva- 

  

13 de diciembre de 2013 y 201 
siguientes 

las tasas efectivas de impuesto a la renta fueron las 

2013 01 

Utilidad antes del impuesto ala renta. 
Impuesto la reta corriente 
Tasa efectiva de impuesto 

  

NOTA 18- REFORMAS TRIBUTARIAS 
Ensl Suplemento al Registro Oficial No. $47 del 10 de diciembre de 2012, se expidió a Ley Orgánica 
de Redistribución delos Ingresos para el Gasto Socal. mediante la cual se reformó la Ley Orgánica de 
Régimen Tibutario Imemo (LORTI) yla Ley Reformatoia para la Equidad Tibutaria, ls principales 
ambos son ls siguientes 

+ Impuesto la renta 
Se excluyó a las instituciones financiras privadas, cooperativas de ahoro y crédito y 
similares dela reducción en latas de impuesto a la sema de 10 puntos porcentuales sobre el 
monto relnverido en los términos y condiciones que establece la LORTI y se aclaró que



tienen derecho a ete beneficia las organizaciones del sector financiero popular y solidario y 
alas mutultas de ahorro y crédito para la vivienda. 
Para la determinación del amíipo de impuesto |   renta se realizaron os siguiemes cambios 
- Unicamente las organwzaciones de sctoe Financiero popular y solidario sujetas al control 

de la Supermtendencia de Economía Popular y Solidaria y asociaciones mutalists de 
borro y crédito par la vivienda, no considerarán en el cálculo del anticipo los activos 

+ Impuesto al Valor Agregado (IVA) 
Se grava con tarifa 12% a la venta bienes y alos servicios financieros 

+ Impuesto ala Salida de Divisas (1SD), Los pagos por Impuesto ula Salida de Divisas (ISD), susceptibles de ser considerados como 
rédito tributario para el pago del impuesto a la renta que no hayan sido utlizados en el 
ejercicio fiscal en que se generaron o respecto de los cuato ejercicios fiscales posteriores, 

podrán ser objeto de devolución por parte del Servicio de Rentas ntenas (SR). 

+ Impuesto los Activos en el Exterior 
¡Se considera hecho generador de este impuesto: 

= La tenencia a cualquier titulo de fondos disponibles en entidades domiciliadas fuera dl 
territorio nacional, ea de manera directa através de subridiaris aliadas oficinas en 
el exterior del sujeto pasivo: y 

-  Lasinverstones en el exterior de entidades reguladas por el Consejo Nacional de Valores 
¡Se incrementa la tarifa del impuesto del 0.0849 al 0125% mensual. Cuando la captación de 

fondos o las inversiones que se mantengan o realicen a través de subsidiarias ubicadas en 
paraísos fiscales o regimenes fiscales preferentes 0 a través de aladas u oficinas en el 
Exterior, l taria será del 0.35%, 

NOTA-19- RESERVA PARA JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 
Media resolución publicada en el Registro Oficial No, 421 del 28 de enero de 1983, ln Corte Suprema 
de Justicia dispuso que los bajadores tienen derecho ala jubilación patronal mencionada en el Código. 
¿del Trabajo, sin perjuicio dela que les corresponda segín la Ley de Seguro Social Obligacrio. De 
«onformidad con lo que menciona el Código del Tabayo. los empleados que por veímcinco años o más. 
hubieren prestado servicios comida o intemmpidamente tendrán derecho a ser jubilados por sus 
Emplcadors, “Adicionalmente, los empleados que ala fecha de su despido hubieren cumplido veime 
años, y menos de wínticinco años de trabajo Cominuo 0 Interumpido tendrán derecho a la pane 
proporcional de dicha jubilación 

  

ASS también de acuerdo con el Código dl Trabajo, la Compañia redría un pasivo por indemnizaciones 
¿on los empleados que se separen voluntariamente bajo leas circunstancias. Esta provisión cubre los 
beneficios de terminación de la relación laboral por desauio solicado, por el empleador 0 por el



  

trabajador, el empleador bonfiará al trabajador con l veinticinco por ciento del equivalente la última. 
remuneración mensual por cado uno delos años de serveis prestados ala misma empresa o empleador 
El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2012 y 2011 
corresponde al 100%% del valor actual de la reserva matemática Caleulada por un profesional 
independiente para todos los trabajadores que esas fechas que se encontraban prestando servicos para 

la Compañía. 

  

  

  

  AL 31 de diciembre del 2013 no se ha realizado es estuco actuarial ni la provisión para jubilación 
porque la empresa len operativa 2 año 

NOTA20- OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 
AA de diciembre del 2013 los saldos e detallan a continunción: 

201 

Teojama Comercial suo 
Oros proveedores 15705 
Total 74,736 

  

  

NOTA21- PATRIMONIO 

(2) Capital Social 

AL 31, de diciembre del 2013 y 2012, el capital social. de la Compañía está representado por 
500.000 acciones ordinarias y nominativas. con valor nominal de 1 cada una, totalmente 
pagadas, 

  

A continuación se presenta la composición acctonara al 31 de diciembre del 2013 y 2012. 

   
Accionistas lor 

Nominal 

00.00% 500.000 

 



O) 

0 

Mediante Acta de Juna General de Accionistas celebrada el 15 de octubre del 2013, 5e aprobó. 
«el acrmento de capital de la Compañía a través de la capitalización de utilidades no distribuidas 
por $144,000. 

Reserva Legal - 

La Ley de Compañías requiere que se transfiera la reserva legal por lo menos el 10% de la 
viblidad neta anual, hasta que la reserva legue por lo menos al 50% del capital social. Dicha 
reserva no puede distribuirse como divdendo en efectivo, excepto en caso e liquidación de la 
Compañia, pero puede er utilizada para cubrir pérdidas de operaciones o para capializarse 

Vilidades acumuladas - 

Alusis or adopción inicial de las - 
De acuerdo a Resolución No. SC.ICI.CPA IFRS.0.11.007 de la Superintendencia de Compañías 
emitida el 9 de septiembre de 2011, los ajustes provenientes de la adopción por primer vez de 
las Normas Internacionaes de Información Financiera (NIF), qu generaron un saldo acreedor, 
solo podrá se captlizado en el parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del 
último ejercicio económico concluido, la hubieren; uilizado en ss rber pérdidas; o devuelto 
enel caso de liquidación de la Compañía 

  

NOTA22- INGRESOS ORDINARIOS 
Duran lo años 2013 y 2012 or ness se detallan continuación 

  

2012 
Verta de muebles 4495409 

Transpone 102441 
Venta de activos fijos 7207 
Onras ingresos    

4505310 
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NOTA23- CONTRATOS 

(0) Conmato de come 

  

La Compañía suscribió contrato con franquiciados a través de los cuales se disibayen y 
comercializan los bienes que fabrica la compañía. Existen contratos con franquiciados en 
¡ifrert ciudades de país a quienes sel venden los bienes hast con un 2096 de descuento. 

NOTA 24- EVENTOS SUBSECUENTES 
Ente el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisión de estos estados finnciros (25 de abril del 
2014) no se produjeron eventos que, en la opinión dela Administración de INDUSTRIAS MASTER 
INDUMASSTER S.A.. pudieran tener un efecto sigufiaivo sobre dicho estados financieros que nose 
hayan revlado en los mismos 

 


