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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

RIGORIFICO B RID < RIGOLAB S A A. LTDA,..- Fue
constituida en Manta - Ecuador en octubre 26 de 1992 e inscrita en el Registro Mercantil &n
noviembre L3 de ese mismo afio, Su actividad es el procesamiento v comercializacion de
productos del mar especialmente de pescado fresco vy congelada, princlpalments en e
mercado internacional. Las oficines y planta industrial estdn ubicadas en el kildmetro 5% de
la wia Manta - Rocaluerte, sector Parque del Atan, EN 1O de diciembre de 1999, mediante
Resolucion No. 197 emitida por el Servicio de Reptas Internas, se designd a la Compaiia
come Contribuyente Especial y en la cual se la establecid como sujeto pasivo del Impuesto al
Valor Agregado en calidad de agente de retencion a las emprasas publicas y privadas,

Aprobacion de los Estados Financieros.- Los estadoes financieros al 31 de diciembre de

2019, han sido aprobados intérmamente por la Administracidn de la Compania el 9 de marzo
de 2020. En opinidn de la Administracion, los estados financieros adjuntos no tendran
modificaciones, mismos que serdn proporcionados al Directorio v Junts General de Socios
para su aprobacion en el plazo legalmente previsto. Los estados financieros al 31 de
diciembre de 2018, fueron aprobados por la Administracidn de la Compafiia el 24 de enero
de 2019,

.- Hasta el ano 2018, la situacidon economica del pals
presentaba una ligera recuperacion, Este panorama fue camblando en el transcurse del ano
2019, debide a la caida del precio del petrdleo, el alta nivel de endeudamiento y el
incremento del rlesgo pals. Ante esta situacian, el gobierna nacional decreto en octubre de
2019 un paguete de medidas econdmicas que causaron convulsian social v la paralizacian
por 11 dias de los sectores econdmicos del pais, en especial del comerdo v la manufactura,
Estas situaciones han generado la reduccién de la actividad econdmica que afecta
significativamente al Estado, razdn por la cual existen inconvenientes de escasez de dolares,
un importantz déficit fiscal y un limitado acceso a lineas de crédito.

El Gobiermo Nacional en su aspiracicn de mejorar sus indices econdomicos, ©sta
implementando actuaimente una reforma tnbutaria, inicid 1a disminucion de la masa salanal
del sector pablico y Uene en proceso la eliminacidn técnica de los subsidios a los
combustibles. En adicidn, esta trabajando en medidas que alivien las obligaciones del sector
productivo y cludadano, y ha solicitado a la banca la reestructuracidn y renovacion de deudas
con sus clientes,

El panorama de crecimiento econdmico para e Ecuador en el aflo 2020, no es muy alentador
bajo las circunstancias actuales; las proyecciones de Banco Mundial, Fondo Monetario
Internacional, Comislon Econamica para América Latina y el Caribe y el Banco Central del
Ecuador, estiman un crecimiento del 0.1%, 0.4% vy 0.5%, respectivamente ccasionadeo por el
procesn de desaceleracion mundial y la merma en la demanda de bienes primarios.

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieras adjuntos y sus notas explicativas

han sido preparados por la Administracion de la Compaiia de acuerde con MNormas
Internacionales de Informacién Finandiera - NIIF (IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabdidad (IASE por sus siglas en Ingles)
Tales estados financieros vy sus notas son responsabiidad de la Administracion de |a
Compadiia.



BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

.~ Los estados Mnancieros adjuntos han sido preparados sobre la base del
costn histdricn, excepto por: a): Propledades, planta v equipos medidos a valar razonable
mediante avalio efectuado por perita valuador independiente; vy, b): beneficios a empleados
a largo plazo, gue son valorizadas con base a métodos actuariales, a partir de los registros
contables mantenidos por la Compaiiia.

.= Los estados financieros adjuntos de la Compania estan presentados an
Ddlares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Repdblica del Ecuador en
marzo de 2000, Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econdmico primarta
donde opera la Compaiia v la moneda de presentacidn de las partidas incluidas en los
estados financleros, es el Dalar de los Estados Unidos de América.,

Informacion por segmentos - Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, para efectos de
gestion, FRIGORIFICO ¥ LABORATORIO SAN MATEO, FRIGOLAB SAN MATEO CIA.
LTDA. mantiene wvarios segmeéntos de operaciones, Los estados financierns adjuntos
presentan informacion de los segmentos del negocio al 31 de diclembre de 2019 v de 2018
los mismos gue incluyen ingresos y costos derivados de las transacciones operativas
incluidas en base a la NIIF 8 (Segmentos de Operacion), nota 16.

i .- La preparscidn de los estados financieros adjuntos de acuerdo con
las MIIF requiere gue la Administracién de la Compafiia utilice ciertos criterios y estimaciones
que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de actives,
pasivos, Ingresos y gastos. Estos criterios y estimaclones estan basados en el mejor
conocimiento por parte de la Administracion de la Compafila de los hechos actuales, sin
embargo, los resultados finales podrian variar en relacién con los estimados originales debido
a la ocurrencia de eventos fuluros, El detalle de estas criterios y estimaciones estan incluidas
en las politicas contables y/o notas a los estados financieros adjuntos.

an : p.- A partir de enero 1 de
2019 entrarnn en wgem:m las slgumnter, nuevas NIIF o mndnﬁcauanes a las NIC y NIIF
emitidas por el IASB:

para ejercicion inlclados a
Morma Tema partir de

NIIF 16 Arrengamientos; Reamplisn ol KIC 17 v s sterpestacinnes anocindas, 1 de enero dio 2019

NUF§ Instrumentos  Financiees; b2 modficacion pormite L valeackn a oosto 1 de enero de 2019
amocrtzadn die algurds aclsde Tinancierns canceiables arucipsdamenis pos una
cantidad mendd Gue el mpoie pendients del principal & mereses sobee dichc
prmnopal

CINIIF 23 Inceridumbne sobee iratamenins lkosles: stz nmepretacdn cdlanifcy ooenn solicer 1 e framm (e A0S
o crilevios 38 1RQEIN0  valomacin de b NIC 12, cusxlo ewilé woerticembre
aema de B acepiebldod por perle de b sumndad facal de un determinedo
tratamiontn liscel ubilnado por B anbcad,

NIC 28 Irwersiones en Aspcadas y Negocos Conjuntns: Carfica que detds aphcarse MNITF 2 1 de enero de 2019
a ks intereses & largo plaeo B0 unag asociada o neoocio comunbs a Bs e no s
apligue el irdiodn a8 puesta en equivalencia,

NIlF 3 = NIIF Ciclo anual de mejoms 2015 - 2017 Modificeckdn ol NTIF 1 Combnacknes de 1 de engro de 2019
11=NIC 12y MNegocios: Adouiscidn de contrl sobne un negocio previamante mgistrado come
NIC 23 operacitn  canunta, Modificacidn a B NIIF 11 Acuerdos Conjuntos:  Fsta
minciticacdn trate sobee b acksuisiodn de control conjfunio sabie ung operaccn
onjunda, (e COMEDRUE un negoco. NEC 12 Impoessio sobie lod Beseficioo
Registro el smpsacto fical de Ll retrilacidn o nsrumentos franciens dsificados
ool pEtremees fetn. KIC &3 Costos por Intereses: Capialiaacidn de inbeoeses poe

franciamonin perdienie e (a0, especfics de un 3o S0 Dors s uso.

NIC 1D Boreficios para Empieados: Chifia como mliuler o st del servicio para o I il e e 2015
peripo aciual y & ntends nebo cara el resto oo un periodo ol cuandlo s=
prodoce una modificeckdng eduen o fqudasicn de un plan e prestacicn
definick,
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BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

La Compafila inicld |la aplicacian de la NIIF 16, para el periodo anual que comenza 2 1 de
enern de 2019, La naturaleza v el efecto del o los cambios orlginados por su adopeian, son
detallados @ continuacion:

NIIF 16 - Arrendamientos:

La MIIF 16 fue emitida en enero de 2016, sustituye a la NIC 17 ¥ las interpretaciones
asociadas, La NIIF 16 establece los principios para €l reconocimiento, medicidn,
presentacian v divulaacion de los arrendamientos en los estados financieros de los
arrendatarios (persona gue cancela certo precie por servicios recibidoes o por el uso y
goce de una cosa a un arrendador) y los amendadores (persona que transfiere servicios o
o usa y el goce temporal de una coss). Se basa en un modelo de control para la
identificacion de los arrendamientos, distinguiendo entre arrendamientos de un activo
identificado vy los contratos de servicio. Todos los alguileres son recanacidos en el balance
(mas activo y pasiva}, como si fueran compras financiadas, con excepoones limitadas.

En Ia fecha de inicic de un armendamiento, ¢l arrendatanio reconoce un pasivo para
realizar los pagos del arrendamiento (es decir, & pasivo del arrendamiento) y un activo
gue represeénta el derecha a usar & activo subyacente durante el plazo del arrendamiento
{es decir, &l active con derecho de uso). Los arrendatarios reconoceran por separado el
gasto por intereses en el pasivo por arrendamiento y el gasto por depreciacion en el
activo por derecho de uso.

También requiere que los arrendatarios midan los pasivas por arrendamiento al valor
actual de sus cuotas de arrendamienta. Dichos pasivos incluyen las cuotas fijas y aguellas
fue en sustancia tamhbién lo son, asi como las cuotas vanables que dependen de un indice
o de un tipo de interds {como un fndice de precios al censume, o un tipo de interés de
referencial, El pasive por el arrendamiento no incluye |as cuotas variables relacionadas
con el desempefio futura o use del activo subyacente (por ejemplo, en funclion de ventas),
El arrendatario generalmente reconocerd el mento de la nueva medicon del pasive de
arrendamianto como un ajuste al activo por derecho de usa,

La norma Incluye clerta simplificacion  practica, permitiendo contabilizar  los
arrendamientos de activos a corto plazo (arrendamientos con plazo de 12 meses o
menos) y los arrendamientos de activos de bajo valor directamente como un gasto,
normalmente de forma lineal a ko largo de la duracion del arrendamienta,

La contabihdad del arrendador segun la NITF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios
respecto de la contabilidad actual segon la NIC 17, Las arrendadores continuaran
clasificando todos los arrendamientos utilizando el mismo principio de clasificacion gue en
la NIC 17 y distinguiendo entre dos tipos de arrendamientos: los arrendamientos
operativas v los arrendamientos financeros.

La norma puede aplicarse por los arrendatanos de forma completamente retrospectiva o
mediante un método retrospectivo medificado. Si se opta por este segunde método, la
Compafiia registra @l efecto acumulade como un ajuste al salde inicial del patrimonic en la
fecha de primera aplicacion.

F y NI

De acuerdo & conclusién de la Administrecion de la Compafila, las restantes
modificaciones a las NIIF y NIC emitidas por el IASB que son de aplicacion obligatoria a
partir de enera 1 de 2019; no Lenen impacto alguno en los estades financieros de la
Compariia al 31 de dicliembre de 2019,

iercici ~ Al 31 de

diciemhre de 2019, se han publicade nuevas normas, asl como tambidén enmiendas y
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BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacién)

mejoras a las NIIF y NIC existentes que no han entrado en vigencia v gue la Compafia no ha
adoptado con anticipacion, las cuales son de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas
indicadas a continuacion:

Aplicacidn obligatoria
N Tamns & cios
_ para ejerci
MNIIF 3 Combinacienes de Negockos! Esta modificacdn clarfica la definiciin de 1 de enero de 2020
negooo.
MIC 1 v MIC Presentacion ¢e estados financieros (NICL) v Politicss Caontables, i de enero de 2030
H Camiios en las Estimaciones Contables ¢ Errores (NIC 8), Estas
maodificaciones afinean la definiodn de "Materialidad” con ja conténida en
el marco concenlual,
NIIF 17 Contratos de Seguros: Reemplasard a la NIIF 4, Recoge los princlplos de 1 de enern de 2021
registro, valoracdn, présentacicn y desglose de los cordralos de seguras
cor el objeie goe fa entidad proporoione infommacidn relévants v fiable
que penmdla 3 lok vsuaros de la informacidn financiera determinar el
elerin gue los contratos de seguros tenen en los estades linancesos
MNIIF 10 v Falados fimancieros consoldedos | NITF Lo} e Imersiones on Agocisdas vy Poi (eling
NIC 28 Magocigs Conjuntns [NIC 2H). Estas moddficaciones Iralan sabre kb venta
o contribucidn de achvos entre un inversionista, su asociada O negocos
Corfuntos.

La Administracion de la Caompadia no espera gue la aplicacidn futura de estas nuevas
normas, asi como las enmiendas y sus mejoras, tengan un impacte en |os estados
financieros de la Compafhia,

La Compafiia ha revisado sus activos y pasivos financieros con respecto a la aplicacion de la
NIIF 8 (Instrumentos Financieros) ¥ no presenta impacto a nivel de clasificacién de sus
instrumentos financierns o efectos a nivel de medicién, Adiclonalmente, ha evaluado el
deterioro de la cartera comercial bajo el nueve modelo sugerido por la norma, analizando
individual v colectivamente ¢l nesgo de crédito esperado, concluyendo que no estima efectos
debido a gue el riesgo de la cartera implicito es moderado, en razin de que mantienen
politicas y procedimientos para controlar |a gestion de su drea comercial v se conserva una
cartera de clientes diversificada, por lo que las pérdidas por deterioro presentan un
comportamienta histérice bajo, por cuanto si se provisionan las pérdidas esperadas futuras
no o tendrian un impacto importante, excepto para (@) ciertos saldos del segmento
denominado coma "clientes no relacionados” (corfo plazo) vy que al 31 de diciembre de 2019
y de 2018, presenta saldos por USS, 827,602 y US$. BEB, 386, respectivamente, |os mismos
que conseryan un riesgo moderado ¥y sus recuperaciones a pesar de |3 actual crisis
econdmica del Fais se realizan en los plazos establecidos, por lo que se mantiene provisiones
constituidas en sus actives financieros (corto plazo) por USS. 47,247 y (b): por anticipos
entregados a proveedores "no relacionados - personas naturales” y que al 31 de diciembre
de 2019 y de 2018, presentan saldos por US$. 3,403,205 y US$. 3,154,333,
respectivamente, los que no evidencian recuperaciones de flujos de efectivo, considerandose
por lo tanto de dificil recuperacidn, por lo que se mantienen provisiones constituidas en sus
activas financieros (corle y largo plazo), por US$. 1,117,702, La Compafia aplicd a partir de
enerp 1 de 2018, las nuevas reglas de forma prospectiva con |los recursos practicos
permitidas por 1a norma,

Un resumen de las principales politicas contables aplicadas por la Compaiiia para la
preparacion de los estados financieros adjuntos, en funcidn a las NIOF vigentes al 31 de
diciembre de 2019 y de 2018, de manera consistente con relacidn a las aplicadas en afios
antenores, es mencionado & continuacion:
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

.= El estadn de situacion financiera de la Compania al 31 de diciembre
de 2019 v de 2018, comprende las categorias de "efectiva en caja v bancos” y "cuentas por
cobrar”, gue incluyen principalmente las cuentas por cobrar a clientes (locales y del
extarinr), partes relacionadas v anbicipos & proveedores (oo relacionados), La Compania
determina la clasificacion de sus actives fnancieres a la fecha de su reconocimienta Inicial,
dependiendn de su naturaleza y propdsito. Las cuentas por cobrar son reglstradas
inicialmente a su valor razonable mas los costos directos atribuldos a la transaccion.

La medicidn posterior de los activos financieros, es detallada a continuacian:

= Efectivo en caia v bancos: Estén presentados al costo o valor nominal y no estan
sujetos a un riesgo significative de cambios en su valor. Sus saldos estdn integrados por
el efectivo disponible en caja y depdsitos en cuentas cormientes bancarias.

= Cyuentas por cobrar: Son activos financieros no derivades cuyos cobros son fijos o
determinables, gue no son negociados en un mercado activo, y que la Compafifa no tiene
intencién de venderlos inrmediataments o en un futuro proximo y gue no tienen riesgos de
recuperacion diferentes a su deterioro crediticio. Las cuentas por cobrar a clientes v los
anticipos a proveadores (compras), estan clasificados como activos corrientes cuando su
vencimiento es de hasta 12 meses y como activos no carrientes cuando su vencimiento es
mayor de 12 mesas,

Después de su recanocimients inicial, las cuentas por cobrar a clientgs v los anticipos a
proveedores [compras), aue representan los importes adeudados a la Companila por la
generaciin de actividades ordinarias en el curse npormal de las operaciones (cuando se
hayan cumplido los criterios de transferencia al cliente de la totalidad de los nesgos y de
los heneficios de propiedad de los preductos, comoe consecuencta de la contraprestacion a
la que la Compafia, espera tener derecho, a cambio de la vepta de los bienes o
servicios), son reconocidas a su valor nominal que es equivalente a su costo amartizado,
manns la provisidn por detericro o provisién para cuentas Incobrables respectiva y las
cuentas por cobrar & parfes relacionadas, que corresponden a  impartes por
financiamientos, que son registradas a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado.

La Administracion de la Compafia reconoce con cargo a resultades del aflo una provision
para cuentas incobrables, con &l propésito de cubrir posibles pérdidas que puedan llegar a
producirse &n la recuperadon de las cuentas por cobrar a clientes y de los anticipos a
proveedores (compras). Esta provision es determinada mediante analisis de la
recuperaciGn probable de: (a): cartera de clientes estableciendo porcentajes graduales de
asignacién para constituir la provisidn, respectos al total de la cartera, esto es para los
segmentos de cartera por vencer (ninguna provision) y cartera vencida (desde 1 dia y
hasta 30 dias, v mayores a 31 dias y (b): anticipos a proveedores para los cuales se
utilizan porcentajes graduales (35% en los anos 2019 y 2018), sin gue se haya efectuado
una revisidn al 31 de diciembre de 2019, por lo gue durante el afio 2017, se efectuaron
registros de  provisiones de deterioro especiales para los anticipns a proveedores
(compras). El castigo es registrado con débito a la provision y la diferencia no cubierta
por la provision es contabilizada directamente en el resultado del periode.

« Baja de un active financiere: Es reconocida cuando expiran los derechos contractuales
sobre los flujos de efective del activo, o cuando la Compafia transfiere los derechos
contractuales sobre los flujos de efective del active o se asuma una obligacldn de pagar a
ur tercero la totalidad de los flujos de efective sin un retraso significativo a traves de un
acuerdo de transferencia, donde se hayan transferido sustanclalmenta tados los riesgos y
beneficios Inherentes a la propiedad del active, o donde, no se hayan transferide ni
retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios Inherantes a la propiedad del
activo, pero se haya transferido el control del mismao. En &l evento que la Compafia haya
transferido los derechos contractuales o celebrado un acuerdo de Lransferencia, pero no



PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

ha transterido ni retenido sustanclalmente todos los riesgos y beneficios ni el control del
active (Implicacién continuada), en este caso, la Compafila reconocerd el activa
transferido v el pasivo relacionada, y los medird de una manera que reflejen los derechos
y las abligaciones que la Compafia ha retenido. Una implicacién continuada gue tame la
forma de una garantia sobre el active transferido, se mide como el menor importe entre
&l importe original en libros del active, y el imparte maximo de la contraprestacidn que la
Compafia seria requerida a devolver.

» Deterioro de un activo financiero: La Compaiiia evalia al final de cada ejercicio, si

existe evidencia objetiva gue un activo financiero o un grupoe de activos financieros estan
deteriorados. Un activa financiers o un grupo de activos financieros se consideran
afectados si, v solo si, existe evidencia objetiva de deferioro como resultado de uno o mas
eventns que han ocurrido después del reconocimignto iniclal del activo v si el avento de
pérdida tiene un impacte en los Mujes de efectivo futuros estimade del active financiero o
activos Mirancieros de la Compafila que puedan estimarse de forma fiable, Evidencia de
deteriora pueden ser indicios que los deudores o un grupo de deudores estan
experimentando dificultades financieras significativas, Impagos o retrasocs en pagos de
intereses o principal, la probabilidad gue entren en quiebra u olra reorganizacion
financiera v cuando los datos observables indican gue existe una disminucién mesurable
en los flujes de efectivo futuros, tales come atrasos o cambios en condiciones econdmicas
fue ¢ correlacionan con valoras predetarminados.

Existencips - Estan registrados al costo determinado con base al método promedio
ponderado, que no excede @l wvalor neto de realizacion, Las mercaderfas en transito son
registradas al costo segun factura mas los gastos incurridos en la importacion, El valor neto
realizable es el precio de venla estimade en el curso normal del negocio, menos los costos
variables de venta aplicables. Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la Compafila no ha
requerido constituir provision para reconocer pérdidas por absolescencia,

i .= Los actives por impuestos corrientes
representan créditos tribukarios que pueden ser compensados meansualmente, o utilizados
anualmente para liquidar el impuesto a la renta 2 pagar de la Compania, o ser objeto de
devolucion en aplicacidn & la normativa tributaria establecida en cada caso particular, Los
pasivos par impuestos corrientes carresponden a obligaciones fiscales gue son compensadas
o pagadas mensualmente; asl como provisionadas al clerre del ejercicio como es el caso del
impuesto a la renta de la Compafila.

- Corresponden principalmente a polizas de seguros, gue son
amorlizadas en fundon de la vigencia de las mismas,

.~ Estén registrados inicialmente al costo, que comprende
s precio de adguisicidn mas todos los costos directamente relacionados para colocar en
condiciones de operacion el activo, Los desembolsos posteriores son reconocidos como activo
fijo sl es probable gue los beneficlos econdmices futuros asociados a la inversion fluyan a la
Compafia y su costo pusda ser determinadeo de una manera fiable,

Los terrenos, edificio, maguinarias y equipos, estan presentados a su valor razonable, Los
equipos de computacién, muebles y enseres y vehiculos, estén registrados al costo histdrico.
Los pagos por reparacidn y mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras
die importancia se capitalizan.

Despuds del reconccimiento inicial los activos fijos son registrados al costo menos la
depreciacién acumulada. En caso de requerido, la Administracidn de la Compafia registra
pérdida por deterioro de los activos, Los gastos de reparacion y mantenimiento se imputan a
resultados en el pericde en gue se producen.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacidn)

perdido valor v es reducido & ese importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los
flujos de efectivo futuros estimadeos son descontades a su valor presente usando una tasa de
descuente gue refleja la evaluacion actual del mercade del valor del dinerc en el tiempo v los
rlesgos especificos del active, Para la determinacion del valor razonable menos los costos de
wanta, se toman an cuenta operacicnes recientes del mercadao, si las hubiera, 51 no pueden
identificarse este fipo de operaciones, s2 utiliza el modelo de valoracidn que resulte mas
apropiado. Estos calculos se werifican contra miudltiplos de wvaloracién, cotizaciones de
acciones v otros indicadores disponibles de wvalor razenable. Las pérdidas por detericro son
reconccidas en e estado del resultade integral, Dicha evaluacién requiere el uso de
estimados y supuestos tales como los voldmenes en Inversiones por realizar, presupuestos
de capital, préstamos v tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

s diferi ~ Es reconocido por las pérdidas tributarias acumuladas v por las
diferencias ternporales entre el valor en libros de los activas y pasivos y su base tributaria,
en la medida gue sea probable que en el futuro, la Compafiia dispondra de renta gravable
contra l& cual pueda aplicar las diferencias temporales que se reviertan v las perdidas
tributarias por compensar, dentro del plazo exigido segun las normas tributaras vigentes, El
active y pasivo, es medido = la tasa de impuesto a la renta, que espera aplicarse a la renta
gravahle en el afio en gue el activo ¥ pasivo, sea rezlizado v devengado, usando la tasa de
impuesta a la renta vigente en la fecha del balance general,

Arrendamientos - Son reconocidos inicialmente como un “activo por derecho de uso” v
coma un “pasivae por arrendamiento”, en el estado de situacion financiera como parte del
grupo de activos y pasivos no carrentes, El active por derecho de uso es medido inicialmentes
al costa, que comprende el costo de la medicion inicial del "pasivo por arrendamiento”, y los
pagos por el arrendamiento realizado antes de la fecha de implementacion de la norma, El
costo del active por derecho de uso, no incluye costes directos iniciales en gque haya incurrido
la Compafia para colocarle en condiciones de operacién; o una estimacidn de costos por
desmantelar y eliminar el active subyacente, restaurar el lugar o el activo subyacente a las
condiciones y términes del arrendamiento. El costo registrade corresponde especificarmente
al valor presente de los contratos de los bienes arrendados (oficinas y hangar), los cuales no
incluyen penalidades al concluir los plazas para los cuales fueron suscritos.

El pasive por arrendamiento es medide inicialments al valor presente da Ilos pagos por
arrendamiento que no se hayan cancelado en esa fecha. Los pagos por arrendamiento se
descuentan usando la tasa de inferés implicita en el arrendamiento. La Administraciaon de la
Compafia utiliza la tasa incremental por préstamos del arrendatario. El pasivo por
arrendamiento por el derecho de usar el active subyacente, durante el plazo contractual del
arrendamientn, comprende exclusivamente pagos fijos con pernodicidad mensual,

La medicidn pestenor del activo por derecho de uso es realizada aplicande el modelo del
costa, (1) menas la depreciacidén acumulada v las pérdidas acumuladas por deterioro del
valor; y (2) ajustado por cualguler nueva medician del pasivo por arrendamiento. La
depreciacion del activo por derecho de uso es efectuada en funcidn del plazo contractual del
arrendamienta, S la propiedad del active por derecho de uso o active subyacente s
rransferida a la Compafia al final del plazo del arrendamisnto o se haga uso de una opoidn
de compra, se depreciara el activo por derecho de uso desde |a fecha de comienzo del mismo
hasta 2l final de Ia vida Otil del activo subyacente, cuve derecho de uso tiene o hasta el final
del plazo del arrendamiento, lo que sea primero.

La medicién posterior del pasivo por arrendamiento, se efectuara: (1) Incrementando el
importe en libros para reflejar el interés sobre el pasivo por arrendamiento; (27 reduciendo
el importe en libros para reflejar los pagos por arrendamiento realizados; vy (3] midiendo
nuevameante el importe en lbros para reflejar las nuevas mediciones o modificaciones del
arrendamiento; asi como para reflejar los pagos por arrendamiento fijos en esencia gue
hayan sido revisados,
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El casto de los terrenos, edificlos, maquinanas y equipoes, son medidos a su valor revaluado,
gue corresponde a4 su wvalor razonable, menos la depreciacion acumulada y el importe
acumiilado de las pérdidas por deterioro del valor, &n casa de haber sido determinadas.

Las revaluaciones son efectuadas con suficiente frecuencla, por peribos valuadores,
calificados y registrades ante la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros (SCVS),
de tal manera que @l valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado
utilizande los valores razonables al final de cada periodo. El aumente en el valor de los
terrenos como resultado de la revaluacion, es registrade con deébito al active v crédito al
superavit por valuacion en el patrimonio. En cambio, si el resultade de la revaluacion del
activo causa una disminucidon del mismo, tal importe serd reconocide con un gaste en el
estado del resultado integral, Si posterformentg ese mismo activoe Incrermenta su valor, tal
aumento serd reconocide como ingreso en el estado del resultado integral. El saldo del
superavit por valuacion en el paltrimonic, e5 transferide directamente a la cuenta de
utilidades retenidas, cuando se produzca la baja de la cuenta del active o en la medida que el
activo sea utilizado. La transferencia desde la cuenta de superdvit por valuacidn es por Iz
diferencia entre la depreciacidn calculada seqin el valor revaluado y la determinada segun su
costo onginal.

Las tasas de depreciacion anual de las propiedsdes v equipos son 1as siguientes:

Activos Tasas

Edificios 1.66%
Maguinarias, equipos, muebles y enseres 10%
Vehiculos v carretillas 20%
Equipos y programas de computacidn 33.33%

El costo y el valor revaluado de los activos fijos son depreciados de acuerde con el método
de linea recta, La vida Obl estimada y método de depraciacion son revisadas al final de cada
afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de activas fljos
es calculada como |a diferencia entre el precic de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados,

La Admunistracion de FRIGORIFICO Y LABORATORIO SAN MATEO, FRIGOLAB SAN
MATEO CiA. LTDA., ha establecido con base = Ia valoracion, realizar cada 5 anos una nueva
estimacién y por lo tanto se han constituido procedimientos para asegurarse de gue sus
activos eéstén contabilizados a un importe que no sea superior & su valor recuperable.

Costos capitalizables.- Representan costos de financiamiento directamente atribulbles 2 Iz
adquisicion, construccidon o produccion de un activo apto como propiedades, planta y equipos

que son capitalizados hasts el momento en gue se culminén su construccion y se encuentran
listos para su uso,

~ La Compafia evaliia al cierre de cada afo si existe
algun indicio que el valor de sus activos no financieros se ha deteriorado. Si existe tal indicia,
la Compafiia hace un estimado del importe recuperable del activo. El Importe recuperable del
activo es &l mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, vy
es determinade para coda activo Individual, a menos que el active ne genere (lujos de
efective gue sean largamente independientes de otros activos o grupos de actives, Cuando el
valor en llbros de un activo excede su importe recuperable, se considers que el activo ha
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Despue fecha de inicio, la Cempafiia reconocera en el resultado del penodo: (1) el
intarés sobre el pasiva por arrendamiento; vy (2) los pagos por arrendamiento variables no
incluidos en la medicion del pasivo por arrendamients en el periodo en el que ocurre &l
suceso o condicion gue da lugar & eses pagos. En adicidn, la Compaifiia medird nuevamente
el pasivo por arrendamiento para reflejar cambios en los pagos por arrendamiento,
reconociends el importe de la nueva medicion del pasive por arrendamiento como un ajuste
al activo por dereche de uso. Si el importe en libros del active por derecho de uso sa reduce
a cero y se produce una reduccion adicional an la medicion del pasive par arrendamiento, se
reconocerd los importes restantes de la nueva medician en el resultado del periodo.

Pasivos financieros.- El estado de siluacidn financiera de la Compania al 31 de diciembre
de 2019 v de 2018, comprende las categorias de "ohligaciones bancarias {corta plaza}™ v
"cuenlas por pagar” {corto y largo plazo), que incluyen principalmente las cuentas por pagar
a proveedores y partes relacionadas. La Compafia determina la clasificacion de sus pasives
financieros en su reconocimiento inicial. Las obligaciones bancarlas {corfo plazo), son
registradas iniclalmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, no existen
costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion, Las cuentas
por pagar son registradas inicialmente 2 su wvalor razonable mas los costos directos
atribuidos a la transaccion. Estos pasivos estdn clasificados como pasivos corrientes cuando
s vencimiento es de hasta 12 meses y como pasives no corrientes cuando su vencimiento
85 mayor a 12 meses.

La medicién posterior de los pasivos financieros, es detallada a continuacian:

= Dbligaciones bancarias (corte plaze): Son registradas al costo amortizade utilizando
las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados gue corresponden a prastamos
utilizados en el financiamiento de sus operaciones, son presentados en el estado del
resultado integral en la cuenta de gastos financierns.,

» Cuentas por pagar {corto y largo plaze): Son pasivos financieros no derivados.
Después de su reconocimiento inicial, las cuentes por pagar a oroveedores gque
representan obligaciones de pago por bienes o servicios adguiridos a proveedores locales
v del exterior en el curso normal de los negocios, son registradas a su valor nominal que
25 eguivalente a su costo amortizado, debido a gue no generan intereses Yy o son

corresponden a importes por financiamientos recibides que no devengan intereses [pasivo
corrientel,

» Baja de un pasivo financiero: Es reconocida cuando la obligacian descrita en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado. Coando un
pasivo financiero existente s reemplazo por otro proveniznte del mismo prestamista bajo
condicicnes sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente son
modificadas de manera sustancial, tal permuta o camhbic es tratads como una baja del
pasivo orginal vy el reconocimiento de un nueve pasivao, v 1a diferencla en los Importes
respectivos en libres son reconocidos en el estade del resultado integral,

Compensacion de instrumentos financieros.- Los activos y pasivos Son compensados y

el monto neto es presentado en el estado de situacién financiera, cuande la Compartia tiene
2l derecho legal de compensarlos v la Administracion tiene la intencion de cancelarlos sobre
una base neta o de realizar el activo v cancelar el pasivo simultaneamenta,

Cuentas por pagar y provisiones.- Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a
Ia fecha del estado de situacidn financiera, surgidos como consecuencia de sucesos pasados
para cuya cancelacidn se espera una salida de recursos vy cuye importe y oportunidad se
pueden estimar fiahlemente,
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Las provisiones son reconccidas cuande ls Compafila tiene una obligacidn presenta (legal o
implicita) came resultade de un evenlo pasado v es probable gue se requleran recursos para
cancelar las obligaciones. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion
financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, & monto de la provision es ¢l valor
presente de los gastos que se esperan incurrir para cancelaria.

Otras obligaciones corrientes.- Estan constituidos principalmente por los beneficios

sociales sigulentes clasificados como pasivos corrientes:

» Participacion de trabajadores en las utilidades: La Compsfia reconoce con cargo 4

los resultados del ejercicio en gue se devenga, el 15% de participacién de las
trabajadores en las utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cadign de Trabajo.

« Vacaciones: Son registradas al costo sobre la base del devengado.

|2 [ .- El Cadigo del
Trabaju eﬂahle:e que Ius Lraba]adufes que por 25 aﬁns o r'nbi hubiErE‘t preatadn servicios
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores, Con
este antecedente, la Compafila registra provision para jubllacion patronal con base a un
estudie actuarial anual realizade por actuarios profesionales. La reserva para Jubilacion
patronal esta clasificada como pasive no corriente, Este estudio incluye ademas calculo de
ponificacién por desahucia en caso de terminacién de la relacién laberal, gue consiste en el
pago al trabajador del 25% equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio prestados a la Compaiiia. Estas provisiones son contabilizadas con cargo
al estado del resultado integral del periede en el que es informada por los actuarios
profesionales.

El costo por servicio presente y pasado de la reserva para jubilacién patronal es reconocido
en &l resultado integral del afo en que es generado, asi como el interés causado por la
obligacidn del beneficio determinado. La nueva medicidn, gue comprende la ganancia vy
perdida actuarial, es reconocida en & estado de situacidn financiera con cargo o abano a otro
resultado integral, en el periode an gue se produce. El reconccimiento de la ganancia y
pérdida actuarial, se registra en otro resultade integral y es reflejado inmediatamente en |as
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Ls Ley Organica para la Reactivaciin de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacién de la Gestion Financiera, publicada en el Sequndo Suplemento del Registra
Oficinal No. 150 de diciembre 29 de 2017, vigente a partir de enero 1 de 2018, establece
gue es deducible el pago efectuado por jubilacion patronal y desahucio, que no provenga de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos
de impuesto a la renta. El pago obligatoriamente deberd afectar a las provisiones ya
constituldas en afios anteriores. En el caso de provisiones realizadas =n afios anteriores que
hayan sido consideradas deducibles o no, v que no fueren utilizadas, deberdn reversarse
contra Ingresos gravados o no sujetos de impuesto & la renla en la misma proporcidn gue
hubleren sido deducibles o no, Es obligacidn del empleador mantener los fondos necesarios
para el cumplimiento de su obligacidén de page de la bonificacion por jubilacldn patronal v
desahucio.

Reserva legal.- Ls Ley de Compafias requiere que el 5% de la utiidad neta anual sea
aproplada como reserva |egal, hasta gue represente por lo menos el 20% del capital suscrito
y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. Al 31 de diciembre de 2019, la
Compafia apropio US$. 10,891, de |a utilidad del afio por este concepto.
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- Registra los saldos de las cuentas de adopcion por primera
vez de las NIIF, subcuentas superavit por valuacidn y otros ajustes de NIIF, asi camao la
cuenta de utilidades retenidas. De conformidad con la Resolucidn SC. 1CI.CPAIFRS.G.11.007
de la Superintendencia de Compafias, publicada en el Registro Oficial No. 566 de octubre 28
de 2011, el salde acreedor de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF, sdlo podrd ser capitalizados en la parte gue exceda al
valor de fjas pérdidas acumuladas vy las del dltimo ejercicie economice concluido, si las
tiubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacion de la
Compania. El saldo acreedor del superavit por valuacion que proviene de la adopcdn por
primera vez de las NITF, asi coma la medicion pasterior, no podrd ser capitalizado.

La NIC Mo. 16 establece gue la reserva por valuacion orginada an la revaluacion que forma
parte del patrimonio neto de Ins accionistas, podra ser transferide directamente 2 la cuenta
de utilidades retenidas, cuando se produzca la baja en la cuenta del activo, Esto podria
implicar i2 transferencia total de la reserva por valuacién cuando la Compania se desapropie
del activo, sin embarge la mencionada reserva podria transferirse a medida que el activo sea
utilizado. En caso que &l importe de la reserva sea transferida debe ser igual a la diferencia
entre la depreciacién calculada segin el valor revaluade y su costa original y su transferencia
a utilidades retenidas, no origina afectar resultados del afio.

R &C0 Mo 108.- La Compaiia reconoce las ventas, como ingresos de
amwdades nrdmanas cuanda s hayan cumplide los criterios de transferencia al cliente de
la totalidad de los riesgos v de los beneficios de propiedad de los productos, como
consecuencia de la contraprestacion a la que la Compafia, espera tener derecho, a cambio
de la venta de los bienes o servicios. Los descuentos y devaluciones se disminuyen de las
ventas, asi como tambidn sus costos y gastos en funcidn al métedo del devengado.

Intereses.- De conformidad con la NIIF Nao, 9 denominada "Instrumentos Financlieros”, |a
Compafiia reconoce en el estado del resultado integral los intereses devengados durante e
ejercicio econdmico. Los intereses no devengados de las obligaciones bancarias, gue
venceran (respecto de los <aldos al 31 de diciembre de 2019) y 2019 {respecto de los saldos
al 31 de diciembre de 2018), son registrados en otras obligaciones corrientes.

.~ L& Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion
establecen gue las sociedades constituidas en el Ecuador aplicardn la tarifa del 25% de
impuesto a la renta sobre su base imponible. Mo obstante, la tarifa impoesitiva sera la
correspondients a sociedades mas 3 puntos porcentuales (8% ) cuando:

» La sociedad tenga accionistas sobre cuya composicion societana, dicha sociedad haya
incumplido su deher de infarmar de acuerdo con le establecida en la Ley, o;

« Dentro de la cadena de propledad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraise fiscal, jurisdicclon de
menor Imposicion o régimen fiscal preferente v el beneficiario efective es residente fiscal
del Ecuador.

Los 3 puntes porcentuales adicionales aplicaran a toda la base imponible de la sociedad,
cuando el porcentaje de participacidon de acclonistas, por guienes se haya incurmdo an
cualguiera de las causales antes referidas; sea igual o superior al 50% del capital social o de
aguel gue correspondsa a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion
sea infernior al 50%, la tanfa correspondiente a sociedades mas 3 puntos porcentuales
aplicara sobre la proporcidn de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de
acuerdo a lo indicado en ¢l reglamentao.

Las sociedades exportadoras habituales, asi como las gue se dediquen a la produccion de
bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente
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nacional y aguellas sociedades de turismo receplivo, que reinviertan sus utilidades en el pais,
podran obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales de |a tarifa del impuesto a la renta
sobre e monto reinvertido en actives productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adguisicidn  de maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material
vegetativa, plantulas v todo insumo vegetal para produccién agricola, acuicola, forestal,
ganadera y de floricultura, gue se utilicen para su actividad productiva, asi como para la
adguisician de bienes relacionados con investigacidn y tecnolegia que mejoren productividad,
generen diversificacian productiva e incrementn de empleo; para elle deberan efectuar el
correspondiente auments de capital ¥ cumplir con requisitos establecidos en el reglamento,
Fl aumento de capital se perfeccionard con la inscripcion en el respectivo Registro Mercantil
hasta el 31 de diciembre del gjercicio impositivo posterier & aguel en fue se generaron las
utilidades materia de la reinversidn,

Las sociedades que tengan la condicidn de micro y pequefias empresas, asi como aguellas
que tengan condicion de exportadores habituales, tendrédn una rebaja de 3 puntos
porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre gue en el correspondiente ejercicio fiscal 52 mantenga o incremente el
empleo. El procedimiento para |la aplicacion de este beneficio sera establecido por el Comité
de Politica Tributaria,

La legislacian tributaria en Ecuador, vigente hasta el 31 de diciembre de 2019, exigia que las
sociedades debian determinar en su declaracidn anual de Impuesto a la renta, un anticipo a
sor calculado con hase a las reglas definidas reglamentaria v pagarse en 2 cuotas (julio y
septiembre) con cargo al ejercicio fiscal siguiente, Al resultado asi obtenido, debian restarse
las retenciones en la fuente para obtener el anticipo del impuesto a la renta. Si tales
retenciones eran mayores, |a Compafia no cancelaba el mencionado antlcipo. Al liquidar el
impuesto a la renta anual, s dicho impuesto era superior al anticipd mas las retenciones en
la fuente la sociedad cancelaba la diferencia. Si dicho impuesto era Inferior al anticipo
pagado mas las retenciones en la fuente, o no se causaba impuesto, &l anticipo pagado se
convertia en el impuesta a la renta definitivo. Sobre el excedente de retenciones en la
fuente, la sociedad tenla el derecho de presentar e correspondiente reclamo de pago
indebido o Iz solicitud de pago en exceso ante el SRIL.

El impueste a la renta determinado es cargado en los resultados del ejercicio en que as
devengado, con base al métado del impuesto a pagar,

De acuerdo con la Ley Orgdnica de Simplicidad v Progresividad Tributaria, publicada en al
Primer Suplementa del Registro Oficial No, 111 de diclembre 31 de 2019, el pago del anticipa
del impuests a2 |1a renta a parlir del ejercicio 2020, es voluntario v no obligatorie para las
socledades.,

EEECTIVO EN BANCOS Y CAJA

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente:

2019 2018
{Dolares)
Bancos 973,877 719,000
Caja 2,557 191
Tatal 976,434 719,281

Bancos.- Al 31 de diciembre de 2019, representan principalmente saldos que se mantienan
an cuentas corrientes en instituciones bancarias locales, Dichos fondos estan disponibles a ia
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vista, no existiendo restriccion gue limite su uso v los mismos provienen de las actividades
ordinarias de la Comparniia,

A ER MNET

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente:

2019 2018
(Dofares)
Clisntes:

Mo relacionados q27,602 A8B,386

Partes relacionadas del exterior, nota 19 174,762 18,250

Partes relacionadas locales, nota 19 91,462 775,862
Anticipos a provesdoras:

Anticipos no relacicnados 1,151,600 BEE, 125
Empleados 46,903 31,032
Otros 0 G4 881
Subtotal 2,292,329 2,696,536
Menos: Provision por deteriore de cuentas por cobrar M 47,2471 | q47,247)

Provision par deterioro de anticipes a proveedores 306,219 [ 306,219)
Tatal 1,938,863 _ 2,343,070

Clientes [No relacionados).- Al 31 de diciembre de 2019 v de 2018, representan facturas
por cobrar a clientes v principalmente en el afio 2019 con la Compania ASISERVY S.A. por
US4, 792,278 por ventas de pescado. Un detalle de las cuentas por cobrar (clientes por
adades), as el siguiente:

2019 2018

[Dalares complelos)
= Saldo de cartera: No vencido B23,124 766,515
= Cartera vencida: Mds de 31 dias 4478 121,871
Total g27.602 __ BBE. 360

Anticipos a3 eedore o acionados}.- Al 21 de diclembre de 201%, representan
desembolsos entregados a proveedores (personas naturales) y sobre los cuales no se
evidenclan recuperaciones, considerdndose de dificil recuperacidan. Durante el afoc 2019,
existieron nuevas entregas de anticipos, neto (concesiones y cancelacionas) a personas
naturales con saldos de afos anteriores por US%. 65,7868 y se realizaron concesiones a
nuevos provesdores {personas naturales!, por USS, 197 689, Al 31 de diciembre de 20159 vy
de 2018, la Compafia mantiene provisiones en sus activos financieros por USs. 306,219, Los
anticipos a proveedoras no relacionados {corto y largo plaza), se encuentran respaldados en
garantias reales y contratos de mutuos gue al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, ascignden
a US$. 4,395,102 v USSs. 4,256,102, respectivamente, nata 9, De acuerdo al analisis de
perdidas crediticias esperadas, 2] saldo de la provision por deterioro presentaria deficiencia
de US$. 67,597,

Provisié i rar nti = El
movimiento de las provisiones por deterioro por los anes terminados el 31 de diciembre de
2019 v de 2018, es el siguiente;
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(Ddlares)

Saldes al inicio del afic (Afio 2017) { 245 876)
Pravision [clientes) { 116,458)
Prowvisian [anticipos a proveedores corrientes) { 107.601)
Saldos al final del afo (369,885}
EXISTENCIAS
Al 31 de diclermmbre de 2019 y de 2018, un detalie es el sigulente:

2019 2018

{Dalares)

Productos en proceso 2,195,318 5,221,995
Productos terminados 1,201,196 1,394, 215
Suministros y matenales 508,706 321,554
Materias primas 314,040 39,026
Otros 754 2,073
Tatal — 4,220,014 6,978,863

Productos en progeso.- Al 11 de diciembre de 2019, representa principalmente 552,345
libras de "mahi® valoradas en US$. 1,572,817 v 103.870 libras de "swordfish” que se
encuentran valoradas en US$, 325,817

Productos terminadog.- Al 31 de diciembre de 2019, representa principalmente 306,870
libras de “mahi” valoradas en US$. 504,441 v 56.487 libras de “tuna” que se encuentran
valaradas en USs$. 253,706.

.~ Los inventarios de materias primas y de productos terminados, garantizan
abligaciones contraidas con &l Bance [Internacional, nota 10.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2019 v de 2018, un detalie es ef sigulente:

2019 2018
{Dalares)
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 706,806 607,210
Anticipos y retenciones [impuesto a la renta) 377,626 263,718
Total —A.084,432 870928

De acusrdo a la normativa tributaria vigente, las retenclones en la fuentz pueden ser
utilizadas directamente como crédita tributario sin intereses en el pago del impuesto a la
renta gue cause la Compafifa, en el ejercicio corriente o en ejercicios Impositives posteriores
v hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de la declaracion. En caso gue las
retenciones en la fuente sean mayores al impuesto causade ¢ no exista Impuesto causado,
puede solicitarse el pago en exceso o presentar reclamo de pago indebido.
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PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPOS, NETO
Al 31 de diciembre de 2019 v de 2018, un detalle es el siguienlé:

2019 2018

{Délares)

Derechos fiduclarios, nota 21 5,555,556 5,555,556
Magquinanas y equipos 2,996,127 2,952,731
Terranos B40,000 840,000
Herramientas B1B907 BO2.610
Instalaciones 622,179 614,179
Edificio 412 B1i7 412817
Eguipos de computacion 181,955 174,159
Vehiculos 133,731 133,731
Muebles y equipos de oficina 115863 104,350
Subtotal 11,677,135 11,602,133
Depreciacian acumulada (3141880} [ 2.514.407)
Total —B.335,255 . 9,087,726

Durante los afos 2019 y 2018, el movimiento de propledades, planta y equipos, neto v de la
depreciacion acumulada, fue el sigulente:

2019 2018
(Ddlares)
Saldo al inicio del afio, neto 9,087,726 9.476,530
Adiciones 86,017 252,810
Cargo anual de depreciacidn (  634,320) ( 641,614)
Ajustes [ 4.368) 4]
Saldo al final del afio, neto — 8,535,255 __ 9,087,726

.- Al 31 ge diciembre de 2019, incluye principalmente compra de maguinaras por
USS. 54,396, herramientas por USS. 9,267, instalaciones por USS. 8,000 y eguipos de
computacién por USS. 7,796.

Garantias.- Al 31 de diclembre de 2019, ciertos bienes inmuebles garantizan parte de las
obligaciones contraldas con &l Banco Internacional, nota 10,

ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Al 31 de diclembre de 2019 y de 2018, un detalle es el sigulente;

2019 2018
(Dolares)
Clientes:
Pa_rt_es relacionadas locales, nota 19 2,478,557 3 827,284
g7 e 2,251,605 _ 2,266,208

Subtotal (Pasan); 4,730,162 6,093,492
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ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES (Continuacidn)
2019 2018
(Ddlares)

Subtotal (Pasan): 4,730,162 6,093,492

Mengs: Provision por deterioro de anlicipos a proveedores { 811.483) [ 811,482)

Total 3918679 5,282,009
Anticipgs a proveedorgs (no relacionades).- Al 31 de dicembre de 2019, representan

desembnolsos entregados a proveedores (personas naturales) y sobre los cuales no se
evidencian recuperaciones, considerdndose de dificil recuperacion. Durante el afo 2019,
existieron cancelaciones de saldos de afos anteriores por US%$, 14,603, Al 31 de didembre
de 2019 y de 2018, la Compafifa mantiene provisiones en sus actives financieros no
corrientes por US$. B11483, nota 5. De acuerdo al anadlisis de pérdidas crediticias
esperadas, el saldo de la provision por detenoro presentaria deficiencia de US$. 89,158.

OBLIGACIONES BANCARIAS DE CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el sigulente:

2019 2018

{Ddlares)

Banco Internacional S.4A.

Representa préstamos para capital de trabajo

refinanciados durante el afio 2019, con tasa de

interés anual del 9.33% y vencimientos mensuales

hasta mayo de 2020. En el aho 2018, prestamos

recibidos & tasas de interés anual desde el 9.09% vy

hasta el 9.21% y vencimiento én agosto de 2019, 3,336,000 3,336,000

Representa préstamos para capllal de trabajo
refinanciados durante el afo 2019, con tasa de
interés anual del 9.34% vy vencimienta final en abril
de 2020, En & ano 2018, prestamos recbidos a
tasas de interés anuval del 8.93% vy vencimiento en

abril de 2019, _2,000,000 __ 2,000,000
Subtotal 5,336,000 5,336,000

Mas:
Banco Internacional S.A. (scbregire bancario) £1.900 405,013

Total 3,397,900 5,741,013

Garanting.- Al 31 de diciembre de 2019, las cobligaciones bancarias con el Banco
Internacional S.A. estan garantizadas con hipotecas abiertas sobre la planta de la Companiia
y valoradas en US%$. 4,971 B43, existencias, nota 6, propiedades, nota B, y barco pesquero
de propledad de la parte relacionada (XUK S A.). Mientras que las obligaciones contraidas
con el Banco Bolivarano C.A. estdn respaldadas con garantias de prendas que sscienden a
US$. 2,818 380 de la parte relacionada {(EXPOTUNA S.A.).
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Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente:

Proveedores locales y del exterior
Anticipes recibidos (Incluye parte relacionadas), nota 19
Partes relacionadas (locales v del exberior), nota 19

Tatal

2019

27

2018

{Ddlares)

1,768,308
1;757,014

206,951

3,732,273

2,625,709
4,111,658

_ 1263368

8,000,735

Proveedores locales y del exterior.- Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, representan

principalmente facluras de pago por compras de materias primas y bienes y servicios, con
plazos de vencimientos promedios entre 60 y 90 dias plazo y no devengan intereses.

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es o siguiente:

Beneficios sociales:

Yacaciones

Participacion de trabajadores, nota 18
Décimeo cuarte sueldo (Bono escolar}
Décimo tercero sueldo (Bono navidenio)
Fondos de reserva

Subtotal

Imipu

Subtotal

Intereses por pagar

Total

estos y ofras obligacignes
Impuestos (renta y fiscales), nota 18
Sueldos por pagar
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sccial y olros

2019 2018
(Ddlares)

160,471 171,219
58,918 78,718
30,2649 29,731

/040 6,428
— 2,552 2,351

260,360 _ 788,247

249,343 287,019

180,669 252,149

£ 47,843 42,125
477,855 _ 581,293
224,696 _ 135856
962,911 __1.005.396

El mowvimiento de los beneficins sociales por los afos terminados al 31 de diclembre de 2019

y 2018, fue el sigulente:

Saldo al inicio del afo

Provisiones
Pagos
AJuste

Saldo al final del afo

2019 2018
{Dalares)

288,247 303,998

301,340 460,577

( 303260) ( 492,201)
(_25967) 15873

260,360

288,247
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OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Continuacién)
Impuestos fiscales.- Al 11 de diciembre de 2019, corresponden principalmente a impuesto
sobre la renta compania por US$. 167,640 (US$. 228,246 en el 2018), retenciones en la

fuente por USS. 37,026 (US§$. 43,199 en el afio 2018) y de IVA por US$. 37,989 (LSS,
15,574 en el afic 2018).

PASIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente:

2019 2018
{Ddlares)
Partes relacionadas locales, nota 19 H31,673 913,173
Otros > 0 __ 177,645
Tatal 831,673 _ 1,090,818

JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACION POR DESAHUCIO

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente;

2019 2018
(Dolares)
Jubllacian patronal 496, 666 479 619
Indemnizacion por desahucio 198,714 185,012
Total — 695380 __ G64.631

Durante los anos 2019 yv 2018, el movimiento de la jubllacion patronal e indemnizacion por
desahucio, fue el siguiente;

2019 2018
[Dalares)
Saldo al inicio del afio A64,631 447,033
Provisidn, nota 17 128,294 98,223
Ajuste contra patrimonia { o4 B50) 141,492
Pagns { 2,695) ( 11,185)
Otros S ¢ N O € B Y
Saldo al final del afo 695,380 664,631

Los wvalores presentes actuariales al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, fueran
determinados con base a Estutios Actuariales reslizados por la Socledad Actuarial "Actuaria
Consullores Cia. Ltda.” {Registro No. PEA-2006-002), El Estudio de 2019, fue elaborado en
enero 14 de 2020, El célculo de los beneficios proyectados fue preparado utilizando el
métodn de “Unidad de Crédito Proyectada®. Los principales supuestos utilizados en la
valuacidn de la reserva matemdtica para la jubilacidén patronal fueron los siguientes:

2019 2018
Salario minimo vital (USS.) 394 i86
Numero de empleados 201 193
Tasa de interés actuarial real {anual) B.21% 10%s

Tasa de crecimienta de sueldos (anual) 4, 50% 4,11%
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CIOD (Continuacion)

Durante los afes 2019 y 2018, para el calcule de la estimacidn matematica de la reserva
fueron considerados los trabajadores que hayan prestado servicios continuos por un tiempo
igual o mayor a 1 afio, asi como también se utilizaron tasas de descuento del mercado
ecuatoriano, basade en lo dispuestc en diciembre 28 de 2017 por parte de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros a través de la Resolucion No. SCVS-
INMV-2017-00060421-0C, gue establecid las tasas de descuento y de incremento salarial a
utilizarse en los estudios actuariales. Los pagos corresponden a la hguidacion de personas
poer renuncias v despldos en los respectivos afios. Al 31 de diciembre de 2019 v de 2018, las
abligacianes provenientes de |os heneficios a empleadas, no mantiene financiamienta
especifico, no dispaniends consecuentemente de aclivos,

PATRIMONIO NETO DE LOS SOCIOS

Capital social.- Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, estd representado por 2.649.000
participaciones ordinarias y nominativas de US$. 1.00 y estd integrade por la companiia
estadounidense Frigolab Holding Co. LLC. con el 50%, y accionistas de nacionalidad
ecuateriana: sefor Jorge Appenzauder Ruperti con el 30% y sefor Bartolomé Fernandez
Avellaneda con el 20%.

La Resolucion No. NAC-DGERCGC16-00000536 del del Servicic de Rentas Intermas (SRI),
publicada en el Registro Oficial No. 919 de enerc 10 de 2017, requieren que los sujetos
pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes (RUC) como sociedades, reporten a
la Autoridad Tributaria el Anexo de Accionistas, Participes, Sacios, Miembros de Directorio v
Administradores de |a Empresa. En cumplimiento al referido requerimiento legal, la
Compafiia remitid el Anexe del ejercicio fiscal 2019 en febrero 5 de 2020,

.~ La Compaiiia madiante decision adoptada en
Junta General Extraordinaria y Universal de Socios del 29 de diciembre de 2017, aprobd |a
transferencia de pasives de una parte relacionada por US$. 4,806,649 para efectuar
aumento de capital, sin embarge, al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, los tramites
societarios no e han iniciado ante el Organisma de Control,

VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS

Al 321 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente:

R [ | e S L L [

Ventas Costo de Ventas Costo de

netas ventas netas ventas

(Ddlares)

Exportacion de congelado 12,930,742 10,842,665 20,243,068 18,845,652
Local cangelado 9,443,451 8,931,191 3,011,547 1,182,054
Exportacién de fresco 2,300,915 1,881,345 1,559,753 1,325,111
Local fresco 200,215 194 690 374 G5B 297,089
Costos de producclan o 1,493 960 0 1,359,190
Otros 967871 119931 430,729 _ 105905
Total _ 25,843,234 463,772 25,019,755 23,115,001

GASTOS DE ADMINISTRACION Y DE VENTAS

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente:
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GASTOS DE ADMINISTRACION Y DE VENTAS (Continuacién)

2019 2018
(Ddlares)
Sueldos v beneficios sociales 694,908 b42 852
Servicios y asesorias 329,769 388,831
Relacidn de dependencia 127,472 55,710
Impuestos y contribuciones 87,510 98,210
Jubilacidn patronal y desahucio, nota 14 63,790 31,516
Servicios bésicos 58,631 34,349
Comisiones y bonos 38,213 17,665
Depreciaciones 313,252 32,519
Provisidn para cuentas por cobrar 0 124,060
Otros 14,277 59.535
Total - 14472.842 1,500,247

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la Compania prepard las sigulentes conciliaciones:

2019 2018
(Ddlares)
Utilidad antes de impuesto a la renta v
participacién de trabajadores en las utilidades 399,455 524,785
Menos:

15% de participacidon de trabajadores { 59,918) | B 717
Subtotal 339,537 446,068
Mas:

Gastos rio deducibles 357,777 466916
il 697314 __ 912,984
25% de impuesto a la renta 174,328 228,246

Gastos no deducibles.- Al 31 de diciembre de 2019, incluye principalmente gastos de
provisién por jubilacién patronal y desahucio, por USS. 63,790, pagos asumidos por la
Compafia para el personal con relacién de dependencis por USS. 127,472 y otros pagos por
jubilacidn y desahucio gue ascienden a USS. 64,503,

2019 2018
(Ddlares)
Anticipo de impuesto calculado 215,252 186,909
25% de impuesto a la renta 174,328 228,246

Impuesto a pagar {mayor entre el anticipo y
el 25% de impuesto a la renta) 215,252 228,246
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(lena:n}
En el afic 2019, el anticipo de impuesta a la renta resultd en el impuesto a la renta definitivo
de la Compafifa (en &l afio 2018, el impuesto a la renta resultd en el iImpuesto a la renta
definitiva). La legislacidn tributaria vigente establece que para liguidar gl impuesto a la renta

anual, el contribuyente dehera tomar el mayor importe entre el impuesto a la renta causado
y el anticipo del impuesto a |la renta, para establecer el impuesta a la renta deflinitivo.

Al 31 de diciembre de 2019, fas declaraciones de impuesto a la renta correspondiente a los
afios 2016 al 2018, no han sido revisadas por la autoridad fiscal, La Administracidn de la
Compafiia considera que de existir revisiones posteriores las posibles observaciones gue
syrjan, las mismas seran desvirtuadas. La facultad de la Administracidn Tributaria para
determinar la abligacion tributana caduca sin gue se reguiera pronunciamiento previo en 3
anos contados desde la fecha de la declaracion.

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detzlle de los saldos y transacciones con
companias y partes relacionadas, s el que so deralla a continuacién:

2019 2018
(Délares)
Estados de Situacién Financiera:
Activos financieros corrientes
ACCH Helding Co, LLC. No.2 142,247 3,936
ACCH Holding Co. LLC, — 32335 14314
Subtotal 174,762 _ 18,250
Productas Pesqueros S.A. 56,040 42,409
Logistica Atunera Logiatun S.A, 25,102 5,729
Distribuidora Exito S.A. 5,758 5,758
WUK S.A. 4,262 5,457
Expotuna S.A. = 0 716,509
Subtatal 91482 715,862
Total 266,224 94,112
Actives financieros no corrientes
Clientes (locales):
Expotuna 5.4, (Afio 2018 y 2017) — 278,557 . 3.827.284
Pasivos financieros. -
ALFA International Seafoods 1,216,061 4,101,336
ACCH Holding Co. LLC. No.2 520,570 0
Cristina Fishing Ca, LLC. L0,353° _ 02000

Tatal 1,757,014 4,110,336



Expotuna 5.4,
Otras
ACCH Holding Co. LLC.

Total
Pasivos financieros a |argo plazo.-
Prestamos recibides [locales):

HUK 5.4,
Comercializadora Pesguera OCEANAPEZ Cia. Ltda.

Total

Estados de resultados integrales:
Venta de productos terminados. -

ALFA International Seafoods

Expotuna 5.4,

Productos Pesgueros S.A.

Logistica Atunera LOGIATUN 5.A.

XUK 5. A,

Motormarket S_A.

ACCH Holding Co. LLC. No.2

Sr. Ramon Fernandez Avellaneda

Sra. Tania Andrade Grijalba

Sr. Ricardn Appenzauser Voigh

Distribuldera Exito DISEXITO 5.4,

Total

| e
ACCH Holding Co. LLC. No.2
Expotuna S.A.
ALFA International Seafoods
Cristina Fishing Co. LLC,
Distribuidora Exito DISEXITO 5.4,

Total

= s
ALFA International Seafoods
Motormarket 5.4,

Ricomarsa 5.4,

KUK 5.4,

Distribuldara Exito DISEXITO S.A.

Total
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(Continuacidn)
201 2018
(Ddlares)
206,498 15,484
453 a
bl e B 1,247 884
206,951 1,263,368
490,000 271,500
341,673 641,673
— B31673 ____ 913,173
2019 2018
(Ddlares)
14,843,840 21,647,138
1,925,225 2,918,039
194,557 307,148
46,806 30,965
45,718 22,079
5,490 1,080
2,672 (4]
2,118 1,680
434 1,021
251 74
S R b 0
_17.072.242 24,929,229
7425173 1,632,118
461,858 /59,160
211,520 531,722
56,105 38,077
] 609
8,15 2,961,686
9,408 0
2,318 0
2316 4,558
§] 9,485
.-} ¥ 64
14,042 14,107
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TRANSACCIONES CON COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS (Continuacion)

Los saldos por cobrar ¥ por pagar comerciales a Compafias relacionadas, no generan, ni
devengan intereses y no tienen fecha especifica de vencimientos y fueron efectuadas en
condiciones equiparables a otras transacciones de igual naturaleza realizadas con terceros.

Operaciones con partes relacionadas (Precios de Transferencia).

= Resoclucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 de mayo de 2015.- La principal
reforma incorporada, €5 que los sujetos pasivos del impuesto & la renta gue, no estando
exentos de la aplicacidén del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley
Orgénica de Régimen Tributarie Inkerno, dentre de un mismo periodoe fiscal hayan
efectuade operaciones con partes relacionadas en un monto acumulade supenor a USE,
3,000,000, dehen presentar el Anexe de Operaciones con Partes Relacionadas. 5ital
monto es superior a los USE, 15,000,000, dichos sujetos pasivos deben presentar,
adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de
Precios de Transferencla. Para la presentacion del Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas v del Informe Integral de Precios de Transferencia correspondiente al
pericde fiscal del afo 2019, el plazo sera hasta el mes de octubre de 2020, en los mismos
plaros de presentacion contemplados parz las declaraciones mensuales de impuestos
confarme el novena digito del RUC. Para efectos de establecer las obligaciones de
presentar los refardos anexo e informe en base al monto acumulado de operaciones, an
ningin caso se sumaran los montos de operaciones con partes gue sean relacionadas
Unicameante por proporcion de transacciones.

Con base a lo mencienado, la Compafila mantiene en preceso de elaboracion el infarme
inteqral v anexo de precios de transferencia, por transacciones locales efectuadas en el ano
2019, con las compafias relacienadas locales. De acuerdo con informacian  preliminar
proporcionada por la Administracion de la Compafia, considera gue no existirén afectaciones
a los resultados reportados por las compafias, en razon gue las transacciones u operaciones
se ajustaron al principio de plena compatencia.

#

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Fact e ri i i

En el curso normal de la oparacian, la Compafiz estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza Mnanciera que pueden afectar de manera mas o menos significative al valor
econdmico de sus flujos v activos v, en consecuencia, sus resultados. La Compania dispang
de una organizacion y de sistemas de informacian, gue permiten identificar dichos riesgos,
detarminar su magritud, asi como ejecutar medidas de mitigacidon v controlar su efectividad.

Los factoras de resgo financiero corresponden a los siguientes: Riesgo de Mercado, Rigsgo
de Crédito, Rigsgo de Liguidez v Riesgos de Capital,

= Riesgo de Mercado.- La Compafia esld expuesta a un riesge de mercado controlada,
debido gue tiene una amplia diversificacion en las lineas de productos, cartera de cligntes,
ubicacién geogrifica de mercado, lo cual la posiciona en un ambiente desconcentrado de
negocios, Las ventas dependen de las buenas relaciones comerciales que mantiene con
los clientes v de las directrices gerenciales. Mo existe riesgo de tasa de cambio pues los
activos v pasives financieros estdn presentados en ddlares americanos, El desafio del
sector procesader, es el mantensr las plantas procesandn v los puestos de trabajo,
conservando a los clientes v el mercado, en razon al precio minimo histdrico de [a materia
prima, afectado por condiciones externas tales como la apreciacion del dalar y los clerres
de mercade eventualmente, situaciones que impaclaron en los resultados de la
Compafia. La Compaiia, en lo posible, no efectia transacciones denominadas en
monedas diferentes al deélar estadounidense moneda funcional; por coensiguiente, la
Administracion considera que la exposician de la Compania al resgo de moneda es
Irrelevante,
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ADMINISTRACION DE RIESGOS (Continuacion)

« Riesgo de Liguidez.- La Gerencla Financiera es la gue tiene la responsabilidad final por
la gestion de lguidez. La Gerencla Financiera ha establecido un marce de trabajo
apropiado para la gestion de liguidez de manera gue la Gerencia General pueda manejar
los reguerimientos de financlamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestién
de liguidez de la Compafia. La Administracion de la Compafia monitorea el riesgo de
liguidez mediante el uso apropiado de sus flujes de efectivo a corto y largo plazo,
manteniende reservas financieras y conciliando los perfiles de activos y pasivos
financlieros.

« Riesgo de Capital.- La Compafla mantiene préstamos a Llasas de Interés fijas v
variables. El riesgo es manejada por la Compafiia manteniendo una combinacidn entre los
prestamos a tasa fija y tasa variable, efectuando un analisis de sensibilidad, en base a la
exposiciaon de los tipos de inlerés, Es el riesgo de gue el valor razonable de los Aujos
futuros de etectivo de un instrumento financiers fuctie a cambios en las condiciones deal
mercado. Tales cambios pueden ser generados por variaciones en la tasa de interés y por
fluctuaciones en los precios. La Administracion de la Compaiila considera que los
instrumentos financieros afectados por el riesgo, corresponden a las obligaciones
financleras que devengan Interéses y los depdsitos en bancos. Al 31 de diciembre de
2019, los pasivos corrientes representan el 86.85% con relacidn a los pasivos totales v
preésenta capital de trabajo deficitario por USs. 1,831,468,

= Generales de Negocio.- Lo Compaiiia mantiene pdlizas que cubren dafios de sus activos
y el de sus trabajadores. La cobertura de dichas pdlizas incluye: catastrofes naturales
como terremato e inundaciones, seguros de atencidn médica, vehicule, roba, Incendia,
dinero, fidelidad sobre sus empleados que ocupan cargos estratégicos, transporte (interno
por importacién yfo exportacién de mercaderia), materias primas, insumos, magquinarias,
equipos, repuestos y responsabilidad civil,

COMPROMISO

Al 31 de diciembre de 2019, un detalle es el siguiente:

iarios.- Con fecha 28 de julic de 2016, la Compafia constituyd el
Fideicomisa Mercantil FLAT censtitulde por Fidunegocios S.A. Administradora de Fondos y
Fideicomisos, encargado de administrar los bienes muebles e inmuebles de la Empresa
Astillere Esperanza del Mar C.A. (ASTIESMAR). El 23 de agosto de 2016, se registrd la cesidn
de derechos fiduciarios del Fideicomiso a favor de FRIGORIFICO ¥ LABORATORIOD SAN
MATEO, FRIGOLAB SAN MATEO CIA. LTDA. por USS$. 5.555.555 pagaderos de la
siguiente manera: US%. 500,000 de anticipo, US$. 55.556 (retencign de impuesto a la renta)
y el saldo de USS. 5.000.000 pagaderos en 50 pagos mensuales de US$. 100.000 cada una,
stendo o ultimo pago 2l 15 de octubre del 2020, estableciéndose gue FRIGORIFICO Y
LABORATORIO SAN MATEO, FRIGOLABE SAN MATEO CiA. LTDA. no podra disponer de
la propiedad del bien mientras no haya terminado de cancelar la totalidad de la deuda.

Mediante Escritura Pablica de reforma parcial de la cesion de derechos fiduciarios del
Fideicomisa Mercantil de Tenencia FLAT, celebrada el | de junio de 2020, |la Compafila
Astillere Esperanza del Mar C.A. (ASTIESMAR), la Compafia FRIGORIFICO Y
LABORATORIO SAN MATEO, FRIGOLAB SAN MATEO CiA. LTDA. y ¢l Fideicomiso
Mercantil de Tenencia FLAT, procediercn a ampliar el plazo de la cancelacion del salde
remanente de las cuotas No. 45 y hasta la No. 50 (USS, 100,000 mensuales) gue vencian
hasta octubre de 2020, reformandose de acuerdo con la Escritura Pdblica gue los pagos se
realicen desde el 15 de mayo de 2020 y hasta el 15 de abril de 2021, esto es de la cuota No.
45 y hasta No. 56 {US$. 50,000 mensuales), nota 23,
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CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2019, un detalle es el siguiente:

Juicios laborales.-
- luicio por despido intempestive No. 13352/2015/0033.- Sr. Joel Eduardo Santana

Chawvez contra la Compafiia, Esta cauda se encuentra en senfencia de primerz instancia
favorable a la Compania, en la Sala de lo Laboral en la Corte Provincial de Justicia por
apelacian dal ex celaborador, Hasta la Fecha de emisidn de este informe (junic 5 de
2020, este juicio esta concluideo,

- Dej ion d isto bueno Mo, 13354/2019/00080.- Sra. Juana Elizaheth Pico
Alonso, cuya sentencia de primera instancia fue favorable a la Compafia; sin embargo,
ella ha obtenido una sentencia de segunda instancia 2 su favor por despida intempestivo
Y cuya cuantia es de JUSs. 2,288 a su favar. El estado de esta causa 25 de recurso de
casacién y s encuentra presentado para ventilar & Tema en la Corte Nacienal @n Quito,
Hasta la fecha de emision de esle informe (junio 5 de 2020), la Administracion de la
Compafiia, considera en base al criterio de sus asesores legales que la causas antes
citada sera favorable y no afectaran la posicidn financiera ¢ el resultado del afio 2019 de
la Comparia.

Demanda Contenciosa Tributaria .-

» Ha sido presentada por la Compafiia ante el H, Tribunal Distrital de lo Fiscal en contra del
Acta de Determinacion Tributara final No. 13201E24900838702 por concepto de
impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2014 emitida el 9 de agoste de 2018 por US$
83,901, La caucian se encuentra cancelade el 10%. El julcie no ha podido prosequir por
cuanto el Juer encargado de la causa renunciao,

RECLASIFICA

Ciertos saldos de los estados financierns adjuntos por 2f afio terminado al 31 de diciembre de
2019, han sido reclasificados para propdsitos de presentacidn de este informe de
conformidad con las normas establecidas por el Consejo de Normas Internacionales de
contabilidad (JA58 por sus siglas en Inglés) v que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, tal como se detalla a continuacion:

« Activos financieros carrientes.- Transferancia de saldos (clientes relacionados), desde

activos corrientes & activoes no corrientes {(notas 5 v 9), por US%. 2478557 v
consistentas en saldos por cobrar 2 una compania relacionada de forma gue haya
cansistencia de presentacion con los saldos repertados al 31 de diciembre de 2018,

» Activos financieros no corrientes.- Transferencla de anbicipos a proveedores (o
relacionados), desde actives no corrientes a activos corrientes (notas 9 v 5%, por el valor
de US%, 133,028 v consistenta en "zaldo de baja de proveedores-prestamos”, de manera
que exista consistencia con las cifras reportadas al 31 de diciembre de 2018,

+ Efectivo en bancos y caja y pasives financieres.- Restablecimiento de pago gue
asciende a US$. 900,000 efectuado al Fideicomise Mercantil FLAT constituido por
Fidunegocios S.A. Administradora de Fondos v Fideicomises, encargado de administrar los
bienes muehies & inmuebles de la Empresa Astillere Esperanza del Mar CA, (ASTIESMAR)
an diciembre 31 de 2019 y cuya transaccidn no llegd a realizarse, nota 21,

LOS ESTADOS FINANCIERDS ¥ EL FRAUDE

La Administracion de la Compafiia es la principal responszable de la prevencidn v detecodn
del fraude. Por tal motivo, esta slempre atenta a reducir las oportunidades de gue éste se
produzcs, asi como a disuadirlo ante cualguier posibilidad, exhartando a los trabajadores a
no cometerio en razdn que existen procedimientos que pueden detectarlo, asi como politicas
w ootras disposiciones legales gque pueden sancionarlo. La Administracion de la Compafia
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LOS ESTADOS FINANCIEROS Y EL FRAUDE (Continuacién)

tiene &l compromiso de crear una cultura de honestidad y comportamiento ético, gue es
reforzada mediante una supervisidn activa, gue incluye prever la posibilidad de elusién de los
controles o de gue existan otro tipe de influencias |nadecuadas sobre el proceso de
informacidn financiera. La Administracion de la Compahia actia honrada vy éticamenta, sin
manipular resultadoes v fa rentabilidad de la Compania, los estados financieros adjuntos son
el resultado de un proceso adecuadamente dirigido y supervisado, no existiendo informacion
financiera fraudulenta o apropiacidn indebida de activos, que representarian las eventuales
incorrecciones materiales sean o no intencionadas sobre las cuales el auditor externo le
concierne obtener una seguridad razanable, conforme a la NIA No. 240.

LEGISLACION FISCAL APROBADA

En diclembre 31 de 2019, fue expedida la Ley Orgdnica de Simplicidad y Progresividad
Tributaria, publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No, 111, Los aspectos méds
relevantes de la referida ley son mencionados a continuacién:

NUEVOS TRIBUTOS:

= Sg crea la contribucidn dnica vy temporal para las sociedades gue hubieran percibido
Ingresos gravados iguales o superiores a US$. 1,000,000 en el ejercicio fiscal 2018,

* 5S¢ gstablece el régimen simplificedo para emprendedores y microempresanas, @ cual es
abligateric  para quienes cumplan  las  condiciones de  microempresa,  Estas
contribuyentes:

= Determinaran el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos por ciento (29%)
sabre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal excusivamente respecto de
aguellos ingresos provenientes de la actividad empresarial; y,

=  Presentaran las declaracicnes y efectuaran el pago correspondiente de los
Impuestc;s al Valor Agregado (IVA) y a los Consumos Especiales (ICE) en forma
semestral.

* Secrea el impuesto Unico a las actividades agropecuarias con una tarifa progresiva entre
el 0% v el 1.8% para productores ¥y comercializadores locales, v del 1.3% al 2% para
Bxportadores,

IMPUESTO A LA RENTA:

=  Por unica vez, =& reduce en & 10% el impuesto 2 la renta del 2019 para los sectares,
agricola, ganadern y/o agroindustrial de las provinclas de Imbabura, Bolivar,
Chimborazo, Tungurahua, Cotopaxi y Canar afectados por la paralizacion de octubre de
2019,

= Sg glimina el anticipo de impuesto a la renta. Su page serd voluntario por parte de los
contribuyentes. Las condiclones vy requisitos para el pago del anticipo wvoluntario se
estableceran mediante reglamento.

= Se gliminag la deduccidn de gastos personales para personas con ingresos netos de USH,
100,000 o mas. Estos contribuyentes solamente podridn deducir sus gastos personales de
salud por enfermedades catastroficas, raras o huérfanas debidamente certificadas o
avaladas por la autoridad sanitaria nacional competente, sin que superen @l 50% del
total de ingresos gravados o en 1.3 veces a la fraccidn bdsica desgravada.

= Se califican como nuevos sectores priorizados a los servicios de infraestructura
hospitalara, educativos, culturales y artisticos.

= 5S¢ exonera a los pagos parciales de los rendimientos financieros acreditades antes del
plazo minimo de tenencia,

= S@ exonera a los ingresos por Ia ejecucion de proyectos financiados con créditos o fondos
no reemhbolsables de gobierno & gobierna.
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LEGISLACION FISCAL APROBADA (Continuacion)

IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacién)

= Se limta la deducibilidad de los intereses pagados localmente o al extericr para
sociedades v personas naturales distintas de instituciones financieras. El monta total del
interés nelo en préstamos con partes relacionadas na debera superar gl 20% de |a
utilidad antes de la participacion laboral, mas Intereses, depreciaciones ¥ amartizaciones
del respectivo ejercicia fiscal.

* Se establece |3 no deducibilidad de los intereses de prestamos contraidas entre
septiembre v diciembre de 2019, para pagar dividendaos. Los abongs de estos créditos
estaran someatidos a 150,

= Sg astablece una nueve regla para la deducihilicad de provisiones de desahucio v de
pansiones jubilares patronales,

= Se aplicara una retencidn del 25% sobre el ingreso gravado (gue correspondera al 40%
del dividendo distribuide) al momento de distribuir dividendos a accionistas del extenior,

= Sg gplicard una retencion de hasta el 23% sobre los dividendos distribuidos a personas
naturales residentes en el Ecuador. El impussto pagado por la sociedad dejara de
considerarse crédito tributario.

= Se aplicard una retencidn del 35% sobre los dividendos de los socios que no cumplan la
obligacian de reportar la composicién acclonaria,

= |a capitalizacion de utilidades no sera considerada distribucion de dividendos,

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA):

= Seincluyen nuevos bienes y servicios gravados con tarifa 0%.
*  Segrava con IVA a los servicios digitales, tanto lecales como importados,

Qs NSUMOS ESPECIALES (ICE):

= Se grava con ICE afl consumo de fundas plasticas entregadas al consumidor final en
establecimientos de comercia,

*»  Se grava con ICE al consumo de tabaco calentada v liguidos que contengan nicoting.

»  Sggrava con ICE @l consumo de planes de telefonia mavil individuzles,

* Se reduce ia tarifa aplicable a la cerveza artesanal vy se Incrementan fas tarifas aplicables
2 la cerveza industrial,

IMPUESTD A i

= Se exime de 150 a los dividendos remesados a favor de socios domiciliados en paraisos
fiscales.

= 5Se gravan con ISD los abones de créditos otorgados entre sepltiembre v diciembre de
2019, utilizados para pagar dividendos hasta el 31 de diciembre de 2019,

OTRAS:

*  Se ntroduce al Codigo Tributario una lista de derechos de los sujetos pasivos.
*  Sg permite al sujeto activo determinar la ohligacion tributaria de forma directa sobre la
base de catastros o reqistros,

EV T

A la Fecha de emision del presente informe (junio 5 de 20200, v sin gue estades financieros
separados incluyarn ajuste alguno, por la situacion gue se comenta, la pablacion mundial esta
siendo azetada por un virus (COVID-19%, que ha puasto en alto funcicnamiento los sistemas
de salud, para lo cual los gobiernos deberan invertir impertantes cantidades de recursos para
apalear el impacto de esta pandemia.




