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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de ,
FRIGORIFICO Y LABORATORIO SAN MATEO, FRIGOLAB SAN MATEO CIA. LTDA.:

Introduccién:

1. Hemos auditado el balance general adjunto de FRIGORIFICO Y LABORATORIO SAN
MATEO, FRIGOLAB SAN MATEO CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2008, y los
correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio de los socios y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las principales politicas
contables y otras notas explicativas a los estados financieros. Los estados financieros de
FRIGORIFICO Y LABORATORIO SAN MATEO, FRIGOLAB SAN MATEO CIA. LTDA. hasta
el 31 de diciembre del 2007, fueron auditados por otros auditores (persona natural), cuyo
informe emitido con fecha abril 25 del 2008, contiene una opinién sin salvedades.

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion de FRIGORIFICO Y LABORATORIO SAN MATEO, FRIGOLAB SAN
MATEO CIA. LTDA. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno pertinente en la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros para que estén libres de
errores importantes, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas
contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias del entorno econémico en donde opera ta Compaiiia.

Responsabilidad de los Auditores Independientes:

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financieros
basada en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y
que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno
pertinente de la Compafila en la preparacién y presentacion. 1 ablesde los estados
ﬂnancneros ~con el propésito de dlseﬁar procedimientos de &y (iapd,e rdo con las

oW sore % éfectlwdad del

| principios
de contabilidad utilizados son apropiados y si las estimadipn as por la
Administracion de la Compafiia son razonables, asi como Plgsentacion
de los estados financieros en su conjunto. Consideramos & ehdlitoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporciona N nable para

expresar una opinion.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de

FRIGORIFICO Y LABORATORIO SAN MATEO, FRIGOLAB SAN MATEO CIA. LTDA.:
P&gina No. 2

Opinién:

4. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes la situacion financiera de FRIGORIFICO Y
LABORATORIO SAN MATEO, FRIGOLAB SAN MATEO CIA. LTDA. al 31 de diciembre del
2008, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y los flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Enfasis:

5. La Compafila se encuentra en proceso de elaboracion del Estudio sobre Precios de
Transferencia del afio 2008, el mismo que es requerido a partir del afio 2005, por el
Reglamento de Aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno. El Estudio
representa una base para establecer si las transacciones con partes relacionadas han sido
efectuadas aplicando el principio de plena competencia. El mencionado principio tiene como
propésito regular que las condiciones comerciales o financieras convenidas entre partes
relacionadas, no difieran de aquellas que se hubieran estipulado con o entre partes
independientes en negociaciones similares. La Administracion de la Compairiia basado en el
criterio de sus asesores estima que no resultaran ajustes que determinen cargos a resultados y

ho, o e
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FRIGORIFICO Y LABORATORIO SAN MATEO, FRIGOLAB SAN MATEO CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en Délares)

Notas

~N OO,

11
12
13

14
14

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo

Cuentas por cobrar, neto
Inventarios

Gastos pagados por anticipado

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipos, neto
Cuentas por cobrar a largo plazo
Otros activos

TOTAL ACTIVOS

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

PASIVOS CORRIENTES:

Vencimiento corriente de obligaciones a largo plazo
Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligacién bancaria a largo plazo

Cuentas por pagar a largo plazo

Reserva para jubilacién patronal y desahucio

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:
Capital social

Aportes para futura capitalizacion
Reserva legal

Reserva facultativa y de capital
Utilidades retenidas

TOTAL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS SOCIOS

Ver notas a los estados financieros

2008 2007
75,148 337,337
1,693,365 1,457,943
2,403,829 2,029,810
12,709 13,613
4,185,051 3,838,703
2,403,070 1,987,220
1,518,168 1,790,640
45277 30,820
——8.151,566 __7,647,383
9,023 266,148
1,550,877 997,813
82,087 75,951
1,641,987 1,339,912
7,810 15,215
61,240 5,162,514
128,878 0
1,839,915 6,507,641
200,000 200,000
~. 13,879

1 f -
Q@z%m;/?c;}\ 7.912
’% «A4"11,658%s "%}{‘.‘635,524
10

g
g°

282,427
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FRIGORIFICO Y LABORATORIO SAN MATEO, FRIGOLAB SAN MATEO CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
{Expresados en Délares)

Notas

15
15

16

16

VENTAS, NETAS
(-) COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de ventas

Gastos de administracion
TOTAL

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESOS (EGRESOS):
Gastos financieros

Otros ingresos

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN
LAS UTILIDADES

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

25% IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

2008 2007
11,486,363 11,170,625
10,600,634 10,204,932

885,729 965,593
98,494 35,102
666,013 429,999
764,507 465,101
121,222 500,492
50,862) ( 304,372)
94,010 343
43,148 ( 304,029)
164,370 196,463
24.655) ( 29,470)
139,715 166,993
33,425) ( 44 114)
106,290 122,879
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FRIGORIFICO Y LABORATORIO SAN MATEO, FRIGOLAB SAN MATEO CIA. LTDA.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en Délares)

Aportes Reserva

Capital para futura Reserva facultativa y Utilidades

social capitalizacion legal de capital retenidas Total
Saldos al 31 de diciembre del 2006 183,879 7,912 635,524 159,548 1,016,863
Utilidad neta 122,879 122,879
Capitalizacion C 170.000) o]
Saldos al 31 de diciembre del 2007 13,879 7,912 635,524 282,427 1,139,742
Utilidad neta 106,290 106,290
Aportes entregados, nota 14 5,554,880 5,554,880
Apropiacion 22,346 22,346) 0
Ajustes de aiios anteriores, nota 14 223.866) { 265,395) (  489.261)
Saido al 31 de diciembre del 2008 200,000 5,568,759 30,258 411,658 100,976 6,311,651

Ver notas a los estados financieros
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FRIGORIFICO Y LABORATORIO SAN MATEO, FRIGOLAB SAN MATEO CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO INDIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en Délares)
2008 2007
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
UTILIDAD NETA 106,290 122,879
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA CON
EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION
Depreciacion y amortizacion 237,214 265,860
Otras partidas (provisiones) 86,009 76,193
(Aumento) Disminucion en:
Cuentas por cobrar, neto ( 236,394) 42,458
Inventarios ( 761,359) ( 311,521)
Gastos pagados por anticipado y otros activos ( 13,663) ( 374,119)
Cuentas por cobrar a largo plazo 272,472 0
Cuentas por pagar 519,639 ( 1,258,925)
Gastos acumulados por pagar ( 18,519) 20,814

Efectivo neto proveniente (utilizado) por las actividades
de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicion de activos fijos, neto
Efectivo utilizado por las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Aportes para futura capitalizacion

Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar a largo plazo

Efectivo neto proveniente por las actividades de financiamiento
(Disminucion) Aumento neto del efectivo

Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

191,799 (_ 1,416,361)

653,064) ( 142,701)

653,064) ( 142,701)

270,000 0
1,807,318
0

Y

\1 1,807,318
L1} ‘

" 248,256
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FRIGORIFICO Y LABORATORIO SAN MATEO, FRIGOLAB SAN MATEO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

FRIGORIFICO Y LABORATORIO SAN MATEO, FRIGOLAB SAN MATEO CIA. LTDA.- Fue
constituida en Manta - Ecuador en octubre 26 de 1992 e inscrita en el Registro Mercantil en
noviembre 13 de ese mismo afo. Su actividad es el procesamiento y comercializacion de
productos del mar especialmente de pescado fresco y congelado, principalmente en el
mercado internacional. Las oficinas y planta industrial estan ubicadas en el kildmetro 4 % de la
via Manta — San Mateo. La Compafiia tiene asignado por el SRI, el Registro Unico de
Contribuyentes No. 1390140319001 y mantiene la pagina web: www.frigolab.com.ec

Operaciones.- Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, el producto es comercializado en el
mercado internacional principalmente a la Compafia relacionada ALFA INTERNATIONAL
SEAFOODS cuya residencia fiscal es Estados Unidos (Miami). El abastecimiento de materia
prima es convenido a través de anticipos entregados a los pescadores para asegurar la
adquisicion de la pesca fresca, principalmente los siguientes: dorado, tuna, espada, escolar y el
wahoo, notas 3 y 6. Durante el aflo 2008, las compras de materia prima alcanzaron las
8.094.042 libras (9.129.036 libras durante el aflo 2007) de las cuales se exportaron 3.212.296
libras de producto congelado y 837.547 libras de pesca fresca (3.568.726 libras de producto
congelado y 749.033 libras de pesca fresca durante el afio 2007), considerando un rango de
desperdicio desde el 0% hasta el 71%, respecto del total de libras procesadas. Para ef proceso
productivo la Compafiia posee dos plantas ubicadas dentro de sus instalaciones, teniendo una
capacidad de produccion diaria aproximada de 90.000 libras (en el afio 2007 de 60.000 libras y
20.000 libras que se procesaban en una planta alquilada).

Entorno Econdmico.- Desde septiembre del afio 2008, la economia ecuatoriana presenta
ciertas condiciones desfavorables, que son causadas por el efecto de la crisis financiera
internacional por la que atraviesan palses con economias estables, actualmente en recesion.
La mencionada crisis ha originado en Ecuador, disminucion de los ingresos petroleros,
reduccion de las remesas de los migrantes, restricciones en el acceso a las lineas de crédito
internacionales por la declaracion de moratoria en el servicio de la deuda externa publica,
aumento de los Indices de precios al consumidor, disminucién de las lineas de crédito para el
sector productivo y deterioro en la calificacion del riesgo pals.

Para enfrentar el panorama existente, el Gobierno Ecuatoriano ha puesto en practica algunas
estrategias tendientes a mitigar una eventual situacion adversa, entre las cuales pueden
citarse: reajustes al Presupuesto General del Estado, financiamiento del déficit fiscal a través
de la emision de Bonos del Estado y controles a las importaciones de diversos productos.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, no es factible determinar las posibles
implicaciones que tendrfan las referidas condiciones sobre el comportamieste-de la economia
ecuatoriana y, principalmente, sobre la posicién financiera y resu
Compafila; consecuentemente, la informacién resultante de los
analizada en relacién a estos acontecimientos.

S5  £1
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES I1% % KEW )

B 1
< ¢ e 2 ¥y
Base de presentacién.- Los estados financieros adjuntos son ;;‘r “%ﬁgdos'én Do@é! de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Repliblica\é sfcuador ep-marzo del
2000, y sus ‘registros contables son preparados de acuerdo con A ffidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de
Compafilas.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Las NEC en un namero de 27 normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales
se derivan. Actualmente, las NIC estan siendo reemplazadas gradualmente por las NIIF y
estableceran a futuro la base de registro, preparacion y presentacion de los estados financieros
de las sociedades a nivel mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la Superintendencia de
Compafilas mediante Resoluciéon No. 06.Q.ICI1.004 publicada en el R.O. No. 348 de septiembre
4 del 2006, dispuso que las NIIF sean de aplicacién obligatoria a partir de enero 1 del afio 2009
por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, decision que fue ratificada con la
Resolucion No. ADM 08199 publicada en el Suplemento del R.O. No. 378 de julio 10 del 2008.

En la actualidad, la Superintendencia de Compafilas ha emitido la Resolucion No.
08.G.DSC.010 publicada en el R.O. No. 498 de diciembre 31 del 2008, que establece un
cronograma de aplicacion obligatoria de las NIIF por parte de las entidades sujetas a su control
y vigilancia. Con base a esta ultima disposicion legal, la Compafiia aplicara obligatoriamente
las NHF a partir de enero 1 del affo 2012, teniendo como periodo de transicion el afio 2011.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafiia, para la
elaboracion de los estados financieros, se mencionan a continuacion:

Provision para cuentas incobrables.- La Compariia establece con cargo a resultados una
provision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperacion de
las cuentas por cobrar con base a lo establecido por las disposiciones legales vigentes.

inventarios.- Estan registrados al costo de adquisicion, que no excede al valor neto de
realizacion. El costo es determinado mediante el método del costo promedio. Los inventarios
en mal estado u obsoletos son registrados en resuitados en el perfodo en que ocurre la baja o
la pérdida del inventario. Las importaciones en transito son registradas al costo segtin factura
mas los gastos de nacionalizacion incurridos.

Propiedades, planta y equipos.- Estan contabilizados al costo de adquisicién. Los pagos por
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que la mejoras de importancia son
capitalizadas. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta
considerando como base la vida util estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Tasas
Edificios , 5%
Maquinarias y equipos, tanques, tinas de pescado, equipos de oficina,

muebles y enseres y enseres de planta 10%
Vehiculos, contenedores, carretillas, tanque, equipo caminero 20%
Equipos y programas de computacion 33%

Otros activos.- Representan principalmente desembolisos efectuados para adquirir certificados
de aportacién a ila CORPEI.

TR
Reserva leqal.- La Ley de Compafilas requiere que el 5%@%&% anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo mgries & 20% ékp&@\ al suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida al accioni ;Q'/eg(e ser U\W‘zada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. N ,, !I
‘_I L

A~ f ] !
: |a§§€;éposiciones

< .
Reserva facultativa.- La Compafila constituye esta rese ”%
establecidas en los estatutos legales. ,




- - |

1

1"

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Reconocimiento de ingresos.- La Compaiiia reconoce ingresos por venta de pescado y
servicios varios cuando se efectia la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y
beneficios de los servicios otorgados.

Intereses pagados.- Estan registrados bajo el método del devengado.

Participacién de trabajadores.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, las
sociedades pagaran a sus trabajadores, el 15% de la utilidad operacional. Este beneficio social
es reconocido con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga. Durante el afio
2008, la Compafila contratd a través de empresa de servicios complementarios debidamente
registrada ante el Ministerio de Trabajo y Empleo, los servicios de vigilancia, notas 16 y 17.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion
establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después del 15% de
participacion de trabajadores la tarifa del 25% de impuesto a la renta, o una tarifa del 15% de
impuesto a la renta en el caso de reinversion de utilidades. E! impuesto es cargado en los
resultados del afio en que se devenga con base en el método de impuesto a pagar. Durante

los afios 2008 y 2007, la Compafifa calcul6 la provision para impuesto a la renta aplicando la
tasa del 25%, nota 16.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NEC,
requieren que la Administracion efectue ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad econdmica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con ios estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

CUENTAS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, un detalle es el siguiente:

2008 2007
(Délares)
Anticipo a proveedores , ewbl'ca ,038,907 960,977
Impuestos ‘0"“’ e, \ 35,789 416,510
Clientes // 7:625
Empleados . ¢ 50,104
Compaitias y partes relacionadas, nota 18:
Jorge Enrique Appenzauser Voig 2,680
Tania Karina Andrade Grijalva 7,683
Sernauman Cia. Ltda. 6,400
Otras 1,238
Otros 253
Subtotal 1,695,724 1,461,390
Menos:
Provision para cuentas incobrables ( 2.359) ( 3,447)
Total 1,693,365 1,457,943
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CUENTAS POR COBRAR, NETO (Continuacién)

Anticipo a proveedores.- Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, representan desembolsos de
efectivo entregados a proveedores de pescado como anticipos para la entrega de la materia
prima, los que hasta el afio 2008, estan respaldados con garantias reales (hipotecas y avales)
por US$. 578,077 a favor de la Compafiia. En adicién al 31 de diciembre del 2008, incluye US$.
45,850 que corresponden a valores que se encuentran en proceso de liquidacion, los mismos
que hasta la fecha de emision de este informe (abril 9 del 2009), se estiman seran cargados a
resultados del afio 2009, en base a decisi6n de la Administracion de la Compaifiia.

Impuestos.- Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, incluye US$. 469,311 y US$. 370,554,
respectivamente originados por la acumulacion de créditos tributarios de impuesto al valor
agregado (IVA). La Administraciéon de la Compafiia hasta el 31 de diciembre del 2008, a través
de uno de sus asesores legales ha planteado juicios de devoluciones de IVA (exportadores) por
US$. 211,430, provenientes de los afios 2008 y 2006 y cuyas audiencias probatorias se
encuentran en tramite de realizacion.

Provision para cuentas incobrables.- Durante los afios 2008 y 2007, el movimiento de la
provision para cuentas incobrables fue el siguiente:

2008 2007
(Dolares)
Saldo inicial , 3,447 24,470
Mas: Provisiones 1,217
Menos: Castigos ( 2.305) 21 ,02 )
Saldo final 2.359 3,447
INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, un detalle es el siguiente:
2008 2007
(Dolares)
Productos terminados 1,697,380 1,163,853
Suministros y materiales 379,628 266,455
Materia prima 210,649 605,981
Productos en proceso 110,369 0
Mercaderia en transito 5,803 3,521
Total —-2403829 _ 2020810
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO e

(),\.rubh('d Co

) . COME,
Durante los afios 2008 y 2007, el movimiento de propiedades, planta/y gausip fue“ét,gfg}ente
&
Saldos al AustesRgle S L8 fos al
01/01/08 Adiciones sificaci Z Trarféfofgtitias 3 8
E N
..... (Dolarg; * :’
. o Fi

Terrenos 4,854 0 ™ s“)‘./ 4,854
Edificios 1,798,992 156,200 N 09(’,, 107,784 \)o‘\ #.1,921,976
instalaciones 0 121,348 NG .%/ 122,053
Muebles y enseres 2,551 1.002 0 ~ 3,653
Pasan: 1,806,397 137,550 0 108,489 2,052,436
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO (Continuacion)

Saldos al Ajustes/Recla- Saldos al
01/01/08 Adiciones sificaciones Transferencias 31/12/08
..... (Dblares). . . ..
Vienen: 1,806,397 137,550 1] 108,489 2,052,436
Maquinaria y equipos 1,254,877 178,935 1] 32,320 1,465,932
Equipos de oficina 12,154 3,273 0o 0 15,427
Herramientas 195,278 65,322 0 50,972 301,572
Equipos de computo 14,873 7,534 ( 7) 0 22,400
Vehiculos 69,985 58,905 ( 1) 0 128,889
Obras en proceso 20,080 211,553 [+] ( 191.781) 39,852
Subtotal Costo 3,373,444 653,072 ( 8) | 0) 4,026,508
Menos: Depreciacion { 1.386.224) ( 237,214) [1] 0 ( 1623438)
Total —1967.220 __ 415858 | 8) 0 _2403070
Saildos al Ajustes/Recla- Ventas y/o Saldos al
01/01/07 Adiciones sificaciones  Transferencias Bajas 31112107
..... (Ddlares). . . ..

Terrenos 4,854 0 0 0 0 4,854
Edificios 1,346,273 227,789 0 224,930 0 1,798,992
Instalaciones 18,791 800 0 0 ( 19,591) 0
Muebles y enseres 52,332 7,962 0 0 ( 57,743) 2,551
Maquinaria y equipos 992,010 428,638 ( 37) 2,570 ( 168,504) 1,254,677
Equipos de oficina 84,521 8,595 0 0 -( 80,962) 12,154
Herramientas 182,155 38,204 0 0 ( 25,081) 195,278
Equipos de computo 38,775 6,977 0 0 ( 30,879) 14,873
Vehiculos 279,486 0 0 o 209,501) 69,985
Obras en proceso 247,580 0 0 227,500) 0 20,080
Subtotal Costo 3,246,777 718,965 ( 37) 0 ( 592,261) 3,373,444
Menos: Depreciacién {1621,912) 567,391) (4] 1] 803,079 {_1,386,224)
Total 1824865 ___ 151574 ( ar) 0 __ 210818 __1987.220

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, representan US$. 820,468 y US$. 1,092,941,
respectivamente originados por desembolsos de efectivo entregados a proveedores de
pescado como anticipos para la entrega de la materia prima, los que hasta el afio 2008, estan
respaldados con garantias reales (hipotecas y avales) por US$. 707,372 a favor de la
Compafila. En adicion al 31 de diciembre del 2008, incluye US$. 20,017 que corresponden a
valores que se encuentran en proceso de liquidacion, los mismos que hasta la fecha de
emision de este informe (abril 9 del 2009), se estiman seran cargados a resultados del afio
2009, en base a decision de la Administracion de la Compafiia.

Durante el afio 2007, la Compafila trasfiri6 su participacion accionarial de la Compafiia
SERNAUMAN CIA. LTDA. a favor de KITE MANAGEMENT INC. constituida en la Republica de
Panama por US$. 697,700, en base a Escritura de Cesion de Participacion
2007 e inscrita en el Registro Mercantil en septiembre 13 del mismo
emisién de este informe (abril 9 del 2009), no se han recibido pagos

INC. sin embargo la Administracion de la Compafiia ha decidido que/dPa

saldo sea compensando con los aportes para futura capitalizacion, ‘v' 4

OTROS ACTIVOS 37
R
N

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, un detalle es el siguiente:
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OTROS ACTIVOS (Continuacién)
2008 2007
(Dolares)
CORPEI 41,875 29,020
Garantias aduaneras y otras 3,402 1,800
Total 45277 30,820

CORPEI.- Al 31 de diciembre del 2008, representa certificados de aportaciones No. 21062 y
14724 por US$. 22,360 y US$. 13,636 respectivamente (en el afio 2007, representa cupones

de aporte a la CORPEI, que durante el afio 2008 fueron canjeados con los certificados de
aportaciones antes mencionados).

VENCIMIENTO CORRIENTE DE OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, un detalle es el siguiente:

2008 2007
(Délares)
Banco Internacional S.A,, nota 11 9,023 8,128
Artville Finance Inc., nota 12 0 178,486
Sobregiro bancario 0 79,534
Total — 9023 __ 266,148
CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, un detalle es el siguiente:
2008 2007
(Délares)

Anticipo de clientes:

Alfa International Seafoods, nota 18 1,203,614 0

Ridgetop Enterprises S.A. 0 591,766

Drago Mar import-Export C.A. 991 0]
Proveedores:

Locales 255,854 335,152

Exterior 56,934 0
Impuestos 22,306 54,650
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 10,796 7,960
Otras 382 8,285
Total

!' 'b

Anticipo de clientes.- Representa recursos econémicos recibido: . Ia re%@onada

Alfa International Seafoods como anticipo para la venta de la
enero Y febrero del 2009.

Proveedores locales.- Las cuentas por pagar proveedores R
promedio entre 30 y 60 dias plazo y no devengan intereses. N ”ng

__/
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Banco Internacional S.A.

_dfas y con vencimiento en septiembre 22 del 2010.
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GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, un detalle de los gastos acumulados por pagar es el
siguiente;

2008 2007
(Délares)

Beneficios sociales:

Fondos de reserva 19,800 15,627

Décimo tercer sueldo 7,824 6,786

Décimo cuarto sueldo 8,170 6,576

Vacaciones 21,638 15,297

15% de participacion de trabajadores 24,655 29,470
Subtotal 82,087 73,756
Intereses por pagar 0 2,195
Total 82,087 75,951

El movimiento de los beneficios sociales por los afios terminados ef 31 de diciembre del 2008 y
2007, fue el siguiente:

2008 2007
(Délares)

Saido inicial 73,756 34,638
Provisiones 120,020 105,147
Pagos ( 111,689) ( 65,931)
Saldo final ' - 82087 ____ 73,756
OBLIGACION BANCARIA A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, un detalle es el siguiente:

2008 007
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Préstamo concedido en octubre 13 del 2006 por USS$.
33,600, a una tasa de interés del 10.50% reajustable
anualmente, pagaderos cada 30

% 2

Subtotal \\-\37339”,”;;}?:? 23,343
Menos: Vencimiento corriente, nota 8 ( 9,023) ( 8,128)
Total 7.810 15,215
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CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, un detalle es el siguiente:

ARTVILLE FINANCE INC. {constituida en Panama)
Transferencia de fondos recibida en diciembre del
2008 para capital de trabajo.

Recursos economicos recibidos segin Contrato
Privado de aporte para futuras capitalizaciones de
fecha diciembre 15 de 1998. En febrero 21 del 2002,
se suscribe un contrato de mutuo en el que se
establece que los importes entregados son en calidad
de préstamo a un plazo de 15 aflos a partir de enero
del 2002, con un interés del 10% anual sobre saldos,
pagaderos en forma semestral. Este valor durante el
afio 2008, fueron capitalizado, nota 14.

COMERCIALIZADORA PESQUERA OCEANAPEZ
CIA. LTDA.

En enero del 2006, la Compaiila suscribié un
Convenio de Inversion con promesa de participacion y
a través del se establece la entrega de recursos
econdémicos para financiar parte de la construccion de
la planta frigorifica. Estos préstamos no devengan
interés y seran cancelados a partir del afio 2008. En
diciembre del 2007, se suscribe un Convenio
ampliatorio para la devolucion de estos recursos que
seran reintegrados a partir del aflo 2009. Al 31 de
diciembre del 2008, la totalidad de este préstamo fue
reclasificado como aporte a futuras capitalizaciones,
nota 14.

GABRIEL ALVAREZ (ACCIONISTA)

Préstamo concedido en el aflo 2003 para capital de
trabajo, el cual no devenga interés ni tiene fecha
especifica de vencimiento.

NESBIT ENTERPRISES INC. (CONSTITUIDA EN
PANAMA)

Saldo de préstamo para capital de trabajo, el cual no
devenga interés ni tiene fecha especifica de
vencimiento y concedido en febrero del 2005 por
US$. 30,000.

Otras
Subtotal

Menos: Vencimiento corriente de obligaciones
a largo plazo, nota 8
Aportes para futura capitalizaciéon, nota 14

Mas: Intereses acumulados vencidos
Total

16
2008 2007
(Dolares)
270,000 0
0 3,221,082
0 1,969,211
42,642 42,642

270,000 0

0 63,638

61,240 5,152,514
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RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

En el afio 2008, fue constituida esta reserva. De acuerdo al Codigo de Trabajo de la Reptiblica
del Ecuador, todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio en una misma
institucion tienen derecho a jubilacién patronal.

La Compafiia a partir del aflo 2008, acumuila este beneficio en base a un estudio actuarial
elaborado por una compafiia especializada. E! 15 de julio del 2008, la Compaitia recibio el
estudio por medio de la Consultora de Matematicos Asociados Cia. Ltda (ACTUARIA
CONSULTORES CIA. LTDA.). Las bases financieras utilizadas para el célculo de la reserva es
el denominado “Actuarial de costeo de crédito unitario proyectado”™. Para el calculo de la
estimacion matematica de la reserva para jubilacion patronal y desahucio, fueron considerados
21 trabajadores con tiempo de servicio mayor o igual a 10 afios, y 29 trabajadores con tiempo
de servicio menor a 10 afios. Los principales supuestos utilizados en la valuacion de la reserva
matematica para la jubilacion patronal y desahucio fueron los siguientes:

Pension mensual minima USS$. 20
Numero de trabajadores 50
Tasa de interés actuarial (anual) 4.00%
Tasa de crecimiento de sueldos (anual) 2.40%
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital social.- Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, estad constituido por 200.000
participaciones sociales de US$. 1,00 cada una, siendo sus socios los sefiores Gabriel
Alvarez Diez, Ricardo Appenzauser V. y Bartolomé Fernandez A. Durante el afio 2007, se
efectud la capitalizacion de aportes de accionistas por US$. 170,000, asi como también la
reforma a los estatutos de la Compaiifa mediante escritura publica con fecha septiembre 11
e inscrita en el Registro Mercantil en noviembre 26 del mismo ano.

Aportes para futura capitalizacion.- Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de
Socios celebrada el 29 de diciembre del 2008, se realiz6 la apropiacion de la deuda que se
mantenia con la Compafiia Artville Finance Inc. por US$. 3,221,082 mas interés generados
por US$. 94,587, compensacion del pasivo con la Compafiia Comercializadora Pesquera
Oceanapez Cia. Ltda. por US$. 1,969,211 y reclasificacion de pasivos por US$. 270,000 de
Artville Finance Inc, nota 12.

Ajustes de afios anteriores.- Durante el afio 2008, se reahzaron Ios siguientes registros
contables P

iy N o
P M ablica (_ \
'A- R oM F"l\ll C‘,{

/ ‘ Sy(Ddlares)

g \\

Baja de inventarios afio 2007 ; (”h 119,944)
Baja de inventarios aiio 2008 / 267,396)
Jubilacion patronal afio 2007 NG }1 55,406)
Bonificacion por desahucio afio 2007 9;,—( 46,760)
Otros e 245
Total (__489.261)

VENTAS Y COSTO DE VENTAS

Durante los afios 2008 y 2007, un detalle de las ventas y costo de ventas fue el siguiente:
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VENTAS Y COSTO DE VENTAS (Continuacion)

COSTO COSTO
VENTAS DE VENTAS  VENTAS DE VENTAS
Pesca congelada 8,837,748 8,184,434 9,027,262 8,681,559
Pesca fresca 2,643,222 2,412,825 2,010,557 1,476,944
Otros 5.393 3,375 132,716 46,429
Total 11486363  _10,600634 _11,170.525 __10.204.932

IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, la Compaiiia prepar6 la siguiente conciliacion tributaria:

2008 2007
(Dolares)

Utilidad antes de impuesto a la renta y
participacion de trabajadores en las
utilidades 164,370 196,463
Mas:
Gastos no deducibles 21,662 9,463
Base de calculo participacion laboral 186,032 205,926
Otras rentas exentas, neto ( 27,681) 0
15% de participacion de trabajadores ( 24 655) ( 29,470)
Base de calculo para el impuesto a la renta 133,696 176.456
25% de impuesto a la renta ( 33,425) ( 44,114)
Menos: Anticipo pagado 99,405 16,413
Menos: Retencion en la fuente del afio 497 49
Impuesto a la renta por cobrar (pagar) 66477 ( 27,652)

De conformidad con Ley Organica de Régimen Tributario Interno, los contribuyentes del
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en
el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a USS$.
1,000,000, deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de Precios de
Transferencia que determine si tales transacciones han sido efectuadas aplicando el principio.
de plena competencia; adicionalmente, aquellos contribuyentes que hayan eféectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$. 5,000,000 deberan p Fadisionalmente
al anexo de Precios de Transferencia, el informe integral de Precios d cansmc;a‘s,,§

El Estudio de Precios de Transferencia esta constituido por un An cgque deﬂqgresentatse al
SRI, 60 dias posteriores a la entrega de la declaracién del impuest L] la r

uh

Hasta la fecha de emision de los presentes estados fi inancier 3
Administracion de la Compafiia, se encuentra en proceso de elabor‘s(c@n del referidd Estudlo
sin embargo y basado en el criterio de sus asesores estima que no\Mar@ ajustes que
determinen cargos a resultados y a pasivos por impuesto a la renta en los &stados financieros
del afio 2008.
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SITUACION LABORAL

En abril 30 del 2008, la Asamblea Constituyente en la Republica del Ecuador aprob6 el
Mandato Constituyente No. 8, que entr6 en vigencia desde esa misma fecha. Este mandato
tiene como objetivo principal la eliminacién y prohibicion de la tercerizacion e intermediacion
laboral y cualquier otra forma de precarizacién de las relaciones de trabajo en las actividades a
las que se dedique la empresa o empleador. Por tanto, todos los contratos de intermediacion
laboral vigentes a la fecha de expedicién de este mandato, se declaran concluidos, sin derecho
a ningun tipo de indemnizacién ni reclamo de ninguna naturaleza, por parte de las empresas
que venian operando como intermediarias laborales. Los trabajadores intermediados seran
asumidos de manera directa por las empresas usuarias que en lo sucesivo seran consideradas
empleadoras directas de dichos trabajadores, quienes gozaran de un afio de estabilidad
laboral.

El inciso segundo del articulo No. 4 de Mandato Constituyente No. 8 de modo concomitante
con el articulo No. 9 de su Reglamento de Aplicacién, establecen: Los trabajadores de las
empresas contratistas de actividades complementarias de acuerdo con su tiempo anual de
servicios, participaran proporcionalmente del porcentaje legal de las utilidades liquidas de las
empresas contratantes en cuyo provecho se prest6 el servicio. Si las utilidades de la empresa
que realiza actividades complementarias fueren superiores a las de la usuaria, el trabajador
solo percibira éstas.

El articulo No. 3 del Mandato Constituyente No. 8 y el articulo No. 2 de su Reglamento de
Aplicacion, definen a las actividades complementarias como aquellas realizadas por personas
juridicas constituidas de conformidad con la Ley de Compatftias, con su propio personal, ajenas
a las labores propias o habituales del proceso productivo de la usuaria, en las actividades de
vigilancia, seguridad, alimentacion, mensajeria y limpieza. La relacién laboral operara
exclusivamente entre la empresa de actividad complementaria y el personal por ésta
contratado en los términos de la Constitucion Politica de la Republica y la Ley.

Consecuentemente, mediante las referidas disposiciones legales, la Compariia tendria que
liquidar y pagar a los trabajadores de las empresas contratistas de actividades
complementarias el 15% de participacion laboral, siempre que su utilidad sea mayor a la de las
Compaiiias intermediarias. Al 31 de diciembre del 2008 y hasta la fecha de emisién de los
estados financieros auditados (abril 10 del 2009), la Administracién de la Compaiiia, ha
solicitado a las empresas contratistas de actividades complementarias, los estados financieros
a nivel de Formulario No. 101 del Servicio de Rentas Internas (SRI) y Superintendencia de
Compafilas procediendo a efectuar la provision respectiva del 15% de participacion laboral y
pago a las personas que segun comunicacién de la Empresa SEVIL CIA. LTDA. habian
laborado durante el afio 2008.

G Gy
Qe AN 4 &
Durante el afio 2008, la Compafiia contraté servicios de vigilancia/ gﬁéla‘é’rﬁnpﬁfesé’ RYIL CIA.

LTDA. y registr6 contra resultados del afio US$. 64,038. &° in W
4 f‘a‘ - } u‘}’!

SALDOS Y TRANSACCIONESCON COMPANIAS Y PARTES

e

e

‘4 ?’00 = «\;: 3
Al 31 de diciembre del 2008, un detalle de los saldos y transacciok&gi‘cq;}sconjpﬁﬂfg? y partes
relacionadas, es el que se detalla a continuacion: S
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SALDOS Y TRANSACCIONESCON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
{Continuacién)

(Ddlares)
Balance General
Activos:
Cuentas por cobrar a corto plazo.-
Jorge Enrique Appenzauser Voig 2,885
Tania Karina Andrade Grijalva 2,401
Sernauman Cia. Ltda.
Otras 841
Cuentas por cobrar a larqo plazo.-
Kite Management Inc. 697,700
Pasivos:
Cuentas por pagar a corto plazo.-
Alfa International Seafoods 1,203,614

Compaiiias relacionadas: Al 31 de diciembre del 2008, los saldos por cobrar y pagar no
originan, ni devengan intereses y no tiene fecha especificas de vencimiento.

(Dolares)
Cuentas por pagar a largo plazo.-
Gabriel Alvarez 42642
NESBIT Enterprises Inc. 18,598
Estado de resultados:
Venta de productos terminados:
Alfa International Seafoods 10.381.519
Facturacion de fletes por exportaciones 982.605

CONTINGENCIAS

Servicio de Rentas Internas.- Hasta el 31 de diciembre del 2008, la Compafifa ha sido

notificada de una Acta de Determinacion Tributaria No. RMA-ATIADDT2006-00014 (juicio
No. 103-2006), emitida por el SRI y perteneciente al ejercicio econémico del 2001, mediante
la cual se establecieron glosas tributarias que ascienden a US$. 25,048 (que incluye
intereses tributarios por US$. 8,153). La Compania no ha reconocido ninguna provisiéon por
el importe antes mencionado. Al 31 de diciembre del 2008 la Administracion de la
Compafila, con base en el criterio de sus asesores legales, ¢ -quie la resolucion de

este asunto le sera favorable; por lo tanto, ha decidido, végPslfa&\ﬁquna provision
adicional por lo que los estados financieros adjuntos d § se? anafizades en relacion a

12

B .
este acontecimiento. //'° . ,,‘,(L’?:: , ”'\\
Juzgados de lo Civil.- Al 31 de diciembre del 200 %LéCo .,\‘y' lme do causas
legales en contra de ciertas personas naturales a los se lesZprop né anticipos

para futuras entregas de pescado, y que provienen de' gs‘br os 2008 ‘y,2007 por USS$.
86,139 y US$. 243,300, respectivamente. -El asesor legal e ﬁa\rd_g |a¢CompaﬁIa considera
que las demandas seran absueltas a favor de la Compalfiia. -
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RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos incluidos en los estados financieros por los afios terminados el 31 de diciembre

del 2008 y 2007, han sido reclasificados tinicamente para propositos de presentacion de este
informe.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y hasta ia fecha de emision de este informe (abril 9 del
2009), no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracion de la Compaiiia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.




