MARZAM ClA. LTDA, L
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en USDdlaras)

A, MARZAM CIA. LTDA :

Antecedentes:

La Compafiia fue constituida mediante escritura poblica el 17 de agosto de 1982 e
inscrita en el Registro Mercantil del canton de Manta &l 2 de saptiembre de 1982 bajo
la razdn social de Mariano Zambrano 5. Agencia y Representacicnes Mariimas
Marzam Cia. Lida. El 26 de abril de 1924 mediante escritura publica, aumento su
capital y reformd sus estalulos, para luego de dos afos volver a aumentar y realizar
nuevas reformas en sus estatulos de igual manera mediante escritura plblicas las
migmas gue fueron inscritas an el Registra Mercantil dal cantdn de Manta.

En &l afo 2000 cuanda el Ecuador adoptd el dolar como moneda de ugo oficial dentro
de la Repdblica, la Compafia realizd la conversion de su capital de sucres a dolares
mediante escritura piblica celebrada el 23 de marzo del 2001 & inacrita en el Registro
Mercantil el 27 de abril del 2001

El 10 de julio del afio 2001, la junla de sccios decide cambiar la razon sodial de la
Compania y (o realiza mediante escritura piblica celebrada el 12 de julio del 2001,
declaranda como nuéva razén social la denominacion de MARZAM CIA. LTDA.

Su objeto social principal es la venta al por mayor y menor da combustibles vy ofros
productos derivados del petrdles, adicional brindan el servicio de transporte maritime,
se rige bajo las narmas societarias, tributarias y demas resolucionss que emitan las
diterentes entidadses a las que $e encusntra sujeta a cantrol,

Moneda de presentacion:

Los estados financieros que se adjuntan v las unidades monetarias que se mencionan
en estas notas, han sido expresados en dolares estadounidenses (USS), que es la
maonsda de uso oficial én la Repoblica del Ecuador, desde &l afio 2000,

Bases de preparacion:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (MIIF) emitidas por el Consejo de Momas
Internacionales de Cantabilidad (IAASB, por su sigla en inglés), las gue han sido
adoptadas en Ecuador por disposicidn de la Superintendencia de Companias, emitida
en fa Resolucidn 06.Q.1C1.004, dsl 21 de agosto del 2006, En cumplimienta con el
cranograma de implamentacién establecido par la Suparinteéndencia de Compaiilas,
MaRZAM ClA, LTDA, Implements las Mormas Intermacionales de Informacion
Financiera (NIIF) da ferma anticipada para el afio 2009, cuyo efecte por adopcidn por
primera vz 5& debla registrar en el patrimenio el 1 de enero del 2009, temande como
referencia los saldos al 31 de diciembre del 2008.

Medicidn:

Las transaccicnes iniiales que se coniabilizan en los libros contables, se regisiran al
valor de cosio o adquisicion vy los saldos que se reporlan al cieme del ejerciao
econdmico se miden al valor razonable (WVR). El valor razonable, que es5 el mporie por
el que puede ser intercambiade un active o c¢ancelado un pasivo, enire partes
interesadas v debidamenta informadas, =n una transaccidn realizada en condiciones
de independencia mutua, se lo determina de diferenles maneras, dependiendo de las
condiciones € infarmacion disponible para el activo o pasive que se mide. En las
paliticas contables se axplica el valor razonable utilizado para las cuentas principales,
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Elaboracion de estados financieros y reportes:

La Compania prepara sus estados financieros a parir de sus registros contables ques
mantiene en su sistema informatico, el mismo que esta disefado para cumplic con los
requerimientos v obligaciones legales en lo referenie a aspectos tributarics v
sCCietarios.

Al 31 de diciembre del 2013, los estados financieros g8 presentan comparativos can el
afio antericr, las notas a estos estados financieres incluye informacion descriptiva vy
narrativa para la comprension de los estados financigros del periodo corrignt2, en
cumplimizgnto de lo establecido en los parrafos 38 v 38A de la NIC 1, las politicas de
contabilidad adoptadas per la Compaiia, son uniformes con el aie anteror,

Para cumpglir con ¢l parrafo 7 de la NIC 7, se reclasificaron como inversionss
mantenidas hasta su vencimients USSBE19,833 reportados para el afio 2012 como
equivalentes de efectivo v cuya vencimiento e mayar a8 3 meses.

Lso de Estimaciones:;

La preparacion de los estados financiercs de gcuerdo con las Mormas Intermacionales
de Informacion Financiera (NIIF) reguiere gque la Administracion  realice ciertas
estimaciones v supusstos relativos a la actividad econdmica de la Compafia que
afectan los saldos de actives v pasivos, asi como la divulgacion de log pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros y los montes de ingrescs ¥ gastos
reportados durante el periodo. La Administracion considera que las estimaciones y
supuestoz utilizados fueron las mas adecuadas en las circunstancias y basados en la
mejor Wwilizacian de la informacion disponible al momento; sin embargo, los resultados
reales podrian variar por razon de estas estimaciones, gque son particularmente
suzcepiibles a cambios significativos debido a |a courrencia de eventos futures.

RESUMEN DE LAS POLITICAS COMTABLES SIGNIFICATIVAS:

A continuacion mencianamos un resumen de las politicas contables mas significativas
gue han sidgo utilizadas para |z preparacion de los estados financieros:

1. Instrumentos financicros:

El parrafo 11 de la NIC 32 establece gue un instrumente financigns &5 cualguiar
contrato que d& lugar a un active financiere en una entidad y a un pasivo
financiere o a un instrumento de patrimeonio en otra enfidad. De acuerdo con esta
definicién, la Compafia mantiens como actives financigros: efective en caja vy
bancos, inversiones mantenidaz hasta su vencimiento v cuentas por cobrar
camerciales y otros; como pasivos financieros, proveedores por pagar y otros,

1.1. Activos financieras:

La MIC 32 establece el fratamiento para la presentacidn de activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiente, activos
financieros disponibles para la venta, o como derivados designados como
instrumentos de cobsrtura en una cobertura eficaz. La Compafia realiza
esta clazificacion &l momento de su reconccimiento inicial.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

Reconocimients inicial y medicion posterior:

Todos |os actives financieros se reconocen inicialmente por su valor
razanable mas los coslaos. La medicion posterior de los activos financieros
depende de su clasificacion. de la siguiente manera:

Actives financieros al valor razonable con cambios en resultados: A la
iecha de presentacion de los estados financieros, [a Compania no ha
designado mingun active financiero al valor razonable con cambios én
resultados, salvo por el efective en caja y bancos cuya moneda es el dolar
de los estados unidos de américa, de alta liquidez; log cambios en su valor
razonahle no son significativos v se presenta al valor nominal de las
transacciones, los sabregiros bancarios sa raclasiflican al pasive corriente y
s& presentan camao lales,

El parrafo 7 da la NIC 7 establece que son equivalentes del efectivo las
versiones o similares que puedan sar converiidas facimenie en una
cantidad determinada de efectivo deniro de un plazo de vencimenlo N
mayor a rés meses desde la fecha de su adquisicion y cuyo propasilo s
el cumplir con compromisos de pagos a corto plazo.

Invargionas mantenidas hasta su vengimignto: S5e reconocen Gomo
tales lag inversiones que mantiens la Compafia con entidades bancarias

San un plazo establecido de mas de 90 dias y una tasa de interés nominal
fija. Se reconocen como inversiones mantanidas hasta su vencimiento
guando estas sean no derivadas y exista un acuerdo confractual. donde se
establezca un plazo de vencimiento y Sus pagos, siempre y cuando estos
pagos sean fijos o determinables. Como lo establecen los pamafos GA17 Y
GA13 de la NIC 29, la Adminisiracion debe tener la inlencidn y capacidad
de conservarios hasta su vencimiento.

Su medicidn posténor s2 realiza aplicando @l método del costo amoriizado
mediante & uso de la taza de interés efectiva; se determina igualando los
fiujos de esfectives esperadoes menos cualguier disminucidn, descuanto,
comision o deterioro. La amortizacion de estos intareses v cualesquier
pardida por detarioro san reconocidos en resultadas del ejercicio, de
acuerdo a los parrafos 46 v 55 de la NIC 39, La tasa de interss efectiva se
reconoce como ingreso financierc en el astado de resultados.

Cuenias por cobrar comerciales; S& regonocen como tales la canera
de cuentas por cobrar a clientes onginados en la prestacién del semitio y
la venla de bienes. no colizan en un mercado active. Son reconocidos
cuando se ha cumpldo con [a entrega del sericio y esste la segundad
razanable de que los flujos econdmicos seran obienidos por la Compania.
Se miden por el monte nominal de la factura v, posteriormente, se mide
disminuyende la estimacion para incobrables con cargo a resultadoz. La
determinacion da la provision para cuentas incobrables se realiza an
cumplimiento del parrafo 83 NIC 38, utilizando una cuenta correctiva con
galdo acreedor en el aclivo y cargo a resultados del gjercicio, A
continuacidn el detalle de los porcentajes establecidos para provisian de
cuantas incobrables, utiizando como referencia &l factor de antighedad:
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICAT

1.2,

& [Continuacion)

Antigliedad Porcentaje do
LN _ provisién
0 =180 dias 1%
181 - 350 dias 15%
1 =5 afios 30%
Mas da 5 anos 100%

A la fecha de presentacion de los estados financierns, las cuentas por
cobrar comercialas se encuentran presentadas a su valor nominal debido &
gque su vencimiento &5 de corto plazo v, de acuerdo con las estimacionas
de la Administracion, no difisren significativamente de su valor razonabla

Deterioro de los activos financieros:

A la fecha de clerre de cada periodo, la Compadiia evalla la posibilidad de
alguna evidencia objetiva de que un aclivo financiero se encuentre
deteriorado en su valor, como lo establece el parrafo 58 de NIC 39, Estas
evidencias podrian incluir indicios de que los deudores se encuentren en
dificultades financieras significativas. La pérdida o deterioro se reconoce
en resultados del @jercicio v equivale a la diferencia entre &l valor en libros
gel activo financiero y su valor recuperable

Baja en cuantas:

Como lo establece los parrafos 3.2.2 al 3.2.8 de la NIF © (NIC 39 en
revision), los activos financieros se dan de baja en cuentas cuando:

» Expiran los derechos contractuales sabre los flujos de efectivo del
activo financiero;

s 5Se ftransfieren los derechos contractuales sobre los fluyjos de
efectivo del active o se asume una obligacion de pagar a un
tercero |la totalidad de los fluyos de efective recibidos
inmediatamente como parte del acuerdo da tragpaso; v

« 3Se havan transferido sustancialmente tedas las riesgos v bensficios
inharentes a la propiedad del active o, en su lugar, =l control del
misma.

Pasivos Financiaros:

La NIC 32 establece el tralamiento para la presentacion de paswos
fmancieros al valar razonable con cambios @n resullados v los registrados
al costo amortizado. La Compania realiza esta clasificacion al momento de
SU reconacimisnto inicial,

Reconocimiento inicial y medicidn posterior;

Pasivos financieros al valer razonable con cambios en resultadas: A la
fecha de presentacidn de los estados financiaros, la Compafia no ha
designado mingun pasivo financiero al valor razonable con camDdios en
resultados ni mantenido para neqociar
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: {Continuacion)

Cuentas por paoar v ofros pasivos financieros: Se reconccen como
tales los acreedores comerciales, proveedores y ofras cuentas por pagar,
gan pasivos financieros no derivados con pagos fijos ¥ no colizan &n un
mercado active, Son reconocides cuando se ha recibido los acuerdos
contractuales de fondos, bienes o senvicios, medidos al valar razonabla y
posteriormenta, al gosto amortizado. Para ello se utiliza el métode de la
tasa de interés efectiva v se reconoce el gasto a lo large del periodo
Ccomespondisnts

A la fecha de presentacion de los estados financieros, lag cuentas por
pagar y otros pasivos financieros se ancuantran presentadas a su valor
nominal debido a que &u vencimiento s de coro plazo v, de acusrdo con
las estimaciones de la Administracion, no difieren significativamente de su
valor razonabla,

Baja en cuentas:

Coma lo establace log parrafos 3.3.1 al 3.3.4 de [a NIIF 2 los pasivos
financieros se dan de baja en cuentas cuando

« Se haya extinguido, es decir, cuando la obligacion especificada en
el correspondiente contrate haya sido pagada o cancelada o haya
expirado

« Se reemplace por otre provenients del mizmo prestamista bajo
condicionas sustancialmente diferentes, reconociendo un NUEVD
pasivo; la diferencia entre ambos deben reconocerse en el estado
de resullados del ejercicio.

2. Inventarios:

Sa los reconoce inicialmente por su costo de adguisicién, que comprends el
precio de compra, impuestos que no representan crédite tributario v otres costos
atribuibles directamenta a la adquizicion de eslos activos, Al ser estos praductos
intercambiables entre &, 82 los mide utilizando el método de costo promedio
ponderado, cumpliendo de esta forma con lo establecida en los parratos 11 y 25
de la NIC 2.

3. iz lanta i

3.1. Reconocimiento y medicion inicial.

Como lo estable &l parrafo 7 de la NIC 16, e reconacen como un astive
cuando es probable gque la Cempafiia oblenga bensficios economicos
futuros derivados del mismo y su costo pueda ser medido con fiabilidad,

Se encuentran clasificados de acuerde a su naiuraleza vy comprendean
muebles y enseres, equipos de computacion, equipos de oficina, equIpos
suxiiares, wvehiculos, autolangues, tanques, bugues, tina de asfalto y
terminal de distribucion; su clasificacion se determina al momento de su
registro inicial,
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

3.2.

3.3

Estan walorados al costo historico, gque incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adguigicion, menos la depreciacion acumulada
v &l importe acumulado por deterioro, si lo hubiera,

A |a fecha de presentacidn de los estados financieros, la Administracion
considera que no existen indicios de deterioro en el valor reportado de los
muebles y enseres, vehiculos v equipos. Los gastos por mantenimiento y
reparaciones que no aumenten = valor del activo y que no alarguen su vida
Wil s& los registra contra resuliados del periodo en que ocurren; las mejoras
que incrementan el valor o alargan la wida Otil de los activos son
capitalizadas.

Depreciacion:

La depreciacion es calculada por el método de linea recta o lineal basada &n
la vida (til estimada para €| activo. Consiste en un importe constante que se
distribuye a lo largo de su wvida Ofil se reconoce contra resultados dal
paricdo en que ocurren. Al iérmino de cada periodo, la Administracién revisa
sus estimaciones respecio a la vida Otil de los bienes v, de ser necesaric,
realiza los ajustes correspondientes, en cumplimiento del parrafo 62 de NIC
16, La vida Ot estimada para =us activos fijos y sus porcentajes de
depreciacion es la que se detalla en la siguiente tabla;

ACTIVOS ANOS CUOTA

I ANLUAL
Muebles y enseres 10 10%
Equipns de computacion 3 A3%
Equipos de oficing 10 10%
Equipos auxiliares 10 10%
Vehiculos 5 20%
Autotangues 20 5%
Tanques 10 10%
Buques 20 5%
Tina de asfalo 10 10%
Terminal de distribucién 10 10%

De acuerdo con el pamrafo 6 de NIC 16, ef importe depreciable es el coslo
del activo menos su valor residual. El valor residual es el mporte estimado
qué la Comparia podria obtener por ta venta del activo, al térming de su
vida (til. La Administracion ha considerado no determinar un valor residual
para los elementos del activo fijo, dado que no espera una recuperacon
monetaria significativa por su disposicidn, al t&rmino de la vida Gtil estimada.

La Compafia aplica =l modelo de revaluacion para la medicion postarior de
sus edificaciones, bugques, planta y equipo. Para ello, contrata los servicios
profesionales de peritos valuadores que determinan su valor razonable a la
fecha de revaluacion, registrando los incrementos como superdvit por
reavalio en al patrimonio; el efecto de la revalorizacion se presenta par
separada de la depreciacion acumulada. La periodicidad para revalorizacion
&4 de entre 3 v 5 anos, como lo determina el parrafo 34 de NIC 16,
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4,

6.
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Inversiones en asociadas:

S@ reconoce ¢OmMo inversiones en asociadas a las entidades sobre la cual la
Comparia tiene influencia significativa, se considera influencia significativa
cuando se posee directa o indirectamente al 20 por ciento o mas del poder de
volo de la participada, al menos gue se puada demostrar que la influencia no
axiste, segin lo establece el parrafo 3 v 5 de la NIC 2B

Sa reconcce inicialmente al costo, gue es el imporie gue se entregd para adquinr
la participacidn. Su medicion poslerior se |la realiza apicando & método de
participacién, el cual parmite reconocer la parte del inversor en los resultados del
pericdo de la participada, aumentando o disminuyendo = valor en libros de la
inversion contra resultados del pericdo del inversor. Cuando las entidades
participadas distribuyan sus utilidades, se disminuye el valor en libros de las
inversiones, como lo establece el parrafo 10 de la NIC 28,

La informacién revelada sobre las inversiones en asociadas cumple con lo
astablecido en la NIIF 12 &n sus parrafos B12 y B13

Deterioro del valor de los actives no financieros:

A la fecha de cierreé de cada periodo sobre el que se informa, la Compadia
evalia si existe algin indicio de que un active no financiero pudiera estar
deteriorado en su valor y, aplicando los lineamientos establecidoz en la NIC 36,
la Cempafia estima su impaorte recuperable, este &s, el mayor entra &l valor
razonable menos los costos de venta de un activo y su valor en uso

Cuando el importe en libros de un aclivo excede su imporie recuperable, el
actvo se considera deleriorado vy se reduce el valor @ su imporie recuperable; se
reconocen en = estado del resultado en la clasificacion de aclivo
correspondiente.

A la fecha de presentacién de los estados financieros, la Administracicn
considara qus no existen indicios de deteriare en el velor reportada de sus
activos no monetarios,

Impueésto a las ganancias:

La Compania reconoce el impuasto a la renta de acuerdo con lo establecido en
NIC 12 v determina el impuesto comiente v el impuesio diferido con cargo a
resullados del ejerciclo; los cargos por impuesto diferide relacionados con
partidas que se reconocen en el patrimonio contra Otros Resultados Intagrales
se presentan también en Otfros Resultados Inlegrales, A la fecha de prasantacion
de los estados financieros, la Compariia no reporta partidas relacionadas con
impuestos reconocidas en Otros Resultados Integrales.

6.1. Impuesto corriente:

Coma lo establecen los parrafos 12 al 14 de NIC 12, s= reconoce coma un
pasivo en la medida gue nc haya side liguidado el periodo gue
corresponds. Los valores por retenciones en la fuente se compensan con
el impussto por pagar v &l existe un crédite tributario par excedentes en
retenciones, se preseantan como activo migntras ssa probable su
FECUperacion.
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La base tributable o utilidad gravable se determina aplicando los
lineamientos establecidos en la Ley de Régimen Tributario Interno, su
Reglamento y ofras disposiciones tributarias vigentes, El impuesto a la
renta causado se determina aplicando la tasa del 22% (23% para =l ano
2012), de acuerdo a lo establecido en ¢l la Ley de Régimen Tributano
Interna.

6.2, Impueste diferido;

Comasponde a la cantidad de impuestos por pagar o recuperar por el
mpuesto a la renta, en pericdos fuluros. Esfos impuestos $@ originan por
diferencias temporanas causadas entre la base imponible ¢ Inbutana de un
activo o pasivo ¥ su valor en libros. Estas diferencias, imponibles o
deducibles, son pasivos 0 aclivos por impuestas diferidos, respectivamente,

« San diferencias tampararias las qua existen entre el importe an libros
de un active o pasivo, en el estado de situacion financiera. v su base
fiscal.

+ Son diferencias lemporales las gue existen entre la ganancia fiscal vy la
contable, que s& originan entre un perodo ¥ se revierten &n otro. S5on
también diferencias temporarias.

A la fecha de presentacién de los estados financieros, la Compafiia no
mantiene impuestos difaridos.

7. Provisiones y contingencias:

De acuerdo con el parrafo IN2 de la NIC 37, son pasivos en los que existe
inceridumbre acerca de cuantia o vencimiento ¥ & reconocen sole cuanda:

« Es una obligacidn pressntz (legal o Implicita) comeo resultade de un
BUCEsO pasado,

« Es probable gque exisla una salida de recursos para cancelar la
obligacion; v

» Puede hacerse una estimacian de su importé de forma fiable

Si el dasambolso es meanos gue probable, la Companiia revela en las notas a los
Eszlados financieros los detalles cualifativas de la sifuacion conpdikda que pudiera
generar el pasivo contingente.

8. Beneficios a empleados:

Se reconocen como pasivos a favor de los empleados sobre 1a base de acusrdas
formales celebrados entre las paries, los requerimientos legales establecidos an
el Cédigo de Trabaje v a practicas gue generan obligaciones implicitas, Su
reconacimianto ¥ medicidn se realiza de acuerdo a la NIC 19 cuyos
requerimientos por separado comprenden los beneficios a empleados comentes,
largo plazo © post-emplec y por terminacion.
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8.1.

8.3

Beneficios corrientes:

Las obligaciones por beneficios comentes de los empleados s& recanocen
comao gastos del periodo &n gue se incurran {devengados) v son liguidados
de acuerdo a disposicionss esiablecidas en el Codigo de Trabajo v otras
regulaciones vigentes,

Los sueldos, salarios y aportaciones al Seguro Social se liquidan
mensualmente, mientras que la decimolercera vy decimocuarta
remuneraciones, vacaciones, fondos de reserva y participacion del 15% de
los trabajadores en Ikas uliidades de | Compadia se¢ acumulan
liquidandose en la fecha comespondiente, que No es supenior a un afo.

Beneficios a largo plazo o post-empleo:

De acuerda con los conceptos presentados el parrafo 27 al 30 de la NIC
19, los beneficios de post-empleo se clasifican como planes de beneficios
definides. El Codigo de Trabajo. establece que:

+ Los empleadores estan obligados a conceder la jubilacién patronal
a todos aquelios empleados que hayan cumplida un hempo minimo
de 25 afic$ &n una misma compafia.

« En el momento &n que la relacion lakoral entre &l empleador v el
empleads llega a su térming, &l empleador debera reconocer a los
trabajadores en el mamento de la liquidacion una bonificacidn por
desahucio que es equivalente al 25% del Gltimo salario multiphcado
por los afios que presid el servicio para la Companiia.

Estos beneficios a large plazo se registran mediante la constitucién de una
provigién con carge a gastos del ejercicio y su valer lo determina en base
al ¢aleulo actuarial realizade por un perito independiente. Los pagos

gfectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones
constituidas,

Beneficios por terminacion:

De acuverdo con @ parrafo 165 de la NIC 19, se reconocen beneficios por
lermmacion como un pasivo ¥ como un gasto en la prmera de las
siguientes fechas:

« Cuando |la entidad ya no pueda retirar la oferta de esos benaficios;
y

+ Cuando la enlidad reconozca los costos por una reastruciuracion
gque guede dentro del alcance de alguna provisién o que lenga la
naturaleza de un pasivo o aclvo contingente, gue Invglucren el
pago por terminacion.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

9. In

tividada inarias:

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocsn cuando es probable que la
los benaficios econdmicos futuros seran obtenidos por la Compaiiia v surgen &n
el curso de las actividades ordinarias. Se miden al valor razonable de la
contrapartida, por acuerdo entre laz pafes, los descuenlos s2 registran
disminuyendo el ingreso,

9.1. Venta de bienes:
Como o establece el parrafo 14 de la NIC 18, se recanacan v registran en
resultados, cuando & cumplen lodas vy cada una Jde las siguientes
condiciones:
+ 358 ha transfendo al comprador todos los riesgos y ventajas denvados
de los bienas y el contred de Jos mismos.
« El importe de los Ingresos de actividades ordinarias pueda medirge
con fiabilidad:
s Sea probable que la entidad rechba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion;
» Los costos va incurridos 2n la venta del bien. asi coma 105 que quedan
par incurrir hasta completarlo, pueden ser medidos can fiabilidad.
9.2. Prestacion de servicios:
Como |0 establece el parrafo 20 de la NIC 18, se reconacen considerando
el grade de terminacion de la prestacion del servicio al final del periods
sobre el cual s& informa, cuando el resultado de la transaccién puade
estimarse con fiabilidad, cuando:

+ El importe de los ngresos de actividades ordinarias pueda medirse
con fiabilidad,

= Sea probable que la entidad reciba los beneficles econdmicos
azociados con la transaccidn;

= El grado de realizacién de la Iransaccion, al final del periodo sobe &
gue se informa, puede ser medido con fiabilidad;

« Los costos ya Incunddas en la prestacién del servicio, asi come 105
gue guedan por incurir hasta completarlo, puedan ser medidos con
fiabilidad.

9.3. Intereses:

Como lo establece el parrafo 2% de la NIC 18, los ingrasos de actividades
ordinarias derivados del usa por parte de tercercs de activos de la
Compariia que producen intersses, se reconocen utilizando &l metodo de
tasa de interés efectiva, como conlrapartida de la medicion de las
inversiongs mantenidas hasta su vencimiento.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

10.

11.

12,

FPara su recanocimiento, dabe ser probable gue s& reciban los bensaficios
econdmicos asociados con la transaccion y su importe pueda ser medida

con fiabilikdad,
Otros resultados integrales:

El pamafo T y 80 de la NIC 1 establece que s@ reconotera como resuitado
integral todos los Mgresos o gastos que se genaren por sucesos diferentes a los
ordinarios, los cualés no tengan relacion con la actividad generadora da la
Compania, adicional s& reconoce v revela |a carga Impositiva correspondiente a
cada parida, La Compafiia reconoce como ofros resultades integrales los ajustes
por la inversion en acciones, revalle de activos y efectes de los informes
actuariales,

Gastos:

Los gastos se reconocen en la cuenta de resullados cuando fiene lugar una
dismmnuckin an s beneficios econdmicos fuluras relacionados con la reduccion
de un activa, © un incremento de un pasivg, que s& puede medir de forma fiable
Se reconoce como gasto en forma inmediata cuando un desembolso no genera
teneficios economicos fuluros o cuando no cumplé con los requisitos para su
registra como activa,

Principic de reconocimiento de resultados;

Se registran utilizando &l método de devengados o acumulados: los ingrescs
cuando se producen o causan y los gastos cuando se conocen, como lo
establace el parrafo 27 de la NIC 1.

C. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO:

1.

Factores de riesgo financiero:

Las actividades de la Compafia la exponen a ciertos riesgos financiercs comao
son |05 riesgos de mercado, (resgos de tipe de cambios v riesgo de tasa de
interés), riesgo de crédito, rissgo de liguidez vy riesgo de capitalizacion. El
programa general de administracion de riesgo de la Compafia se encusnira
principalmenta an lo impredecible de log mercados financisros y frata de
minimizar polenciales efectos adverses en el desempefic financiero de la
Compaiiia.

La Gerencia Financiera tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo
con las politicas aprobada por la Presidencia Ejecutiva, quien proporciona los
principics para &l mangjo de riesgos, asi coma las polihcas elaboradas para las
areas espacificas, como rieggo de todo tipo de cambio, riesgo de tasa de interés,
riesgo de créditos.

A continuacion se presenta los principales riesgos financieros a los que esla
expuesta la Campafia,
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C. GEﬁﬂﬁﬂ DE RIESGO FINANCIERO: (Cominuacion)

1.1.

1.2.

1.3.

Ricsgo de mercado:

Riesge de lipa de cambio: El riesge de lipo de cambio es el rigsgo de
que el valor razonable o flujos de caja futuros de un instrumenta financiars
fluctlen debido a variaciones en los tipos de cambio. La Compariia realiza
principaimente sus operacicnes en délares de los Estados Unidos de
Morteamerica, monéda de curso legal en el pais, por ko tanto, no se
presentan efeclos significativos por variaciones de lipos de cambio en los
estados financieros

Riesgo dé la tasa de inierées sobre &l valor razonable y los flujos de
efectivo: Es el nesgo de fluctuacion del valor razonable del flujo de efectivo

futuro de un instrumenic financiera, debido a cambios en las tasas de
interés del mercade. La exposicion de la Cemparia al riesgo de cambio &n
las fasas de interés del mercado esta principalmente relacionada con las
obligaciones con instituciones financieras, La Compafiia determina
pendadicamente la exposicion eficiente de la deuda de corto y largo plazo,
frente a los cambios en [a tasa de inlerés, considerando las expeciativas
propias, respecto de la evolucion futura de tasas.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, debide a la baja voilatiidad de las
tazas activas referenciales de interés en &l mercado ecuatcriant ne sa
realiza analisis de sengibilidad respecto a la tasa de interés: 8,17% (2012
el & 17% como tasa referencial).

Riesgo de crédito:

Es el riesgo de que una confraparte no cumpla con las cbligaciones
determinadas en un instrumento inancers o contrato suscrito oon un
cliente, lo gue lleva a una perdida financiera

La Compafiia esfd expuesta a riesgo crediticio por sus actividades
operacionales, principalmente por cuentas por cobrar comerciales, por Sus
sctividades financieras, incluyende depdsitos en los bancos y, olros
instrumentas finanaisros,

Loz resgos de créddite originados en operaciones con chentes son
administrados de acuerdo a las politicas, procedimientos y controles
establecidos por la Compania. El 41% de los saldos por cobrar a clientes
iocales, al 31 de dicembre del 201 3, comesponden a Corporacion Elecinca
del Ecuador CELEC EP y &l 21% a EP PETROECUADOR; El 65% del otal
de la cartera no s& encueéntra vencida v al 8% tiene vencimiento menor a
30 dias, lo significa gue la canera es altaments liguida,

Riesgo de liquidez:

Ez el nesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus abligaciones de
pago. relacionados con pasivos financieros.

La liquidez se conitrola a traves de los vencimientos de sus achvos y
pasivos, de ia oblencion de lineas de crédilo yo manteniendo los
excedentes de liquidez en inversiones en ceniicados bancarios por plazos
menores a un afio, Esto permite a la Compafia desarrollar sus actividades
normalmente.
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C. GESTION DE RIESGO FINANCIERO: (Continuacian)

1.4.

La adminislracion del riesgo de liquidez requiere mankener suficiente
efectivo y disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada
cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad para ligusdar
transacciones, principalmente las de endeudamiento. Al respecto, la
Gerencia de la Compafia orienta sus esfuerzos a mantensr fuentes de
financiamiento a traves de la disponibilidad de lineas de créditc v
sohregiros bancarios contratados, con repago menor a un mes.

El riesgo de liquidez es motivo de permanente analisis por pare de la
administracién y, busca la forma de mejorar ¥ eptimizar las oporiunidades
para disponer flujos dg dinero a menar coste y para &l momento que se
requiara,

Al 31 de diciermbre del 2013, la Compania reporta un saldo de efectivo
menar al reportado al cierme del gjercico anterior, debido al impaortante
manto inversiones en su capacidad insialada produciiva. Principalmente,
eslas inversionas comespondsn a la adquisicion de un bugue que senira
como unidad generadora de =fectivo a partir del inicio de sus operaciones
¥ a la inversién en el proyecto “Centro de Almacenamiento y Distribucion
Fuel Oil Marzam - Jaramijd”, cuya licencia ambiental fue otorgada en abril
del 2014, (Ver Nota J(2) vy MNota BB). La Administracidn espera una
recuperacion de sug niveles de efectivo en el mediang plazo.

Riesgo de capitalizacion:

La Compafia administra una importante base de capital para cubrir los
riesgas inherentes an sus actividades. La adecuacion del capital de la
Comparfiia @8 monitoreada usando, enitre ofras medidas, los ratios
establecidos por la gerencia. La Compafila mantieng USS7T 415,000 como
aportes para futuras capitalizaciones que espera capitalizar durante el ano
2014, Los objetivos de la Compania son:

» Salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar
operando de manera gue continge brindando retornos a los
accionistas

« Mantener una fuerte base de capital para apoyar &l desarrolle de
sus aclividades,

Los ratics de apalancarniento al 31 de diciembre del 2013 y de 2012 fueron
los siguientes
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Cuentas de ahorro
Banco Promerica 5.4, 1,002 1,002

Banco Intemacional S.A. 2,210 2,204

29,591 1,720,005

Banco del exterior;
Gaorge Bank 2,114 2624
Temabank MNA 11,861 11.917
13.975 14,541

43,666 1,734 546

(i} Mo presentan saldo para el afio 2013, debido a que al 31 de diciembre estas
cuentas reportan sobregiros bancarios, los mismos que fueron reclasificados

C. GESI IQH DE RIESGO FINANCIERO: {Continuacion)

Al 31 u_:la_dil:iﬂ'l'lbl‘t del

2013 2012

Prestamos y obligaciones financieras .
(corto y largo plazo) 24,220,602 20,256,135
Cusntas por pagar camerciales 7,983,246 i 042 222
Cusntas por pagar a entidades
Pl 8, 107,868 1,834,785
Olras cuentas por pagar 3223875 2,287,380

45535771 28,220,532
Efectivo en caja y bancos _{45,656) {1,738,066)
Deuda neta 44,490,085 26,481,466
Total patrimonio neto 23,207,528 23,152,618

67,787,613 48,834, 084
Ratio de apalancamiento 65% 53%
D. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:

Al 31 de diciembre del
2013 2012

Caja 1,720 4,620
Bancos locales (1) 43,868 1,734,548

45, 686 1,739,066
(1) Corresponde a fondos mantenidos en cuentas corrientés en vanos bancos, estos
valores san de libre disponibiiidad. A confinuacion el detalle:

Al 31 de diciembre del
2013 2012

Bance Locales:
Cuentas corrientes
Banco del Pacifico S.A 26,688 89,089
Banco Pichincha C.A. 21 332
Banco Promerica S.A {i) 501,784
Banco Internacional 5. A i) 1.0:35,554
al pasive.
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E.

INVERSIONES TEMIDA SUVE MNTO:
Corresponde a inversiones en cerificados de depdsitos contratadas con tres entidades

bancaras las mismas gue ienen un plazo mayer a 90 dias y menor a 380 y una tasa
da interes efectiva. A continuacion e detalle;

Banca Facha Al 3 de diciembre dal

Emizsor Documenta Emisidn Wio. b 2013 2012

Banco intemacionsl S A Corb dedepdane 12072013 10012014 5.2 S0, D
Banco del Facifico 54, Cer de depdsite 05022093 04003020148 &0 &00,000
Bares Promarica 5.4, Carl. de depoalta 080772043 08012074 5.3 04,521
Banco Intermnacional 5.A.  Cerl de depasito 180772012 14012043 54 518,312
Banco Promerica 5 A Ceari de depdade 2500102002 2TH0SE20M3 532 304, 521

1,324,521 819 B33

Durante del aiio 2013, la Compadia renovd las inversicnes con las entidades
financieras mencionadas, cuyos intereses ganados fueron reconocidos como ingresos
de aclividades ordinarias. Durante los primeros meses del ano 2014, estos cerificados
de depasito fueran renovados.

c TAS POR COBRAR CO LES:

Al 31 de diciembre del
2013 2012 -
Clientes locales (1 3,348,365 3,971,140
Clienies internacionales (2) 5,896,587 5,596,085
(3 9,244 8562 9,567,206
Pravigitn para cuentas incobrables (41 (743.812) (678.134)
8,501,140 8,889,071

(1) Para el afic 2013, incluye principalmente US$1,377 497 por cobrar a Corporacion
Elécirica del Ecuador CELEC EP y US%715,518 a EF PETROECUADOR

(2) Incluys LUS$2,5589,873 (LUS$3,148 674 para el afio 2012) por cobrar a la compafila
Yiang Ylang S.A Durante el 2013 s& gjustaron US3546.801 (para el afo 2012
USS515,087) per deterioro, come resultade de la aplicacion del valer presente de
flujos futuros, como lo establece NIC 29. Para el afio 2013, este ajuste se cargd a
resultados del ejercicic.

i(3) A continuacién, un cuadro que detalla

Al 31 de diciembre del

M3 2012 :
Galda de cartera no vencido 56175920 4 747 602
Cartera vencglda de 1 — 30 dlas B4 GE3 46,626
Cartera vencida de 31 — 60 dias 216,005 255,933
Carera vencida mas de 360 dias 2,606,345 3.917.044

0,244 952 S 567,205
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F. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES: (Continuacion)
i4) El movimiento de la provizién para cuentas incobrables fue como sigue:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Saldo indcial (B78,134) {301,923}
Provisian del afio (65,678) (417,979)
Castigos y reversos - 41,778
Saldo final (743.812) (678,134)

G. COMBUSTIBLE PARA LA VENTA:

Para el afic 2013, los saldos de esta cuenta aumantaron significativamente, debido a
que el 27 de diciembre del 2013, la Compadnia realizd la compra de combustible
aproximadamente por USE 1,684 000, Esta compra tiene como desting vender
BUNKER (IFQ 380}, durante los primercs meses del afic 2014, A continuacidn
detallamas los saldos por productos de los inventarios al finalizar el afio:

Al 31 de diciembre doel

2013 .

Diesel Maring # 1 74,4354
Diessl Macional 5,332
Diesel Marino # 2 24,789
Bunker {(IFO 380) 1,733,512
1,848,067

H. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Crédito tributario VA {1) 843,920 436,187
Impuestos retenidos {2) 20,388 56,693
664,209 492 880

(1) Carresponde a IVA que le refienen a |a Compafiia por sus vantas da inventarios

(2} Corresponde al crédito tributario por retencionss en la fuente, superiores al
impuesto a pagar. Ver Nota W (3)

I OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del

013 2012
Relacionadas {1 10,747 5492 4,156,913
Anbcipos a provesdones 23 £80 G5
Seguros pagados por anficipado {3 302 467 441 674
Préstamos empleados 50,743 26,493
Repuestos autoconsumo 1,316,250 1,491,324
Varios 337,975 199,450

13,225,083 6,225,859




MARZAM CIA. LTDA. 25
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresados en USDolares)

. QOTRAS CUENTAS POR COBRAR; (Continuacion)

(1) Ver saldos de esta cuenta en |a Nota X.

{2) Coresponde prncipalmente a anticipos entregados a Selector S5.A., por
US378.599, a Sanchez Garcia Eiro, por USS 80,845, v a Delgado Anchunda Luis
par USS 94,781,

{3) Comresponde al saldo por amortizar de las primas de seguro pagadas por
anficipado. A continuacidn un detalle:

Costo de las polizas de segura

= Total Amortizacidn  Salde por
Companfia Aseguradora Tipo de cobertura srima 2013 amortlzar
Balboa Compariia de Rezponsabilidad et : -
Seguros ¥ Reasaguros 5 4 vl 30,588 6,851 s3maT
gﬂﬁls%?i?j; EF;_'E_ - Seguros de vida 1,622 (201} 1.421
Eggfmi‘ﬁ Hibdiing De  geguros de vida 24,440 £15.260) 9,188
QBE Seguros Colonial :’;’;:m““@“ 24,386 (2 469) 21,917
g.ud;:luar Cia. De Seguros :;eﬁslpnnsabihdan 13,035 (3.415) 8620
Zeguras Pichincha 5.4 SEguUros de vida 4,643 {443} 4,200
A Responzabilidad
'éahu"'”" “la. Dedeguras o0 datios y 237575 (7B.258) 156,320
e pardidas al bugue.
Fesponsabilidzd
SHIPOWNERS Club EL‘::L{:EET?N 378,078 (315813 63,163
combuskibie 7
735,274 (432.807) _ 302467
J. PROPIEDAD. PLANTA Y EQUIPO:
Saldo al Eajas ylo Saldo al
31M2/12012 Reclasf. Adiciones MM 272013
Terano B3 204 553,204
Muebles v enseras Bg 341 G4,347
Equipos de oficina 16,108 15,106
Equipos de computacidn 206,835 a0, 247 297 482
Tanquas de &
almacenamiento 58,0568 58 058
ALlD Tangues I8 284 {17 575} 370,708
Buques 33505683 1] 1200496 {3} 34985175
Tina de asfalo 155,649 155,544
Equipas auxiliares 136,520 {570 136,350
Terminal de dizlriibucian (2]  3.9B7 364 3,084 305 7051 668
Vahiculos 258,894 208,654
35,541,074 3,049 219 4,474 448 43,964,741
Depreciacidn acumulada (7,792,845) 21,635 01,585 1493) 19,350, 502)
27,748,229 3:.970, 755 2, BBE. 255 34 604 239
Actves fijos en transito & 038287 {2) (3967 364) B, 856,254 £.027 217
31,788,518 3,30 9,741,549 41,531,458
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J. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPQ: (Continuacion)

(1) Correspende al monte capitalizade por mantanimiento de dique, realizado al
Bugue Tangue Rio Amazonas por un monto taotal de USE 2,150,921, de los cuales
USS B51,4256 fueron cargados directamente a gastos por mantenimiento y US$
1,260 496 capitalizados

{27 Monto reclasificado de construcciones en curso de afos ameriares, Commesponde
a la inversion en &l proyecto “Centro de Almacenamiento y Distribucion Fuel Oil
Marzam - Jaramija®.

i3} Elsaldo dé la cuenta de buquas tanguercs corresponde a los siguientas buguas:

Vida Gl Pericdos de depreciacion Valor
Buques: (afios) Desde afio Hasta afio ) uss
‘Rio Amazonas 25 2008 2032 9,000,000
Farallén 25 2010 2038 &, 200,000
Andas || 16 2001 205 1,400,000
Hakhi Mary 13 2003 2015 1,400,000
Andas |V 20 2006 2025 3,300,000
Andasg W 25 2008 2032 £ 200,000
27 900,000
Revaluatidn HH 5776434
A3076. 424
Adguisiciones 2072 19,2448
Mantenimientos 2013 1,299 496

34,995,179

(i} Durante el afio 2011, |a Compafia contrald la Gitima revalorizacidn d= sus
bugues tangues. La politica pera revalorizacion se resume an @l parrafo 3.3
de la Nota B.

K. INVERSIONES EN ASOCIADAS:

Camresponde a [a parlicipacion accionaria que mantiene la Compafila en Bienes
Raices del Litaral Cia. Lida. BIRALISA. esta paricipacidn es del 50% scbre el
patrimonio total de la participada, los ajustes realizadoes por |z aplicacion del método
de valar proporcional son présentados en una cuenta por separado. Los juicics y
criteriog ulilizados para considarar esta inversion como una esociada se relacionan a
sU porcentale accionario vy a que pertenecen a una misma corporacion empresarial. A
cantinuacion presentamos la informacion detallada de la entidad participada

Al 31 de diciembre del

Activo: 2013 2012
Activo corriante 128,854 181,427
Active na cornente 1,453,365 1,410,958
Tatal active 1153:E|359 _115_$ 2!335
Pasivo;
Pa=zvo cornente 121.01% 61,741
Fasivo no comente 105,744 191,624
226, 763 253 362
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K. INVERSIONES EN ASOCIADAS: (Continuacion)
Patrimonio:

Capital social 770,000 770,000
Resarvas 58,579 28,890
Resultados acumulados 400,225 424,080
(Hros resultados integrales 126,752 125,840

1,355 566 1,339,020
Total pasivo y patrimonio 1,582,359 1,592,185

Oira informacion financiera a revelar:

Al 31 de diciembre del

Cuentas 2013 2012
Efectivo 4 246 5434
Provisidn da cuentas incobrables 14,008 27,937
Depreciacion 21,404 33,104
Impuestc a la renta por pagar 16,271 10,857

L. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:

Al 31 de diclembre doel

132012
Cuentas por cobrar a relacionadas (1) 1,319 497,074
Inversiones en instrumente de patrimonia  (2) 9,464 9464
Impuestos diferides 16,827
10,783 522,365

{1) Ver los saldos de estas cuentas en la Nota X. Durante el afio 2013, |la Compafia
reclasificd cuentas por cobrar con campanias relacionadas. a corto plazo.

(2) Coresponde a inversiones en Casa de Valores Manta S.A. s& mantienan al costo
de adquisicidn de acuerdo con el parrafio B5.4.14 de NIIF 9.

M. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Saldo al 31 de diciembre del

inatifucidn Focha de Fesha de Tasa de Valor del 2013 3012
Frmanchera Inicio Vencimianto interés 5% Prégtamo

Gawvee diol Pacifico il R ORDEN4 BS5IR 1,000,000 1,000 000

Banco dal Paclfico 1072013 19012014 B.E53% 1,000,000 1,000,000
Hanse del Pacifico 0522013 OaEi014 4.953% 1000 000 1,000.000
Banco dal Pacifics 2EMII2 230472013 8.550% 1,000,000 1,000,000
Banco dal Pacitica 1322012 1162013 BH550% 1,000,000 1,000,000

3,000,000 2,000,000
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M. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: (Continuacién)

Banca Imemaconal 120702013 1012014 B.500% 375 0404 375,000

Banoo Inlermacional 45072013 160102014 B.500% 400,000 400, E:00

Borga nfemacional Q5082013 Q6022014 8.500% 500,000 00, )

Banca Imemadanal GR082013 DRM2E014 B.E00% 1,000, 000 1,000, 000

Banco imemacional  D082013 OS02:2014 22008 200,000 900,000

Banco ifomacional 230852012 232022014 8.3000% 1,000,000 1,005, 500

Banco Intemacionsl 08022013 O304 B.S00% 1,300,000 1,200 000

Gonco Imemacons 0411002013 O AargiS 8 500% 500,000 SO0 000

Ennco Intemacioral 041002013 04042014 8 .500% S0:0,000 S00,000

Banco nlemacionsl  0FA0E013 OO0 85005 1,000,000 1,000,000

Banco Internacional 002013 LLaTE Frein i B.A0C: B0, 000 BL0.000

Fancs Internacional 27072012 BLD2013 01205 375,000 478,000

Banco Internacional 270702042 202013 E 400,000 400,000

Banco Intermacional 2000802042 JRI0a2013 B 120% (00,000 £00,000

Bance Intermacional’ 230082012 1022015 9, 120% |, 0,000 00,000

Bance Inlernacional 28082012 24)0272013 oE20% B0 000 S00.000

flanco Infemagional 110002012 1002013 8.500°% 1,300,000 1.300.000

Banco Imemiasonal (1MO02012 DO42013 8.500% GO0, 000 GLO,000

Banco Imlemasional 17002012 150062013 8.500% RG0,000 500,000

Banco Infemacional 2302012 LAN0EENTI B S00% 1,000,000 1,000 000

Banco Imlemacional 284202012 28052013 8.500% 800,000 EDG, 000
§275.000 T.275.000

Banco Promerica 231272013 2AE014 2.120% 350,000 350,000
Banco Promerics 23122013 2082014 BO50% 350,000 350,000
Banco Promerica 122012 10/062013 a120% 700,000 700,000
Sobiegine bancario 322,788

12,297,788 9,975,000

Los préstamos se encuentran soportados en contratos y documentos firmados a
nombre de la Campania. Los saldos por pager corresponden & los reportados en las
lablas de amortizacion emitida por cada banco emiser, a la fecha de reporte de
estados financieros, exceplo por ciertos saldos gue varian por cambios establecidos
por la propia enfidad financiera, el efecto ne es matenal,

N. CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

T

2013 2012
Proveedores nacichales {1} 7,484 T32 3,753, 2908
Proveedores internacionales 328,489 125 656
Varios proveedaras 170,225 163,270

7,083,426 4,042,222

{1} Incluye principalmeanta LSS §,237.702 a la Emprasa Publica de Hidrocarburos del
Ecuadcr, este saldo se origina por la compra de los productos derivados del
petraleo.
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0. IMPUESTOS POR PAGAR:
Al 31 de diciembre del
2013 2012
VA &n ventas 712,571 861,111
Retenciones en la fuente 28 819 G0, B44
Retanciones de VA y 48,630 28,758
791,320 1,080,711
P. BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre del
2013 2012
Décimos tercero y cuarto 38,574 35,714
Vacaciones 95 417 113,503
Farticipacién de trabajadores en la ulilidades (1) 165,204 177,121
289,195 326,238
(1) Ver los saldos y proceso de calculo en la Nota W
Q. OTROS PASIVOS CORRIENTES:
Al 31 de diciembre del
2013 2012
Intareses provisiocnados 308,784
Anticipos de clientes (1) 836,853 300.816
845,637 300,816

{1} Incluye principaimente USS$ 514,500 a Comparia de Transporte de Carga Ciudad

Rodrigo C.A., entregado en julio del 2013.

R. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:
Saldo al 31 de diciembre del
Tasa de
Instituelén Fecha de Facha de ; : Valor del
Financiara Inicio Vencimiento '"':g“ Pristama i Hra

Banco del Pacifico 030611 1703205 8Os & S0 000 1.988 545 323245

Bonco dal Pacifen I0°085013 0ROTA023 T3 3,000,000 3000 0D
4 GER Gas 3,222 431
Banco namacional 2 H0G2012 Z5Ma2mT £ 500% 1 .000.000 LED. 000 B45.000
Banaco Inlamacional 28065/2012 ZBNBE0T B 500% 2 000,000 1,615,200 1,841,306
E1965,258 208G 205
Danco Prormdrica 221172011 212018 20i7% 1,000,000 650,865 B31,18%
Banco Promdrics 0812041 D&M 12018 3.017% 1,000,000 520,605 B31.18%
Banco Fromdncs el el QaDa0TT 2.017% 2 000,000 1.719.818 2,000 DOC
Banco Promenica 26092 000017 8.017TH 500,000 411,711 S0, 00

EBanco Promdsica i 03032018 .0175% 1,700,000 1.627 839
3060626 4382376
Total abligaciones largo plazo: 12,245 G02 10,287,935
Porcién carrlania (FE2T.730 @A BETE)
B717,672 7,668,951
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R. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: {Continuacion}
A continuacion detallamos los vancimientos futuros de cada una de estas obligaciones
financigras:
Vencimientos fuluros
Ingtitucion Vancmmbinio Porcion CObirgaciones
Financiera Firal carricenie i e it bbb largo plazo
Banco del
Pacifica 13002015 L2463, 605 T4 8974 1 08 B
ok 08/07/2023 142,057 428,512 2428571 3,000,000
1. 263,665 T24 570 147 BST 428 512 2428571 4 DB8 had
Banco
IMsmacicnal Z0RaiEmT 260000 180,000 110,000 20,000 GAC.00C
ET:rfﬁm e 2BOBROTT 447,634 438,004 478878 253857 1,818,251
TOT 834 G26 00s Sas.8T8 273857 2,198,261
E:“‘:.' . 221172015 197619 250433 202613 50,665
Ennos :
“anbis 00 0541172016 197619 260433 202813 650665
Bance
Promérice 24082017 4013, 545 441 B33 482 811 381,425 1,718,818
Ef“:.m 309207 96,386 105,675 116,701 93,540 411,710
Banco ;. 2
Prombrica L0208 G50 K38 L Je 453 215,756 1627832
1,556,431 1 A0 52T 1,386,190 T, 150 6,000 647
AE2TTE0 2,750,000 2,128,723 1,403,578 2428 571 12,246,602
- - EE—— = — —_

S. COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del

— 2013 2012
Relacionadas {1) 8,107 868 1,175,863
Socios 420,816 458,022
9,537,684 1,634,785

{1) Ver movimienios y saldos detallados en la Nota X.

T. PROVISION JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO:
Al 31 de diciembre del

2013 k- T -

Jubilacion patronal (1 333.479 444 364
Bonificacian por desahucio (2) 120,300 165,161
453,779 509,525

{11 El movimiants de |a provision para jubilacién patronal fue como Sigue
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T. PROVISION JUBILACION PATRONAL Y DESHAUCIQ: (Confinuacion)
Al 31 de diciembre del
__ 2013 a2

saldo al inicio del afio 444 384 370622
Provigion del afio 44 E4B 84 742
Ganancias reconacidas en ORI {i) (25,285)
Pagos efectuades a trabajadores (13,840}
Transferencia de acreencias a ofras

emprasas dal Grupa (118.298)
Saldg al final del afio 333478 444 354

{iy Como resultado del ajuste de variables salariales, @l astudio elaborado por &l
perito actuarial establecid un ajusie en la provigidn. El efecto de esie ajuste
comespondiente al penodo 2013, afectd la determinacion de la provision del
ano; el efecto cormespondiente a la provision acumulada y delerminada afos
anteriones 5€ reconocio como un ingreso en Otrogé Resultados Integrales.

{2) El movimienio de la provision para bonificacion por desahucio fue coma sigue

Al 31 de diclembre del

2013 2012
aldo al inicig del ano 165,161 134,897
Provision del afio 25412 81,735
Ajustes de la provisidn (1.229)
Pagos efectuados a trabajadores {(27.823) (51.621)
Transterencia de acreencias a otras {42,221)
empresas dal Grupo
Saldo al final del afo 120,300 165,161

Las estimaciones fuercn calculadas mediante un estudio acluanial, para lo cual se
uiiizé el Método Actuarial de Costeo Uniano Proyectado, considerando como
variables las tablas de monalidad, nvalidez y cesantia y experiencia de la poblacion
asalariada. A continuacidn detallamos las variables aplicadas para las estimacionss;

Tasa de descuento: 7%
Tasa de incremento salarial: 30
Tasa de incremento de pensionas: 2. 60%%
Tabla de rotacion: 8.80%
Vida laboral promedio remanante: 6.2
Tasa de moralidad: TM IESS 2002

Los ajustes para Incrementar la provision fusron reconocidos contra gasios. S5e
consideraron cama un gasto no deducible para la determinacion de la base imponible
para calcular ¢l impuasto a la renta la parie correspondiente a empleados con menos
de 10 afos de labores para la Compaiia, como o establecen las Leyes Tributarias
vigertes. El efecto de esta consideracidn no afectd el mpuesto causado debide a gque
el anticipo determinado para el ejercicio 2013 =5 superior al impueasto calculado ¥y,
consecuente, el anticipo corrasponde al impuesto causado. Ver Nota W
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u.

PATRIMONIO:

Acciones comunes: Representa 2,850,000 pariicipaciones, autorizadas, emiticdas y
en circulacion con un valor nominal de US$ 1.00 cada una. Los accionistas son Capa
Mendoza Walter Segundo con 4,825 acciones, Cuadros Cedefio Teresa Jakeline con
4 825 acciones, Proafo Parraga Rogue Marano con 4,825 acciones y Zambrano
Segovia Mariano Nicanor con 2 835.525 acciones.

Aporte para futuras capitalizaciones: Comesponde a los aportes de los socios para
ser capitalizados. La Compafila espera inicar el proceso de capitalizacion durante el
afio 2014

Reserva legal: D& acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafiia
debe transferr un porcentaje no menos del 10% de su ganancia liquida anual a la
reserva legal hasta complstar por lo menos el 50% del capital suscrito y pagade, La
Compafia transfiric el 10% en el 2013. Esta reserva no puede ser distribuida a los
50Ci0s, excepto en caso de liguidacidn de la Compafiia. pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumentar &l capital.

Reserva de capital: En esta cusnta s incluyen los saldos de las siguienies cuentas,
transferidas al 31 de diciembre del 2000: Reserva por Revalorizacion del Patrimonio v
Reexpresion Monetaria.

Otros resultado integrales: Coresponde al ajuste por revalorizacion de propledad
planta v equipo gue de acuerdo con NIC 16 debe reconocarse en esta cuenta,
Adicionalmente, incluyen el efecto por los cambios demograficos en las variables
utilizadas para los caloulos actuariales.

Resultados acumulados y reserva facultativa: Corresponde a los saldos de los
resultados da afos antenores y se encuentran a libre disposicion de los accionistas,
Incluye también los ajustes por la Adopcion por primera vez de las NIIF,

COSTOS DE VENTA:

Al 31 de diciembre dal

2013 2012
Venta de bienes 58,634 809 81,070,153
Operativos g 355 098 7.038.518
Fersonal 343118
71,671,225 B88,108.671

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN UTILIDAD E IMPUESTO A LA RENTA:

Las leyss laborales vigentes establecen como bensficio para los trabajadores el pago
del 15% de las utiidades liquidas de la soci=dad, antes dal calculo de! impuesto sobre
la renta.

Hasta &l afo 2010, el impuesto a la renta se determind scbre 1a base del 25% de las
ulidades fributables.
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PARTICI OMN DE TRA RES EN UTILIDAD E IMPUESTO A LA RENTA;
{Cantinuacion)

El Cadigo Organico de la Produccion, Comercio & Inversiones, emitido en noviembre del
2010, contemplaba la reduccién de un punto porcentual dal impuesto a la renta durante
los siguientes tres afios & partir de la emision del Codigo, por lo que s& modifica la Ley
de Régimen Tributanio Interne y su Reglamentoe, eslableciendo que las sociedades
conslituidas @n el Ecuador a&si como las sucursales de scociedades extranjeras
domiciliadas an &l pais y los establacimientos parmanentes de sociadades extranjeras
ne domiciliadas gue obtengan Ingresos gravables, estén sujetas a la tarifa impositiva del
24% para el 2011, 23% para el 2012 v 22% sabre su base imponible para el ano 2013,
guedando asle Gltimo porcantaje astablecido para los afios posteriores

La base dél calculo para determinar la paricipacion de los trabajadores en las utidades
de la Compafiia y la base imponible del impuesto a fa renta de la Compafia, fue el

siguienta;

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Litilidad dal sjercicio 1.034 656 1,180 806
Participacian de trabajadores (155,204) (177,121)
Ingresos exentos (19,279 (850
Gastos no deducibles 314,135 1126818
Basze imponikle 1,174,348 2,129,750
Impuesto a la renta calculade 25_5,356 ) 489,842
Anticipo determinade para el aflo 2013 {1 743,944 813,252
Anticipo impuesto a la renla pagado (2) [489,663) {549.503)
Retenciones en la fuente del afio {217 968) {254 281)
Crédito tnbutario da afios anteriores [56.5?1] (66.161)
(Credito tributario} impuesto por pagar {3) {20,388) {56,693}

{1} De acuerdo al Articulo 79 del Reglamento para la Aplicacidn de la Ley de Régimsn
Trbutario Intemo, cuando el anlicipo del impuesto a la renta delermmado es
supenor @l mpuesto a la renta causado para & eyercicio fiscal, el impuesto a pagar
se comaera en el anticipo determinado.

(2) Corresponda al anticipo de impuesta a la renta pagado, a continuacidn el detalls:

= Valores
Primera cuota cancelada 244 A3
20% de la segunda cuota (cuola nicial) {i) 244 831
Total da anticipo cancalado 480,663

(il La Compadia salicitd a la Administraciéon Tributara diferir el pago de su
segunda cuola del anticipo del impuesto a la renta, la misma que fue
aceptada mediante resolucién emitida el 17 de octubre del 2013, donda
acuerdan que la Compantia debe cancelar el 20% d=l valor a pagar como
segunda cuota del anticipo de impussto a la renta y la diferencia en 6 pagos
guales

(3] Ver Nota H (2).
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X. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONMADAS:

2013 2012
Cuentas por Cuentas por
Cobrar Pagar Cobrar Pag:r
I 52
Agroirader Manabl 5 A Alrarnan B2 ZAT
Globalirader S A 562 505 1,176,784
Maritima de Comercio Cia. Lids 5670705
Megocios Inmobdianos Cla, Lida, 3,711,663 2980119
Inmobdliania Santa Caialina 502
10,747,692 4,166,913
Largo plazo:
:?iﬁ:r:; Guayagquil Cesa de 1318 8404
Agratrader Manabi S.4. Atraman 476 BEY
Immagitiana Santa Catalina Ba
Empresas dal Mar 11,524
Negocios Inmabilizrics Cia, Ltda. AT05a2 A77, 023
Etlgg.ua Ralces del Literzl Cia, 64,613 3,320
Mavigra Marnizam Cia. Lida. 8,672 563 Te6,511
1.31? 91407 863 487,074 1,475,863
Curante el afio 2013, las transacciones realizadas con partes relacionadas fueren

COMO Sigue:

Ventas Compras Activos Pasivos
Naviera Mamizam Cia. Lida. 4 532 452 3,740,111
Maritima de Comarcio Cia. 4 496 842
Lida 1,173,863
Automotores Manabitas Cia. 370,691
Lida
Bienes Raices del Litoral Cia. 64,613
Lida
Globaltrader S.A. 76242 483,354
Negocios Inmobiliarios Cia. 711,604
Lida S,920
Inmobikiaria Santa Catalina 502
Agrolrader Manabi Cia. Lida. 3.688 798,549

1,266,723 4932452 6490851 4175415

Las remuneracionss del personal gerencial clave se reconocen coma gasios dal
penodo. A continuacion & resumen de las remuneraciones percibidas por el parsanal
garencial clave:
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Z.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS: (Continuacion)

__ 203 : L
Sueldos v salarios 320,584 252,862
Beneficios socialas 83,116 64,211
Impuesios ¥ apores 170.908 120,203
Bonificaciones &7 14() 42 400
831,928 478,676
— L —

CONTROL SOBRE PRECIOS D ANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente an Ecuador para el ejercicio
econdmico 2013, digpone que los contribuyentes del Impuesio a la Renta gue havan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas locales yfo en el extanor,
dentro de un mismo penodo fiscal en un monto acumulado superior a US53.000,000,
deben presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Parles
Relacionadas, que simplementa &5 una revelacion de las transacciones de ingresos v
gastos por compania relacionada,

Aguellos cantribuyentes que hayan efeciuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas locales yio en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal an un monto
acumulado superior a los US$S 6,000,000 deben preseniar adicionalmente al Anexo
mencionado @n el primer pamrafo, & Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Admimstracién Tributara, en ejercicio de sus faculades |sgales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realican aparacionss
con partes relacionadas al inferior del pais o an el exterior, la prasentacion de la
informacion conducents a determinar si en dichas operaciones se aplicd &l principio de
piena compelencia, de confarmidad con la Ley,

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigancia desde al
1 d& ensro del 2010 determinan que los contribuyentas que realicen aperacionss con
partes relacionadas quedardn exentos de la aplicacion del régimen de precios de
ransferencia, sl@mpre gquea:

« Tengan un impuesto causado supenior al 3% de sus ingresos gravables.

« No realicen operacicnes con residentes en paises fiscales praferantes, y

= Mo mantengan suscrito con @l Estado contralo para la exploracion y explotacion
de recursos no rengvables,

La Compafiia cel@ébrd un contrato en &l mes de abril del 2014 para realizar 2l estudio
de precios de transferencia. A la fecha de la emision del informé de auditoria. no
hemos recibido resuliados del estudio mencionado

LITIGIOS LEGALES:

Al 31 de diciambre del 2013, la Comparia mantiene damandas judiciales an contra de
terceroz, de acusrdo con el siguiente detalle:
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Z. LITIGIOS LEGALES: (Continuacion)

Acton Demandadas T_:ﬂ:::: ;:- Cuantia Chsorvaciones Estado
Rafael Emeatn il UsSs 7,728 Factwrzs mal Symibencia conira ka
Burau Mavarisls {imecuparabia) cmitidas SiTgEesn
Cruz Garcia vl LI5S 10,410 Facturas mal Resalucion arkdral
Anchundin {lrecupsrable) arnifidas conirs |a empress
Quiniosa 5.4, an il LISS 23,202 Lateas de cambic  Sentencla a favor dela
liguidasidn (lrrecuperable) rmal ernitidas GMpioEa
Cadas Valez Civid USE 587 Fachuras mel Resolucidn arkial
Emcoksar {irrecuperablo) el cofvira I8 empesa
Joaguin Lopez il 5% 4,180 Faduras mal Resalucion contra la
Rudiger £ {irecuperabia) amilidas BIMprEss
Fresmar Gia. Lida, US.EWE'DEE Cromanda conira
en Liguidacian Cll {Diflcil . Franco Término de prueba
Recuperacdn) ;
USE 14 465
Retael Corral Grjaha Chel (Ol Chsue: Dremands ol
Recuperacion)
US: 3165
Frizddy Farias Maling Ciwil {Diificil Cemianda gjecutiva
Rocuperacion)

. GARANTIAS BANCARIAS;

La Compafia mantiene vigentes y registradas en Cuenias de Orden, las Garantias
contratadas sobre la recaudacién y depdsitos en la cuenta de Petroecuador en el
banco central, de los valores producto de |z venta de combusticles marinos a precio
nacional e internacional MARIN DIESEL 1, MARIN DIESEL 2 Y FULL OIL an todas sus
especificaciones de conformidad con el contrato 980035 y modificatonos 960084,
970101, 980038 y 880068, A continuacian un detalle por banco emisor:

ganemboiso, caloulados a s
LiAE e e eslo es 1,15

e B Ta5a promadi
pondedaca del banco

FPaman:

: Focha de Vigenoia e Condiciones particulares
Emisor Emision (diag)  Teneficiadio de garantia Monto
Comigsicn del 1,75% anasl,
. il . reomEolser al bancs an Uk
snoo de 3P plies de sl barss o monta
Facifico 1072013 30 FetroEcuador  botel dé la garantia bancana 1,800,000
man Inlonds y ascasanag, y la
tada de interés por mars
Banco de - EF
Pacifico 210052013 280 Bl oE ! 1. 00 GO0
Banco del —_— " = o
Pac 1S3 380 PekoEcuador SO0 BCO
haariener fandes suficiarics on
cuamas bancaras, En cago di
Gud &l Banca realice
= desamboiens, dabera
anes 1 EF traliluirss ol valor mds los
Irlernacicaal Us/0a/2013 360 PeatroEcvadar IFreEEs daade A fechia del 1'0:]”'{]“0

£ 106,000
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AA. GARANTIAS BANCARIAS: (Continuacion)

Vienen .000.000

Inkernacional QRN2013 0 PetroEcuador 0,000
Manfeoer foncos sulitiectes 02
Canias DEsCaas. BN ek 08
= =l Bancn realice
desemolas, debera
- 2 restiuirse: ol valor mas ke
I . didm I=cha
Iilmmn::uﬂ N3 30 Pn:tmgmﬂur :Ir::a_'li;m l:ll:il!h‘: ﬁ 400,000
tasa oo mma esaes 1. 1%
weoes la fasa pramedio
ponderads fal banco
coqcedidas a plazos oot B4
97 digs. Comsisn de 5%
Pagar por anbicpada ol vale:
de la comizidn impuesion y
do:mas pasics que QeEners es1a

Banco 17I0G201 3 120 EF operacitn. Resmbokzar al

Prasménss PetroEcisdor  bancs si ede hubiera pegads S00,000
pod concepla de ebligaciin,
pRJar irends de mare por
relraso
B, 800,000
BB. EVENT SECUENTES:

Mediante Resolucién Mo, D01-2014 del Ministerio del Ambilente v publicada en &l
Registro Oficial No, 231 del 23 de abril del 2014, Marzam Cia. Ltda. obtuvo su Licencia
Ambiental para la ejecucidn del Proyecto “Centro de Almacenamiento y Distribucidn
Fuel Ol Marzam - Jaramilie®, ubicado en la provincia de Manabl, La inversién
reportada al 31 de diciemnbre del 2013 en este provecto asciende a USET 051 667, Se
espara Una importants contribucién a la operacién de la Compania a través de la
alecucion de este proyacta,

Al primer afio de haberse emitido la licencia v luego de cada dos anos, la Compafiia
debera remitir al Ministerio del Ambiente zuditorias ambientales del cumplimiente del
Plan de Manejo Ambiental, de conformidad con el articulo 22 de la Ley de Gestidn
Ambiental y en el articulo 60 y 61 del Libro V1 del Texto Unificade de Legisiacién
Secundaria del Ministerio del Ambisnts.




