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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE LA COMPANIA
“COMERCIALIZADORA MARZAM S.A.”

. Audite los Estados Financieros de la Compafiia “COMERCIALIZADORA
MARZAM S.A.” al 31 de Diciembre de 1999. Estos son de responsabilidad de la
Administracion de la Empresa.

Basado en mi labor de Auditor Externo, mi responsabilidad es la de expresar una
opinioén sobre estos Estados Financieros. -

. Mi labor de Auditor Independiente la lleve a cabo, basandome en las Normas de
Auditoria de General Aceptacion en el Pais. Requiriendo las mismas, que una
auditoria sea disefiada, planificada y de esta manera asegurar la obtencion de una
certeza razonable de estos Estados Financieros.

. Con las pruebas realizadas, incluyendo los exdmenes considerados indispensables y
de absoluta importancia en mi calidad de Auditor, efectué la revision de los
Registros Contables. Concluido mi trabajo y con la seguridad razonable de los
examenes realizados, me permito emitir la siguiente opinion:

. OPINO: Que los Estados Financieros arriba mencionados, reflejan razonablemente
la Real Situacion Financiera de Compafila “COMERCIALIZADORA
MARZAM S.A” al 31 de Diciembre de 1999, el resultado de sus
operaciones y los flujos de Caja por el afio terminado en esta fecha, de
conformidad con los Principios de Congabi e General Aceptacién en
el Ecuador.
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COMERCIALIZADORA MARZAM
BALANCE GENERAL
- PERIODO: 1 DE ENERO AL 30 DE ABRIL DE 1999

ACTIVO

CORRIENTE
DISPONIBLE
EXIGIBLES
REALIZABLES

F1JOS
NO DEPRECIABLES
DEPRECIABLES

DIFERIDOS
SEGUROS PAGADOS

TOTAL ACTIVOS
PASIVOS
CORRIENTE
EXIGIBLE

NO CORRIENTE
EXIGIBLE /LP

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL
RESERVA

REVALORIZACION PATRIMONIO

RESULTADO
ULTIMOS EJERCICIOS

10

1
12
13

-41886155

UTILIDAD DEL PERIODO 81683401

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

731,660,212
4,286,515,971
3,355,956,864

2,908,373,832
1,482,980,806

125,153,785

9,257,402,521

993,588,698

30,000,000
1,481,621,562
1,088,231,443
2,599,853,005

39,797,246

8,374,133,047

4,391,354,638

125,153,785

12,890,641,470

9,257,402,521

993,588,698

10,250,991,219

2,639,650,251
12,890,641,470



. COMERCIALIZADORA MARZAM

ESTADO DE RESULTADOS
PERIODO: 1 DE ENERO AL 30 DE ABRIL DE 1999

INGRESOS NOTAS
VENTAS 14
COSTO DE VENTAS 15

UTILIDAD BRUTA EN VENTA
GASTOS DE OPERACION 16
PERDIDA DE OPERACION

INGRESOS Y EGRESOS NO OPERACIONALES

INGRESOS 17
i8

178,322,490
40,539,039

14,002,722,270
12,633,455,882

1,369,266,388

1,425,366,437

-56,100,049

137,783,451

81,683,402



COMERCIALIZADORA MARZAM
BALANCE GENERAL

PERIODO: | DE MAYO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
ACTIVO
NOTAS

CORRIENTE 24,106,794,720
DISPONIBLE 19 387,440,252
EXIGIBLES 20 19,667,682,232
REALIZABLES 21 4,051,672,236
FLJOS 13,937,047,924
NO DEPRECIABLE 22, W 156,660,000
DEPRECIABLE 23 13,780,387,924
DIFERIDOS ? 432,596,528
SEGUROS PAGADOS 24 432,596,528
TOTAL ACTIVOS 38,476,439,172
PASIVOS
CORRIENTE 31,093,582,112
EXIGIBLE 25 31,093,582,112
NO CORRIENTE 1,692,037,007
EXIGIBLE L/P 26 1,692,037,007
TOTAL PASIVOS 32,785,619,119
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL 27 30,000,000
RESERVAS 28 1,481,621,562
REVALORIZACION DE PATRIMONIO 29 2,701,054,417

4,212,675,979
RESULTADO 1,478,144,074
UTILIDADES ANTERIORES 39797248
UTILIDAD DEL PERIODO 1438346826
TOTAL DE PATRIMONIO 5,690,820,053

TOVYAL PASIVO Y PATRIMONIO

38,476,439,172



COMERCIALIZADORA MARZAM
‘ ESTADO DE RESULTADOS
PERIODO: | DE MAYO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

INGRESOS NOTAS
VENTAS 30
COSTO DE VENTAS 31

UTILIDAD BRUTA EN VENTA
GASTOS DE OPERACION 32
UTILIDA DE OPERACION

INGRESOS Y EGRESOS NO OPERACIONALES

P §

INGRESOS 33
EGRESOS 34
UTILIDAD DEL P

62,349,468,780
51,271,657,742

11,077,811,038

6,007,818,333

5,069,992,705

3,631,645,879

3,391,366,754
240,279,125

1,438,346,826



- COMERCIALIZADORA MARZAM
CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO
POR EL ANO QUE TERMINO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

SALDOS
DETALLES 1998 1999 VARIACIONES
ACTIVOS 6,942,211,453 38,476,439,172 31,534,227,719
DISPONIBLES 1,172,178,405 387,440,252 -784,738,153
EXIGIBLES 2,593,951,630 19,667,682,232 17,073,730,602
REALIZABLES 901,931,188 4,051,672,236 3,149,741,048
FLJOS 2,130,865,998 13,937,047,924 11,806,181,926
DIFERIDOS 143,284,232 432,596,528 289,312,296
PASIVOS Y PATRIMONIOS 6,942,211,453 38,476,439,172 31,534,227,719
PASIVOS CORRIENTES 1,839,886,057 31,093,582,112 29,253,696,055
PASIVOS NO CORRIENTES 2,126,661,595 1,692,037,007 -434,624,588
PATRIMONIO 2,975,663,801 5,690,820,053 2,715,156,252
ACTIVOS CORRIENTES 4,668,061,223 * 24,106,794,720 19,438,733,497
PASIVOS CORRIENTES 1,839,886,057 31,093,582,112 29,253,696,055
CAPITAL DE TRABAJO 2,828,175,166 -6,986,787,392 -9,814,962,558
CAMBIO EN EL CAPITAL DE TRABAJO -9,814,962,558

COMERCIALIZADORA MARZAM

DEMOSTRACION DE LA VARIACION EN EL CAPITAL DE TRABAJO

ACTIVO DISPONIBLE
ACTIVO EXIGIBLE
ACTIVO REALIZABLE

-784,738,153
17,073,730,602
3,149,741,048

VARIACION ACTIVO CORRIENTE

PASIVO CORRIENTE

19,438,733,497

29,253,696,055

VARIACION PASIVO CORRIENTE

CAMBIO EN CAPITAL DE TRABAJO

-9,814,962,558

-9,814,962,558




COMERCIALIZADORA MARZAM

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

CAPITAL RESERVAS RESERVA REVALORIZACION | RESULTADOS TOTAL
LEGAL FACULTATIVA PATRIMONIO
SALDO AL 1-1-99 30,000,000 85,013,482 735,699,443 1,088,231,443 | 1,036,719,433 | 2,975,663,801
CAPITAL SCCIAL
RESERVA LEGAL 66,090,863 66,090,863
RESERVA FACULTATIVA 594,817,774 594,817,774
REVALORIZACION DEL PATRIMONIO - -
RESULTADCS (955,036,032)| (955,036,032)
NLDO AL 31-12-99 30,000,000 | 151,104,345 1,330.517,217 1.088,231.443 81,683,401 | 2,681,536,406




COMERCIALIZADORA MARZAM

NOTAS IMPORTANTES A LOS ESTADOS FINANCIEROS
"POR EL ARO QUE TERMINO EL 3t DE DICIEMBRE DE 1999

1.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS -
BASES DE PRESENTACION

Observando los Estados Financieros, estos presentan aplicaciones de Principios de Contabi-
lidad de General Aceptacion en el Ecuador. En el Estado de Resultados, las Partidas se las
consideran a sus costos historicos, excepto el cargo de Depreciacion de Activos Fijos, cal-

culados en base al valor revalorizado.
La compafiia COMERCIALIZADORA MARZAM S.A., aplica Principios y Politicas de

Contabilidad recomendables y precisas, dando facilidad a la indagacién inmediata y confia-
ble, haciendo de esta manera, que los valores del Activo tengan una absoluta custodia.

2.- PERIODOS CONTABLES
En el ejercicio econdmico de 1999 se tiene que presentar dos periodos econémicos:
a. Periodo: 1 de Enecro al 30 de Abril/99 |
b. Periodo: 1 de Mayo al 31 de Diciembre/99, .

Primer Perfodo

3.- DISPONIBLE 731,660,212
Caja 333,205,896
Caja Chica 10,100,000
Caja General 323,105,896
Bancos 398,454,316
Filanbanco Cta. Cte. 2356519-1 42,494,172
Pacifico # 241124-5 234,498,402
Pacifico US$ # 265009-6 12,265,085
Pichincha # 1406780-5 75,781,795
Continental 0306424-0 20,447,076
Internacional Cta. # 700-002291-5 16,588,931
Progreso Cta. Cte. 600-050280.9 6,378,855

4.- EXIGIBLE 4,286,515,971
Cuentas por Cobrar Socios 39,508,965
Maria de Roca 15,000,000
Mariano Zambrano 14,035,001
Lucia Zambrano de Capa 10,473,964
Ctas. Por cobrar - Empleados 88,871,461
Anticipos empleados 4,421,374
Préstamos empleados 79,726,800
Sr. Walter Capa / Préstamo 2,206,620
Anticipos (personal B/T MAYAYCL -400,000

Préstamo empleados B/T Andes 2,916,667



Diversos deudores
Cheques protestados
Deudores varios
Depésito en garantia

Cuentas por cobrar - Cias relacionadas

Trincax

Naviera Mamizam
Automotores Manabitas
Biralisa

Marcoinsa

E/S Autoservicio Malecon
E/S Montecristi

Cuentas por cobrar clientes
Cuentas por cobrar buques
Reservas para cuentas incobrables
Impuestos

5.- REALIZABLE

Inventarios de Combustibles
Inventarios de lubricantes
Inventario varios

Inversiones
Inversiones financieras
Inversiones en acciones

6.- NO DEPRECIABLES

Terrenos
Construcciones en curso
Construccion autoservicios Maleco
Construccién B/T Andes ex Mayay

7.- DEPRECIABLES

Muebles y Enseres

Equipo de Computacion

Equipo de Oficina

Equipos auxiliares

Vehiculos

Equipos auxiliares de Autotanques
Tanque de almacenamiento
Surtidores

Edificaciones

Barto Diamond Blue

97,139,333
7,309,149
3,060,000

66,916,746
417,534,213
38,918,089
19,258,182
28,708,464
149,208,309
641,932,469

890,813,027
111,616,125
74,206,489

i

1,672,349,503
606,971,720

20,200,000
2,731,513,832

47,857,640
49,007,663
55,570,683
90,572,130

504,595,575
13,000,000

117,773,778
80,483,107

137,485,581

66,200

107,508,482

1,362,476,472

2,569,262,174

184,184,900

-74,128,641
8,832,158

1,076,635,641

2,279,321,223

156,660,000
2,751,713,832

1,096,412,357

3,355,956,864

2,908,373,832

1,482,980,806



Depreciaciones

Muebles y Enseres

Equipo de Computacion

Equipo de Oficina

Equipos auxiliares

Vehiculos

Equipos auxiliares de Autotanques
Tanque de almacenamiento
Surtidores

Edificaciones

Revalorizaciones

No depreciables
Terreno

Depreciables

Muebles y Enseres

Equipo de Computacion
Equipo de Oficina
Equipos auxiliares
Vehiculos

Equipos auxiliares de Autotanques
Tanque de almacenamiento
Surtidores

Edificaciones

Depreciacion por revalorizacién
Muebles y Enseres

Equipo de Computacion

Equipo de Oficina

Equipos auxiliares

Vehiculos

Equipos auxiliares de Autotanques
‘Tanque de almacenamiento
Surtidores

Edificaciones

8.- OTROS ACTIVOS

Seguros pagados por anticipado

9.- EXIGIBLE

-15,517,347
-25,567,869
-15,552,282
-22,480,949
213,077,986
4,404,750
-51,003,037
-34,853,964
-29,673,940

176,638,888
176,638,888
1,353,353,407
68,139,172
51,189,700
62,560,606
91,316,168
434,565,925
7,883,528
224,050,130
153,109,213
260,538,965

-31,544,098
-31,983,581
-19,203,436
33,271,373
393,141,755

-2,570,555
97,027,000
66,305,378
-56,244,546

-412,132,124

1,529,992,295

-731,291,722

125,153,785

125,153,785

9,257,402,521



Cuentas por pagar proveedores
Automotores Manabitas Cia Ltda.
Naviera Mamizam

Shell Ecuador

Cuentas por pagar - M.E

Cuentas por pagar

Ecuaestibas S A.

Industrias Ales

Dimasa S.A.

Empresas del Mar Cia Ltda.
Cuentas por pagar Proveedores vari
Anticipos de clientes

Documentos por pagar
Seguros por pagar

Impuestos por pagar
10% IVA Ventas
Retenciones en la fuente

Obligaciones patronales
Aportes al IESS

Vacaciones

Fondo de Reserva

Décimo Tercer Sueldo
Décimo Cuarto Sueldo
Décimo Quinto Sueldo

15% Participacién empleados

10.- NO CORRIENTE

345,994,802
561,106,934
97,153,711
4,667,652,013
2,482,607,320
423336
2,127,360
755,848
4,800,000
83,758,555
730,668,369

38,815,248

8,059,092
2,658,349

4,610,933
4,414,200
8,122,189
2,314,692
344,317
13,591,183
197,394,070

Cuentas por pagar L/P- Compaitias relacionadas

Trincax S.A.

Cuentas por pagar Socios
Biralisa S.A.

Transmabo S.A.

11.- CAPITAL SOCIAL

12.- RESERVAS

Legales
Facultativas

13.- CORRECCION MONETARIA
Reservas revalorizacion del patrimonio

389,669,003
123,668,370

22,241,325
458,010,000

8,977,048,248

38,815,248
10,717,441
230,821,584
993,588,698
993,588,698
30,000,000
1,481,621,562
151,104,345
1,330,517,217
1,088,231,443

1,088,231,443



14.- VENTAS 14,002,722,270

Ingresos por ventas de combustible 14,002,722,270

Interngicional Cta. # 700-002291-5

4,373,113

Venta de combustibles nacionales 12,755,138,037
Venta de servicio de transporte 787,966,234
Ingresos de operaciones Agencia R 473,091,539
Descuentos y devoluciones -13,473,540
15.- COSTO DE VENTAS 12,633,455,882
Costos de comercializacion 12,633,455,882
Adquisicién combustible nacional 12,046,664,381
Servicio de transporte 412,848,147
Operacién Agencia y Representac. 173,943,354
16.- GASTOS DE OPERACION 1,425,366,437
Gastos de Comercializacion 356,135,725
Gastos de Administracion General 674,854, 333
Gastos de B/T Andes ex Mayaycu 394,376,379
17.- INGRESOS 178,322,490
Inversiones Financieros . 33,036,035
Inversiones financieras en Banco 7,487,470
Intereses ganados Ctas. Ctes. 25,545,975
Ingresos 2,590
Ingresos varios X 145,286,455
Otros ingresos i,995,987
Dieferenciales cambiarios 81,648,778
Intereses ganados - clientes 61,64 1,690
18.- EGRESOS 40,539,039
Gastos financieros 40,539,039
Intereses 8,795,253
Comisiones bancarias 31,689,974
Egresos 53,812
Segundo Periode:
19.- DISPONIBLE 387,440,252
Caja 299,307,757
Caja Chica 11,100,000
Caja general 288,207,757
Bancos : 88,132,495
Filanbanco # 2356519-1 22,812,371
Pichincha # 1406780-5 60,346,520
Continental 0306424-0 600,491



20.- EXIGIBLE

Ctas. Por cobrar - Socios
Maria de Roca
Lucfa Zambrano de Capa

Ctas. Por cobrar - Empleados
Anticipos empleados

Préstamos empleados

Sr. Walter Capa/Préstamo
Anticipos Sueldos B/T Tenryu Maru

Diversos deudores
Cheques protestados
Deudores varios
Depdsitos en garantia

18,479,001
2,676,354

1,646,182
32,686,480
8,184,125
410,000

128,331,835
12,153,977
3,060,000

Ctas. Por cobrar - Compaiifas Relacionadas

Trincax S.A.

Naviera Mamizam
Automotores manabitas
Biralisa

Mardcomsa

E/S Montecristi
Empresas del mar
Agrotrader
Vigeseguros S.A.

Cuentas por cobrar - Clientes
Cuentas por cobrar buques
Reservas para cuentas incobrables

Impuestos

21.- REALIZABLE

Inventarios

Inventario de combustible
Inventarios de lubricantes
Inventario varios

Inversiones
Inversiones financieras
Invergiones en acciones

338,362,280
978,130,787
55,140,145
40,289,160
306,123,290
668,116,650
" '92.193
120,000
10,500,000

3,162,705,959
238,240,792
72,477,876

15,155,889
563,091,720

21,155,355

42,926,787

143,545,812

2,396,774,505

16,055,976,794

120,813,729

-240,078,717

1,126,567,967

3,473,424,627

578,247,609

19,667,682,232

4,051,672,236



22.- NO DEPRECIABLES : 156,600,000

Terrenos 156,600,000
23.- DEPRECIABLES 13,780,387,924

12,114,567,206

Muebles y Enseres 57,896,692

Equipo de Computacion 113,927,023

Equipo de Oficina 60,806,683

Equipos auxiliares 133,497,085

Vehiculos 504,595,575

Equipos auxiliares de autotanques 25,000,000

Tanque de Almacenamiento 117,773,778

Surtidores 80,483,107

Edificaciones 137,485,581

B/T Andes 2,847.974,682

B/T Tenyru Maru # 7 8,035,127,000

Depreciaciones -669,121,865

Muebles y Enseres -19,174,150

Equipo de Computacion -34,078,462

Equipo de Oficina -19,256,996

Equipos auxiliares -30,401,616

Vehiculos -263,403,089

Equipos auxiliares de autotanques -6,138,082

Tanque de Almacenamiento -58,854,623

Surtidores -40,219,503

Edificaciones -34,256,791

B/T Andes -163,338,553

Revalorizaciones 3,737,213,851

No depreciable

Terreno 353,287,299

Depreciable

Muebles y Enseres 132,132,686

Equipo de Computacion 109,531,319

Equipo de Oficina 125,170,190

Equipos auxiliares 197,490,380

Vehiculos 781,333,928

Equipos auxiliares de autotanques 18,951,798

Tanque de Almacenamiento 405,216,801

Surtidores 276,913,143

Edificaciones 471,491,974

B/T Angdes 865,694,333

.



Depreciacién por revalorizacién -1,402,271,268

Muebles y Enseres -65,522,376
Equipo de Computacion -76,652,500
Equipo de Oficina -45,968,652
Equipos auxiliares -75,877,137
Vehiculos -620,468,281
Equipos auxiliares de autotanques -8,951,262
Tanque de Almacenamiento -202,497,383
Surtidores -138,380,705
Edificaciones -117,497,742
B/T Andes -50,455,230
24.- SEGUROS PAGADOS 432,596,528
25.- EXIGIBLE 31,093,582,112
Obligaciones bancarias
Sobregiros 2,497,950,270
b
Cuentas por pagar 26,663,618,348
Cuentas por pagar proveedores 26,663,618,348
Documentoss por pagar 179,617,927
Seguros por pagar 179,617,927
Impuestos por pagar 1.688,157,727
10% IVA Ventas 1,673,759,284
Retenciones en la fuente 14,398,443
Obligaciones patronales 64,237,840
Aportes al IESS 5,132,867
Vacaciones 2,287,483
Décimo Tercer Sueldo 1,989,486
Décimo Cuarto Sueldo 3,278,952
Décimo Quinto Sueldo 1,595,250
Fondo de Reserva 8,067,646
15% utilidades empleados 41,886,156

26.- NO CORRIENTE

Cuentas por pagar L/P- Compaiiias relacionadas 1,692,037,007
Trincax Cfa. Ltda. 321,857,007
Tansmabo S.A. 1,370,180,000

30,000,000




28.- RESERVAS
Legal
Facultativa

29.- CORRECCION MONETARIA
Reservas revalorizacion del patrimonio

30.- VENTAS

Ingresos por ventas de combustible

Venta de combustible nacional

Ingresos por servicios de transporte
Ingresos de Oper. Agencia Representac.

Descuentos devoluciones

31.- COSTO DE VENTAS

Costos de adquisicion combustible nacional

Costos de servicio de transporte

Arriendo tanque de almacenamiento

Costos de operaciones Agencia y representac.

32.- GASTOS GENERALES

Gastos de comercializaciéon agenciamiento

Gastos de comercializacion agencie

Gastos de administracién general
Gastos B/T Andes Ex Mayaycu
Gastos B/T Tnryu maru # 7
Gastos de lancha

33.- OTROS INGRESOS
Inversiones financieros
Inversiones financieras en banco
Intereses ganados Ctas. Ctes.
Ingresos
Inversiones en acciones
Intereses ganados en acciones

Inversiones en bienes inmobiliarios

Oftros ingresos
Diferenciales cambiarios
Intereses ganados clientes

34.- OTROS EGRESOS
Gastos financieros
Intereses
Comisiones bancarias
Pérdida en inventario
Egresos /'

946,290,626
1,668,290,458
2,463,124,865

929,309,384

803,000

111,830,460
14,015,360
5,200,682

14,890,611

3,061,331
-3,587,740,556
47,375,358

83,306,150
155,689,437
1,105,660
177,878

151,104,345
1,330,517,217

2,701,054,417

58,565,427,414
2,608.438,572
1,492,254,128
316,651,334

49,1410,925,459
851,512,434
184,320,000
824,899,849

6,007,818,333

131,046,502

14,890,611

-3,537,303,867

240,279,125

1,481,621,562

2,701,054,417

62,349,468,780

51,271,657,742

6,007,818,333

-3,391,366,754

240,279,125



Alejandro A. Soledispa Matute
Contador Publico Autorizado
Ingeniero Comercial
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OPINION DEL AUDITOR INDEPENDIENTE SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE
OBLIGACIONES TRIBUTARIAS EN MATERIA DE IMPUESTOS A LA RENTA
RETENCIONES EN LA FUENTE E IMPUESTOS AL VALOR AGREGADO.

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE LA COMPARNIA
“COMERCIALIZADORA MARZAM S.A.”

Realicé una Auditoria a los Estados Financieros de Ila Compaifiia
“COMERCIALIZADORA MARZAM S.A.” por ¢l afio que termina al 31 de Diciembre
de 1999, emitiendo mi opinién sobre dlcho Estados Financieros el 31 de Marzo del
2000. ‘

Mi Auditoria, la llevé a cabo de acuerdo a las Normas de Auditoria de General
Aceptacién en nuestro Pais, y con el proposito de formarme una opinién sobre dichos
Estados Financieros. Las normas requieren una Auditoria planificada y desarrollada
para de ésta manera obtener una certeza razonable de que los mencionados Estados
Financieros no contengan exposiciones erréneas de caréacter significativos incluyendo
los examenes a base de pruebas selectivas de Tas evidencia que sustentan las cantidades
y revelaciones presentadas en los Estados Fmancneros

Practiqué pruebas necesarias en cumplimiento con lo establecido en la Ley de Régimen
Tributario Interno y sus Reglamentos, en relacién que:

Los Estados Financieros surgen de los Registros Contables de la Compafifa y los
mismos son llevados de acuerdo con las disposiciones de la Ley y sus Reglamentos.

Los Estados Financieros y sus datos que se encuentran registrados en las Declaraciones
del Impuesto a la Renta han sido tomados fielmente en los Registros Contables.

Han declarado el Impuesto a la Renta y el Impuesto de las Retenciones en la Fuente que
figuran como saldo en las LCuentas respectivas a cargo de la Compafiia en sus
Declaraciones Tributarias.

Rocafuerte N°611
Telef. 600504
Casilla 13-04-742
Jipijapa-Manabi
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Se han practicado las Retenciones a que esta obligada la Compailia en su calidad de Agente
de Retencion de conformidad con las disposiciones de fijan la Ley, sus Reglamentos,
acuerdos Ministeriales que regulan los porcentajes respectivos.

Los aspectos mencionados anteriormente, cumplidos por parte de la Compatifa, asf como los
criterios de aplicacion de las Normas Tributarias respectivas son de responsabilidad de su
Administracion y tales criterios podran eventualmente no ser compartidos por las autoridades
competentes. ‘

Mis pruebas no revelan en las transacciones y documentos examinados con relacion a los
asuntos mencionados en el parrafo anterior que mi opinion se considere incumplimientos
significativos de los referidos aspectos por parte de la Compafiia por el afio que termino el 31
de Diciembre de 1999. ‘

Marzo, 31 del 2000
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