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Informe sobre el examen de los estados financieros

Afo terminado
al 31 de diciembre del 2012
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Soclos de
MARZAM CiA. LTDA.
Manta, Ecuador

1. Hemos examinado fos estados financizros adjunios de MARZAM CiA. LTDA, los que
incluyen el estado de situacion financiers &l 31 de diciembre del 2012, e estado de
resultados integrales, estado de cambios en el patrimonio y estado de flujos de efectivo,
por & afo terminado en esa fecha ¥, un resumen de las politicas contables mas
significativas y ofra Informacién explicativa (Expresadas en US Délares).

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administracidn es responsable por la preparacitn v presentacién razonable de estos

eslados financlercs de acuerdo con Nomas Internacionales de Informacion Financiera,
Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantenimiento del control

interne que permita fa elaboracién de estados financiercs libres de eguivocacionas
materiales, debido a fraude o emor,

Responsabilldad del Auditor;

3. MNussira respansabilidad es expresar una oginidn sobre los mencionados estados

financieros, basada en nuestra auditoria, Nuestro examen se efectud de acuerdo con
Normas [nternacionales de Auditoria. Estas normas requieren ef cumplimients da
disposiclones &licas, asi como la planeacidn vy ejecucién de una auditaria que tenpga

como objetive oblener una seguridad rezonable para determinar &l los estados
{inancieros se encuentran libres de errores materialas.

Una auditaria imolica la ejecucicn de procedimientos para obtensr evidencia sobre los
montos ¥y revelaclones en los estados financizros. Los procedimientos seleccionados
depondan del juicio del auditor, incluyendo la valoracion de riesgos por equivocacionas
materiales que puedan afectar los estados financieros, debide & error o fraude, Al
realizar la valoracién de estos nesgos, el auditor considera el control intemo relevanto
para la preparacidin y presentacion razonable dz los esiados financieros, con o fin de
disafiar procedimientos de auditoria gue sean apropiados a las circunslancias, pero no
con &l propdsiio de expresar Une opinion sobre la efecfividad def conirol interno de la
Compafila. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiada de las politicas contables
ulilizades ¥ la rezonabiidad de loz esfmados conlables realizados por la Administracion,
izl como ia evaluacidn de kb preseniaclén de los estados financiercs lomados on
conjunio, MNozolms creemos que la evidencda de audiloria cblentda es suficienta y
apropiada para sustentar nuesira opinida.
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Opinidn;

4. En nuestra opinicn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos maleriales, 1a situacldn financiera MARZAM CiA. LTDA., al 31 de diclembre
del 2012 v su desempenio financlero v sus flujos de efecliva por &l afic terminado en esa
fecha, de acverde con Normas Internacionales de Infarmacidn Financiera.

Enfasis:

5. Al cierre del ejercicio 2012, la Administracion suscribid un acuerdo entre las companlas
relacionadas para la reesfruciuracion ce acreencias. Medianie esle acuerdo, se
compensaron las cuenlas por cobrar ¥ pagar oniginadas &n transaccicnes de naturaleza
similar éntre si. Adicionalmente, an este acuerdo e datermind la reclasificacién de largo
plaze @ cero plazo de acreencias que se espera liquidar en plazos no mayores a un
afio, En la Mota O se prasenta @l efecto neto de esta reestructuracian.

Otres asuntos:

6. Los estades financieros de MARZAM CiA LTDA por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2011, fueron auditados por ofro auditor quien expresd una opinidn con
salvedades relafivas a la fakka de confirmacién del abogade de la Compafila sobre
itigios @ su ¢argo y la falla de foma fisica de inventario por parte de la Administracion.
Esta opinién fue emitida con fecha 2 de marzo del 2012,

QOHM & Co.
17 de Abrll del 2013 '
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BLARZAM CiA, LTDA
ESTADO DE SITUACHIN FINANCIERA
(Exprezados en LShdlaras)
Afos lermilnedos at
31 de cictermbra de
22 201
SCTIV
Active corlente
Eieciive y equivaanies de electhn Madz O 7/ AEQA92 1,930,704
Cuentas por epbrar comoreinles fofa E 289,00 11,092,354
Combustibles para fa vanta 125,834 3,345,857
Pagos anlicipado: 441 678 381,056
Activies por Impuestos corrlenlas 433 55D TE6,501
Jtros sclivos cofrenles Mods F 5,844, 16D 4,553,500
18,354 Bdd 24,853,725
Bolivo ne corricnie
Agdives tijos Nofa 5 N, TEE G116 20,352 854
Inversionas en asocladas Mt M 57T 625 BF0TTE
Obros activas Mot | HERJ65 G3d, 790
32,960,506 3,B5E 423
TOTAL DEL ACTIVNGD 51,3731 Eﬂl 53 E12140
PASIVD Y PATRINOHIG
Pasivae comriante
Obligacizres con instiluciznes flinanciaras filpra J 0,975,000 & 505,500
Cuenlas y documanios por peger Niota K 4,343,038 280,054
Impuaslos por peger Mata L 1,050,711 1,492 445
Gasles acumulades por pagar B2G.35T 207 505
Porcion corrents obligasiones a s plazm Nafa i DETEIR 2,721,668
18,307,271 24,287 385
Pasivo no corrients
dbligaclones {inancleras & oo plao Mata TGS 051 3,747 212
CGuEntas y orovisionss por pagar largo pfazo Mol N 7044 210 1,666,187
2013281 £.313.255
FATRIMOMNEC Moz O
Capitial saial 2,850,000 2,850,600
Aoorias para futures caplislizaciones 7,515,000 7,415,000
Rasenas 1,074,528 133,225
Diros resuilados #ingrales + 926 85T 4,925 557
Resullados acurnuiacios 6,580, 152 505,167

TOTAL PASND Y PATRIMOMIO

23,132,618

23,811,354

51,373,150

52,513,948

(') Las sakios han §00 seakiresatas v sjusados Gon linas comparsteas, como se exdfica o Mola ©

Julio Sapealhe
Gerenie Ganerad
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MARZAN ClA. LTDA

ESTADOS OE AESULTADDS INTEGHRALES

[Expresados en UEDdlares)

Afos tarminados al
31 da dlciembre de

2012 2081 {*}
Ventas de bienas T B0 288 B& 670,161
FPrestacion de servicios 14,219,134 11,248,223
Crividenclos 453 11,585

rgresos de aclividades ordinarias 04,107,558 100,921,982
Casto de Venta {88108 671} (95,830,457}
Utilidad bruta 5,560,187 5,091,485
otros ingresos ooerativos G4 G612 122 TEO
Gaslos de adminisiracicn [3,440,895) (2 602,476}
Qiros aperalives (21,485] e
Utilidad operativa 2,831,439 2,634,711
irgresce lirancieros 38,259 B 508
Gasios inancierns (1,789,853) £1,867,001}
Faticipacién en fa utilkdad nela de asocizda Mola H BED 113.873)
Witidad antes de Impuesto ¥ participacion de los
trabajadores en [as ulilidades 1,180,806 1,114,337
Faslicigacian de lus trabsjaderes en las ulilidades Mata P ATTED $167,181)
Impuesta & la rents Mot P {813,252) (606,241}
UTILIDAD DEL EJERCICIO 190,433 440,545
Mros resultdes integrales
Ltiiidad por reavalio de inmuchbles 4,544,357
RESULTADD INTEGRAL DEL EJIERCICIO 190,453 4,985,303
{"1 Los saldzs hena slos reesgresadog v aiustadas con firas comaaratives, como ge explica an Mola &
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Julin Carvatlo
Gorents Genaral

Vea notas a los estados inancieros
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MARZAM CiA. LTDA

ESTADOS DE FLUJCS DE EFECTIVG

(Expresados en FSDSlares)

Afios terminados al
31 ce diciembre de

2012 2011 (%

ACTIVIDADES DE OPERAGCION:

Elecliva recibido da clientes 85,377,503 97 BEZ 463

Efzctivo pagada a proveedarss y empieados (50,538,333) (95,547, 7VE)

Impuesto a ls Rents ariginado por anticipe pagada MNota P T} (813,252) (508,241)

Heas ingresos 35,365 £0.529

Egresos finznciaros (1,789,853} 1,557 00%]

izctivo nato proveniente de {utilizado en) las aclvidades ds

COSTACN 1.BT4531 (297,851}
ACTIVIDADES DE INVERSIGH:

Veota de acciones Hobel Oro Verde Mala (T} Ga,024

Adquisicion de acives fijos Mk M {4,808,535) [284,761]

Efgclivo nels ueado enas aolhvidades da inversida [4,742211) (284.751}
ACTIVIDADES DE FIMAMCIABMIEMTO:

Firanciamienio de insiituciones Financieras Mol Jy M 15,361,208 3,604,447

Fagos a insfiuciones Financieras Moladp M (11,079,460 {305,753)

Fagos a trabajedores por desahucio Merda B 53,5200

Financiamignio & compaiias relacionadas, et Crea,EdE) 11,804 B5G)

Elactive neto provenienls de las actividades de

financiamisnio 3,505 504 1,684 030
AUMENTO DEL EFECTIVO 928,194 1,141,336

Saide dal efeclvo al inizio del afa 1,950,704 819,388
SALDO DEL EFECTIVO AL FiMAL DEL ANO 2,558,808 1,530,704

1) Lae saldas han skln rapxgresatos v ajustados con {ines Somparativas, coms sa expiice an Mota G
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MARZAM ClA LTDA

ESTADOS DE FLULIOS OE EFECTIVO

[Expresados en USDdlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA COM EL EFECTIVO

WETO PROVENIENTE EM LAS ACTIVIDADES DE

OPERATION

UTILIDAD META

Paridas congilistorias;
Depreciacion Mota &z
Provision para cuenizs incobrables hiata Ef2)1)
Baja de activos fijas, nalo
Férdida en venta de actives fijos Mota &
Fericipscian trebsjadores Meofe P
Paricipacidn de resullados asociada Maola H
dubifasidn patronal y dashaucio Motg M1}

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVDS CORRIENTES:

cuentas v docurmentos por cobrar comerciales
Inveniarios

Impuesics corfentes, nsto

Pages anlicipadas

Otros aolivos

Cugatas v documarios poar pagar

GEstos roumiHados par pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE (UTILIZADO EN)

EMN LAS ACTIVIDADES DE QOPERACION

("} Los seldes nan sido reaxpresades v aluslades oon line: comparalives, como 58 expilca an Moda G
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Afics terminados al
31 de diciembra de

2012 2011 (%)
180434 Aa0, 848
1,636,203 1317674
417,070
76,554
1,661
177,121
{B5G) 13,973
148,526 208,580
2, 7as Ta7 071,182
1,270,227 03247 921)
2223733 [EE0 840
(208,244)
[BE23] {27973
§,370 (280922
(4,237 056) =035 264
(138 592) {347 440
(861,186 _ (2,389,133)
1,674,521 (257 .951)

v £
Juiz Carvalla
Garpnte Goeneral
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