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DISTRIBUIDORA MIRAFLORES JOCAY CIA LTDA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2017

Con cifras comparativasal 31 de diciembre de 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Diciembre 31,

Nota 2017 2016
ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 7 8,120 16,397
Deudores comerciales 8 200,026 309,382
Otras cuentas por cobrar 9 241,710 103,258
Activos por impuestos corrientes 10 23,155 14,861
Inventarios 11 192,694 225,806
Total activos corrientes 665,705 669,704
Activos no corrientes

Propiedades 12 324,074 271,969
Total activos no corrientes 324,074 271,969
Total activos 989,779 941,673

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO

Pasivos corrientes

Obligaciones financieras 13 251,495 301,360
Proveedores 14 212,692 121,812
Otras cuentas por pagar 15 225,249 16,316
Obligaciones laborales 16 10,334 22,735
Impuestos por pagar 10 4,554 2,653
Total pasivos corrientes 704,324 464,876
Pasivos no corrientes

Total pasivos 704,324 464,876

PATRIMONIO

Patrimonio (Véase Estado Adjunto) 17 285,455 476,797
Total Pasivo y Patrimonio 989,779 941,673

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.



DISTRIBUIDORA MIRAFLORES JOCAY CIA LTDA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017

Con cifras comparativas por elafio terminado el 31 de diciembre de 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Diciembre 31,

Nota 2017 2016
Ingresos ordinarios 18 2,470,588 2,636,484
Costo de ventas y servicios 19 (2,223,119) (2,461,970)
Utilidad bruta 247,469 174,514
Gastos de administracidon y ventas 19 (214,418) (246,354)
Otros ingresos y gastos, neto 3,600 108,079
Utilidad operativa 36,651 36,239
Gastos financieros (28,170) (23,309)
Utilidad antes de impuestos 8,481 12,930
Impuesto a la renta (2,011) (3,077)
Utilidad neta y resultado integral del ejercicio 6,470 9,853

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.



DISTRIBUIDORA MIRAFLORES JOCAY CIA LTDA

ESTADO DECAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017

Con cifras comparativas por elafio terminado el 31 de diciembre de 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Resultados Acumulados

Capital Aportes Reserva Reserva Resultados  Resultado del Total

social Capitalizacion legal Facultativa Acumulados Ejercicio
Al 31 de diciembre de 2015 2,000 197,811 - - 17,133 216,944
Transferencia a resultados acumulados - - - - 17,133 (17,133) -
Utilidad neta y resultado integral del ejercicio - - - - - 9,853 9,853
Al 31 de diciembre de 2016 252,000 197,811 - - 17,133 9,853 476,797
Transferencia a resultados acumulados - - - - 9,853 (9,853) -
Utilidad neta y resultado integral del ejercicio - - - - - 6,470 6,470
Al 31 de diciembre de 2017 252,000 0 - - 26,986 6,470 285,456

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.



DISTRIBUIDORA MIRAFLORES JOCAY CIA LTDA
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017

Con cifras comparativas por elafio terminado el 31 de diciembre de 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)
Diciembre 31,
Nota 2017 2016
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Cobros a clientes 2,388,270 87,507
Pago a proveedores (2,126,900) (17,902)
Pago a empleados (124,935) (3,240)
Pago impuestos (8,404) -
Otros cuentas por pagar 11,761 68,105
Efectivo neto proveniente por actividades de operacion 139,792 134,470
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Flujo utilizado en adquisicion de propiedad, planta y equipo 12 (70,396) (261,360)
Flujo generado por venta de propiedad, planta y equipo - -
Cuentas y documentos por cobrar no corrientes 0 - -
Efectivo neto (utilizado) por actividades de inversion (70,396) (261,360)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos por pagar (49,865) 11,360
Intereses pagados (27,805) -
Efectivo neto (utilizado) proveniente por actividades de financiamiento (77,670) 11,360
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
(Disminucidn) neto del afio (8,274) (115,530)
Saldo al Comienzo del afio 16,397 131,928
SALDO AL FINAL DEL ANO 7 8,120 16,397

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.



DISTRIBUIDORA MIRAFLORES JOCAY CIA LTDA
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Conciliacién)

Porelafio terminado el 31 de diciembre de 2017

Con cifras comparativas por elafio terminado el 31 de diciembre de 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Diciembre 31,

Nota 2017 2016
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta y resultado integral del ejercicio 8,481 9,853
Mas cargos a resultados que no representan movimientos de efectivo:
Depreciacidon del afio 12 18,291 -
Otros activo por partidas distintas de efectivo 27,805 -
Impuesto a la renta (2,011) -
44,085 -
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar 109,356 87,507
Impuestos (8,294) -
Otras cuentas por cobrar (138,452) 77,541
Proveedores 90,880 (17,502)
Anticipos clientes 1,343 -
Impuestos por pagar 1,901 -
Pasivos acumulados (12,403) -
Otras cuentas por pagar 9,783 (22,929)
Total cambios en activos y pasivos 87,226 124,617
Efectivo neto proveniente por actividades de operacion 139,792 134,470

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.



POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL
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DISTRIBUIDORA MIRAFLORES JOCAY CIA LTDA.

Notas a los Estados Financieros

(En Ddblares de los Estados Unidos de Am érica - US$)

Nota 1 — Entidad que reporta

Distribuidora Miraflores Jocay Cia. Ltda. fue constituida 19 de marzo del 2003 y existe bajo las
leyes ecuatorianas desde su inscripcién en el Registro Mercantilel 13 de mato del mismo afio, con
un plazo de duracién de treinta afios.

La compafiia comienza sus actividades inherentes al giro del negocio en el afio 2015.

Nota 2 — Operaciones

La Compafiia tiene como objeto socialla venta al por mayor de alimentos en general.

Nota 3 — Bases de la preparacion de los estados financieros

3.1 Base de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafiia Al 31 de diciembre de 2017 estdan preparados de
acuerdo con la Norma Internacionalde Informacidén Financiera para Pequefiasy Medianas Entidades
(NIIF para PYMES) emitidas por el IASB (Internacional Accounting Standards Board) que han sido
adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas

normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a la NIIF para PYMES exige el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administraciéon que ejerza su juicio en el proceso
de aplicacion de las politicas contables de la Com paidia.

3.2 Nuevos pronunciamientos contables

A partir del 1 de enero del 2017 entraron en vigencia las siguientes enmiendas:

Aplicacion
Secciéon Tipo de Cam bio obligatoria a

partir de:

Enmiendas

17 Se adiciona la opcién de politica de contabilidad para medir propiedad, planta y 1 de enero de 2017
equipo usando el modelo de revaluaciéon. Las enmiendas deben ser aplicadas

prospectivamente.

29 Alineacién de los principales requerimientos de reconocimiento y medicién para 1 de enero de 2017

impuestos diferidos (ingresos) con la NIC 12 Impuesto a los ingresos.

34 Alineacién de los principales requerimientos de reconocimiento y medicién para los 1 de enero de 2017
activos de exploracion y evaluacion con la NIIF 6 Exploracion y Evaluacién de

Recursos Minerales.

Exenciones nuevas

2 Exenciones de costo o esfuerzo indebido han sido adicionadas para los siguientes 1 de enero de 2017
requerimientos:
e Medicién a valor razonable de inversiones en instrumentos de patrimonio.
e Reconocimiento separado de activos intangibles del adquirido en una
combinacién de negocios.

e El requerimiento para medir el pasivo para pagar una distribucién que no es en

(9)



DISTRIBUIDORA MIRAFLORES JOCAY CIA LTDA.

Notas a los Estados Financieros

(En Ddblares de los Estados Unidos de Am érica - US$)

Aplicacién
Seccién Tipo de Cam bio obligatoria a

partir de:

efectivo al valor razonable de los activos que no son en efectivo distribuidos.

e El requerimiento para compensar activos y pasivos por impuestos a los ingresos.

11 Adopcion de la exencidn de la medicion del valor razonable para los instrumentos 1 de enero de 2017
de patrimonio emitidos como parte de una combinacién de negocios (incluyendo

combinaciones de negocios bajo control comun).

17 Adicién de la exenciéon contenida en el paragrafo 70 del IAS (NIC) 16 perm itiendo 1 de enero de 2017
que la entidad use el costo de reemplazo como parte de un indicador del costo
original de la parte reemplazada cuando no sea practicable determinar el valor en

libros de la parte reemplazada.

Cambios/aclaraciones basadas en normas NIIF nuevas y revisadas

6 Adicién de un requerimiento para agrupar elementos de ‘otros resultados 1 de enero de 2017
integrales’ en elementos que subsiguientemente seran y no seran reclasificados a
utilidad o pérdida, consistente con las enmiendas al IAS (NIC) 1 emitidas en junio
2011.

17 Alineacién de la redaccién de la norma con las enmiendas a la NIC 16 en relacién a 1 de enero de 2017
la clasificacion de piezas de repuesto, equipo en espera y equipo de servicio como

inventario o propiedad, planta y equipo.

29 Aclaracion de que el impuesto a los ingresos relacionado con los costos de 1 de enero de 2017
transaccién de una transaccién de patrimonio y los impuestos por ingresos
relacionados con distribuciones a propietarios deben ser contabilizados de acuerdo
con la Seccion 29 Impuestos a los ingresos [ganancias] con base en las enmiendas
ala NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacién realizadas en Mejoramientos
anuales ciclo 2009-2011.

6 Opcién dada para que la Entidad contabilice las inversiones en subsidiarias, 1 de enero de 2017
asociadas y entidades controladas conjuntamente usando el método del
patrimonio en sus estados financieros separados, con base en las enmiendas

realizadas en agosto 2014 a la NIC 27.

Base de medicion

Los estados financieros de la Com pafiia han sido preparados sobre la base del costo histdrico..

3.4 Moneda funcionaly moneda de presentacion

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econdmico primario donde opera la
Compafiia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en ddlares estadounidenses que corresponde a la moneda funcionaly de presentacidén
de la Compaiiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros

adjuntos estan expresadas en doélares estadounidenses.

3.5 Negocio en Marcha

Los principios contablesparten delsupuesto de la continuidad de las operacionesdelente contable.

(10)



DISTRIBUIDORA MIRAFLORES JOCAY CIA LTDA.

Notas a los Estados Financieros

(En Ddblares de los Estados Unidos de Am érica - US$)

Nota 4 — Instrumentos Financieros — Valores Razonables y Adm inistracion de Riesgos

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparaciéon de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se

presentan en estos estados financieros.

4.1 Instrumentos financieros basicos

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte de las

cldusulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos y pasivos financieros son registrados al precio de la transaccidn (incluyendo los costos
de transaccion, excepto en la medicion inicial de los activos y pasivos financieros que se miden al

valor razonable con cambios en resultados).

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros que se clasifican como activos
corrientes y pasivos corrientes se valorizan al importe no descontado del efectivo u otra
contraprestaciéon que se espera pagar o recibir a menos que el acuerdo constituya, en efecto, una

transaccion de financiacidén.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de
situacidon financiera cuando, y solo cuando, la Compafiia cuentacon un derecho legalpara compensar

los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el

pasivo simultdneamente.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo de
un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos sustanciales vy
recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue, se

cancela o se vence.
Los activos y pasivos financieros que la Compafiia mantiene han sido clasificados de la siguiente

manera: efectivo en cajay bancos, cuentas por cobrar - comercialesy otras cuentas por cobrar vy,

acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se reconocen como se describe a continuacién:

i) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivoy equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en entidades

de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres

meses 0 menos se registran al costo histdérico que se aproxima a su valor razonable de mercado.

ii) Cuentas por cobrarcomerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar — comercialesy otras cuentas por cobrar son activos financieros generados

en su mayoria por las ventas que se realizan a clientes en condiciones normales de crédito, por lo

que las cuentas por cobrar no generan intereses.

(11)



DISTRIBUIDORA MIRAFLORES JOCAY CIA LTDA.

Notas a los Estados Financieros

(En Ddblares de los Estados Unidos de Am érica - US$)

Las cuentas por cobrar — comercialesy otras cuentas porcobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Las cuentas por cobrar
representan principalmente los saldos pendientes de cobro por créditos a clientes y otras cuentas

por cobrar.

Las cuentas por cobrar se presentan neto de la provision para deudas incobrables, que se ha
constituido considerando aquellos saldos que se estiman de dudosa recuperacidon al cierre de los
respectivos periodos reportados sobre la base de la antigiiedad de los saldos y el comportamiento
histérico observado por las cobranzas de la Compafiia. La provision se ha calculado sobre todos los

rubros integrantes de las cuentas por cobrar, segln sea su caso.

Las cuentas por cobrar - comercialesson a corto plazo y no se descuentan, ya que la adm inistracidn
de la Compafia ha determinado que el calculo del costo amortizado no presenta diferencias
significativas con respecto al monto facturado, ya que las transacciones bajo estas condiciones no

tienen costos significativos asociados y se encuentran bajo términos normales de crédito.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen préstamos con instituciones financieras, cuentas

por pagar - proveedores y otras cuentas por pagar.

Préstamos con instituciones financieras

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos de la
transaccién en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran por su
costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios
para su obtencidn) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida

de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar - proveedores y otras cuentas por pagar representan principalmente
obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso
ordinario de la operacién por lo que no incluyen transacciones de financiamiento otorgados por los
acreedores y se registran al valor de la contraprestacion recibida y no se descuentan ya que son

liquidables en el corto plazo.

iv) D eterioro de activos financieros

La Compafiia estima wuna provision por deterioro de los activos financieros individuales no
significativos de manera colectiva, evaluando la existencia de evidencia objetiva del deterioro del
valor de las cuentas por cobrar - comerciales. La Compafiia ha determinado sobre la base de
experiencia histérica, que los deudores comerciales vencidos con una antigiedad mayor a 120 dias
desde la fecha de facturaciéon no son recuperables y son sujetos a provisiéon. La provision se registra
con cargo a los resultados del ejercicio en el cual la Administracion determina la necesidad de

constituirla y se disminuye por las cuentas consideradas irrecuperables.

Asimismo, para aquellas cuentas significativas individuales, la Compafiia realiza evaluaciones
especificas para determinar si existe evidencia objetiva de la perdida en el valor de las cuentas por
cobrar. Los activos financieros que se miden alcosto amortizado son probados por deterioro al final

de cada periodo. EIl valor en libros del activo financiero se reduce por la perdida por deterioro

(12)



DISTRIBUIDORA MIRAFLORES JOCAY CIA LTDA.

Notas a los Estados Financieros

(En Ddblares de los Estados Unidos de Am érica - US$)

directamente,excepto para las cuentas comercialespor cobrar, donde elimporte en libros se reduce
a través de una cuenta de provisidon. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisidn
se reconocen en el estado de resultados. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no se registra provision

de cuentas incobrables.

4.2 Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversion son inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener rentas por
arrendamiento o para conseguir apreciacion de capital en la inversion o en ambas cosas a la vez,
pero no para la venta en el curso normal del negocio, uso en la producciéon o abastecimiento de
bienes y servicios, o para propodsitos adm inistrativos. Las propiedades de inversion se valorizan al

costo alreconocimiento inicialy posteriormente alcosto histérico menos la depreciaciénacumulada.

Elcosto incluye gastos que son directamente atribuiblesa la adquisicién de la propiedad de inversion.
El costo de activos construidos por la propia entidad incluye el costo de los materialesy la mano de
obra directa, cualquier otro costo directamente atribuible alproceso de hacer que elactivo sea apto

para trabajar para su uso previsto y los costos por préstamos capitalizados.

Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversion (calculada como la

diferencia entre la utilidad neta obtenida de la disposicion y el valor en libros del elemento) se

reconoce en resultados.

Cuando se vende una propiedad de inversiéon que se calificé anteriormente como propiedad, planta
y equipos, cualquier monto relacionado en la reserva de revaluacién se transfiere a las ganancias

acumuladas.

Cuando el uso de inmueble cambia, se reclasifica como propiedad, planta y equipo, su valor

razonable a la fecha de reclasificaciéon se convierte en su costo para su posterior contabilizacién.

Vida Util
(afios)
Edificio 20
Vehiculos 5
Maquinarias y Equipos 10
Muebles y Enseres 10
Equipos de com putacion y electréonicos 3

4.3 D eterioro de activos

En cada fecha sobre la que se informa se revisa las propiedades y equipos para determinarsi existen
indicios de que estos activos hayan sufrido una perdida por deterioro de su valor. Si existen indicios
de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo
afectado (o grupo de activos relacionado) con su importe en libros. Si el importe recuperable
estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce

una perdida por deterioro del valor en resultados.
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DISTRIBUIDORA MIRAFLORES JOCAY CIA LTDA.

Notas a los Estados Financieros

(En Ddblares de los Estados Unidos de Am érica - US$)

Siuna perdida por deterioro del valor revierte posteriormente elimporte en libros del activo (o grupo
de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable, sin
superar el importe que habia sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida del
deterioro del valor del activo (grupo de activos) en afios anteriores. Una revision por una pérdida

por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados.

4.4 Impuestos corrientes y diferidos

La Compafiia registra elImpuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible determinada
segun las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento. EI gasto
por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente (causado) e impuestos diferidos.
Los impuestos se reconocen en elresultado, excepto enla medida en que estos se refieran a partidas
reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el
impuesto también se reconoce en el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto,

respectivamente.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio, utilizando las tasas
im positivasy leyes tributarias aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha delbalance de situacién,
correspondiente al ejercicio presente y a cualquier ajuste a pagar o a recuperar relativo a ejercicios

anteriores.

El cédlculo delim puesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido promulgadas o que estén

sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de reporte.

Impuesto Diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las diferencias
temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacién financiera y los saldos
a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién, distinta de una combinaciéon de
negocios, que, en el momento de la transacciéon, no afecta ni al resultado contable nia la ganancia

o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacion cuando el correspondiente
activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide. Los impuestos
diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la determinacién de la ganancia o
pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una transaccién que se ha reconocido
directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con cargo o abono al

patrimonio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados financieros como activos

y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha esperada de realizacion o liquidacidén.

4.5 Provisiones, Activos contingentesy Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidascuando existen obligacionespresentescomo resultado de un evento

pasadoy probablemente llevena una salida de recursosecondmicospor partede la Compaifiiay los
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montos se pueden estimarcon cierta fiabilidad,y se miden con base en el gasto estimado requerido
para liquidar la obligacidn presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de

reporte, incluyendo los riesgos e incertidum bres asociados con la obligaciéon actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de recursos

econdomicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce ningun pasivo.

La posible entrada de beneficios econdmicosa la Compafiia que aun no cumpla con los criteriosde

reconocimiento de activo se considera como activos contingentes.

4.6 Beneficio a em pleados

4.6.1 Beneficio de corto plazo

Son beneficiosa corto plazo medidos a una base no descontaday reconocidoscomo gastosa medida

que el servicio es recibido.

Participacion a trabajadores

La Compafiiareconoce un gastoy un pasivo por la participacién de los trabajadoresen las utilidades
que genera la Compafiia. Este beneficio se calcula ala tasa del 15% de la utilidad liquida de acuerdo

con disposiciones legales.

4.7 Reconocimiento de ingresos y gastos

4.7 .1 Ingresos

Los ingresos se calculanalvalor razonable de la contraprestaciéon cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta elimporte estimado de cualquier descuento comercialque la Compafiia pueda otorgarcomo
financiamiento, sin embargo, debido a que no ha existido financiamiento los ingresos han sido

registrados sin generar ningin descuento.

4.7 .2 Venta de bienes

Los ingresos por la venta de inventariosse reconocencuando los riesgos y ventajasinherentes a la

propiedad de los productos han sido transferidos al com prador.

4.7 .4 Gastos

Los gastos se registran alcosto de la contraprestaciéonrecibida.Losgastos se imputana lacuentade
resultados en funciéon del criterio del devengo, es decir, en la medida que sea probable que los
beneficios econdémicos fluyan hacia la Compafiia y puedan ser confiablemente medidos, con

independencia del momento en que se produzca el pago derivado de ello.

4.8 Estado de flujo de efectivo

Para efectosde preparacion delEstado de flujos de efectivo,la Com pafiia ha definido las siguientes

consideraciones:
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Efectivo y equivalente de efectivo: Comprende el efectivo en caja y bancos e inversiones

temporales.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Compafiia como es la comercializacién de productos quimicos farmacéuticos vy
veterinarios, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o

financiacidn.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicién, enajenacién o disposicion
por otros medios de activos no corrientesy otras inversiones no incluidas en el efectivo en caja y

bancos.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambiosen eltamafioy composiciéon del

patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

4.9 Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En elestado de situaciéon financiera adjunto, los saldos se clasificanen funcién de sus vencimientos,
esdecir,como corrientesaquellosconvencimientoigualo inferiora doce mesesy como no corrientes,
los de vencimiento superior a dicho periodo. En el caso que existiese obligaciones cuyo vencimiento
es inferiora doce meses, pero cuyo refinanciamiento alargo plazo esté asegurado a discreciéonde la
Compafifa, mediante contratosde crédito disponibles de forma incondicionalcon vencimiento a largo

plazo, podrian clasificarse como pasivos a largo plazo.

Nota 5 - Gestion de Riesgos Financierosy Definicion de Cobertura

En elcurso normal de sus negocios y actividades de financiamiento,la Compafiia estd expuesta a
diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera mas o menos significativa el valor
economico de sus flujos y activosy, en consecuencia,sus resultados.Las politicasde adm inistracion

de riesgo son aprobadas y revisadas periodicamente por su Adm inistracidon.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, asi como una

descripcién de las medidas de mitigacidén actualmente enuso por parte de la Compafia,sies elcaso.

a) Marco de Adm inistraciéon de Riesgo —

Las politicas de administracién de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto de
identificary analizarlos riesgos enfrentados, fijar limitesy controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y
los sistemas de adm inistracién de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en las actividades. La Compafiia, a través de sus normas y procedimientos de
adm inistracion, pretende desarrollarun ambiente de control disciplinado y constructivo en elque

todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

b) Riesgo de crédito —

Es elriesgo de que se origine una pérdida financiera para la Com pafiia siun cliente o contraparte

de un instrumento financiero incum ple con sus obligaciones contractuales.
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La Compafiia no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito.

c) Riesgo de liquidez

Este riesgo estd asociado a la capacidad de la Compafiia para responder ante los compromisos
financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de negocios con fuentes de

financiamiento estables.

La Gerencia General tiene la responsabilidad final por la mitigacion de este riesgo, y ha
establecido un marco de trabajo apropiado para su administracion de manera que la Compaiiia
pueda manejarlos requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asicomo su

gestion de liquidez.

d) Riesgo de capital -

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estarda en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio. La politica de la Compafiia es
mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de los inversionistas, los
acreedoresy elmercado, y sustentar eldesarrollo futuro de los distintos negocios que desarrolla.

La Compafiia no estda sujeta a requerimientos externos de incremento de capital.

Nota 6 — Estimados y criterios contables significativos

La preparacion de estados financierosde acuerdoa NormasInternacionalesde Informacién Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) requiere que la administracion realice
regularmente juicios, estimacionesy supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contablesy
los montosde losactivos, pasivos,ingresos y gastosinformados,sin embargo,debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable,los resultadosreales pueden diferirde los montos estimadospor

la Administracidn.

En la preparacionde los estados financieros se han utilizado principalmente estimaciones tales

como:

Vida dtil de propiedades de inversidn

La determinacion de lasvidas Gtilesinvolucra juiciosy supuestosque podrian ser afectadossicambian
las circunstancias.La adm inistracion revisa estos supuestos en forma periddicay los ajusta en base

prospectiva en el caso de identificarse algdn cambio.

Provision por beneficios definidos

Corresponde a la provision para jubilacion patronal a la que tienen derecho los empleados y
trabajadoresque hayan cum plido 25 afios de servicio o mas, o que cumplieren ese tiempo en form a
ininterrum pida dentrode la Compafiia,o cuando en ese instanteretinanlos requisitosnecesarios, de

acuerdo con la legislacién laboral ecuatoriana.
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Nota 7 — Efectivo y equivalentes del efectivo
2017 2016
Caja 6,558 12,240
Efectivo en Instituciones Financieras locales (1) 1,562 4,158
8,120 16,398

(1) Corresponde a saldo de cuentas corrientes en instituciones financieras locales y no existe

restriccién sobre su uso.

Nota 8 — Cuentas por cobrar comerciales
2017 2016
Comerciales:
Clientes locales 200,026 309,382
200,026 309,382
200,026 309,382

(1) Las cuentas por cobrar a clientes locales se presentan a la vista y no devengan intereses.

Nota 9 — Otras cuentas por cobrarno comerciales
2017 2016
Partes relacionadas 2,000 2,000
No relacionadas 228,823 32,205
Anticipos a proveedores 8,643 47,189
Empleados 2,244 21,864
241,710 103,258
Nota 10 — Impuestos corrientes por recuperar
2017 2016
Por recuperar:
Crédito Tributario (IVA) 160 2,871
Retenciones en la fuente de IVA 748 992
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 22,247 10,998
23,155 14,861
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2017 2016
Por pagar:
Retenciones de IVA por Pagar 114 150
Retenciones en la fuente por pagar 2,429 2,503
Impuesto a la renta por pagar 2,011 -
4,554 2,653

Nota 11 — Inventario

El detalle del inventario al 31 de diciembre de 2017 se presenta a continuacidon:

2017 2016
Producto terminado 192,694 225,806
192,694 225,806

Nota 12 — Propiedades, Plantay Equipos

El detalle de los activos fijos con los que cuenta la compafiia, terminados al 31 de diciembre de 2017

se presenta a continuacion:

2017 2016
Terrenos 119,878 50,950
Edificios 199,050 199,050
Vehiculos 40,961 40,961
Equipo de oficina 1,469 -
361,358 290,961
Depreciacion acumulada (37,284) (18,992)
324,074 271,969
Nota 13 — Obligaciones Financieras
2017 2016
Prestamos bancarios 251,495 301,360
251,495 301,360

(1) Corresponde a la prestamos realizados a instituciones financieras locales.
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Nota 14 — Proveedores

2017 2016
Proveedores locales 212,692 121,812
212,692 121,812
Nota 15 — Otras cuentas por pagar
2017 2016
Anticipos de clientes 2,437 1,094
Otras cuentas por pagar 222,812 15,222
225,249 16,316

(1) Corresponden principalmente a anticipo clientes y cuentas por pagar accionistas.

Nota 16 — Obligaciones Laborales
2017 2016

Sueldos por pagar 1,724 13,883
Décimo tercer sueldo 884 770
Décimo cuarto sueldo 3,328 3,628
IESS 2,901 2,101
Participacion laboral 1,497 2,356

10,334 22,738

Nota 17 — Impuesto a las ganancias

1. Impuesto a la renta reconocido en resultado del afio

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados de los aflos 2017 y 2016 se compone de

la siguiente manera:

2017 2016

Impuesto a la renta corriente 2,011 3,077

Impuesto a la Renta del ejercicio 2,011 3,077

2. Conciliacion delresultado contable-tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la wutilidad tributable de Ila

Compafia para la determinaciéon del impuesto a la renta en los afios 2017 y 2016 fueron

siguientes:

los
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2017 2016

Utilidad Segun estados financieros 9,978 15,704
15% participacion trabajadores - 1,496.69 - 2,355.67
Utilidad después de participacion a trabajadores 8,481 13,349
Gastos no deducibles 660 636
Utilidad gravable 9,141 13,985
Base imponible 22% 9,141 13,985
Impuesto a la renta causado 2,011.03 3,077
Anticipo Impuesto a la renta - -

Saldo de anticipo de impuesto a la renta por pagar - -

Gasto impuesto a la renta corriente 2,011 3,077

Tasa efectiva

Al 31 de diciembre de 2017, el gasto de impuesto a la renta corriente fue de US$2.011,00.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta 3 afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la

renta, y hasta 6 afios cuando se le considere que no se hubiere declarado todo o parte del

La Compafiia no ha sido fiscalizada y quedan abiertas a revision las declaracionesde impuestos

correspondientes al periodo 2013 a 2016.

4. Otros Asuntos

i) Situacion Fiscal. -
impuesto.

ii)

Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimientode la Dolarizacién

y Modernizacion de la Gestion Financiera. -

Con fecha 29 de diciembre de 2017, se publicd en el segundo suplemento del Registro O ficial
No. 159 la Ley Organica para la Reactivacionde la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion
y Modernizacion de la Gestion Financiera que incluye, entre otras, reformas que afectan la
determinacion del impuesto a la renta, a continuacién se presentan las principales reformas en

dicho am bito.

1. Se extiende el beneficio de exoneraciéon del impuesto a la renta hasta por 5 afios, a las
entidades resultantes de procesos de fusion entre entidades del sector financiero populary
solidario que no se encuentren dentro de los dos Ultimos segmentos de cooperativas,
contados desde el primer afio en que se produzca la fusion. La exoneracidn sera

proporcional a los activos de la entidad de menor tamafo.
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2.

3.

4.

5.

10.

11.

Exoneracién del impuesto a la renta para nuevas microempresas que inicien su actividad
econdmica a partirde diciembre 30 de 2017, durante 3 afios desde el primero que generen
ingresos operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado
nacional en sus procesos productivos. Si por su condicion de microempresa y de
organizacién de economia popular y solidaria, tiene derecho a acceder a mas de una

exencion, se podra acoger a aquella que resulte mas favorable.

Deduccion adicionalde hasta el 10% en la adquisicién de bienes o servicios a organizaciones
de la economia popular y solidaria (incluidos artesanos que sean parte de estas
organizaciones) que sean microempresas, bajo las condiciones que establezca el

Reglamento.

Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta a favor de las micro y
pequefias empresas; y, de las sociedades exportadoras habituales, siempre que esta Ultim a

mantenga o incremente el empleo.

Agrega como gasto deducible los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
fiscales anteriores como deducibles o no del impuesto a la renta. Lo sefialado sin perjuicio
de las provisiones que se constituyan para el pago de los indicados rubros, eliminando la
obligacién legal de establecer las provisiones con base en estudios actuariales respecto de

los trabajadores que hayan cumplido 10 afios de labor en la misma empresa.

Como se elimina el impuesto a las tierras rurales, también se elimina el crédito tributario

por este impuesto para el pago del impuesto a la renta Unico para actividades de banano.

Se incrementa la tarifa general del impuesto a la renta de sociedades del 22% al 25% .

La tarifa del impuesto a la renta se incrementa en 3 puntos porcentuales (28% ) para las
sociedades que cuenten con accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposiciéon
con una participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capitalsocialo aquelque corresponda ala naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participaciéon de paraisos fiscales o regimenes de menor imposiciéon sea inferior al 50% , la
tarifa de 28% aplicara sobre la proporciéon de la base imponible que corresponda a dicha
participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento. Estas tarifas aplicaran cuando se
incumpla la obligacion de reportar la participacion de los accionistas, socios, participes,

constituyente, beneficiarios o similares.

El beneficio tributario de reducciéon de 10 puntos porcentuales de la tarifa delimpuesto a la
renta, por reinversion de utilidades del ejercicio, solamente aplica para las sociedades: a)
exportadores habituales; b) dedicadas a la produccién de bienes (incluido el sector

manufacturero) que posean 50% o masde componente nacional;y,c)de turismo receptivo.

El beneficio de reducciéon del impuesto a la renta por la reinversion de utilidades en
proyectos o programas de investigacion cientifica responsable o de desarrollo tecnoldgico
(10% en territorio del conocimiento, 8% en otros espacios del conocimientoy 6% para el
resto de actores), Unicamente aplica para sociedades productoras de bienes, sobre el monto

reinvertido y las condiciones que determine el Reglamento.

La exencion delimpuesto a la renta por 10 afios sobre los dividendos o utilidades generados

en proyectos publicos en alianza publico privada (APP); asicomo la deducibilidad de gasto
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de los pagos originados en financiamiento externo a instituciones financieras del exterior o
a entidades no financieras especializadas calificadas por la Superintendencia de Bancos, no
sera aplicable cuando el perceptor del pago esté domiciliado, sea residente o esté
establecido en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicion o en regimenes fiscales
preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecidos por el Comité de Politica
Tributaria en cuanto a segmentos, actividad econdmica, montos minimos, tiempos de

permanencia y estandares de transparencia.

12. Se mantiene el crédito tributario del impuesto a la renta causado de las sociedades locales
a favor de sus accionistas, socios o participes, cuando éstos sean sucursales de sociedades
extranjeras, sociedades constituidas en el exterior o personas naturales sin residencia en el

Ecuador.

13. Se mantiene elderecho a solicitarla devoluciéon o exoneracion del AIR. EISRI podrd imponer
una sanciéon del 200% sobre el monto indebidamente devuelto al contribuyente por
concepto de AIR, sialrealizaruna verificacidn o si posteriormente el SRI determina indicios

de defraudacidn, sin perjuicio de las acciones legales que correspondan.

14. Para efecto del calculo del AIR se excluirda de los rubros correspondientes a activos
(afectados con el 0,4% ), costos y gastos deducibles de impuesto a la renta (afectados con
el 0,2% ) y patrimonio (afectado con el 0,2% ), cuando corresponda, los montos referidos a
gastos incrementales por generacién de nuevo empleo, asicomo la adquisicion de nuevos
activos productivos que permitan ampliarla capacidad productiva futura, generarun mayor
nivel de producciéon de bienes o provisién de servicios, eliminando con ello los gastos por

mejora de la masa salarial.

15. La bancarizacion es obligatoria a partir de los pagos de US$1 mil para efecto de la

deducibilidad del costo y gasto, asi como para el derecho a crédito tributario del IVA.

16. Los sujetos pasivos que no declaren al SRI la informacién sobre su patrimonio en elexterior
y/o su valor, ocultdandola de manera directa o indirecta, en todo o en parte, seran
sancionados con una multa equivalente al 1% del valor total de sus activos o ingresos, el
valor que sea mayor, por el mes o fraccion de mes de retraso, sin que supere el 5% del

valor de los activos o del monto de sus ingresos, segun corresponda.

Capital Social - Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el capitalsocialde la compafiia se encuentra
constituido por US$252.000,00 dividido en 252000 participaciones ordinarias pagadas y en

circulaciéon con un valor nominalde US$1 cada una.

Reserva Legal -La Ley de Compafiias requiere que porlo menos el 10% de la utilidad anual (Para
sociedades andénimas) sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el
50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero

puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados Acumulados - Los resultados acumulados de libre disposicién corresponden a los

obtenidos por la Compaifdiia hasta el 31 de diciembre de 2017 de acuerdo con las disposiciones
contenidas en las NIIF para PYMES. La Junta de Accionistas puede distribuir o disponer el destino

de estos resultados.

Nota 18 — Ingresos operacionales:
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Venta de bienes

2017 2016
2,470,588 2,636,484
2,470,588 2,636,484

Nota 19 — Costo y gastos por naturaleza

A continuacién se muestra un detalle de la com posicién de

Compafiia al 31 de diciembre de 2017:

los costos y gastos por naturaleza de la

Gastos de
2017 Costo de.v-entas administracion y Total
y servicios
ventas

Costo de venta de productos vendidos 2,223,119 - 2,223,119
Sueldos y beneficios a los empleados - 130,657 130,657
Participacion trabajadores - 1,497 1,497
Mantenimiento - 13,987 13,987
Honorarios - 5,068 5,068
Combustible y lubricantes - 3,056 3,056
Transporte - 19,631 19,631
Suministros y materiales - 2,552 2,552
Servicios basicos - 3,693 3,693
Depreciacion - 18,291 18,291
Publicidad - 2,320 2,320
Seguros - 4,753 4,753
Gastos varios - 8,913 8,913

2,223,119 214,418 2,437,537

Nota 21 — Contingencias

A la fecha de cierre y emisiéon de

los estados financieros, a

criterio de

la Administracién de la

Compafifa no existen contingencias adicionales que afecten materialmente las cifras de los mismos.

Nota 22 — Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros, no se produjeron

eventos que, en opinién de la Adm inistracion de la Compafiia, pudieran tenerun efecto significativo

sobre dichos estados financierosy que no se hayan

Nota 23 — Aprobacion de los estados financieros

revelado en los mismos.

Los estados financieros por el afio terminado el31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la

Administracion de

Accionistas para su

la Compafdiia el

aprobacion.

Abril 18 de 2018 y seran

En opinién de la

financieros seran aprobados por la Junta sin modificaciones.

presentados a la

Adm inistracion

de la

Compaiiia,

Junta General de

los estados
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