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Informe de los Auditores Independientes 

A los Accionistas y Directores de 
EMPACADORA DUFER CIA. LTDA. 

1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de EMPACADORA DUFER CÍA. 
LTDA. al 31 de Diciembre del 2006 y 2005, y los correspondientes estados de resultados, 
evolución del fondo patrimonial, y flujo de efectivo por los años terminados en esas fechas. 
Estos estados financieros son responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra 
responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestras 
auditorias. 

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria 
generalmente aceptadas en el Ecuador. Esas normas requieren que una auditoria sea diseñada y 
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones 
erróneas e inexactas de carácter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de 
pruebas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones en los estados financieros. 
Incluye también los principios de contabilidad realizados y de las estimaciones relevantes 
hechas por la administración. Así como una evaluación general de los estados financieros en su 
conjunto. Consideramos que nuestras auditorias prevée una base razonable para nuestra 
opinión. 

3. Tal como se explica en las políticas de contabilidad significativas los estados financieros 
mencionados en el primer párrafo fueron preparadas con normas contables establecidas por la 
superintendencia de compañías, las cuales constituyen una base contable, que en algunos 
aspectos difieren de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y Normas Internacionales de 
Contabilidad. 

4. En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en 
todos los aspectos significativos, la situación financiera de EMPACADORA DUFER CÍA. 
LTDA. al 31 de Diciembre del 2006 y 2005, los resultados de sus operaciones, la evolución del 
fondo patrimonial y sus flujos de efectivo por el año terminado al 31 de Diciembre del 2006, de 
conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, 

DA ENCÍAS y 

5. Nuestra opinión sobre el cumplimiento de 40 obli AN tributarias. De la compañía, como 
agente de recepción y percepción por el ria terminado al 31 de diciembre del 
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Balances Generales 

  

31 de Diciembre 

  

  

  

  

  

  

  

2.006 2.005 

Nota (US Dólares) 

ACTIVOS 
Activos Corrientes: 
Caja y bancos 5.101 6.363 

Cuentas por cobrar 3 960.079 554.562 

Inventarios 4 258.040 277.435 

Total Activos Corrientes 1.223.220 838.360 

Propiedades, planta y equipos: 3 
Edificios 241.391 241.391 

Instalaciones 81.906 43.214 

Equipos y Accesorios de Planta 157.329 150.113 

Maquinarias y Equipos 547.674 529,509 

Vehículos 219.620 217.620 
Muebles y Enseres 30.969 30.208 

Equipos de Computación 20.759 51.670 

Equipos de Oficina 4,455 2.997 

Muebles y Enseres de Cocina 7.641 6.299 

Herramientas 1.973 1.973 

Equipos y Accesorios de Laboratorio 2.688 2.688 

Equipos de Comunicación 710 - 

Total Costo 1.317.116 1.277.682 

Depreciación Acumulada -735.139 -630.213 
Fijo No Depreciable: 
Terrenos 18.797 18.797 

Obras en proceso 2.655 - 

Total propiedades, planta y equipos 603,429 666.266 

Otros Activos 6 254.187 175.222 

TOTAL ACTIVOS 2.080.836 1.679.848 
  

, 

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros 
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2.006 2.005 

Nota (US Dólares) 
PASIVOS Y PATRIMONIO 

DE ACCIONISTAS 

Pasivos corrientes: 

Obligaciones por Pagar 7 481.123 146.977 

Cuentas por Pagar 8 251.248 194.388 

Gastos Acumulados 9 18.166 15.234 

Otros Pasivos 10 256.885 40.434 

Total Pasivos Corrientes 1.007.422 397.033 

Obligaciones a Largo Plazo 11 300.000 657.100 

Patrimonio de accionistas: 

Capital Pagado 12 400 400 

Reserva de Capital 592.356 592.356 

Reserva Legal 6.634 6.634 

Resultados Acumulados -31.601 50.344 

Utilidad y/o Perdida del Ejercicio 205.625 -24.019 

Total Patrimonio de Accionistas 773.414 625.715 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2.080.836 1.679.848 
  

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros 
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Estados de Resultados 

31 de Diciembre 

2.006 2.005 

Nota (US Dólares) 

Ventas netas 11.298.830 8.316.611 

Costo de ventas -10,303.653 -7.639.436 

Utilidad Bruta 995.177 677.175 

Gastos de operación: 

Administrativos 130.500 119.900 

Exportación 639.012 563.249 

Gastos Financieros 29.962 18.045 

Otros Ingresos 9.923 - 

Utilidad y/o Perdida de Operación 205.625 -24.019 

Gastos no Deducibles - 124.038 

Utilidad Gravable 205.625 100.019 

15% Participación Trabajadores -30.844 - 

Amortización Perdidas Tributarias A.A. -25.829 - 

Base de calculo para Impuesto a la Renta 148.952 100.019 

25% Impuesto a la Renta -37.238 -25.005 

UTILIDAD NETA 111.714 75.014 
  

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros 
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Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas 

  

  

  

  

  

Reserva 
Capital Reserva d Resultados Resultados Total 
Pagado Legal € Acumulado Ejercicio 

Capital 
(US Dólares) 

Saldos al 31 de Diciembre del 2.004 400 6.634 592.356 3.135 83.949 686.474 

Perdida - - - - -24.019 -24,019 

Transferencia 47,209 -47,209 - 

Otros - - - - -36.740 -36.740 

Saldos al 31 de Diciembre del 2005 400 6.634 592.356 50.344 -24.019 625.715 

Utilidad - - - - 205.625 205.625 

Transferencia - - - -24.019 -24.019 - 

Otros - - - -57.926 - -57.926 

Saldos al 31 de Diciembre del 2006 400 6.634 592.356 -31.602 205.625 773.414 

  

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros 
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EMPACADORA DUFER CIA. LTDA. 

Estados de Flujos de Efectivo 

Efectivo proveniente de actividades de operación 

Recibido de clientes 
Pagado a proveedores y empleados 
Otros Ingresos Netos 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 

Efectivo proveniente de (usado por) actividades de inversión: 
Compras de propiedades, planta y equipos 

Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades de inversión 

Efectivo usado por actividades de financiación: 
Aumento (disminución) en Sobregiros 
Aumento (disminución) en préstamos a corto plazo 
Aumento (disminución) en préstamos a largo plazo 

Efectivo neto usado por actividades de financiación 

Aumento (disminución) neto en caja y bancos y equivalentes de efectivo 

Caja y bancos y equivalentes de efectivo al principio del año 

Caja y bancos y equivalentes de efectivo al final del año 

Conciliación de la utilidad neta con el efectivo neto proveniente de actividades de 
operación: 

Utilidad y/o Perdida neta: 
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo 
neto proveniente de actividades de operación: 

Depreciaciones y amortizaciones 

Otros 
Cambios en activos y pasivos de operación: 
Cuentas por cobrar 
Inventarios 
Gastos anticipados y otros activos 
Obligaciones por Pagar 
Cuentas por pagar 

Gastos acumulados por pagar 
Otros pasivos 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 

31 de Diciembre 

2.006 2.005 
(US Dólares) 

11.044.574 7.689. 123 

-10.806.477  -8.122.138 

9.923 - 

243.020 -433.015 

-76.096 -140.367 

-76.096 -140.367 

304.146 46.977 

30.000 100.000 

-522.322 434.194 

-188.186 581.171 

-1.262 7.789 

6.363 -1426 

5.101 6.363 

205.625 -24.019 

184.076 127.375 

405.517 -261.581 

19.395 -132.140 

-78.965 -67.285 

-30.000 33.862 

-56.860 -95.940 

-2.932 6.070 

-216.451 -19.357 

243.020 -433.015 
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EMPACADORA DUFER CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros 
  

1. Actividades 

La Compañía fue constituida el 11 de Julio de 1.991, en la ciudad de Portoviejo - 
Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil el 20 de Agosto de 1.991 según Registro 945 
y la reforma a sus estatutos se inscribió el 21 de Octubre de 1.991. Su objetivo principal 

es la producción, procesamiento, empaque comercialización y exportación de Camarón. 
Además la producción y comercialización de alimento balanceado para la industria 
camaronera. 

La Compañía opera íntegramente en Ecuador, un país que en los últimos años ha sido 

afectado por inestabilidad económica, política y jurídica, lo que generó altas tasas de 
inflación, devaluación y de interés, y obligó en Marzo del 2000 a adoptar el US dólar 
como unidad monetaria. La información relacionada con el índice de inflación anual, 

publicada por el Banco Central del Ecuador en los tres últimos años, son como sigue: 

Índice de 

31 de Diciembre: Inflación Anual 

2.006 3.69 % 

2.005 4.03% 

2.004 1.95 % 

2. Políticas Contables Significativas 

Bases de Presentación de los Estados Financieros 

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas 
de Contabilidad (NEC), los cuales requieren que la Gerencia de la Compañía efectúe 

estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y 

gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados 

reales podrían diferir de esas estimaciones. 
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AUDIBASA 
Auditorias y Balances S.A. 
  

EMPACADORA DUFER CIA. LTDA. 
Notas a los Estados Financieros (continuación) 
  

2. Políticas Contables Significativas (continuación) 

Bases de Presentación de los Estados Financieros (continuación) 

Equivalentes de Efectivo 

La Compañía considera todas las inversiones de alta liquidez con vencimientos menores a 
90 días desde la fecha de compra, como equivalentes de efectivo. 

Valuación de Inventarios 

Están registrados al costo de producción o compra, en base al método última entrada 
primera salida (UEPS). El costo no excede el valor de mercado. 

Propiedades, Planta y Equipos 

Están registrados al costo. El costo es depreciado de acuerdo con el método de línea recta 
en función de los años de vida útil estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales: 

Edificios e instalaciones 5% y 10% 

Maquinarias y equipos 10% 

Muebles y enseres 10% 

Vehículos 20% 

Equipos de computación 33% 

Reserva Legal 

La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria del 10 % de la utilidad anual, 

hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o 
destinada a absorber pérdidas incurridas. 

Reserva de Capital 

El saldo de la cuenta Reserva de Capital proviene de la transferencia de los saldos de las 
cuentas originadas en la corrección monetaria de años anteriores de las cuentas del 

Patrimonio de los Accionistas y de los activos y pasivos no monetarios. 

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las 

pérdidas acumuladas, no puede distribuirse como utilidades y puede compensar las 
——MISIMAS.   
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AUDIBASA 
Auditorias y Balances S.A. 
  

EMPACADORA DUFER CIA. LTDA. 
Notas a los Estados Financieros (continuación) 

  

Participación de Trabajadores 

De acuerdo con el Código de Trabajo, la Compañía debe distribuir entre sus empleados el 

15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo 
a los resultados imponibles del período en que se devenga. 

Impuesto a la Renta 
? 

La provisión para impuesto a la renta está constituida a la tasa del 25% sobre la base 
imponible determinada (15% si las utilidades son reinvertidas). Este tributo es registrado 

con cargo a los resultados del período en que se devenga. 

Estados de Flujos de Efectivo 

La Compañía usa el método directo en la preparación de este estado, con el propósito de 
mejorar la presentación de la información financiera. 

3. Cuentas por Cobrar 

Al 31 de Diciembre, las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente: 

  

2.006 2.005 
(US Dólares) 

Clientes 595.864 457.392 
Compañías Relacionadas 243.930 22.418 

Otras Cuentas por Cobrar 120.285 69.892 

Funcionarios y Empleados - 4.860 

  

960.079 554.562 
  

Las cuentas por cobrar a clientes y compañías relacionadas representan facturas por 

venta, con plazo de hasta 30 y 45 días y sin interés. 

Las cuentas por cobrar a funcionarios y empleados representan préstamos con plazos de 
hasta 360 días y sin interés. 
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AUDIBASA 
Auditorias y Balances S.A. 
  

EMPACADORA DUFER CIA. LTDA. 
Notas a los Estados Financieros (continuación) 

  

4. Inventarios 

Al 31 de Diciembre, los inventarios consisten de lo siguiente: 

  

  

2.006 2.005 
(US Dólares) 

Productos Terminados 177.936 208.799 
Materiales y Suministros 78.419 67.463 
Repuestos, Herramientas y Accesorios 1.685 1.173 

258.040 277.435 
  

5. Propiedades, Planta y Equipos 

Los movimientos de propiedades, planta y equipos por el año terminado al 31 de 
Diciembre del 2006 fueron como sigue: 

  

  

  

Saldo Transfe- Saldo 

Inicial Adiciones Retiros rencias Final 

Edificios 241,391 - - - 241.391 

Maquinarias y Equipos 529.509 18.165 - - 547.674 
Vehículos 217.620 2.000 - - 219.620 

Instalaciones 43.214 38.692 - - 81.906 

Muebles y Enseres 30.208 761 - - 30.969 

Herramientas 1.973 - - - 1.973 

Equipos de Computación 51.670 5.752 -36.663 - 20.759 

Equipos y Accesorios de Planta 150.113 7.216 - - 157.329 
Equipo de Oficina 2.997 1.458 - - 4.455 

Muebles y Enseres de Cocina 6.299 1.342 - - 7.641 

Equipo y Accesorios de Laboratorio 2.688 - - - 2.688 
Equipo de Comunicación - 710 - - 710 

Total Costo 1.277.682 76.096 -36.663 - 1.317.116 

Depreciación Acumulada -630,213 -141.588 36.663 - -735,139 
Fijo no Depreciable 

Terrenos 18.797 - - 18.797 
Obras en Proceso - 41.347 -38.692 2.655 

Neto Activo Fijo 666.266 -24.145 - -38.692 603.429 
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AUDIBASA 
Auditorias y Balances S.A. 
  

EMPACADORA DUFER CIA. LTDA. 
Notas a los Estados Financieros (continuación) 
  

6. Otros Activos 

Al 31 de diciembre los otros activos consisten de lo siguiente: 

  

  

2.006 2.005 
(US Dólares) 

Seguros 17.014 8.519 
Crédito Tributario 1.V.A. 230.783 157.480 
Retenciones en la Fuente 226 174 

Anticipo Impuesto a la Renta 6.164 9.049 

254.187 175.222 
  

7. Obligaciones por Pagar 

A131 de Diciembre, las obligaciones por pagar consisten de lo siguiente 

  

  

2.006 2.005 

(US Dólares) 
Sobregiros Bancarios 351.123 46.977 

Banco del Pichincha 

Préstamo No 164504 del 12/31/05 Vemto 01/05/06 al 12% - 100.000 

Préstamo No 250949 del 15/12/06 Vemto 23/01/07 al 11% 70.000 - 

Banco Bolivariano 

Préstamo No 110245 del 12/13/06 Vemto 02/09/07 al 8% 60.000 - 

431.123 146.977 
  

Operaciones concedidas, por sobregiros en cuentas corrientes con banco del pichincha 
15 días plazo al 11% canceladas en su totalidad el 12 de Enero del 2007. 
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EMPACADORA DUFER CIA. LTDA. 
Notas a los Estados Financieros (continuación) 

8. Cuentas por Pagar 

A1 31 de Diciembre, las cuentas por pagar consisten de lo siguiente: 

  

  

2.006 2.005 

(US Dólares) 

Proveedores 
Locales 124.529 81.461 

Casas Comerciales 126.719 112.927 

251.248 194.388 
  

Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por pagar con 

plazos de hasta 30 días y sin intereses. 

9. Gastos Acumulados Por Pagar 

Al 31 de Diciembre, los gastos acumulados por pagar consisten de lo siguiente: 

  

  

  

  

2.006 2.005 

(US Dólares) 

Beneficios Sociales 9.020 5.224 

Aporte Individual y Personal 346 689 
Retenciones en la Fuente 4.170 4,333 

Impuesto al Valor Agregado 1.603 1.729 
Otros Beneficios 2.595 2.343 

Intereses Bancarios 432 916 

18.166 15.234 
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10. Otros Pasivos 

A131 de Diciembre, los otros pasivos consisten de lo siguiente: 

  

  

2.006 2.005 
(US Dólares) 

Servicios Básicos por Pagar 3.537 20.778 
Otras Cuentas por Pagar 253.348 19.656 

256.886 40.434 
  

11. Obligaciones a Largo Plazo 

Representan prestamos efectuados por los accionistas, lo cuales no devengan intereses, 

no tienen fecha de vencimiento ni de pagos establecidos 

12. Capital Pagado 

Al 31 de Diciembre del 2.006 y 2005 el Capital pagado consiste en 400 acciones 
ordinarias con un valor nominal de $ 1.00 de los Estados Unidos de Norteamérica. 

13. Impuesto a la Renta 

Las declaraciones de impuesto a la renta fueron revisadas por las autoridades tributarias 
hasta el 31 de Diciembre de 1996. No existen glosas pendientes de pago como resultado 
de estas revisiones. 

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen facultad para 
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compañía dentro de los tres años 
siguientes a partir de la fecha de presentación de la declaración. Consecuentemente, la 
facultad para revisar la declaración de impuesto a la renta por los años terminados el 31 

de Diciembre de 2.001 ha prescrito Al 31 de Diciembre. El impuesto causado consiste 
de lo siguiente: 
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2.006 2.005 
(US Dólares) 

Utilidad y/o Perdida neta 205.625 -24.019 

Gastos no Deducibles - 124.038 

Utilidad Gravable 205.625 100.019 

15% Participación 'l rabajadores -30.844 - 
Amortizeción Per lidas Tributarias Años Anteriores -25.829 - 

Base de calculo para Impuesto a la Renta 148.952 100.019 

25% Impuesto a la Renta 37.238 25.005 

Retenciones en la Fuente -12.555 -9,.223 

Impuesto a Pagar 24.683 15.782 
  

14. Transacciones con Compañías Relacionadas 

Al 31 de diciembre, las principales transacciones entre compañías relacionadas 
consistieron de lo siguiente: 

  

  

2.006 2.005 

(US Dólares) 
Costo de Ventas 

Materia Prima: 

Compras 3.426.450 2.628.542 
Pagos 342.520 2.428.822 

Gastos Administrativos 

Administración 396.280 358.220 
Servicios 586.450 522.630 

Las transacciones con compras de productos y servicios se efectuaron en términos 
y condiciones equiparables a otras de igual especie, realizadas con terceros. 
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6. Eventos Subsecuentes 

Durante el periodo Enero del 2 al 18 de Junio del 2.007, fecha de elaboración de este 
informe, se han presentado los siguientes eventos subsecuentes: 

Cambio de Sistema Contable 

La implementación del nuevo sistema contable se inicia con las transacciones normales a 
partir del mes de Enero del 2.006 sin que hayan surgido complicaciones posteriores hasta 
la presente fecha. 

Cambio de Gobierno 

En el Ecuador el 15 de Enero del 2.007, se produce el acontecimiento político del cambio 
de Gobierno al elegir presidente al Econ. Rafael Correa Delgado. Las medidas en el 
campo económico que adopte el nuevo gobierno, están dados en la presentación de cinco 
ejes programáticos que abarca: la economía, deuda externa, TLC, mantenimiento de la 

dolarización, reingreso a la OPEC. Basado fundamentalmente en la consulta popular, 

para la instalación de la Asamblea Constituyente, en la implementación de una nueva 
constitución. 
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