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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.
Contadores Publicos

Informe de los Auditores Independientes

Abril 7 del 2008

A los Sefiores Accionistas y Junta Directiva de
ESCULAPIO S.A.
Guayaquil - Ecuador

Hemos auditado el balance general que se adjunta d¢ ESCULAPIO S.A. al 31 de
diciembre del 2007 y 2006 y los correspondientes estados de resultados, de
evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinioén sobre estos estados
financieros basados en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Esas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen exposiciones erroneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soportan las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracion, asi como una evaluacion general de los
estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestras . auditorias
proporcionan una base razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados presentan razonablemente,
en todo aspecto significativo, la situacion financiera de ESCULAPIO S.A, al 31 de
diciembre del 2007 y 2006, los resultados de sus operaciones, la evolucion del
patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con normas y practicas de contabilidad estgh .x 8, ¢l Ecuador
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PAEZ FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Puablicos

4. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compafiia, como agente de retencion y percepcion por el gjercicio terminado al 31
de Diciembre del 2007 y 2006, se emite por separado.
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ESCULAPIO S.A.
Balance General
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006

(En délares estadounidenses)

ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
2007 2006 i 2007 2006
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja bancos (Nota 1) 485.818 278.366 Obligaciones bancarias (Nota 7) 59.607 204.061
Cuentas por cobrar (Nota 2) 2.682.494 2.506.209 Cuentas por pagar (Nota 8) 2.997.508 2.159.568
Documentos por cobrar 52.435 -
Inventarios (Nota 3) 321.156 317.562 Total pasivo corriente ) 3.057.115 2.363.629
Total activo corriente 3.541.903 3.102.137
Pasivo a largo plazo
Cuentas por Cobrar a largo plazo (Nota 4) 37.047 187.047 Accionistas (Nota 9) 805.728 1.261.193
Inversiones permanentes (Nota S) 376.772 186.772 Obligaciones bancarias a largo plazo (Nota 10) - 74.251
Activo fijo (Nota 6) 1.873.682 1.483.179
Cargos diferidos 23.743 127387 Total pasive 3.862.843 3.699.073
PATRIMONIO
Capital social (Nota 12) 500.000 4.400
Aporte para futura capitalizacién (Nota 13) 498.972 698.972
Reserva legal (Nota 14) 8.412 8.412
h Reserva de capital (Nota 15) 310.243 310.243
! Resultados Acumulados (Nota 16) 365.422 163.389
, Utilidad del ejercicio 307.255 202.033 .
Total patrimonio 1.990.304 1.387.449
5.853.147 5.086.522 5.853.147 5.086.522

Q@Hﬁcn de contabilidad y notas a los estados financieros
Ing. cm;v% ?

Dr. Eduardo Alcivar Andretta
Gerente General . Contador General
Registro N° 0.11840
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Por los

ESCULAPIO S.A.
Estado de Resultados
afios terminados al 31 de diciembre del 2007 y 2006

(En délares estadounidenses)

INGRESOS OPERACIONALES 2007 2006

Hoteleria Particular 1.548.894 1.497.402

Hoteleria Compafiias 2.952.693 2.202.565

Emergencia 428.985 363.422

Externos 5.691.677 4.512.918

Otros servicios 3.243.992 2.575.851

Total de Ingresos operacionales 13.866.241 11.152.158

EGRESOS A

Gastos operacionales o (12.872.990) (10.761.013)
Utilidad en operacion 993.251 391.145

Otros gastos ,

Gastos financieros (467.237) (45.866)
Otros ingresos - 5.951

Utilidad antes de participacién a trabajadores e

impuesto a la renta 526.014 351.230

Participacion a trabajadores ' (78.902) (52.685)
Provision para impuesto a la renta (139.857) (96.512)
Utilidad neta 307.255 202.033

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

P ="

Dr. Eduardo Alcive
Gerente General

ir Andretta

Registro N°-0.11840
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ESCULAPIO S.A.
Estado de Evolucién del Patrimonio
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2007 y 2006
(En dblares estadounidenses) s

2007 Aporte para
faturs Reserva Reserva de Resultados Utilidad del
capitalizacion Legal Capital scumulados Ejercieio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2005 4400 98.972 8412 310243 163389 202,093 1.387.449
Transferencia a Resukados Acumulados . . . . 202033 (202.033) -
Aumento de capital 495,600 (200.000) - - - - 295,600
Utilidad de! ejercicio - - - - - 526.014 526.014
Partioipacién a trabajadores . . . . . (78902) (78902)
Provisén impusto & s renta . - - ' . . (139.857) (130.857)
Saldo al 31 de diciembre det 2006 500.000 498.972 8.412 310.243 365422 307.255 1,9;0.304
2006 : Aporte para
Capital faturs Reserva Reserva de Resuitados Utilided del
social eapitalizacién Legal Capitsl scumulados Ejercicio Totat
Saldo al 31 de diviembre del 2005 - 4.400 698.972 8412 310.243 71.259 92.130 1.185.416
Transferencia a Resutados Acumulados - . - . 92.130 ©2.130) -
Utiidad del cjorcicio . . . . . 351,230 351.230
Participacibn a trabajadores ol - - - R (52.685) (52.685)
Provisién impucsto & a renta - . . E ) . ©96.512) (96.512)
Saldo al 31 de diciembre det 2006 4400 598972 8412 310243 163389 202,08 1.387.449

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

S Wo

- i
Dr. Eduardo Alofvar Andretta \ g Clara Vargas
Gerente General Contador Generai
Registro N° 0.11340
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Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2007 y 2006

ESCULAPIO S.A.
Estado de Flujos de Efectivo

(En ddlares estadounidenses)

Flujos de efectivo por las actividades de operaciéon

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Intereses pagados y otros egresos

Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de operacién.

Flujos de efectivo por las actividades de inversién

Adiciones en inversiones permanentes
Adquisicion de activo fijo

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento

Préstamos recibidos
Aumento de capital
Préstamos pagados a largo plazo

Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de financiamiento

Aumento (Disminucién) neta del efectivo

Efectivo al inicio del perfodo

Efectivo al final del periodo.

200 2006
13.881.121 9.776.627
(11.647.446) (9.847.564)
(685.996) (195.063)
1.547.679 (266.000)
(190.000) -
(678.057) (652.545)
(868.057) (652.545)
- 612.189
202.000 ‘ -
(674.170) (60.811)
(472.170) 551.378
207.452 (367.167)
278.366 645.533
485.818 278.366

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

Dr. Eduardo Alcivar Andretta
Gerente General

C AN LN

Ing. Clara Varg as
Contador General
Registro N° 0.11840
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ESCULAPIO S.A.

Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
provisto (utilizado) en las Actividades de Operacion

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2007 y 2006

(En délares estadounidenses)

2007 2006
Utilidad neta -~ 307.255 202.033
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo -~
neto provisto (utilizado) en las actividades de operacién
Depreciacion . 287.554 216.353
Ajuste de activos fijos - ~2.230
Provision para participacion a trabajadores 78.902 52.685
Provisi6n para impuesto a la renta 139.857 96.512
Efectivo proveniente de las actividades de operacion
antes de cambios en el Capital de Trabajo 813.568 569.813
Aumento en cuentas por cobrar . 14.880 (1.381.482)
Aumento en inventarios (3.594) (55.833)
Aumento en otros activos y cargos diferidos » 103.644 (68.400)
Aumento en cuentas por pagar : 619.181 669.902
Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de operacién 1.547.679 (266.000)

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

X )/(QD

Dr. Eduardo AB:’var Andretta
Gerente General

Registro N° 0.11840
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ESCULAPIO S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006

Descripcion del negocio y objeto social

ESCULAPIO S.A. fue constituida el 03 de febrero de 1960 e inscrita en el Registro
Mercantil el 11 del mismo mes y afio en la ciudad de Guayaquil-Ecuador. Su objeto
social principal, es realizar la administraciéon de clinicas, hospitales, laboratorios,
farmacias, prestacion de servicios profesionales en esa rama.

Resumen de las principales politicas de contabilidad

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con normas y
practicas de contabilidad establecidas en el Ecuador. Con fecha 4 de Septiembre del
2006 publicada en el Registro Oficial N° 348, la Superintendencia de Compafiias,
mediante Resolucion N° 06-Q.ICI.004, resuelve adoptar las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF'S y dispone que las referidas Normas sean de aplicaciéon
obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, para el registro,
preparacion y presentacion de estados financieros, a partir del 1 de Enero del 2009.

A continuaciéon se describen las politicas y practlcas contables mas 1mportantes
seguidas por la Compafiia:

Inventarios

Los inventarios de productos terminados se encuentran valuados al costo de adquisicién
y no exceden su valor de mercado.

Activo fijo

Estan expresados al costo de adquisicion, las erogaciones por mantenimiento y
reparacion se cargan al incurrirse, mientras. que las mejoras de importancia se
capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo cor el método de linea recta, tomando
como base la vida util de los activos relacionados.
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ESCULAPIO S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son los siguientes:

Activo : Tasas

Edificios e Instalaciones 5%

Vehiculos 20%

Muebles y enseres 10% .
Maquinarias y equipos 10%

Reconocimiento de los ingresos

El ingreso por venta de servicios es reconocido cuando estos han sido efectivamente
percibidos por el cliente.
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ESCULAPIO S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006
l)n dolares estadounidenses

1.  Caja bancos

Conformada por:
2007 2006
Caja ' 62.173 2.248
Bancos Nacionales T 423.645 276.118
Total 485.818 278.366
2.  Cuentas por cobrar
Conformada por:
2007 2006
Pacientes de Compaiiias _ 1,300,181 ‘ 1,839,943
Pacientes Particulares ‘ 50,403 42,398
Personal Clinica ' 260,487 14,273 -
Tarjetas de Crédito 104,283 112,483
Cheques varios 9,796 9,799
Crédito tributario ' 54,738 101,232
Otros 921,901 405,376
» 2,701,789 2,525,504
" Provisién para cuentas incobrables (19,295) (19,295)
Total ' 2,682,494 2,506,209

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2007, no ha registrado provision alguna para
cuentas incobrables, por considerar que su cartera es totalmente recuperable.

10




ESCULAPIO S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006
En dolares estadounidenses
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3. Inventarios

Conformada por:

2007 2006
Bodega principal _ 207.020 204.460
Bodega de abastecimiento ' 64.444 70.104
Bodega, alimentacion y produccién 1.447 1.178
Medicinas en ambulancias 10.307 10.307
Importaciones en transito ~ 37.938 31.513
Total 321.156 317.562

4.  Cuentas por Cobrar a largo plazo

Conformada por: i

2007 2006
Angiotec S.A. | ~ 34,966 184,966
Dalservi S.A. 2,081 2,081
Total | ' 37,047 187,047

Representan cuentas por cobrar que no .tienen tasa de interés ni fecha de
vencimientos pactados.

11




ESCULAPIO S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006
En dolares estadounidenses
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5. Inversiones permanentes

Conformada por:

Yalor -
2007 patrimonial
Costo % proporcional
Acciones Aescumedica S.A. a) 39.056 L350 e -
Acciones Electroquil S.A. 3.916 -+ -
Acciones Plan Vital S.A. b) 143.800 99,92 179.720
Acciones Angiotec S.A. c) 190,000 67,54 : 236.420
' 376.772 416.140
Yalor
2006 ) . patrimonial
Costo % proporcional
Acciones Aescumedica S.A. @) 39.056 35 -
Acciones Electroquil S.A. : 3.916 - * -
Acciones Plan Vital S.A. b) 143.800 99,92 249.580
186.772 249.580

* Valores cuya participacion es menor al 50%, y que no aplica el VPP.

a) Corresponde al contrato en asociacion en cuentas en participacion que se
denomina “Laboratorio Aescumedica”

b) Se efectud esta inversion en el afio 2006 para constituir esta compafiia que
prestara servicios complementarios de salud prepagada.

¢) Representa la inversion realizada a esta compafiia de servicios médicos
especializados. ' '

12
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ESCULAPIO S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006
En doélares estadounidenses

6.

Activos fijos

Conformada por:

Terrenos
Construcciones en curso
Edificios e Instalaciones
Magquinarias y Equipos
Muebles y enseres
Vehiculos

Total
Menos depreciacion acumulada

Total

Conformado por:

Costo
Saldo inicial
Compras

Saldo final .

Depreciacion acumulada

Saldo inicial
Gasto del afio
Ajuste

Saldo final

13

2007 2006
85 85
54.800 o
403310 341,692
2,135,389 1,636,263
366,716 310,113
111,840 105,930
3,072,140 2,394,083
1,198,458 910,904
1,873,682 1,483,179
2007 2006
2,394,083 1,741,537
678,057 652,546
3,072,140 2,394,083
2007 200
910,904 692,321
287,554 216,353
- 2,230
1,198,458 910,904
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ESCULAPIO S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006
En délares estadounidenses

7.  Obligaciones Bancarias

Estan constituidas como sigue:

Banco Bolivariano

Préstamo comercial de US$ 100.000 con una
tasa de interés del 7,75%, cuyo vencimiento es
en Noviembre 19 del 2007.

Préstamo comercial de US$ 30.000 con una

tasa de interés del 8% y cuyo vencimiento es en
Febreto 4 del 2008.

Porcion corriente (Nota 10)

Total

8.  Cuentas por Pagar

Conformada por:

Proveedores
Acreedores Varios
Otras cuentas por pagar
IESS

Fisco

Beneficios sociales

14

2007 2006

- 45.833

2.503 18.078

57.104 140.150
59.607 204.061
2007 2006
683.258 1.415.428
1.597.644 106.196
539.922 384.422
8.380 9.105

43.717 120.177 ~

124.587 124.240
2.997.508 2.159.568
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ESCULAPIO S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006

En dolares estadounidenses

10.

11.

Accionistas

Representan préstamos de accionistas los cuales no tienen tasa de interés, ni fecha

de vencimiento pactados.

Obligaciones bancarias a largo plazo

Conformada por:

Banco Bolivariano
Préstamo comercial de US$ 200.000 con una tasa de

interés del 8%, cuyo vencimiento es en Marzo 12 del
2008. ’

Menos porcidn corriente (Nota 7)

Préstamo comercial de US$ 140.000 con una tasa de

interés del 7,75% y cuyo vencimiento es en Julio 11
del 2008.

Porcion corriente (Nota 7)

~

Total

Impuesto a la Renta

2007 2006
14.461 89.229
(14.461) (70.653)
- 18.576

42.643 125.172
(42.643) (69.497)
- 55.675

- 74251

La conciliacion del impuesto a la renta dplicandole la tasa impositiva legal y la
determinacion del importe afectado a operaciones, estd constituida como sigue:

15
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ESCULAPIO S.A. .

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006

12,

En dodlares estadounidenses

2007 2006
Utilidad del ejercicio 526.014 351.230
Base para la participacion empleados 526.014 351.230
15% participacién empleados (78.902) (52.685)
447.112 298.545

Mas gastos no deducibles:
Gastos no deducibles 112316 87.504
Base Imponible o 559.428 - 386.049
25% Impuesto a la Renta , 139.857 96.512

La Compaiiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales en ningun
afio.

Capital social

Al 31 de Diciembre del 2007 el capital suscrito y pagado de la Compatiia es de
US$ 500.000 dividido en 500.000 acciones ordinarias y nominativas de un valor
nominal de US$ 1,00 cada una.

Con fecha Octubre 4 del 2007 a través de Resolucion No.07-G-Dic-0006638
emitida por la Superintendencia de Compafiias se elevé el capital autorizado de la
compafiia en US$ 600.000, el capital suscrito y pagado se increment6 en US$
295.600 mediante la apropiacion de las' utilidades correspondientes al afio
2006 por US$ 202.000 y el saldo esto es US$ 93.600 a un afio plazo contado a
partir de la inscripcion en el Registro Mercantil, también se reformé el estatuto
social en lo que respecta al valor de la accién de US$ 0,04 a US$ 1,00 cada una.;
adicionalmente con fecha Noviembre 9 del 2007 se incrementé nuevamente el
capital suscrito en US$ 200.000 dividido en 200.000 acciones ordinarias y
nominativas de un valor nominal de US$ 1,00 cada una, mediante apropiacion de

aportes para futuro aumento de capital que mantenian los accionistas a dicha
fecha. '

16




ESCULAPIO S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 - -
En dolares estadounidenses
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13. Aportes para futura capitalizaciéon

Representan aportaciones de los socios en afios anteriores'y se detallan asi:

-

2007 2006

Anelfa S.A. 249,466 349,486
Aida Andretta de Alcivar 83,927 117,567
Catalina Alcivar Andretta , 82,780 115,960
Xavier Alcivar Andretta 82,799 115,959
' 498972 . 698,972

14. Reserva Legal
La Ley de Compaifiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance
como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
~ distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compatiia.

Al 31 de Diciembre del 2007 y 2006, la compafiia no efectué dichas
apropiaciones.

15. Reserva de Capital
En el afio 2000, los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresion Monetaria, luego de aplicar el proceso de dolarizacion
han sido transferidos a esta cuenta.

-

16. Resultados acumulados

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compafifa y
puede ser utilizado para la distribucion de dividendos, aumento de capital y
ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos, etc.




Sf‘)*)“’a*3'33‘3'3"‘:")'“’;*)“)7'*)”‘)")”)33')3)3‘3‘3‘33‘3")'"3"3“3")"3 IIINIIINIINIIDIDIY

ESCULAPIOQ S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006
En délares estadounidenses

17.

Eventos subsecuentes

Ley Reformatoria para la equidad Tributaria del Ecuador

2007

Con fecha 28 de diciembre del 2007. la Asamblea Constituyente emitié la Ley”

Reformatoria para la equidad tributaria en el Ecuador, la misma que fue publicada
en el Registro Oficial N° 242 del 29 de diciembre del 2007. Esta Ley dispone
reformas tanto al Cédigo Tributario como a la Ley de Régimen Tributario, dichas
reformas entraron en vigencia a partir del dia siguiente a su publicacioén en el
Registro Oficial y prevalecera sobre toda norma que se le oponga. Igualmente a
partir de la publicacion de esta Ley, el Codigo Tributario tendra categoria de Ley
Orgénica y sus disposiciones prevalecerdn sobre cualquier cuerpo que tenga
categoria de General, anterior o posterior que se le oponga. -

Mediante Registro Oficial N° 242 Segundo Suplemento del 29 de Diciembre del
2007, el Ministerio de Trabajo, fija a partir del 1 de enero del 208, el sueldo
salario basico unificado de los trabajadores en general del sector privado,
incluidos los trabajadores de la pequefia industria, trabajadores agricolas-y
trabajadores de maquilla en US$ 200 mensuales.

2006 ' i

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de emision de los estados financieros
30 de marzo del 2007, no se han producido eventos importantes que en opinién de
la administracion de la compafiia ameriten su revelacion.
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