PAEZ FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Publicos

Guayaquil, Mayo 30 del 2007

Sefiores

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.

De mis consideraciones:

Adjunto encontrard un ejemplar del informe de auditoria a los estados financieros de la

Compaifiia ESCULAPIO S.A. expediente No.3508-60 por el period i
de diciembre del 2006. P perlodo terminado al 31

Atentamente,

Guayaquil:

Edificio INMONEG Larenzo de Garaycoa 821 y 9 de Octubre 2do. Piso Of. 210
Telf.. 230-5169 Telefax: 230-4983 - Celular: 09-8452649

Casilla: 09-01-16219

Email: pfecontad@ecua.net.ec

Quito:

Av. 6 de Diciembre N° 49-276 y Los Alamas Sector El Inca

4to. Piso - Telf.; 2813792 - Telefax: 2813877 - Cel.: 09-9666108
Email: lapaez@q.ecua.net.ec - Casilla: 17-21-745
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PAEZ FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Publicos

Informe de los Auditores Independientes

Mayo 15 del 2007

A los Sefiores Accionistas y Junta Directiva de
ESCULAPIO S.A.
Guayaquil - Ecuador

1.  Hemos auditado el balance general que se adjunta de ESCULAPIO S.A. al 31 de
diciembre del 2006 y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2005 fueron
auditados por otro auditor independiente cuyo informe de fecha Mayo 17 del 2006
contiene una opinioén sin salvedades sobre esos estados.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erréneas o inexactas de cardcter significativo.- Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soportan las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas
por la Administracion, asi como una evaluacion general de los estados financieros
en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable
para expresar una opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados presentan razonablemente,
en todo aspecto significativo, la situacion financiera de ESCULAPIO S.A, al 31 de
diciembre del 2006, los resultados de sus operaciones, la evolucion delpus
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de confory(]
y practicas de contabilidad establecidas en el Ecuador. </ REGISTRO DE
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4. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, como
agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2006, se
emite por separado.
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ESCULAPIO S.A.

Baiance General
Al 31 de diciembre del 2006
(En délares estadounidenses)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Caja bancos (Nota 1)
Cuentas por cobrar (Nota 2)
Inventarios (Nota 3)

Total activo corriente

Cuentas por Cobrar a largo plazo (Nota 4)
Inversiones permanentes (Nota 5)

Activo fijo (Nota 6)

Cargos diferidos

2006
278.366
2.506.209
317.562

3.102.137

187.047
186.772
1.483.179
127.387

5.086.522

LW

Dr. Eduardo Aldjvar Andretta

Gerente General

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones bancarias (Nota 7)
Cuentas por pagar (Nota 8)

Total pasivo corriente

Pasivo a largo plazo
Accionistas (Nota 9)
Obligaciones bancarias a largo plazo (Nota 10)

Total pasivo

PATRIMONIO

Capital social (Nota 12)

Aporte para futura capitalizacion (Nota 13)
Reserva legal (Nota 14)

Reserva de capital (Nota 15)

Resultados Acumulados (Nota 16)
Utilidad del ejercicio

Total patrimonio

Ing. Clara Vargas
Contador-Géheral
Registro N° 0.11840

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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2006

204.061
2.159.568

2.363.629

1.261.193

74.251

3.695.073

4.400
698.972
8.412
310.243
163.389

202.033
1.387.449
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ESCULAPIO S.A.
Estado de Resultados
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2006

(En doélares estadounidenses)

INGRESOS OPERACIONALES .7 2006
Hoteleria Particular 1.497.402
Hoteleria Compaiiias 2.202.565
Emergencia ' 363.422
Externos 4.512.918
Otros servicios 2.575.851
Total de Ingresos operacionales 11.152.158
EGRESOS
Gastos operacionales © (10.761.013)
Utilidad en operacion : 391.145
Otros gastos
Gastos financieros (45.866)
Otros ingresos 5.951
Utilidad antes de participacion a trabajadores e _
impuesto a la renta 351.230
Participacion a trabajadores ' (52.685)
Provisién para impuesto a la renta ‘ (96.512)
Utilidad neta 202.033
‘@O SO
Dr. Eduardo Alcw Andretta Ing. Clara Vargas™" =
Gerente General Contador General
Reglstro N°0.11840

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

4



{20 T I B B (R R I I I A I A R A A | (D T I b
ESCULAPIO S.A.
Estado de Evolucién del Patrimonio
Por el giio terminado al 31 de diciembre del 2006
(En délares estadounidenses)
2006 Aporte para
Capital faturs Reserva Reserva de Resultados Utilidad del
social capitalizacién Legal Capital acumulados Ejercicio Total

Saldo al 31 de diciembre del 2005 4.400 698.972 8412 310.243 T1.259 92.130 1185416
Transferencia a Resultados Acumulados - N . - 92.130 (92.130) -
Utilided del ejercicio - - - . - 351.230 351.230
Participacion a trabajadores - . - - B (52.685) (52.685)
Provisién impuesto a la renta - N - - - (96.512) (96.512)
Saldo al 31 de diciembre del 2006 4400 698,972 8412 310.243 l&389 202.033 1.387.449

Dr. Eduardo Alcivar
Gerente Gene

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
5

Ing Clars Vargas .
Contador General
Registro N° 0.11840



ESCULAPIO S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Por el aifio terminado al 31 de diciembre del 2006

(En délares estadounidenses)

Flujos de efectivo por las actividades de operacion
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados y otros egresos

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién

Flujos de efectivo por las actividades de inversion
Adquisici6n de activo fijo

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo por Ias actividades de financiamiento
Préstamos recibidos
Préstamos pagados a largo plazo

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Disminucioén neta del efectivo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo.

do—

Dr. Eduardo Mr Andretta
Gerente General |

2006
9.776.627
(9.847.564)

(195.063)

(266.000)

(652.545)

(652.545)

612.189
(60.811)

551.378

(367.167)
645.533

278.366

Lo dS oA
Ing. Clara Varg ‘

Contador General
Registro N° 0.11840

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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ESCULAPIO S.A.

Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
utilizado en las Actividades de Operacion

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2006

(En doélares estadounidenses)

2006
Utilidad neta 202.033
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto utilizade en las actividades de operacion
Depreciacion 216.353
Ajuste de activos fijos 2.230
Provisién para participacion a trabajadores 52.685
Provision para impuesto a la renta 96.512
Efectivo proveniente de las actividades de operacién :
antes de cambios en el Capital de Trabajo 569.813
Aumento en cuentas por cobrar (1.381.482)
Aumento en inventarios : (55.833)
Aumento en otros activos y cargos diferidos (68.400)
Aumento en cuentas por pagar 669.902
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién . (266.000)

Dr. Eduardo Alcx’% Andretta
Gerente General |

Contador General
Registro N° 0.11840

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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ESCULAPIO S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2006
En dolares estadounidenses

Descripcion del negocio y objeto social

ESCULAPIO S.A. fue constituida el 03 de febrero de 1960 e inscrita en el Registro
Mercantil el 11 del mismo mes y afio en la ciudad de Guayaquil-Ecuador. Su objeto
social principal, es realizar la administracion de clinicas, hospitales, laboratorios,
farmacias, prestacion de servicios profesionales en esa rama.

Resumen de las principales politicas de contabilidad

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con normas y
practicas de contabilidad establecidas en el Ecuador. Con fecha 4 de Septiembre del
2006 publicada en el Registro Oficial N° 348, la Superintendencia de Compaiiias,
mediante Resolucion N° 06-Q.IC1.004, resuelve adoptar las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF'S y dispone que las referidas Normas sean de aplicacion
obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, para el registro,
preparacién y presentacion de estados financieros, a partir del 1 de Enero del 2009.

A continuacién se describen las politicas y practicas contables més importantes
seguidas por la Compaiiia:

Inventarios

Los inventarios de productos terminados se encuentran valuados al costo de adquisicion
y no exceden su valor de mercado.

Activo fijo

Estidn expresados al costo de adquisicidn, las erogaciones por mantenimiento y
reparacion se cargan al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, tomando
como base la vida 1til de los activos relacionados.



ESCULAPIO S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2006
En dolares estadounidenses

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son los siguientes:

Activo Tasas
Edificios e Instalaciones 5%

Vehiculos 20%
Muebles y enseres 10%
Magquinarias y equipos 10%

Reconocimiento de los ingresos

El ingreso por venta de servicios es reconocido cuando estos han sido efectivamente
percibidos por el cliente.




ESCULAPIO S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2006
En dolares estadounidenses

1.  Caja bancos

Estan constituidos como sigue:

2006
Caja 2.248
Bancos Nacionales - 276.118
Total 278.366
2.  Cuentas por cobrar
Estan constituidas como sigue:
2006
Pacientes de Compaiiias 1,839,943
Pacientes Particulares 42,398
Personal Clinica 14,273
Tarjetas de Crédito © 112,483
Cheques varios 9,799
Crédito tributario 101,232
Otros " 405,376
2,525,504
Provisién para cuentas incobrables (19,295)
Total 2,506,209

La Compaitia al 31 de diciembre del 2006, no ha registrado provisién alguna para
cuentas incobrables, por considerar que su cartera es totalmente recuperable.
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ESCULAPIO S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2006
En dolares estadounidenses

3. Inventarios

Estan constituidos como sigue:

2006
Bodega principal . 204,460
Bodega de abastecimiento 70,104
Bodega, alimentacién y produccién 1,178
Medicinas en ambulancias 10,307
Importaciones en transito 31,513
Total 317,562
4.  Cuentas por Cobrar a largo plazo

Estan constituidas como sigue:

2006
Angiotec S.A. 184,966
Dalservi S.A. 2,081
Total 187,047

Representan cuentas por cobrar que no tienen tasa de interés ni fecha de
vencimientos pactados.
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ESCULAPIO S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2006
En dolares estadounidenses

5. Inversiones permanentes

Estan constituidas como sigue:

Valor
patrimonial
Costo % proporcional
Acciones Aescumedica S.A. @) 39,056 35 -
Acciones Electroquil S.A. 3916 - * -
Acciones Plan Vital S.A. b) 143,800 99.92 249,580
186,772 249,580

* Valores cuya participacion es menor al 50%, y que no aplica el VPP,

a) Corresponde al contrato en asociacién en cuentas en participacion que se
denomina “Laboratorio Aescumedica”

b) Se efectud esta inversién en el afio 2006 para constituir esta compafiia que
prestara servicios complementarios de salud prepagada.

6.  Activos fijos

Estan constituidos como sigue:

2006
Terrenos 85
Edificios e Instalaciones : 341,692
maquinarias y Equipos 1,636,263
Muebles y enseres ’ 310,113
Vehiculos . 105,930
Total 2,394,083
Menos depreciacion acumulada 910,904
Total 1,483,179

12



ESCULAPIO S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2006
En dolares estadounidenses

El movimiento de activos fijos, en el periodo fue como sigue:

Cosfo
Saldo inicial
Compras

Saldo final

Depreciacién acumulada

Saldo inicial
Gasto del afio
Ajuste

Saldo final

7.  Obligaciones Bancarias

Estan constituidas como sigue:

Banco Bolivariano

Préstamo comercial de US$ 100.000 con una
tasa de interés del 7,75%, cuyo vencimiento es
en Noviembre 19 del 2007.

Préstamo comercial de US$ 30.000 con una

tasa de interés del 8% y cuyo vencimiento es en
Febrero 4 del 2008.

Porcién corriente (Nota 10)

Total

13

2006

1,741,537
652,546

2,394,083

2006

692.321
216.353
2.230

910.904

- 2006

45,833

18,078
140,150

204,061




En délares estadounidenses

ESCULAPIO S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2006

8.  Cuentas por Pagar

Estan constituidas como sigue:

2006

Proveedores 1,415,428
Acreedores Varios 106,196
Otras cuentas por pagar 384,422
1IESS 9,105
Fisco ) 120,177
Beneficios sociales 124,240
2,159,568

9. Accionistas

Representan préstamos de accionistas los cuales no tienen tasa de interés, ni fecha
de vencimiento pactados.

10. Obligaciones bancarias a largo plazo

Estan constituidas como sigue:

2006
Banco Bolivariano
Préstamo comercial de US$ 200.000 con una tasa
de interés del 8%, cuyo vencimiento es en Marzo .
12 del 2008. . 89,229
Menos porcion corriente (Nota 7) (70,653)
18,576
Préstamo comercial de US$ 140.000 con una tasa
de interés del 7,75% y cuyo vencimiento es en
Julio 11 del 2008. 125,172
Porcién corriente (Nota 10) (69,497)
55,675
Total 74,251

14




ESCULAPIO S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2006
En délares estadounidenses

11.

12.

13.

Impuesto a }a Renta

La conciliacion del impuesto a la renta aplicandole la tasa impositiva legal y la
determinacion del importe afectado a operaciones, esta constituida como sigue:

2006
Utilidad del ejercicio 351,230
Base para la participacion empleados 351,230
15% participacion empleados (52,685)
298,545
Mas gastos no deducibles: ’
Gastos no deducibles 87,504
Base Imponible ' 386,049
25% Impuesto a la Renta - 96,512

La Compafiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales en ningin
afio.

Capital social

Al 31 de Diciembre del 2006 el capital suscrito y pagadb de la Compaiiia es de
US$ 4.400,00 dividido en 110.000 acciones ordinarias y nominativas de un valor
nominal de US$ 0,04 cada una.

Aportes para futura capitalizacion

Representan aportaciones de los socios en afios anteriores y se detallan asi:

2006
Anelfa S.A. 349,486
Aida Andretta de Alcivar 117,567
Catalina Alcivar Andretia 115,960
Xavier Alcivar Andretta 115,959

698,972

15



ESCULAPIO S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2006
En dolares estadounidenses

14.

15.

16.

17.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance
como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia.

Al 31 de Diciembre del 2006, la compafiia no efectué dicha apropiacion.

Reserva de Capital

En el afio 2000, los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresion Monetaria, luego de aplicar el proceso de dolarizacion
han sido transferidos a esta cuenta.

Resultados acamulados

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y
puede ser utilizado para la distribucion de d1v1dendos aumento de capltal y
ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de emision de este informe de

auditoria, Mayo 15 del 2007, no se ha producido eventos importantes que en
opinion de la administracion de la compaiifa ameriten su revelacion.
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